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NQr DrrNG BAN CAO B+CH

I. cAc mrAx rO RUr Ro
l. Rti ro chung

Nhe dAu tu cin dpc bdn c6o bpch nay vA c6c tai li6u kdm theo tt6 nim v&ng cric n6i
dung cria chung quyen c6 bdo dim, c6c rui ro tli kdm voi viQc <liu nr vio chung quydn c6 b6o

dim, d6ng thoi d6nh giA sg pht hgrp cta khoan <liu tu vdo sin phAm chr?ng quyrin c6 bdo ttim
voi myc ti6u <lAu nr vd tinh hinh tai chinh cta minh. Nhh dAu tu du-o. c khuyiin nghi tham khdo

ciic chuy6n vi6n nr v6n tri chin}, m6i gioi chimg kho6n ho{c chuy6n vi6n phin tich dr! n6m

viing vd crich thrtc dAu tu vio san phAm chrlng quydn c6 bdo tlnm niy.

Chting quy€n c6 bio tlAm ld sdn phrtm c6u tnic phdi sintu c6 tinh ch6t phric t4p vd kh6ng
pht hqp voi c6c nhh ttAu tu thi6u kinh nghiQm. Chung t6i kh6ng ktuy6n khich nhi <liu tu
tham gia dAu tu khi chua hiiSu rd sdn phAm vi chua sin sdng ch6p nhiu c6c rui ro dAu tu ttugc
trinh biy dudi tl6y.

Chring t6i kh6ng cam t<6t ttrgc nign didu tra, nghidn cuu li€n quan toi t6 chric phrit hanh

chimg kho6n co sd. Ngudi sd hiiu chring quyOn khdng n6n hi6u sg ph6t hirnh chtrng quy,i:n

nhu mQt khuy6n ngb[ cta chring t6i li6o quan tdi chr?ng khori,n co sd. Ngodi ra, nguoi so htru

n6n luu f dng c5c c6ng ty ho{c t6 chric c6 chr?ng khorin co so ho{c cric t6 chuc li6n quan

kh6c kh6ng tham gia viro sopn thio bin c6o bqch niry.

I . f . Rti ro li6n quan tt6n t6 chric phft hAnh chrimg quyAn

Rtii ro ti giao dlch cia uj chtc phat hdnh: T6 chttc ph6t hdnh lu6n c6 thd mua lai
chring quyAn trCn thi rudng vi cdc chftng quydn ndy c6 th6 duo. c nilm git ho{c bi hty hoic
b6n l4i. T6 chr?c ph6t hinh c6 thii thyc hiQn c6c giao dlch dii phdng ngria rui ro vir giao dich
niy c6 thii anh huong diin gi6 chung quyAn.

Rui ro thanh lorin: Nhd tliu tu cdn luu j rlng trong quri trinh phat hdnh chung quydn,

mfc dt nhing ti6u chuAn t<trit t<he ud tha oang thanh to6n phdi ludn duo. c ch6p hdnh boi t6
chtic phrit hdnh, lu6n tdn t4i rui ro t6 chtc phrit hanh bi m6t khd ntrng thanh to6n vd kh6ng thd

thuc hiQn quydn cho nhi rliu tu. Trong truong hqp td chtc ph6t hdnh mAt khd ning thanh torin

hodc kh6ng dt tai sdn dii thanh to6n thyc hiQn chung quydn, vi6c gidi quy6t quy€n lgi cho

nguoi sd hiiu chimg quydn cluo. c thgc hiQn theo quy dinh pluip luAt li6n quan.

R i ro ch*ng quyen bi hiy ni\m yittTrongtrudng hqp t6 chtc plult hnnh bi dhh chi,

t4m ngung hopt tlQng, hqp nh6t, srip nh?p, giai th6, phii san ho{c b! thu hOi Gi6y ph6p thanh

ldp vir hoat dQng, chung quy6n sE bi hny ni6m y6t. Oo dO t6n t4i rui ro chrirng quydn bi hty
tru6c ngay dao han.

R i ro tt viQc thvc hiQn sqt tt1 cht) cia d chuc phdt idni: Ngudi sd htu chrmg quyAn,:
ndn ltru j, rdng chtng t6i c6 quy6n tU chi trong c6c hoSt dQng kinh doanh pht hqp voi di€u
khodn trong Bdn c6o bqch niy vi c6 thC enh huong d6n gi6 chrmg quyAn. Trong ciic sg ki6n
bi mua l{ hopc thay dtiii cAu truc doanh nghiQp li€n quan toi quyin lgi cia ngudi so hiru

I ., I .
chfng quy6n, chf,ng t6i c6 quydn lya chgn cric hogt dQng li6n quan toi chfng quy€n md chring
t6i cho ring pht hqp. Nguoi so hitu kh6ng c6 quyiln buQc chung tOi thgc hiQn c6c ho4t tl6ng
li6n quan tdi giao dich hotrc thgc hiQn quydn cta chhg quydn. T6 ch0c ph6t hinh cam k6t sE

dua ra cdc quy6t dinh mang tinh cAn trgng. Niiu cric b6n li6n quan diln cric nghia vu voi t6
chric phrit hinh kh6ng thii dim bio duoc ciic nghia vu cua minh thi tli6u niy cti thai anh huong
ddin k6t qua ho4t d6ng li€n quan toi chung quydn.

-4
ry

3



R i ro do mdu thudn quyin tqi: T6 chric phft hanh tham gia vio nhiAu hoat dQng k*r6c

nhau c6 th6 gAy ra mdu thuin quy6n lqi voi nguoi sd hiiu. T6 chftc ph6t hirnh kh6ng c6 nghia

vu c6ng b6 th6ng tin li6n quan toi cec ho?t dQng giao dich, tu v6n, thUc hiQn quydn, miu
thuin quy6n lqi. TO chric ph6t hdnh lu6n c6 th6 ph6t hhnh vi ni6m y6t cdc chtng quydn khric

c6 khi ning dnh huong d6n gi6 chung quy6n.

Rtii ro bdo mdt th6ng tir: TO cht?c ph6t henh cam k6t c6 ging h6t stic d6 ddm bdo sg

biro mdt cta th6ng tin kh6ch hhng, tuy nhi€n t6 cht?c phrit hnnh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c5p

sg bdo m{t hodn toirn d6i v6i cric th6ng tin nay.

1.2. Rti ro li6n quan d6n siin phim chri''ng quydn

R i ro ddu tu chung: ngudi sd h(tu n€n c6 ki6n thfic vd phuong ph6p ctinh gid c0a chung
quy6n vd chi n6n giao dlch sau khi ttd xem x6t cAn npng. Chrimg quydn lir sin phim pht hqp
voi nhi dAu tu hi6u 16 vd c6c rui ro vA cdc co ch6 gi6 li€n quan. MOt khoan dAu tu viro chtrng
quydn kh6ng tuong duong voi mQt khoin ttAu tu vlo tii si,n co sd. M{c dt lqi nhuin cia mQt

khodn diu tu vao ch&ng quy6n li6n quan mit thi6t t6i thay d6i trong gi6 cria tai sdn co sd, sqr

thay d6i cta chung quyAn if6i v6i sy thay d6i gi6 tiri sdn co sd c6 th6 kh6ng tuong ituong.
Ddn bAy cao cia chung quy0n c6 nghia ring ngudi sd hiru sE c6 rui ro dAu tu cao hon so voi
.i .
oau tu cung gla tr! vao tal san co so.

Rii ro do thci gian ildo hon c a ch*ng quydn: Do chrtng quyAn c6 thdi gian tt6o han
n6n giri cta chtrng quydn c6 th6 bi giAm khi <t6n gAn ngiy <16o hp cria chting quydn vd muc
giim gi6 niy c6 th6 se kA6 lcrn. N6u nhn diu tu nim git chrlng quyAn dtin ngiy <16o h4n vi gi6

thanh toen nh6 hon ho4c beng gi6 thgc hi6n qufn thi gi6 cta chri,ng quy6n se bing kh6ng,
khi d6 nhn dAu tu sE chlu mQt khoin l5 bnng <tring s5 tiAn dd bd ra dd mua chftng quydn. Vi
vdy, tnrdc khi quy6t dinh diu tu viro chrtng quyen, nhn dAu tu cAn nghi6n cuu k! xu th6 bi6n
d0ng gi6 cta chimg kho6n co sd trong ktodng thoi gian cdn hiQu lgc cta chfng quy6n.

Rtii ro vi gid: Rii ro vd gi6 li rui ro do sU thay d6i gin cna chung quyen. SU thay eliii gia

cta ching quydn phq thu6c viro nhidu yilu t6 nhu gi6 cta ch(mg kho6n co sd, mrtc ttQ biiin
dQng gi6 chimg kho6n co sd, thoi gian cdn hiQu lgc cta chrlng quydn, lai su6t, c6 flic cta
ch&ng kho6n co sd,... Trong d6, ytiu t6 quan trQng nhAt chlnh ltr gi6 cta cht?ng khoin co sd.

Ngoii ra, gi6 cta chung quyAn cdn phg thugc vio y6u t6 crrng cA, cta thi trudng vit chung
quy6n. Mic dt t6 cht?c phSt hnnh thudng ph6t hinh m6i tuqng chring quy6n theo kh6i luqng
da dang kj vdi 0y ban Chung khorin Nhi nudc, tuy nhi6n, ti5 chric ph6t hinh vin c6 th6 tang

thtii tuqng cung ring chfng quydn th6ng qua phuong thtic ph6t hinh bri sung chtrng quydn
mi6n l?r h4n mtic ph6t hlnh ch(mg quyAn d6 chua wqt qui han mtc ph6t hanh ttii tta theo quy
djnh cria Uy ban Chrlng khorin Nhi nuoc. ViQc phrit hnnh th6m ndy c6 tnd a*r nuong d6n gia
ctia ch(mg quydn.

R i ro ti tinh ddn biiy: EAu tr.r vio ch0ng quy€n chl li6n quan d6n su thay di5i gie cria

chung kho6n co sd chf kh6ng phAi eliu tu t4lc titlp vio chimg khorln co so, do d6 nhd tliu tu
duoc hudng loi tir tinh ch6t ddn bAy cta chring quydn khi c6 thd nhin tlugc toAn bQ sg thay
d6i gia cria chung kho6n co sd trong khi chi phAi b6 ra mQt phAn chf kh6ng phii toAn bQ gi6
cta chimg kho6n co sd. Ngoii ra, tl l€ thay d6i gi6 cria chring quydn tr€n thi truong c6 the lon
hon rj' lQ thay d6i gia cta chimg kho6n co sq vi vgy ohi dAu tu c6 ttr6 toi ntriAu hon ho{c 16

nhi6u hon so voi vi6c dAu tu trgc ti6p vdo chfmg khoin co sd.

R i ro thanh khodn: lit rui ro xiy ra khi nh?r dAu tu kh6ng th6 b6n chr?ng quy6n d mric
gi6 mong mu6n do thi tru&ng thi6u thanh khoan d5i voi chimg quydn d6. Thanh khoan cta
ch&ng quy6n phg thuQc vio cung cdu thi tru&ng vi hiQu qui holt d6ng cta t6 chfc tao l6p thi
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trudng. M{c dt t6 chrlc phat hdnh cam kiit se thyc hiQn cac c6ng tric tao l{p th! trudng vi cung
c6p thanh kho&n cho thi trudne chring quy6n, t6 chrlc ph6t hinh khdng cam k6t thi truong
giao dlch cta chimg quydn sC s6i ttQng.

Quyin lqi nhd ttdu ar: Nhi ttAu tu sd hitu chting quytin kh6ng c6 quyAn lcr'r nhu cii il6ng
sd htu chung kho6ur co sd, bao g6m nhung hh6ng gioi h4n quydn tham dp D4i hQi ddng c6:..
d6ng, nhin cO hrc, quy6n mua cO phieu ph6t hinh th6m, ho{c c6c quy6n khic ptuit sinh tir
chring kho6n co sd.

Rii ro khi lqa chen chilng quyen td c6ng ct1 phdng ngia rtii ro: Gi6 chfmg quydn lu6n

c6 th6 thay diii nguo. c voi lcj vong cria nhi dAu tu sd hilu chting quyAn, do tl6 chring quydn

kh6ng tldm bdo sE lu6n lh mQt c6ng cq phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhi diu tu sd htu
chimg quyAn.

Lwi'vi thuii

Theo Cdng vln 1468/BTC-CST cria BQ Tii chinh v0 chinh sich thu6 diii voi chring

quy6n c6 bdo dim, trong trudng hqp trudc ngdy il6o hqn, nhi dAu tu chuy6n nhuqng chting

quydn thi thu nhip O chuy6n nhugng chtlng quyen sc rip dgng thuii d6i voi chuy6n nhuong

chr?ng khoan, <lugc x6c dlnh bang gia chuy6n nhugng ch(mg quydn c6 bdo ttim t[ng tin nhnn

(x) v6i thu6 suit 0,1% (Trong tt6 gi6 chuyin nhuqng chring quydn c6 bao dam tung lAn lA gi6

khop lQnh chung quy6n trdn Sd giao dlch chfng kho6n nhin (x) 56 luqng chrng quydn).

M1t kh6c, trong trudng hqp nhn diu tu thgc hiQn quy6n tqi ngiy d6o han, tai thoi ili6m

thuc hiQn quydn chuyln giao bing tidn, thu nhip crla nhi ttiu tu 6p dpng muc thuil su6t 0,1%

trdn gi6 chuyiin nhuqng chtrng quydn c6 bio dnm ttrng ldn (Trong tl6, gi6 chuy6n nhuo-ng

chung quy6n c6 bio dim tung hn bing giA thanh to6n cia chr?ng kho6n co so nhAn (x) (56

luqng chung quyen chia (:) cho Tj lQ chuy6n d6i)).

Truong hqp nhi dAu tu n6m giii chtng quyen c6 bio tldm vd thgc hiQn quy6n t4i ngdy

tLio h4n, thuti ph6t sinh se cao hon nhiAu Dn so vdi vi$c chuyiin nhugng chring quy€n tru6c

ngiry tt6o h4n (vi dp minh hga t4i Muc VI.8.2), trong mQt s6 truong hqp c6 thia lam nha dAu tu

b! 16 khi thuii ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhfn elugc ttr chtrng quyAn, khi it6 T6 chuc phrit

hdnh sE c6 quyiin truy thu thu6 e6i vol nhn diu tu mim giil chirng quydn t4i ngiy it6o hqn.

1.3. Rii ro li6n quan d6n chri,ng khodn co sO

MQt s6 sU kiQn xiy ra (bao g6m vir kh6ng gioi han viQc ph6t hdnh quy6n, phat hdnh c6

phi6u thuong holc phin ptrtSi tien bdi C6ng ty, chia nhd ho{c hqp nh6t chtrng khoiin co so

hofc sg ki6n tai c6u truc inh hudng toi C6ng U) c6 th6 din d6n viQc chung t6i phai ili6u chinh

cric tli€u khoin cria ch(mg quyOn. Tuy nhi6n, chring t6i kh6ng c6 nghia vp phii <tidu chinh c6c

tti6u khoin vi tti0u kiQn cta chrlng quydn cho mei su kien I6n quan toi chr?ng khoiin co so.

A6t ty sqr tli6u chinh ho{c c6c quyiit dinh kh6ng cli6u chinh dAu sC c6 uic tlQng tdi gi6 tri cua

chung quyAn. ViQc didu chinh chung quydn s0 tlugc thyc hiQn theo quy tlinh ph6p luat. Ngoai

ra, mQt s6 sU ki$n xey ra (bao gdm chtng khoriLn co sd bi hty ni6m yiit ho{c t4m ngirng giao

dich) din d6n viQc chtng quy6n bi hty ni0m y6t no4c t4- ngtng giao dich theo quy dinh cua

phrip luQt.

2. Rni ro tl{c thi li6n quan tdi t6 chric ph6t hinh chri'ng quydn

2.t. Rti ro vd ho4t ttQng cung clp dich vg mdi gitiri

Ho4t ttQng m6i gioi ld mtng kinh doanh dugc MBS tap trung trong y6u, ctdy ld ming
hopt ttQng mang lpi v! th6 cho c6ng ty chr?ng kho6n n6n lu6n duoc MBS dlt ra muc ti6u v6 thi

phin d nh6m din ilau thi truong. Di kdm v6i mgc ti€u khh doanh cao, MBS nh|n thtc diy
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ciing le mang kinh doanh tidm in c6c rui ro l6n, trong d6 cdc rui ro trgng y6u nhu rui ro dao
tfuic ngh0 nghiOp, rui ro sai s6t, nhim lin khi thyc hiQn giao dich cria kh6ch hirng...

Dii han ch6 vh giAm thidu t6i da c6c rui ro trong hopt <lQng niy, C6ng ty xAy dung h€
th6ng quy trinh, quy dinh ki6m soAt chlt che, t6t ci c6c nghiOp vu dAu dugc kiiim sorit hai c6p;
teng culng dua c6ng nghQ h6a vAo quAn tri ho4t dQng d6 giem thi6u y6u til sai s6t cta con
nguoi; nhin sg thuQc hogt <lQng mdi gi6i tlugc tuy6n chgn, khAo sdt d6nh vi rtlo t4o thu&ng
xuy€n d6 ning cao trinh <16 vh nhdn thtrc rui ro.

Mtrt khAc, c6ng ty c6 hQ thiing ki6m so6t tt6c lip bao g6m qudn tr! rui ro, kiim sorit n6i
b6, ban ki6m soet dugc duy tri hoqt tlQng itdnh gie dQc lip, kh6ch quan vi li6n tgc l6n c6c
chuong trinh ri so6t ludn phi6n nhlm phdt hiQn kip thoi vi ngtrn chin c6c sy ki6n rui ro ph6t
sinh gAy thi6t hai cho c6ng ty.

2.2. Rti ro trorg ho4t tlQng tu vin khrtch hlng
Nhim h4n ch6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan tt6n tinh chinh x6c vd hi6u qud cria

dich vu tu vdn, tinh kip thoi ctia th6ng tin cung cdp cho kh6ch hing vi inh hudng cia trinl <16

chuyen m6n trong ch6t luqng tu udn, IrABS tfp trung ngudn lgc lon cho tt6i ngt Nghien crim
voi nhlin su gi6i, trinh dQ chuy€n m6n cao tlugc dho teo trong vd ngoii nudc, n6ng cao tinh kj
luit nghi€m ngit v€ el4o ttic ngh6 nghiQp.

23. Rni ro vd h6 trq tAi chlnh cho khdch hlng (rti ro thanh todn)
D6i v6i I\BS <ldy li mdng ho4t rtQng ttem l4i ngu6n doanh thu chi6m g trgng lon nhung

ciing ld ming hogt dQng dem An rui ro lcm nh6t.

MBS da xdy dqrng m6t bQ m6y quAn tri tr€n co s6 lf lu{n chit che vd 16 ring rlii gidm
thi6u rui ro tii chinh cho cd MBS vi kh6ch hAng. Danh myc cho vay cr)a MBS clugc thim
dinh theo bQ ti6u chi chuAn muc ECn co sd nan tnng lA y6u tii thanh khoin cta c6 phi6u vd gi6
tri co bdn doanh nghiQp cia c6 phiiiu tl6.

2.4. Rfri ro vd thanh khoin
Day ln rui ro nghidm trpng dtSi voi c6ng ty chtng khodn, xWjt phet t& vi6c C6ng ty bi

thi6u hut sti du tiAn rcn tei khoar/m6t khi ntrng thanh l<ltoan d6 thanh to6n cho cac giao dich
phSt sinh trong ngiy nhu thanh to6n bt nt v6i Trung tnm luu lcf ViCt Nam, thanh to6n c6c
nghia vy tl6n han cria c6ng ty chung knoen di5i voi d6i tac, co quan ban ngdnl... Rti ro niy c6
thii din <t6n nguy co c6ng ty chtrng k:ho6n b! rtlnh chi hogt itQng kinh doanh lim inh hudng
d6n cic kh6ch hing dang c6 tii khodn giao dich ai c6ng ty.

MBS dlc biQt chf trpng tltin lo4i nii ro nAy dd d{m bio kh6ng ph6t sinh sg kiQn rui ro
mAt thanh khonn. D6 ki6m so6t tluo. c loai hinh rui ro nay, MBS xdy dlmg m6t hQ th6ng ki6m
so6t ngudn v6n ch{t che nhim phAn b6 v6n higu quA, kh6ng dA xiy ra tinh qng mAt c6n tl6i
vtin; tla d4ng d6i t6c huy ilgng v6n cho c6ng ty dri MBS chri ttQng vd ngu6n v6n; x6y dyng h6
th6ng cl6nh giri cic chi ti6u an toirn tAi chlnh trong tl6 dua ra cic c6p cinh beo dA xri lf kip
thoi; thgc hi6n c6ng tr{c trich lflp dg phdng cho cdc kich bin r5u xiy ra.

2.5. Rti ro thi tru&ng
Tai thdi di6m hi6n t4i, C6ng ty C6 phAn Chr?ng kho6n MB tlang thgc hiQn viQc <tiu tu

ch&ng khoriLn ni6m ytit vi chua niem y6t blng ngudn vt5n cht sd hiru cria c6ng ty. Do rt6, biiin
rlQng giri chimg kho6n n6i ri6ng vn biiin dQng cta thi trudng chung kho6n n6i chung sE ld rui
ro inh hudng truc ti6p toi ktlt qua Unh doann hirng ntrm ctia C6ng ty.

E6 hpn ctri5 rui ro niy, Ban lanh dao il6 thgc hiQn k6 ho4ch kinh doanh <la dang h6a danh
mgc tlAu tu, <t6ng th&i C6ng ty ciing c6 rtgi ngii chuyen vi6n nghi€n cftu ph6n tlchq rl6nh gi6
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tru6c khi thyc hiQn dAu tu. Mlt khic, C6ng ty lu6n ti6n hdnh trich l{p c6c khoan dy phdng
gidm gi6 chr?ng khoan mQt c6ch tliy itri, theo tlung quy tlinh cta phap luit. Ditiu niy iln gitp
MBS t$n dgng dugc c6c co hQi cta thl trulng nhtun n6ng cao hiQu qud diu tu.

2.6. Rni ro vd hg tAng cdng nghQ th6ng tin
Giao dich cria lJr.Ach hang qua hQ thiSng tnrc tuyiin chilim t! trgng gin nhu toin bO kh6i

Iuqng lQnh giao dich t?i MBS. H4 tAng c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trgng vi nhirng

ti6m in rui .o ,d hq th6og c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- MAt k6t n6i, gi6n tloqn giao dlch c0a kh6ch hirng.

- Sai lgclu mdt sti liQu cta ktuich hing.

- Xdm nhSp cta Hacker ldun rtii loan hq th6ng, kt6ng <lim bdo viQc bio mit th6ng tin cta
kh6ch hang, c6ng ty chring kho6n.

2.7. Rii ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita cAc c6ng ty chr?ng khoan ngiry cirng gay git, <I4c

biet thi truong c6 sy tham gia cria c6c c6ng ty chfng kho6n l6n d6n tir Han Quiic. Cric c6ng ty

ch(mg khodn li6n titip ctua ra c6c hinh thric tli3 ttru htt kh6ch hing nhu giim phi giao dich,

t{ng quir, h6 trg khi md tAi khoin m6i, tra thuii thu nhsp c6 nhin ti ttiu tu chung kho6n cho

nhd dAu tu...

V6i tam nhin tro thanh c6ng ty chting khoan hlng iliu tr6n thi trudng chring khoan,

cung cdp c{c dlch vu chtng khoan trit nh6t cho kh6ch hiurg, C6ng ty Cd phil Chtrng khoAn

MB lu6n s6,ng tpo vir n6 lgc kh6ng ngimg mang d6n co hQi dAu tu vd tling trudng tai chinh

cho ttrng kh6ch hing vA c6 d6ng.

2.8. Rti ro nh6n sy

D6i vcri cac c6ng ty ho?t dQng trong linh vyc dic thir tldi h6i trinh dQ chuy6n m6n

nghiQp vu cao nhu linh vyc chtng kho6n thi dQi ng0 nhan sg li yiiu t6 cqnh tranh mang tinh
quyiit tlinh. Gita c6c c6ng ty chung khoin thudng c6 xu hu6ng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o

nhin vi6n cta nhaq qo 6p lgc cho sg i5n dinh nhAn sy cria C6ng ty. Tuy nhi6n, voi chinh s6ch

tl6i ngQ pht hgp, coi trgng chi6n lugc phat tri6n <tdo tpo, C6ng ty tin rlng ilQi ng0 nhin vi6n

kh6ng chi gin Uo tau dai md cdn ngiy cang ning cao ch6t luqng hon, tiiip srlc cho sy ph6t

triiin m4nh cia C6ng ty trong thoi gian tdi.

rr. NHTING NGUdr CHIU TR/ICH NHrEM CHiNH D6I v6I NoI DUNG BAN
c^o BACH

1. T6 chfc phit hlnh
6ng:L6 Qu6c Minh Chri tich HQi ddnC quan d
6ng:TrAn Hii HA Thanh vi6n HQi tl6ng quan tri/T6ng gi6m tliic

6ng:Nguy6n Vtrn Hgc K{i to6n trudng

Bi:Nguydn Kim Chung Trudng Ban kidm sorit

Chung t6i dim bio iing cric th6ng tin va s6 ligu trong Ban c6o bSch niy li chinh x6c,

trung thgc vd cam ktit chiu tr6ch nhigm vd tinh trung thgc, chinh x6c cta nhtng th6ng tin vd

st5 tigu nay pht hqp voi thgc t6 mir chring t6i tlugc bi6t, hoic di diAu tra, thu thpp mQt ctich

hsp li.
Chring t6i c6 th6 cflp nh$t ho{c sta d6i bin c6o b4ch nay trong qu6 trinh phAt henh

chimg quy6n d6 dam bao dring c6c quy tlinh ilugc ban hanh. Bdt kj' su cip nh4t bi5 sung nio
s€ tlu. c c6ng b6 th6ng tin t4i Sd Giao dich Chung khoin.
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2. "lii chfc bio lf,nh phdt hinh: Kh6ng c6

3. T6 chrirc tu vdn: Kh6ng c6

nr. cAc KHAr NrpM
Chri,ng quydn c6 bio ttim (sau ttiy gQi t'it h chrimg quyAn) ti hqp d6ng gita nhi cliu

tu vi t6 chric ph6t hdnh ch&ng quydn dugc tlinh nghia theo khoin 1 Didu I Nghi irlnh s6

60/20l5ND-CP ngny 26/06/2015 crla Chinh phri srla d6i, b6 sung mQt s6 diAu cta Nghi dinh
sti SglZOtZ,ttO-CP ngdy 20/07/2012 cta Chinh phti quy dinh chi ti6t vi huong dln thi hnnh
mqt s6 didu crla Luit Chung khoan ve Luat $ia d6i, U6 sung mQt st5 didu ctia Ludt Chring
khodn (sau ddy g9l tit n Ngry dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chrlrng khoin co sO li chfrng khorin dugc st dgng ldm tiri s6n co sd cria ch(mg quyAn.

T6 chrirc phdt hirnh chr?ng kholn co sO h t6 chrlc ph6t hirh chring khori,n ldm tdi sdn

co sd cta chimg quyAn.

T6 chri'c phdt hAnh chri,ng quydn (sau tldy gqi t,it h t6 chrtc ph6t hAnh) ld c6ng ty
chrlng khorin phit hdnh chring quyAn.

NgAn htrng lnu kf ld ng6n hing thgc hiQn viQc luu lc!, gi6m s6t tdi san do t6 chuc ph6r
hinh chung quyOn kf qu! d6 bio dim thanh to6n cho cic chfrng quyAn dn phdt hdnh vh kh6ng
phni h nguoi c6 li6n quan cta t6 chric ph6t hinh theo quy ttinh c0a phAp luAt chi,ng kho6n.

Nguai sO hiru chrlmg quydn h nhn dAu tu sd hfru chtmg quy€n, il6ng thoi lir cht no c6
bio dim m6t phin cta t6 chric ptrit hinh vA kh6ng phii h t6 chtc ph6t hinh chung quyAn.

Chrimg quydn ki6u chiu Au li chfmg quyAn mir nguoi sd hitu chung quy6n chi duoc
thqc hiQn quydn tai ngdy d6o han.

Gid thqc hi$n li mric gi6 mi nguoi sd htu chr?ng quydn c6 quyCn mua c6 quydn mua
chrimg kho6n co sd tt tri chfc phit hinh, hoic dugc t6 chtc ph6t hdnh dtng dd xric dinh
khoin thanh torin cho nguoi sd hilu chung quy€n.

Tf lg chuy6n a6i cho bi6t sii lugng chung quyAn can c6 d;3 quy d6i thann m6t don vi
ch&ng khorin co sd.

Ngny drio h3n lir ngiy cu6i ci.r'g md ngudi sd hitu chring quydn duo. c thuc hi6n chung
quyAn.

Chrimg quydn tlang lrru hinh lA chring quyAn chua d6o hgn vi dang dugc nim giii boi
ngudi sd hitu chring quydn.

Chrimg quydn chra luu hirnh li chfng quyAn di ph{t hnnh nhrmg chua dugc sd htu
boi nhd <liu tu. Chung quyAn chua luu hinh duo. c luu lcf tr6n tai khodn cia t6 chtc ph6t hinh.

Chrinrg quy6n c6 Ini flTM) li chtng quydn mua c6 gi6 thyc hipn thAp hon gia cta
chtrng kho6Ln co sd.

Chrinrg quy6n 16 (OTM) li chtrng quyAn mua c6 gi6 thUc hiQn cao hon gi6 cta chung
kho6n co sd.

Chrimg quy6n hda v6n (ATM) h chring quyAn mua c6 gi6 thgc hiQn bang giri cta
chimg khoin co sd.

V! th6 m& chtrng quy€n cria t6 chric phat hAnh bao gdm tAt cl cac chung quydn dang
luu hAnh chua dugc thlrc hiQn.

Vi th6 phdng ngira rti ro tf thuy6t lA s6 luong chimg kho6n co sd du kiiin cAn phni
nim giii tl6 phdng ngira rui ro cho chring quy6n x6c tllnh theo phucmg 6,n phdng ngira rui ro
cta t6 chric phit hAnh.
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Vi th6 phdng ngira rfri ro thgc t5 duo. c x6c ilinh biirg sti luqng chfng khorl,n co so

thyc c6 dtng cho mgc tlich phdng ngta rui ro, ch&ng quyAn c6 cung chrmg khorin co so do t6

chric khric ph6t hinh vi s6 tiAn dd nQp tuong rirrog voi phin ch0nh lQch gita vi thii phdng ngria

rui ro lj' thuyi5t vn vi th6 phdng ngta rui ro thgc t6 tr€n tai khoin qr doanh cia tii chric ph6t

henh.

Delta li gi6 tri thay d6i cia gin chfug quydn ting voi mQt thay d6i trong gi6 chtrng

kho6n co so.

C6ng thtlc:

,"oo-- !o.".a?'tu!=d6'!: lhb.L *:ta" 
.

Mtrc dQ thay ddi giA chtng khoin co so

Gi6 thanh to6n chrfrng quydn khi thgc hiQn quydn li binh quin giii d6ng cria cta
ch(mg khoin co sd trong nIm (05) ngiy giao dich fidn trudc ngiy tlio hpq kh6ng bao g6m

ngiry t io fun.
Ngny tlitng kf cu6i ctng h ngny lnm vi€c thri 2 sau ngiy giao dlch cu5i ctng t4i

SGDCK vi li ngiry i io hgn chtng quy6n t ong trudng hgp thuc hiQn ch(mg quydn do tlio
h4n.

Ngiry thanh toin li ngiy lim viQc thri 5 kd tir ngny deng hi cu6i cung.

IV. CO HQI DAU TIJ

r. T6ng quan vd n6n kinh t6 viet Nam

Tang truong GDP Viet Nam ntrm 2019 aht kiit qui 6n tuong voi t6c dQ tang 7,0202o,

gi6m nhe so v6i mfc tIrirg 7,08% cria ntrm. V6n FDI giii ngdn nlm 2019 uoc tinh dpt 20,4 tj'
USD, teng 6,70/o so voi nim tru6c; t6ng kim ng4ch xuit nhdp khiu hing h6a nim 201 9 utic

tinh dat 516,96 ti USD, trong tt6 kim nggch xuit kh'.iu hang h6a dqt 263,45 t! USD, tlng
8,1% vi kim nggch hdng h6a nh,flp kh'iu u6c tinh dpt 253,51 rj USD, tdng 6,8% so voi ctng
ky nam trudc.

Ndm 2020, do dnh huimg c0a dich Covid-I9, Tdng tnrong GDP Q1/2020 cta ViQt Nam

chi tl4t mirc 3,82%o so voi ctng ki, th6p hon nhidu mric tAng trudng binh quan 7% trong nim
2019. Kim ngach xriit lJriu hang ho6 3T2020 chi ttue 0,5% so voi voi cung k! nlm ngo6i do

. t . l.
girin do4n san xu.it vi s6 lugng tlon bang moi suy gidm vi dich bQnh. San xr.r^it c6ng nghiQp

trong Ql chi ting 5,3% yoy, trong khi mfc ctng lci 2019 ld 9,2%. Chi slS pptl san xult trong

thang 3 roi xuilng mric 41,9 iliiinu mtc th'Ap nhit lich st. Trong Ql/2020, v6n FDI dang kf
giitm 2lo/o so voi ctng kj,, chi det 8,6 fj USD, trong khi v6n FDI thlrc hiQn ginm 6,6%, dat 3,9

g USD. Trong ttr.turg 4, Chinh pht ViQt Nam thgc hiQn biQn phrip cich Iy xd hQi trong 3 tuin
nhim kitim so6t dich bqnh.dln tl6n hoat <lQng kinh t6 rong thdng 4 suy gidm m4nh. Xu6t khiu
hdng hori trong tlufurg 4 c6 muc Ctng trudng dm 3,5% so voi cung k!, nhqp khAu hang ho6 gidm

2,3%. Thing du thuong mpi trong 4 th6ng itAu n6m uoc tinh dat 3 t! USD. Sin xu6t 
"6ng

nghiQp lin dAu tiCn dat mtc tAng truong am tu ng thing 4/2020 voi mfc -10,5% yoy. CPI th6ng

4 giim manh 1,5% so voi th6ng trudc do gi6 x6ng diu gidm 29Yo MoM. Du ki6n trong n6m

2020, GDP dg brio tiing k'hoang 4,8% so voi nlm 2019; CPI binh quan rang duor 4Yo; t6ng kim

ngph xuit l,:hiu Eng rutng 4,5o/o so voi nim 2019. Vigt Nam sE xu'At si€u khoing 12 tj' USD

cho nim 2020.

2. Thi trulng tAi chinh ViQt Nam vA co hQi dlu tu
Thanh khodn toAn th! tru&ng nlm 2019 trung binh vio khoing 4.600 t'i d6ng/phi6n,

giim 35Vo so voi ctng k!, voi GTGD lJrop lQnh trung binh dat 3.435 t! d6ng/phiCn . Dg b6o

\
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nlm 2020, thanh khodn chung toen thi rudng sC c6 xu hudmg tiing tro l?i voi giri tri dat

khoing 5.024 g d6ng/phi6n (+9p% yoy) dga tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trtnh c6 phAn h6a vd

bdn v5n nhi nudc s6 duo. c trii khoi dQng vi dAy nhanh trong ntrm 2020; Ddng v5n dAu tu nudc
ngoAi sE chay qua cic k6nh ETF m6 ph6ng chi $, vd viQc cho ra doi c6c san phirn moi nhu
ch&ng quydn ciing s€ ldm tdng thanh khot{,n cho thi truong, . . .

3. Co hQi tliu tu vAo chri,ng quydn c6 blo ttlm
Diu tu vio chung quydn c6 bAo dAm (CW), nhA ttiu tu c6 th6 duo. c huong mQt sti lgi ich

nhu sau:

Tdc ttQng ddn biiy: Ya chi phi ban dAu mua CW chi bing mQt phAn nh6 so voi diu tu
vdo tai sdn co sq nhh dAu tu dd c6 th6 sd hitu CW mi v6n c6 thd thu dugc lqi nhuAn nhu lcj,
uong n6u dAu tu vlo tAi sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 ric dQng ddn bAy, nghia ld chi mQt

thay d6i nhd vd gi6 cta tAi sd.u: co sd ciing c6 thd din d6n sU thay d6i lon hon vd gi6 cia CW
vA vi th6 muc thu nh{p tlat tlugc sE I6n hon. Ngugc lai, mQt sg spt giim vd giri cta ai sdn co
so c6 thri d1n d6n sg sut giim lon hon vA gi6 c0a CW, tuy nhi6n mrtc thiet hai t6i da cia CW
chi gidi han o mtic phi mua CW ban ttAu. Diy lA co hQi cho c6c nhi dAu tu voi s6 vtin nh6 c6
thii ti6p c{n dugc c6 phi6u cria c6c c6ng ty t6t trCn thi trudng. T6c ttQng rldn bAy chinh li diilm
hdp dln nh6t cta Cw.

Lqi nhu<in kh6ng hqn ch,i, trho,in t6 tiii aa cii dlrh: Edu tu vao Cw c6 th6 mang lai loi
nhur4n kh6ng hpn ch6 trong khi khoan t6 t5i Aa ttugc c6 d!n4 d6 chinh li khoin chi phi d6
mua CW. Vi du, rong trudng hqp thi truong di6n bi6n kh6ng nhu dg <lo6n, nhi dAu tu c6 th6
b6n lai CW dd bt tlip chi phi ban tliu holc nim git d6n klri el6o han vir chiu khoin 16 tiii da la
chi phi mua ban ttAu. Ngugc l4i khi nim giii CW cia c6c c6ng ty c6 kiit qua kinh doanh t6r va
dugc kj vgng se tihg trudng trong tuong lai, nhA dAu tu sC c6 co hQi mua cri phi6u c[a c6ng
ty d6 voi mtic giri th6p vi bdn lai voi thi gi6 cao d thdi tlitim thgc hiQn quydn chon.

Giao dich vd thanh toan dd ddng: CW tuy c6 ttic di6m nhu mQt sin phdm ph6i sinh
nhung duoc giao djch nhu mdt lo4i c6 phiiSu tr€n sin giao dich c6 phii5u. SGDCK cric nuoc
c6 quy dinh bit buoc v0 thdnh vi6n tqo l{p th! trudng, c6 nghia vg yiit gia }ni chi6u li€n tuc,
tao thanh khoin trdn thi trudng, do tl6 nhi tliu tu c6 th6 mua, b6n CW rluo. c dE dang. Nhi
iliu tu kh6ng cAn phni md tdi khoin giao dich khfc dd mua,/b6n CW. Ngoii ra, cdc quy ttlnh
vA thoi gian, phuong thric giao dich, thanh to6n.. . dAu tuong tu nhu c6 phi6u n6n nhi dAu tu
c6 thA tim hi6u sdn phAm vi tham gia giao dich mQt cach dA dirng vA nhanh ch6ng.

ThAm co h6i idp ain cd phidu cho nhd tttiu tu nttdc ngodi: Voi CW, nhd dAu tu nudc
ngoiri vAn c6 th6 kiiSm dugc lqr nhufn ttr viQc dlu tu veo c6ng ty c6 ky vgng tang truOng me
kh6ng nhAt thi6t phai nim gft cd phiilu vn trd thenh c6 d6ng cia c6ng ty d6, qua tl6 nhi iliu
tu nudc ngodi sE kh6ng bi gioi han vd s6 luqng c6 phi6u mua viro nhu khi dAu tu viro c6 phi6u
co sd.

v. THONG rrN vt, rO cHUc pHAr HANH CHUNG euytN c6 BAo DAM
l. Cdc th6ng tin chung vd t6 chr?c phrlt hinh chfng quyAn c6 bio tl6m
.:. T6m tit qud trinh hinh thinh vl ph6t tri6n MBS:

Duo. c thinh lflp tt thring 5 nim 2000 boi Ngdn hirng TMCP Qunn dQi (MB), Cdng ty
C6 phdn Chfmg khofn MB (tiAn thin lA C6ng ty C6 phAn Chung kho6n Thing Long) li m6t
trong 6 c6ng ty chr?ng ktorim ttiu tien t?i Viet Nam. Sau 20 nIm kh6ng ngtrng ph6t tridn,
MBS da trd thanh mQt trong nhtng c6ng ty chung kho6n hing dAu tr6n thi trudng ching
khorlm Vi6t Nam.
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Trong qu6 trinh pluirt tri6n, MBS di c6 nhilng d6ng g6p kh6ng nhd cho su phrit tnin
cho nginh chring khoin n6i ritng vi th! trudng tiri chinh n6i chung. Trong hai nim li6n ti6p

2009 vn 2010, MBS dd wcrn l6n d6n ttlu thi phin m6i gioi t4i cn hai so giao d!ch: So Giao

dich Chftng kho6n HA NQi vn So Giao dlch Chring kho6n TP. HCM vir li6n tgc dfng trong
Top l0 thl phAn t4i cd hai Sd. E{c biet, nem 2013 danh d6u mQt buoc ngoit trong llch sri

phrit tri6n cta MBS. D6 li vigc hqp nh6t vdi C6ng ty C6 phAn Chtng khortur VIT thanh

C6ng ty hqp nhit vdi t6n ggi lir C6ng ty C6 phin Chimg khoin MB (MBS). Ngny

09/1212013, C6ng ty sau hqp nh6t dd tlugc Uy ban Cht?ng kho6n Nhi nudc c6p phdp ho4t

tlQng, tl6nh ddu sg th?rnh cdng cria thuong vg hqp nh6t c6ng ty chfng khodn ttiu ticn trcn thi

truong, ndng cao vi th6 cia MBS tren thi tru&ng chfing kho6n trong nu6c. Tiiip tgc phrit huy

th6 manh vi n5 lyc kh6ng ngirng, nim 2015, MBS da lgt vio Top 5 c6ng ty chfng kho6n

thing itAu th! phdn m6i gi6i tai cd hai sd. Thing 3 ndm 2016, MBS chinh thric ni€m y6t c6

phiiiu tr6n sin HNX. Voi mgc ti6u ph6t triiin b6n vilng, vuon tAm ra thi truong qu6c t6. Nam

2018, MBS vinh dy nh4n 2 gidi thuorg danh gi6 dinh cho C6ng ty Qudn lf dAu tu t5t nhAt

ViQt Nam vA Dlch vp Ngin hing dAu tu ttit nh6r ViQt Nam nim 2018 do Tpp chi uy tin
World Finance binh chgn. Nim 2019, MBS tiiip tpc g{t hai thdnh cdng voi srin phim Chring

quydn c6 bdo ttdm vir vinh dy nhin GiAi thudng C6ng ty phrit hnnh chtrng quydn t6t nhit
ViCt Nam do tap chi qu6c t6 uy tin Intemational Finance binh chgn.

Vdi th6 manh h c6ng ty thinh vi0n cria Ngin hang TMCP Quan dQi, tlugc MB h6 tro

mpnh m€ ve nhieu m{t tu nhin sg, Oi chin\ c6ng ngh6... MBS tld li6n tuc vuon l6n dgt cric

m6c phrit triain mdi cd vd quy m6 vi nghiQp vu. Viin didu lQ cta C6ng ty tinh tt6n thoi didm

hiQn tAi h 1.643.310.840.000 <tdng, trong tl6 c6 <t6ng ton nh6t li Ngin hing TMCP Qudn d6i

(MB), chitim 81,94% v6n diAu lQ cia MBS.

HiQn nay, MBS 6p trung ph.it triiSn cric md,ng ho4t itQng kinh doanh chinh:

- Dich qr chung kho6n: dinh cho khrich hAng c6 nh6n vi kh6ch hing tii chtic (lCS)

- Dich vg Ngin hing ildu tu

- Kinh doanh tnii phiilu

Mqng ludi chi nh6nh vi c6c phdng giao dich cria MBS tld tluoc md rQng vi ho4t d6ng

c6 hiQu quri tai nhi€u thenh phti trgng iti6m. MBS <16 thu hrit va ph6t tri6n duo. c m6t dQi ngn

nhin sy nlng dQng trong d6 c6 hdng tr6m chuyEn gia phin tich vd chuydn vi6n quan h0 khtich

hing c6 nhAn vd ti5 chfc duoc ddo t?o bai ban, c6 tu crich tlao dric tiit, kh6ng ngtrng ph6n diu
tt6 cung c6p dich vg vi cdc giii phdp kinh doanh cho kh6ch hing voi sy cin trong, chuy6n

nghi6p vi tnich nhi€m cao nhit.

C6c m5c sq kiQn quan trgng

Nx- ,,r.ro ; o Thdnh l$p bOi Ngin hing TMCP Quin DQi vfi ten gqi.C6ng ty C-6

: phln Chrftng khofn Thtrng Long (fLS), quy m6 v6n dl6u lQ 9 fi tl6ng

NInr 2003
. Ttrng v6n tli€u l€ l6n 43 tj ddng

o Khai trunng Chi nh6nh HO Chi Minh

NIm 2006 . Ting vi5n tli€u l9 l6n 120 rj d6ng

NIm 2007
o Chuy6n d6i thailr cong ty c6 phAn

. Tdng v5n dieu lQ lCn 300 fj d6ng

. TinB r6n di6u lQ len 420 ry d6ng
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. Tans \,6n tli€u l€ l6n 800 ti,

NIm 2009
o Khai trucrng Chi nhinh Hdi Phdng
o Trd thinh c6ng ty chtng kho6n c6 vi tri th! phdn m6i giOi s6 t tai ci hai Sd

GDCK HNX vd HOSE

. Tdng r,6n dii:u l€ l6n 1.200 t! d6ng
Nim 2010 . Tro- thinh c6ng ty chtrng khoAn c6 vi tri thi phin rn6i gioi s6 I tai cri hai So

GDCK HNX vd HOSE

. E6i ten thAnh C6ng ty C6 pnan Chtrng tloan MB (MBS)

N[m 2012 . Thay d5i logo vd 6p dgng hQ th6ng nh6n di6n rn6i
o Khai truong Chi nh6nh Hoan Ki6m

Ndm 2013

. Ni6m y6t c6 phitiu tai Sd Giao dich chtrng khodn Ha NOi. Ma c6 phi6u:
NIm 2016 MBS.

. Klai tnrong Chi nh6nh Sdi Gdn vi Bic Sdi Gdn

Nnm 2019 o Khai tnrong Chi nh6nh Sd Giao dich 02

NIm 2020 o Tingv6ndiAu16 l6nhon1.6 43 t! ddng

C:ic thinh tfch tlf, tllt iluqc
Trong quri trinh hoat il6ng, MBS dn c6 nhifng budc ph6t tridn ngoan muc v6i nhtng

thanh tich ti6u bi€u nhu:

Ndm 2008 o Cdng ty chri,ng khodn ti6u bi6u cfra HNX nim 2008

o Dring ddu thi phAn m6i gi6i tai cA hai Sd GDCK HOSE vd HNX
. C6ng ty chung khoSn dugc y6u thich nh6t nem 2009 tai HNX do 86o DAu

Ndm 2009 tu ket hqp voi Sd GDCK Hn NQi bhh cho.n

o Danh hiQu Tin vd dtng Vi6t Nam ndm 2009 do Thoi brio Kinh t6 Viet Nam
binh chon

N6m 2010

. Dung diu thi phAn m6i gi6i tpi cd hai Sd GDCK HOSE vd HNX

. Bing khen c0a Thi tudng Chinh pht cho doanh nghiQp da c6 nhiiiu thdnh
tich trong xdy drmg vi ph{t tri6n thi truong chtrng kho6n giai tlo4n 2000-
2010

o Bing khen cria UBND TP. HA NOi va theoh dch rlat dugc trong I0 ntrm
thdnh ld-p

o Crip Thtrng Long do UBND thinh phti HA N6i trao ting
o "Doanh nghigp ti6u bi6u" trong chuong trinh *Tri 

tuQ Thlng Long - Hd
Nof'

o Thuong hiQu chftng khoan uy tin
o Thuong hi9u manh Viet Nam 20 I 0

o GiAi thu6ag M&A: Thuong vu Diageo - Halico dugc binh chon li Thuorg

. Hqp nhAt vrii C6ng ty C6 p.hAn.Chrimg kho{n VIT thAnh C6ng tv hgp
nhAt vrii t6n ggi C6ng ty C6 phAn Chring khodn MB (MBS)

. Ting v6n didu l€ l6n hon L221 r! tt6ng

. Khai truong Chi nhanh Ha NOi

Nim 2012

t2



NIm 2014

Nim 20i5

Nnm 20 l6

Ndm 2017

Ndm 2019

a

a

vp M&A ti6u rtilm2}ll -2012
o Gidi thudng Thuong 4r hqp nhrt vd s6p nh6p ti6u bidu 2Ol3 - 2014
o Gi6i thudng C6ng ty chrmg khoan tu v6n M&A ti€u bi6u 2013 - 2Ol4

. Bing khen crla UBCKNN vi thdnh tich trong 15 nlm hoat tl6ng vd nhtng
d6ng g6p vio TTCK Vi0t Nam

Bing khen cria UBND TP. He Ngi vi thinh tich trong 15 nlm thinh l6p vd
ph6t tri6n

GiAy khen cira HiQp hQi Kinh doanh Chfng kho6n Vi6t Nam vi nhrng
cl6ng g6p cho sy phrit tri6n cta fiCK Viet Nam trong I 5 ndm hoat d6ng

GiAi thudng M&A: C6ng ty chtng kho6n n6 lyc trong tu vdn M&A giai
doan 2014 - 2015

C6ng ty chring kho6n ti6u biiiu cia HNX giai doan 2005 - 2015

Giii thuong c6ng ty Chung khorin c6 n6 ltrc trong tu v6n M&A
Giii thucrng Thuong hiQu mqnh ViQt Nam

Bing khen cta UBND TP. Ha NOi

TOP l0 c6ng ty chring khorin dung tliu thi phAn m6i gioi tai HOSE

TOP l5 c6ng ty chung khorin ti6u bi6u giai do4n 2015 - l0l6 tai HNX

r C6ng ty chfng kho6n tiOu bi6u t9i HNX vir HOSE

. Bing khen cia UBND TP. Ha NQi

. Gidi thuong Dich ru Ngin h2rng dAu tu tiit nhAt vi C6ng ty qudn ly iliu tu
t6t nhat ViCt Nam ndm 2018 do T4p chi World Finance binh chon

. Bing khen cia BO truong 86 Tdi chinh ddnh cho CTCK di c6 nhi€u thdnh

tich vi il6ng g6p tich cpc trong I6y dfrg, phdt tri6n thi trudng chtrng
kho6n ViQt Nam tir nlm 2016 tl6n ndm 2018

. Gi6y khen cta HiQp hOi Kinh doanh Ch&ng kho6n viQt Nam ddnh cho

CTCK da c6 thdnh tich cl6ng g6p cho sg ph6t tri6n cta Hi6p h6i Kinh
doanh chring kho6n ViQt Nam giai tlop 2015-2018

o Thdnh vi6n ti6u bitiu trong ho4t <l6ng thanh to6n giao dich chtng khodn co
so ndm 2018

. Thdnh vi6n ti€u bi6u trong ho4t d6ng thanh toiin giao dich chtng kho6n
phrii shh ndrn 2018

. C6ng ty Chtrng kho6n ti6u bi6u tai HNX v?r HOSE

o Gidi thu&ng COng ty phit banh Chung quydn c6 bio dam t6t nhAt Viet
Nam @est Coverod Warrant House) do tpp chi Intemational Finance binh
chgn
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Qu6 trtnh ting v5n

V6n didu lq ban tliu cria C6ng ty C6 phan Chrrng kho6n MB theo Gi6y ph6p thnnh lflp

vi ho4t ttQng sti t tOlCp-UgCf do Uy ban Chring khorin Nhd nudc cip ngiry 09/1212013 (sau

khi hqp nhAt giila COng ty C6 phAn Chung ktro6n MB vA C6ng ty C6 phan Chtrng kho6n VIT)
h 621.242.800.000 ddng.

Kd tt rhoi dirim hqp nhdt d6n nay, C6ng ty de Eai qua 02 l6n ting v6n diOu lQ tt
621.242.800,000 ddng l6n 1.643.310.E40.000 tt6ng, cg thii:

Dqt l:
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Nnm 2018
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- Cin cri phrip lj':

. Nghi quyiit DHDCD b6t thuong nim 201I s6 o:lzot tntspHDCD-NQ ngdy

09112t2011;

o Nghi quyilt DHDCD U6t ttruong ndm 2013 sti OZIZO t 3llvtgS/DHDCD-NQ ngdy

26109/20131

o 86o c6o k6t qua chuyiin tl6i trai phi6u s6 67/2013/MBS-CV ngiry 27112/2013;

. Giay ph6p dieu chinh s6 54IGPDC-UBCK ngdy 31/12/2013 do Uy ban Chring

kho6n Nhd nudc c6p.

- V6n tli6u 16 tru6c khi ph6t hnnh: 621.242.800.000 d6ng

- V6n diAu l€ sau khi ph6t hAnh: I .221 .242.800.000 d6ng

- M-enh eia: 10.000 tl6ng/c6 phin

- Hinh thtic phet hanl: Trrii phi6u chuy6n aOi tta*r cO ptritlu

- Thoi gian han chti chuylin nhuqng: Khdng

- D6i tuong ph6t hdnh: Ngdn hing Thuong mai C6 phin Qudn tl6i

- Giri chuyiin d6i: 10.000 d6ng/c6 phin

- T6ng m€nh gi6 trei phi6u phet hanh: 600.000.000.000 d6ng

- Tiing mQnh gi6 tr6i phi6u duo. c chuy6n <liii: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng sti luong c6 phAn duoc ph6n pn6i: oo.ooo.0oo c6 phin
- Thoi gian hodn thdnh: 2511212013

Dqt 2:

- Can cf phrip llf:

. Nghi quyiit DHDCE rhuong nien nem 2019 si5 0l/20l8A4BS/DHECD-NQ ngny
26t02/20191'

. 86o c6o k6t qui chAo b6n c6 phi6u ra c6ng chfing s6 IO1/ZOZ0,,VSS-CV ngdy
24103/2019;

- V6n di6u 16 truoc khi phrit hinh: 1.221.242.800.000 tl6ng

- V6n diAu 16 sau khi phit hinh: 1.643.3 10.840.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/cO phAn

- Hinh tht?c ph6t hAnh:

. Chiro bin cho c6 d6ng hi€n hiiu: 35.000.000 c6 phin

o Phdt hdnh c6 phi6u dd tra c6 tfc: 12.221.689 c6 phin

- T6ng s5 luong c6 phiiiu chio brin du kiiin: 47.221.689 c6 phdn

- Sii luqng ci5 phi6u chdo bdn thinh c6ng: 42.206.804 c6 phin

- Thdi gian bit <lAu chio b6n: l8/O2l2O2O

- Thdi gian k6t thtic chio bin: 24103/2020

Co c6u t6 chric c6ng ty
ITinh 4: Mang fuoi cia c6ng ty.

t4



* Cc c6u bQ m{y quin lf cia c6ng ty.

Ifinh 5: Co ciiu bQ mdy qudn ljt cia C6ng ty
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Danh srlch c6 ddng 6An, illa chi, ti' lQ ndn gifr) oim giii tir 5% trd t6n v5n c6 phin
cfra c6ng ty vir nhirng nguoi c6 li6n quan; Danh sich c6 tl6ng s6ng tfp vA ti lQ c6

phin nim git (niiu cdc quy itlnh vi hgn chi chuydn nhrqng cin hiQu lqtc).

Bdng l: Danh s6ch cii tt6ng nim giii tir tr6n 5% vi5n c6 phin tqi thoi di6m 12l\2/2020

!O rr{^x rllx .loIN r+ ,O vratnraxc rafi oalr6 qra.lq

n&m git (c6

phan)

ri le / vDL
(%)

56 CMND/
DKKD

81,94%134.654.026
s6 21 cat Linh,
D6ng Da, Hn

N0i
0100283873

Ngnn hang TMCP Quan dQi

Ngtrdi ilqi diQn theo phdp

luQt: Ong L€ Hfru Dric -
Chi tlch HDQT

Nguoi tlqi diQn phin v6n

-4 ts

lD

h{Bs

Chi
nhiuh
Hi Ngi

cht
nhinh
Hoin
lLt€m

chi
uhirh
Hit

Phing

Si giao
dich

Sd giao
dlch 2

chi
nhiah

H6 chi
IIinh

chi
uh{uh
sii
Gdn

xt}lo6i.dit tlrr&

l(na Di.!t otrrBln ai rct€tl

rcd qdw on4 rr.a. fftc

(M Oitrl w tlr' hr.r a. d

T6n cr5 d6ng Dia chi



TOn c6 d6ng
56 CN$TD/

DKKD
Dia chi

56 c6 phAn
! .- :

nam glu (co

phin)

Ti le / vDL
(o/o)

135012168 80.792.416

012 168414

Tdp thd Dqt hoc
Kinh tii )u.ic
Ddn, Ddng Tdm,

Hai Bd Trung,
Hd Ndi

53.86 t.610 32,78%

T6ng cQng 734.654.026 8l,94oh

{. Danh sdch nhiing cdng ty mg vi c6ng ty con cia t6 chfrc phdt h}nh, nhiing c6ng ty
miL t6 ch{rc phdt hinh ilang nim git quy8n ki6m sodt ho{c c6 phAn chi ph6i, nhrng
c6ng ty nim quydn ki6m soft ho{c c6 phAn cni pMi a5i vCi t6 chr?c ph6t hlnh.
- C6ng ty me

Ngin hlng Thuong m4i C6 phAn Qutn dQi (MB)
Gi6y chirng nhfn doanh nEhiQp s6 0100283873 do Sd K6 ho4ch vi DAu tu Tp.Hn

N$i c6p lAn <tAu ngny 30t09/1994.

Try s& chinh: 56 2l C6r Linh, D6ng Da, Hn NQi

DiQn tho4i: (844) 6266 1088 Fa* (844) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

NgAnh ngh6 chinh:

. Kinh doanh ngdn hing theo cdc quy dinh cta Th6ng d& Ngen hing Nhd nudc
VietNam;

. Cung tng sAn phArn ph6i sinh theo quy rlinh cta ph6p lugt;
o Egi lf b6o hi6m vd c6c dich vu litn quan kh6c theo quy tlinh cta phrip lu{t;
o Kinh doanh trii phi6u vi c6c gi6y t& c6 gi{ kh6c theo quy ttinh c0a ph6p lugt;
o Mua bin, gia c6ng, ch6 6c vAng;

. Hoet d0ng trung gian tiAn tQ kh6c;

Dtii voi c6c ngnnh nghA kinh doanh c6 diAu kiQn, Ng6n hAng chl kinh doanh khi c6
tlt tli6u kiQn theo quy ilinh cta phAp lu{t.

+ V6n g6p tliing k! c0a MB t4i MBS (rai ngay 24t03t2020):1.346.540.260.000
<tdng, tuong rhrg 81,94% v6n tti6u lQ tEng k! cria MBS.

+ V6n g6p thgc t6 cta MB tAi MBS (rei ngdy 24/O3/2O20): 1.346.540.260.000
ddng, tuorg ung 81,94% v6n tliAu lQ thgc g6p cta MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md tii chtic ni€m fit ttang ndn git quyen Adm sodt ho(c cti phdn chi phiii
Kh6ng c6

- C6ng ty niim quyin kiim sodt hodc cti phdn chi phiii rtdi voi d ch rc niim ydt

t6

6ng L€ Quiic Minh
Chung cu 151

Thqty Khu6, Tdy

Hi, Ha Nr,i
49,16%

dng Trdn Hdi Hd
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Ngin hing Thuung mqi C6 phAn Quin iIQi (MB)

N6i dung nhu phdn 5 . t
* Th6ng tin Ban di6u hirnh t6 chric ph6t hinh (cc c6u, th6ng tin t6m tit cic thAnh

vi6n).

Bing 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Girfun tl6c tai chinh

So y6u lf llch Ban T6ng Girim tt6c c6ng ty

T6m tit lf lich

o Trinh ilQ hgc vrin: Th4c s!
o QuA rinh cdng t6c:

- 0712002 - 9/2003: Crin b0 tin dUng - Ngdn hang VP

Bank

- Ogt2OO3 - lll2009: Ph6 Gi6m d6c Phdng Giao

dich. Trudng phdng QHKH - Ngan hang Diu tu vi
Ph6t tridn ViQt Nam

- l1/2009 - 0412011:Ph6 GD Kh6i KHLvi DCTC

HQi sd - Ngdn hang TMCP Quan DQi

,.

I

1

t7

TT Ho vl t6n Chric vg

HQi ddng quin trj

I Le Qu6c Minh Chri tich HEQT

2 Ph6 Cht tich HDQT

l Trin Hdi Hd ThAnh vi6n HDQT

4 Phem Thi Minh Tdm Thinh vi€n HDQT

5 TrAn Thi Kim Thanh Thdnh vi6n HDQT

Ban Ki6m sodt

I Nguy6n Kim Chung Trudng BKS

2 Nguy6n Thi DiPp Qulnh Thdnh vi6n BKS

3 Vii Th! Huong Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m tt6c

I Trnn Hdi Hd T6ng Girim d6c

) Phtng Thi Thanh He Ph6 T6ng Girim d6c

l Nguy6n Thi vigt oanh Ph6 T6ng Gi6m tl6c

4 LE Thinh Nam Ph6 T6ng Gi6m d6c

) L0 Vin TuAn Thinh vi6n Ban di6u hdnh

K6 to6n tru&ng

Nguy6n Vin Hgc K6 to6n trucrng

Hg t6n

Thnnh vidn HQi

d6ng quan tri
-tloem I ong

Gi6m <ltic

Tr6n Hii Hd

V[ ThAnh Trung

I

V! tri
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- Ngan hAng TMCP Quan DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m <illc - C6ng ty CP

Chtng khoin MB

- 04/2014 - nay: Thinh vi€n HQi il6ng quin tri -
C6ng ty CP Chung khodn MB

- 04l20ll- 05/2013: Gi6m Chi nhdnh Hdi Phdng

Phung Th!
Thanh Hi

Nguy6n Thi ViQt

Oanh

Gi6m
i
ong
tttSc

TPh6

o Trtnh tlQ hgc vAn: Th4c si Quin lf chi6n lugc vd

Logistics t6 chuc

o Qui trinh c6ng tic:
- 0l/2005 - 12/2005: Chuy6n vi6n thi chinh - Tfp

tloAn Monoprix & Daily Monop (Ph{p)

- 01/2006 - 05/2007: Cnn bQ tin dqng - Ngdn hing
TMCP Qunn dQi

- 0512007 -0112009: Chuy€n vi6n thdm dinh - Ngdn
hrng TMCP QuAn ilQi

- 0112009 - 03/201O: Trudng BQ ph{n tii thim dlnh
SME - NgAn hlng TMCP Quen dQi

- O3/2O10 - 0ll20l1: Trudmg BQ ph4n tai ttrAm dinh
KHCN -Ngdn hAngTMCP QtdndQi

- }lnfil - 02l2ol2: Ph6 phdng t6i thAm ttinh HQi sd
- Ngan hang TMCP Quen dQi

- 02/2012 - 06/2013: Trudng phdng Quin tri rui ro -
C6ng ty CP Chtmg khoAn MB

- 07/2013- nay: Ph6 T6ng Gi6m tl6c - C6ng ty CP
Ch&ng [:ho6n MB

i-. rnnn oQ nQc van: ln?c sy

o Qu6 trinh c6ng tac:

- 0212004 -06/2006: MAn vi6n - Ngin hdng TMCP
qu6c t6 vigt Nam

- 06/2006 -05/2009: Nhinvi6n - Ngin hing TMCP

Quan dQi

- 2O07 -2015: Tnrong ban ki6m so6t/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tiri cbinh S6ng Di

- 2013 - 2015l' Truong ban ki6m so6t/Thhnh vi6n
HQi ddng qunn tri - C6ng ty CP QuAn lf Qu! dAu tu
MB

- 06/2@9 -02/2012: Ph6 phdng Phin tich vir tu vAn

tliu tu - NgAn hAng TMCP Quan dQi

- 0212012 -7/2014: Tnrdng phdng DAu tu - Ngan
hang TMCP Quan dQi

- 712014-12/2016: Trudng phdng Diu nr chi6n lugc -
Ngan hAng TMCP Q'uatr dQi

t8
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01/2017 - nay: Ph6 T
kho6n MB

Gi6m

L6 Thinh Nam
Ph6 T6ng Git{rn

-:ooc

o Trtnh ttQ hgc v6n: Crl nhan Qu.in tri Doanh nghiQp

. Chtlc vg dang ntrn git t4i cdc ti5 chric khac:

- ThAnh vi6n HDQT - C6ng ty c6 pran fnuiic fnri y
Cai L6y

- Thirnh vi€n HDQT dQc l,flp - C6ne ty c6 pnan fu
vin - Thuong -pi - Dich v9 Dia i5c Hoing Quin

- Ph6 Ch[ tich HDQT - Cdng ty ci5 Phin Tu v6n va

Dlch vq Thuong mai Gi6y ViQt

o Quri tinh c6ng Lic:

- 09/2001 - 1212007: Chuy0n vi6n QLDA - C6ng ty
CO Rmn f6p Ooan Tdn Mai

- 2007 -2011: Ph6 T6ng Gi6m Ei5c - C6ng ty C6
phan tu vAn Oich vq vir Thuong mai Gi6y ViQt

- 2011 - 2013: Gi6m D6c didu henh - C6ng ty C6
pnan tu v6n Oich vg vi Thuong mai Gi6y Vi€t

- 2011 - nay: Thinh vi6n HDQT dQc l|p - C6ng ty
Ci5 Phin Tu v6n - Thuong mgi - Dich vu Dla 6c

Hoing Qu,6n

- 2013 -nay: Ph6 Ch[ tich HDQT - C6ng ry C6
phen Tu v6n Oich vg vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 02/2015: ThAnh vi€n HDQT - C6ng ty

c6 pnan otc so +

- 04l2}l4 - nay: Thinh vi€n HDQT - Cdng ty Cti

Phen thu6c thti j Cai L$y

- O4DOL3 - O4l2Ol5: Gi6n d& Vtrn phdng Khu vgc

Phia Nam - C6ng ty CP Ch&ng l:hoin MB

- O4l2O15 - nay: Ph6 Ti5ng Gi6m tt6c - C6ng ty CP

Chung kltoan MB

I
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2, Cic th6ng tin vd k6t que ho4t tlQng cta t6 chric ph6t hirnh

2.1. T6ng hqp tinh hinh hogt ttQng cria c6ng ty chrimg khoin:

C6ng ty C6 pMn Cnung kho6n MB (MBS) t6p trung ph6t tri6n 3 mdng ho4t tlQng kinh

doanh chinh li Dich vy chftng kho6n , Dlch vg ng6n hdng diu tu, Ngu6n v6n vd kinh doanh

tnii phi6u:

Ho vA t6n Vi tri c6ng t6c
Loli CCHN Kinh

doanh Chring kho6n

56 nim kinh
nghiQm

Nguy6n Einh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder

.4 19

t9/

- CTCP Chung 
i

* Th6ng tin v6 nhin sq quin I rfii ro li6n quan triri holt il6ng ph{t hirnh chri'ng

quyAn:

6 n6m



. Dich vu chrhrg kho{n: MBS cung c6p dich vg tu v6n mua, b6n c6c lo4i chrl.ng kho6n

di ni6m y6t vi chua ni6m y6t cho khrich hirng cri nhin vi kh6ch hing t6 chtic. MBS
lu6n chri trQng viec thu hit nhan tai, ddu tu viro c6ng ngh6 hi6n dai vd cung cdp cho
kh6ch hdng nhtng sdn phim phAn tich vi tu v6n dAu tu voi ch6t luqng ti5t nh6t tr6n thi
trudng. C6c dich vu chting kho6n cung cip cho KH bao g6m:

- Tu v6n diu tu

- Uy th6c quin l! tdi khoin
- Cdc dich vu tli6n tri

. Dich vg Ngfln hAng iliu tu: Nhi6m vg c0a MBS U ttlt ndi nhfing co hQi sti dgng
cOng nhu huy d6ng v6n hi€u qui (Connecting Capital Oppomrnities), nhim mqc <lich

tao ra giri tri .cho kh6ch hing th6ng qua nhtng gidi ph6p tu v6n duoc tich hgp vd
chuy6n bi6t tl6i vdi tirng khrich hdng.

- Tu vdn tdi chinh doanh nghiOp

- Tu v6n thorii v6n, phet hanl, ni6m yrit c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu vdn ph6t hAnh tr6i phitiu

. Ngudn v6n vir kinh doanh tr6i phi6u:

* Ngu6n v6n:

- Can d5i vi di6u tiiit c6c hoat rt6ng ngudn
^t- Cung cip sdn phdm hqp tic kinh doanh

- Phet henh tftAi phi6u doanh nghiBp

- Cric hopt tl6ng kinh doanh ngudn
.1. Kinh doanh tnii phiiiu:

- Phnn ph5i san phAm Trti phi6u doanh nghiQp

- M6i gi6i tnii phi6u

- Cung c6p dich ru D4i di6n nhiing nguoi Sd hitu Trai phidu

2.2. Tinh hinh tranh ch6pftiQn tgng: kh6ng c6

2.3. 86o crio k6t qui ho3t tlQng kinh doanh trong 2 ntrm gAn nnAt vir lfiy k6 d6n quf
gAn nhAt:

Chi ti6u
Nim 2018

(tri€u VND)
Nim 2019

(IriQu vND)
o/o ttng
gi6m

Loy k5 d5n

Ql/2020
(Tri6u vND)

T6ng gie tri tii san 3.774.820 4.750.256 25,84% 4.781.439

Doanh thu tu cic hoat
tlQng kinh doanh

948.463 -9,31%o 225.446

Lgi nhudn tir c6c hoat
d6ng kinh doanh

194.668 280.27s 43,98% 32.7s0
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Lqi nhudn khic 8.064 8.303 2,970/o 367

Lqi nhufln trudc thu6 202.732 288.578 42,34% 33.1 l6

Lgi nhudn sau thu6 177.352 229.802 29,57% 26.420

(Ngu6n: BCTC MBS)

N

)'rl

2.4. Circ chri',ng quydn mi c6ng ty tli ph6t hinh:

3. Tinh hinh tiri chinh:

STT TGn chri,ng quydn

ME
chfmg
kho6n
co s&

Logi
chiarg

Iquyen

Gi6 phit
hirnh

(<16ng/Chri

ne quy6n)

Ki h4n
(Thing)

Thoi gian
t io h4n

I CHPCl90l HPG Mua 1.200 2019 3 10t09t20t9

2 CPNJI90l PNJ Mua 1.700 2019 3 10109120t9

3 CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 3 1911212019

CREEI90I REE Mua 1.260 2019 3 t9tl2/20t9

5 cMwG1906 MWG Mua 2.850 2019 J r6/12/2019

6 CTCBI90l TCB Mua 1.680 2019 3 tT lot/2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 3 22t0U2020

8 CHPGI9OS HPG Mua 1.450 20t9 3 22/0112020

9 CGMDl90I GMD 1.680 20t9 6 28t04t2020

l0 CVNM19O5 \,}IM Mua 2.500 2019

n CFPTI9O8 FPT Mua 3.150 6 17t06t2020

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 20t9 3 r7t03t2020

l3 REE Mua 2. 150 2019 6 t7/06/2020

CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 20t9 3 17t03t2020

t5 CVREI9O4 VRE Mua L550 2019 3 17t0312020

l6 CPNJ2OOI PNJ 2.200 2020 3,s 2410412020

t't cMwG2002 MWG Mua 1.9s0 2020 6 t0/07/2020

l8 CHDB2OO2 HDB 1.950 2020 ) r0t0412020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3 5 24t04t2020

20 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 3,5 04/05t2020

2l CMSNOlMBS2OCE MSN Mua L980 2020 4,0

22 CPNJOIMBS2OCE PNJ Mua l.000 2020 3,5 l8/08/2020

CTCBOIMBS2OCE TCB Mua 1.050 2020 3,5 l8/08/2020

24 CVNMOIMBS2OCE VNM Mua 1.450 2020 4,0 04t09t2020

25 CVPBOlMBS2OCE VPB Mua 1.510 2020 3 5 18/08/2020

A

I
1

4

Chi ti6u
Nim 2018

(TriQu VND)
N[m 2019

(TriQu VND)
%o tdng

g16m

- Thanh toin c6c khoin ng il6n hgn:
(c6 thanh todn iling hqn vd ttiy tlir
cdc khodn nq kh6ng?)

LO C6 C6

lry
2t

Ntrm
phit
hinh

4

Mua
6 28t04t2020

20t9

CREE19O5

l4

Mua

Mua

04/09t2020

23
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- T5ng du tg vay: (ghi 16 nq qud
hsn. t6ng dt1 nq bdo ldnh (niiu c6).
qud hqn ngdn hqn. trung h.qn vd ddi
hqn. nguydn nhdn ddn tldn nq qud
hqn. khd ndng thu hii)

1.273.582 t.456.486 14,36% 1.475.388

- Tinh hinh c6ng ng hi0n nay: (tdng
s6 nq phdi thu. tdng s6 no phdi tra)

C6ng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02% 2.720.053

2.3t4.348 3.080.420 I 0o/o33 2.785.230

- C6c khoin phdi n6p theo h,6t dinh:
(c6 thtrc hi€n theo luQt dinh?)

4 Cric chi ti6u tii chinh cht y6u:

C6 C6 C6

(Ngu6n: BCTC MBS)

Cric chi ti6u
Nnm 2018

(fri6u vND)
Ntrm 2019

(fri6u vND) Ghi chri

l. Chi tieu vd an toirn tii chinh

- Giri tri v6n khi dqng (Don vi: tri€u tl6ng): 1.s36.871 1.646.524

- Rii ro (Rrii ro thi rudng. rui ro thanh to64
rui ro hoat tlQng. rui ro t?ing th6m) (Don vi:
tri€u ddng):

418.130 496.629

- Tj, l€ v6n khi dung: 367j6% 33t,54%

2. Chi ti6u vA khA neng thanh toAn

- HC s6 thanh to6n ngiin hpn

TSLDA.,Io ngingn
248,630/0 t84,40%

- HO s6 thanh to6n nhanh:

TSLD - Hing t6n kho
No ngirr hqn

248,630/o 184,400/0

3. Chi ti6u v€ co cAu v5n

- H6 sti Ng/T6ng tai san 64,8s%

- HQ sti Nq/V6n cht sd hitu t 58,470 184,47yo

22
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C6c chi ti6u
Nnm 2018

(Tri0u vND)
Nim 2019

(TriQu VND)
Ghi chri

4. Chi ti6u v6 khi nang sinh loi

- U0 s6 t-qi nhu{n sau thuii/Doanh thu thuin t6,96% 2435%

- He s6 Lqi nhuin sau thut!/V6n cht so hiru 12,14% 13,76%

- He s6 Lqi nhuan sau thu6/T6ng tai san 4,70% 4,84%

- H6 s6 Loi nhu4n tt ho4t dQng kinh

doanh/Doanh thu thuAn
18,61% 29,550/o

- Thu nhap trdn c6 phin (EPS) 1.497 1.882

\
\
,l
t;

i,

(Nguin: Bdo cdo rj' b an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vL cAc rHONG rIN vt cH0Nc Quvtx cd rAo oAwt

l. Th6ng tin chung vd chri'ng quyAn

- TCn chimg quydn: Chung quyOn CHPG0lMBS20CE

- Tdn (ma) ch(mg khotin co sd: HPG

- Tiii chtic phit hinh chung khoiin co so: C6ng ry C6 phAn Tip doin Hda Ph6t

- Loai ch(mg quydn: Mua

- Ki6u thyc hiQn: Chdu Au

- Phuong thtic thgc hiQn chfng quy6n: Thanh to6n tidn

- Thoi l4n: 3,5 thimg

- Ngiy phrit hdnh: Trong vdng 03 ng?ry lim vi€c k6 tir ngiry

ttu-o. c c6p Gi6y chung nhqn chio brin

chrlng quyAn

- Ngdy giao dlch cui5i cung: Tru6c ngiy il6o h4n 02 ngiy giao dich

- Ngiy tt6o h4n: 3,5 tlu{mg kti tt ngery ph.it hamh

- T! lQ chuydn ctiii: 2:l (2 chtrng quydn quy diii quyi:n mua

0l cd phi6u co so)

- Gid thsc hiQn: 18.000 - 42.000 \ND/c6 phiilu (Gi6 thuc

hiQn chinh x6c s€ duo. c c6ng bti t4i Bdn

Th6ng b6o phrlt hdnh t4i ngdy ph6t hdnh

chtrng quyAn).

- Tii sdn ddm bdo thanh torin: Ti6n kf qu! t4i ngdn hhng lru kli vi t?ri

sin phdng ngira rui ro tr€n tiri khodn tg

doanh

- Gi6 chao b6n: 1.000 - 4.000 VND/chung quy0n (Gi6

chdo b6n chinh xic sC tlugc c6ng b6 t1i

Bin Th6ng b6o Phat henh).

I
.,1

il
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- T6ng s6 lugng chdo b6n:

- T6ng gi6 ri chio bin:

- Phuong phrip tinh gi6 chdo bri,n:

C6ng thtic Black Scholes:

Gi6 lf thuyiit cria chimg quy6n mua:

4.000.000 chimg quydn

4.000.000.000 - I 6.000.000.000 vND

Theo c6ng thric Black Scholes

V0i

-_N(dr)s - il(d")xe-f,r
L - --------- &-

r.(i)+ (r + *)rdt= t=

dz:dt-o,,8

2

Trong tl6:

C: Gi6 lf thuy6t cria chrimg quydn mua;

N(dl), N(c2), x6c suit phan ph6i chuAn ttch l0y;
X: Gid thgc hi€n c0a chung quyAn;
S: Gi6 chtmg L.ho6n co sd hipn tai;
T:.Thli gian cdn l4i <t6n kti.tl6o han (Tlnh theo nnm): ld s6 ngAy k6 tri ngey tlnh to6Ln
d6n ngiry dno han chr?ng quyln;

r":Ldi su6t phi rui ro (trung btnh hi su6t ti0n gui c6 nh6n ki han I nim cta
Vietcombaok, Vietinbant BIDV);

o' DQ biiin tlQng gi6 tcj, vgng cria ch&ng khoin co sd (dg ki6n cao hon bi6n tlgng thgc t6
l2 thdng gan.nhAt cria chr?ng kho6n g co sb tir 30o/o - 20}yo)

k T! lQ chuy6n d6i cua chtrng quyen

Th6ng tin v6 chrimg khofn co sd

T6n COng ty: C6ng ty C5 phAn Tfp ttoin Hda

Linh vqc hogt tlQng:

Thdi tti6m ni6m y6t tin dAu

Chi s6 P/E hiQn tsi:
Dao ttQng binh quin gid c6 phi6u 12 thdng gin
nhit (%) (giai rlo4n rinh tir thArs 05 t2019 din
thflng0412020)

Phtt
V{t liQu xny dgng

l5lll/2007
7,89

31,43

Th6ng k6
phi6n cu6i

thring

Gi6 tri v6n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i lu.ong
giao dlch
kh6p lQnh

(CP)

Gi6 il6ng
cfra

(vND)

Gif cao
nhdt trong

thdng
(vND)

Gi{ th6p
nh6t trong

thing (vND)

Th6ng 05 2019 68.177.420 77.'t72.160 24.692 26.462 24.385
Thing 06 2019 64.885.242 94.995.837 24.800 22.3s0
Thring 07 2019 62.262.221 137.980.9s0 22.ss0 23.300 20.300
Thing 08 2019 61.295.845 125.485.140 22.200 23.900 21.550
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Thring 09 2019 60.605.577 84.743.830 2l .950 23.050 21. i 00

Thring l0 2019 60. l9l .416 95.676.540 21.800 22.450 2t.200

Th6ng I I 2019 63.090.544 t20.261.230 22.850 23.150

Th6ng l2 2019 64.885.242 129.099.620 23.500 24.550 22.500

Thang 0l 2020 66.541.886 121.002.100 24.r00 26.400 23.r50

Thing022020 61.710.006 r39.722.750 22.350 25.300 22.250

Th6ng 03 2020 46.524.099 20t.493.340 16.850 22.800 15.250

Thring 04 2020 59.363.093 r57.067.7r0 21.500 22.600 r6.650

Chi ti6u
Nim 2018

(Tri0u VND)
Niim 2019

(Tri9u vND)
7o ting giiim

T6ng gi6 tri tai san 78.223.008 101.776.030 30,t1%

40.622.950 47.786.636

Doanh thu 55.836.458 63.658.193 14,0t%

Thu6 vi c6c khoin phai n6p 481.510 478.426 -0,64%

Loi nhu4n tru6c thui5 9.096.662

Loi nhuin sau thuii 8.600.551 7.578.248 -11,89Yo

K6t qui hopt tlQng kinh doanh: (don vi: Mt{D)

Cic chi s6 tii chinh cta t6 chuc phrit hinh chr?ng ldro6n co so:

(Ngu6n: Bloomberg)

-9,68%

@guin: BCTC HPG)

(Nsuin: BCTC HPG)

\
o
s
ll;
n
I

H

a Cric chi ti6u
Ndm 2018

(Tri€u vND)
Ntrm 2019

(Tri9u vND)
Ghi chri

i. Chi tieu 
"O 

kha neng thanh to6n

- He s6 thanh to6n ngin hp
- HC s6 thanh toan nhanh

t,t2
0,49

1,13

0,41

2. Chi ti6u ve co cau von

- H€ si5 Ng/T6ng tai sin
- He s6 Ng/vcsH

0,48

0,93

0,53

t.l 3

3. cfiiticuG tta nrng sinh loi
- HO s6 Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu

thuin
- He s6 Lqi nhuan sau thu6/VCSH

- He s6 I,o. i nhuin sau thuii/T6ng tai

sin
- H9 s6 Lqi nhuAn fi hoat dong kinh

doanh/Doanh thu thuin
- Thu nh4p tren c6 phan (EPS)

15,40o/o

21,t7%
10,990/o

18,040/o

4.037

11,90%

15,86%

7 ,450/0

r4,19%

2.726

4,V
25

21.700

V6n cht sd hiru t7 ,63yo

10.071.073

t
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(+) MBS cam lait kh6ng phdi ld ngtrai cd li6n quan vai 6 chtic phdt hdnh chring khodn co so

3. MBS dnng kfchlo bin vl phln ph6i chrimg quydn:

C6c m6c thli gian MBS dU kiiSn quy tlinh cho tlgt phdt htnh:
- Giai tto4n chuin bi vd hoan thdnh nQp h6 so deng kj chtro bri.ur cho UBCK: MBS thgc

hiQn nQp hd so theo k6 hoach cria UBCKNN
- Sau khi UBCK c6p GiAy chung nhan (cCl$ chho ban, c6c th6ng tin chi ti6t vi dot

chio bdn sE dugc quy dinh t4i Th6ng b6o ph6t hdnh chung quyAn dugc c6ng b5 r€n
website cta MBS. Tinh tt thdi di6m nhQn duo. c cCN, MBS thgc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h llm viOc:

r' Thuc hiQn CBTT khi nhfn <luqc ciAy chtmg nh{n chio b{n.
o Trong 03 ngly llm viQc:

r' Thyc hi6n c6ng b6 BAn c6o bach iti rluo. c ch6p thu{n & Bin th6ng b6o ph6r

hdnh tr€n trang th6ng tin diQn tu cta SGDCK vd c0a MBS.
r' ThUc hign lcj qu! dnm bAo rhanh to6tr cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 ti6n lcj quy (Ho{c chtmg chi tiAn grti): Thuc hiQn lcg quy tei NHLK
trong su6t thoi gian c6 higu lgc cta chring quydn vd tlAm bio duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chtmg quyAn dn ph6t hdnh, cam ki5t kh6ng dtng d6 cim
cO, ttrtl ctr6p, hm Ai sen dem bio cho ciic nghia vg khdc.. .

* Thgc hiQn lcj Hq,p d6ng b6o dim thanh toen tai NHLK vi gtii cho
UBCK 0l bdn g5c trong vdng 24h k6 ttr khi lci k6t Hap d6ng ddm bdo voi
NHLK.

- Sau khi tld hoin tit viQc lcj qui tai NHLK vi dAm bio viQc c6ng b6 diy ttrt Ban c6o
bach tli ttugc UBCKNN chAp thu{n d6 NDT rluqc khai th6c dAy dri th6ng tin, t6 chuc
phet henh sE thuc hiQn th6ng b6o chio b6n ch&ng quydn tr6n website. C6c thi tyc vi)
c6ng b6 th6ng tin, thgc hiQn nQp kf qu! MBS cam k6t tuan tht ttturg theo th6ng ru
107/20t6nT-BTC.

4. NDT dlng kf mua chrimg quy6n & MBS rltng kf tuu kf vi illng kf Ni6m y6t:

4.1. NDT illng kf mua chrlng quydn

- Chinh s6ch ding lc! mua chring quyAn IPO
. Tl lQ nOp tiAn dang kj mua chrirng quydn: 100% gi6 tri rldng kf mua

. Kh(ii luqtrg deng ki mua t6i tni6u: l0 Cwnan deng hi

. t<htii luqng dlng lcf mua t6i da: Quy tfinh cg th6 trong Th6ng brio chio b6n Chung
quyAn

. Budc kh6i lugng: l0CW
- Hinh thrtc ph6n ph5i: Phao pliii theo htnh th&c FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thgc

hiQn ifing h!, hQ th6ng MBS sE ki6m tra h3n mrtc s6 luqng CW ph6t hinh cdn l4i, vi
dung ti6p nhQn deng kf mua khi sii lugmg ph6t hdnh h6t.

- Hinh thfc KH c6 th6 deng h! mua: Mua online tr€n hQ th6ng Stock 24 hoec t?i toin
b6 mang luoi CN/PGD cOa MBS.

- Hti so KH cAn c6 tt6 thuc hiQn rttrng kf mua d6i v6i hloh thfrc <llng kf mua tai quiy
(KH dang hj mua tr€n hQ th5ng t4rc tuy6n s6 lcj, theo hlnh tht?c Hqp <tdng diQn tri):
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o Gi6y cung c6p th6ng tin ttit mua Chr?ng quydn (theo mlu MBS cung c6p ai
qu6y/tr6n website).

. Hgp ddng mua brtur chfrng quydn c6 bio tldm (theo m6u MBS cung c6p t4i
quAy/F0n website).

o CMTND/CCCD/CMQNiCMSQ cdn hiQu lUc theo quy tlinh cta ph6p lu$t

. Cung c6p si5 TK deng hf luu hj vi c6c th6ng tin kh6c d6 NASS hm tht tgc <lang kf
luu hj VSD d6 giao dich chrlng quydn sau khi tlugc ni6m ytlt tren th1 truong.

- Sau khi kh6ch hang ddng lcf mua thlnh c6ng, MBS sE thuc hiQn th6ng b6o kiit qua s6

luqng chung quyAn NDT mua thAnh c6ng qua SMS/EmaiVttiQn thoqi c6 ghi im. ..

- Tii khoin quan lf tiAn mua chring quydn cria NDT, NDT c6 th6 nQp tidn t4rc ti6p viro

tdi khoin duoi diy:
. 36 Tei khoin: 122.10.0.191549.7

o T6n cht TK: C6ng ty c6 phin chtmg khodur MB.

o Md tgi NH: Ngin hAng Thuong mai c6 phan EAu tu vi Phat tri6n ViQt Nam- Chi

nh6nh Ha Thnnh.

o NQi dung: (Vt du) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000Cw,

Ma XXXX, DstXX.

4,2. MBS thr;c hiQn tllng kj luu kf vir illng kf ni6m y5t

- Trong vdng 03 ngdy lim viQc sau khi hoin ftAnh phAn pnOi, tums thyc hiQn brio c6o

UBCKNN vA k6t quA dqt phan ph5i.

- D6ng thdi, MBS cam kilt lQp c6c hd so <t6 i![ng k] luu hi chtng quydn Bi Trung tiim

luu lcj chtng kho6n vA h6 so tleng kj ni6m yiSt chr?ng quydn t4i SGD chimg khorin

theo thing thli gian quy ttinh di! NDT c6 thai kip thoi giao dich tren sin ni6m y6t.

5. Thgc hiQu chrimg quy6n

a. Trudng hqp thanh todn biing tin khi tldo hqn chring quyin:
- ftii tnitiu 15 ng?ry lAm viQc trudc ngiy tl6o hgn c0a chimg quy6n, MBS gui h6 so d6n

SGDCK d6 hriy ni0m y6t toan UO chrlng quydn vir thgc hiQn thanh to6n cho nguoi sd

hfiu chrimg quyen.

- Cham nh6t 07 ngiry lim viQc trudc ngiy tfang hi cuiii ctng, MBS gui h6 so th6ng brio

thgc hi6n chtrng quy0n diy dn, hqp lQ diin VSD.

- Trong vdng 0l ngiry lim viQc k6 ft ngey VSD nhfn tluo. c h6 so hqp lC tt MBS, VSD

grli Th6ng brio vd viQc ch6t danh s6ch dA thyc hiQn chimg quyAn cho c6c thinh vi6n.

- MBS c6 tr6ch nhiQm thgc hiQn atii cni6u danh srich voi VSD vd s6 liQu li6n quan diln

phin br5 c6c quyAn vi tqi ich cta nhi ttiu tu.

- MBS ddm bdo cham nhdt 02 ngiy liun viQc tru6c ngiy thanh to6q MBS chuy6n ttri sii

tidn cdn thanh to6n vio tiri khoin do VSD chi dinh dd kiP thoi thanh torin cho nhd cliu

tu viro ngiry thanh todn.

- 56 ti6n thanh toAn cho mQt don v! chring quy6o mua ln sti ti6n thanh toin khi gi6 thanh

to6n l6n hon gi6 thyc hiQn, tluo. c tinh theo c6ng thtic [(Gi6 thanh to6n - Ci6 thgc

hrgn)/Ti lQ chuyiin il6il. St5 ti6n thanh to6,n rdng li s6 tiAn thanh toin gidm trt cac chi

phi thyc hiQn quyln (thuiS thu nhSp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).
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Truong hqp nhd dAu tu kh6ng d4t l€nh thUc hiQn chung quyAn, chtrng quydn c6 lni (in-

the-money) tlugc tg <lQng thgc hiQn theo phuong thric thanh toan bing tiAn vio ngiy
d6o h3n.

Ctic biQn phdp xti l! trong trudng hqp t6 chttc phat hdnh mdt khd ndng thanh todn.

C6c nghia q voi nhi dAu tu nim giii chung quyrln sE duo. c thanh toin qua c6c k€nh

nhu sau:

. Dirng s6 tidn kf qu! cta c6ng ty phet hanh tai Ngin hirng luu lcj,.

. Dtng tai sin (chimg kho6n co sd/tidn) phdng ngira nri ro tld tluoc phong t6a tqi

Trung tim luu kf chung L.ho6n Viet Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng tlti tai sin dii thanh to6n thgc hiQn chung quydn, viQc giii quy6t
quy6n lqi cho ngudi sd httu chrimg quyAn thgc hiQn theo quy tlinh ph6p lu{t li6n quan

rip dgng <t6i voi cht no c6 bAo tlim mQt phin.

Trong trudng hgp t6 chric phit hanh ph6 sin, m6t hoin todn khi ntrng thanh to6n, nghia
vq voi nhi tliu tu nim giii chrmg quydn sE duo. c thanh toen qua quy trinh thanh li tai
sdn theo quy tlinh cia phrlp ludt (Khoan 3 - EiAu 15 - Th6ng u 107/20l6/TT-BTC).

Quy,in cia ngudi s& hihr chrimg quydn

QuyAn cta nguoi s6 htu chfmg quyAn bao gdm:

Quydn dugc thanl toen bing tiAn hofc chuy6n giao chftng kho6n co sd theo cli6u ki6n
vi phuong thtic do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cria ttmg dgt phet henh vd theo
quy dinh cria phr{p luat c6 li6n quan;

Quydn dugc thanh to6n bing tidn khi chri,ng quydn bi hiy niOm y6t theo quy rllnh cia
ph6p lu6t. Trong trudng hqp chung quydn bi hiy ni6m y6t do t6 chuc ph6t henh dinh
chi, tam ngimg hoSt dQng; hqp nh6t, sfp nh{p, giai thd, ph6 san ho{c bi thu h6i Ci6y
ph6p thnnh hp vd ho4t ilQng; lJri bi ph6t hiQn h6 so dtrng k! chdo brin chfng quyAn c6
nhiing th6ng tin sai l6ch, b6 s6t nQi dung quan trong c6 thii inh huong tdi quy6t dinh
dAu tu vi gay thiQt h4i cho nhi tliu tu; do chri,ng khodn co so bi hriy ni6m y6t; hoac
kh6ng th€ xric ttjnh duoc chi s6 chring kho6n vi c6c nguy6n nh6n b6t khi khdng dn
duo. c quy ilinh 16 tgi bQ nguydn tic vA xic tlinh chi s6; hotrc do Sd Giao dich Chung
khotin x6t th6y cAn thi6t dd bao vQ quydn lgi cta nhd ttAu tu, giri thanh torin chung
quydn cho nguoi sd hitu chring quyAn sE li gi6 duo. c tllnh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric ilinh giri chung quy6a cAc tham s6 <tugc xic tlinh nhu sau:

o Gi6 chung khoiLn co sd (S) se dugc tinh li binh qu6n gi6 tt6ng cria cta chring
kho6n co so trong nlm (05) ngny giao dich lidn tru6.c ngiry hrly ni6m y6t chfng
quy€rq kh6ng bao g6m ngAy h[y ni6m y6t chfng quy6n.

. L6i su6t phi rui ro tluo. c tinh li tnrng binh lni su6t tidn gui cri nhin lcj han I ndm
cta Vietcombank, Vietinbanh BIDV tei thli di6m hrly ni6m y6t ctrung quy6n.

o E0 bi6n dQng gi6 cta chimg kho6n co sd (o) tluo. c tinh la dO bi6n dQng gi6 trong
qu6.khri I nim gin nhAt cta chfng kho6n co sd tinh tir ngAy hty ni6m yilt ching
quy6n.

. Thdi gian cdn lgi toi ngiy d6o hp ln thli gian cdn lai k6 O ngdy hty ni6m ytit
chtrng quy6n tl6n ngdy tt6o hgn chung quyAn.

QuyAn dugc chuyiln nhuqng, t{ng cho, thira ki5, cAm c6, vay muon trong c6c quan h6
ddn sg theo quy dinh ctia ph6p lu|t hiQn hanb

Quydn duo. c uu tien thanh toifui trong trudng hqp MBS bi giai th6 ho6c ph6 sin theo
quy tlinh cria ph6p luft. Trong tnrlng hqp kh6ng ttti tei sen dii thanh toAn thgc hiQn
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chung quydq vi€c gi6i quytit quy6n lqi cho nguoi sd hltu chung quydn thgc hiQn theo

quy dinh ph6p lu4t li6n quan 6p dtmg tltii voi chri ng c6 dnm bdo mQt phAn;

- C6c quyAn kh6c theo quy dinh cria ph6p lu?t.

7. Eidu chinh chr?ng quydn

- MBS se di6u chinh chring quyAn trong c6c truong hgp sau: Gi6 ch(mg khori,n co sd bl

didu chinh do ti5 chtc ph6t hanh chring khoan co sd chia c6 tric bing ti6n m4t, ph6r

hnnh c6 phiiiu tI6 trA c6 tuc, phit hinh c6 phiiiu d6 tilng v6n cti phAn tir ngu6n v6n chu

sd hitu, ph6t hAnh c6 phi6u m6i.

- Cdch thrtc didu chinh gi6 thgc hiQn vi tj lQ chuyiln d6i chung quyen k}ri chimg kho6n

co s6 c6 sg kiQn doffi nghiQp nhu sau:

o Thoi di6m thuc hi€n didu chinh: Ngiry giao dich kh6ng hudng quy,ln crla tiri san

co sd.

. T)i le chuydn d6i moi <tugc lim trdn toi 4 chfi s6 thip phaq giri thgc hiQn moi
dugc lam trdn den hing chgc.

o Gi6 thuc hiQn moi vn Tj $ chuyen d6i mdi theo c6c su kiQn doanh nghiQp nhu

sau:

+ Doanh nghiQp tri c6 ftc bang tiOn;

+ Doanh nghiQp trd cO tuc feng cO pniiiu, thuong c6 phiiiu;

+QuyOn mua cd phi6u phdt hdnh thCm (trong truong hqp gie phet hanh th6p hon

thi gi6 chung kho6n co sd);

o Gi6 thgc hiQn moi = Gi6 thUc hiQn cii x (Gi6 tham chi6u didu chinh cr! ai sa1 c.o

sd/Giri tl6ng cria cria tAi san co so lidn trudc ngiry giao dlch kh6ng hudng quyOn)'

o T! lQ chuy6n e6i mOi = ry tq chuyin d6i ct x (Gi6 tham chi6u itidu chinh cria tAi

san co so/Gi6 d6ng cta cta tii sdn cs sd lien trudc ngiy giao dlch kh6ng hudng

quyAn).

- ViQc di€u chinh kh6c sC cdn cf theo quy6t dinh dieu chinh c0a Sd Ciao dich Chung

khorin, ti5 chtic ph6t henh sc thvc hi€n <lidu chinh.

8, Cic khoen thu6, le phi, gid dlch vg ttr viQc giao dich ho{c thqc hiQn ch*ng quy6n'

8.1. C6c khoin phl, lQ phi giao rlich: Chung quy0n c6 bio dim duo. c ni6m y6t vh giao dich

nhu chfng khoAn co sd. Nha iliu t' khi giao dich chung quydn c6 bio ddm phdi tra cic

khodn phi giao dich theo bi6u phi giao dlch cia MBS quy dinh timg thoi ki.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chri'ng quydn:Theo th6ng b6o sli t+ogntc-cst
a. Trudng ho. p tru6c ngay tfulo hqn, nhd chiu tu chuydn nhuqng chtilg quyen

Do chung quyAn c6 bio itim dluo. c giao dich tuong tU nhu chung khoii'n co so.ndn khi

chuy6n nhuqn! &ing quydo c6 bio dim thi thu nhQp tt chuy6n nhugng ch&ng quydn sE 6p

apn! tnu6 vdi chuy6n-nhuqng chrlng kho6n, dugc x6c <linh bing gi6 tr! chuy6n nhuqng chfng

quydn c6 bio dem ttmg 6n nhan v6i thu6 suit 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuyCn nhuqng chtng quydn c6 bio ddm ttmg lAn lA gia khop lQnh chung quyi:n

tr€n Sd giao dich chung khoriLn nhdn s6 luqng chug q"yCo.

Vi dg: Nhi diu tu mua 100 chung quydn mrra c6 tai san co sd h c6 phi6u cia C6ng ty

C6 phin ABC (ABC) voi gi6 1.600 MrlD/chung quvCn, ty lQ chuyen d6i ln 2:1, gi6 thuc hien

la 28.900'r'ND.

- N6u nhi ttiu hr brin ch(mg quydn mua Bi mric gi6 2.000 MrlD/chtng quydn thi s6 thu6

phdi nQp li 2.000 x 100 x 0,1%:200 VND'

29

I

l
I
i



30

b. Truong hqp tru6c ngdy tldo hqn, ch*ilg quyin bi hiy niAn yiit

Thu nhip tir chuytin nhuqng chr?ng quyAn duo. c x6c tlinh beng gi6 tri chuy6n nhuqng

chring quydn c6 bao dam timg Hn nhan v0i thu6 suAt 0,t%

Theo quy ilinh tai di6m a, b, c khoAn I DiAu 9 Th6ng tu s6 toZlZ0tOfff-BTC ngdy

29106/2016 cta B0 Ttri chinh hu6ng dln chAo b6n vi giao dlch chung quydn c6 bdo ildm thi
gi6 chuy6n nhuqng chring quyAn c6 bio tlim li:

- Gi6 mua lai theo mtc gi6 thi trudng cria t6 chfc phdt henh th6ng qua ho4t ttQng t4o lip
thi trudng nhan vdi sti chr?ng quyAn (tntdc ngey hty ni6m y6t c6 hiQu lgc); hofc

- cie thanh to6n chring quyAn do t6 chrtc ph6t hlnh c6ng b6 nhan s6 lugng chung quydn
(sau nglry hty ni6m y6t c6 hiQu lUc).

Gi6 thanh toitur cria chung quy6n theo quy tlinh tai khoan 3 DiAu 9 Th6ng ttr s6
107/20t6nT-BTC

Vi du: Voi giA thiiSt tuong tg tai vi qt n6u t€a
- N6u chung quydn b! hriy ni6m y6t vA t6 chr?c ph6t hinh c6ng b6 gi6 thanh toen chtng

quyen ld 2.000 VND/chung quyen thi s5 tm6 pnai n6p ti 2.000 x 100 x 0,1% = 200 MVD.

c. Tgi thoi didm nhd iliu ttr thuc hiQn quyin

Do hi6n hAnh mdi quy tllnh tluqc thUc hign quydn chuy6n giao bing tiAn n6n thdi di6m
ph6t sinh thu nhQp lA thli di6m nhA dAu tu thgc hiQn quy6n. T4i thli di6m thgc hi6n quydn
chuyiSn giao bang tidn, thu nh0p cria rhi diu tn 6p dung mrlc thu6 suAt 0,lyo t 

"n 
gla tr1

chuy6n nhuqng chring quydn c6 bio rlim tlrng An. Trong rt6, gi6 trl chuyiin nhugng chung
quydn c6 bdo itdm timg 6n beng gi6 thanh to6n c0a chr?ng kho6n co sd nhin tsO fu6g chtng
quydn chia g lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6o cria chrlng kho6n co s& do Sd giao dlch chring khorfur c6ng b6 theo quy
rllnh tai DiAu 14 Th6ng tu s6 107 /2OrcnT-BTC

Vi du: Vdi gin thi6t tuong tU tai vi dU neu trCD, gi6 rhanh to6n cria tAi sin co sd (ABC)
do Sd giao dich chrimg khodn c6ng b6 qi thdi ifi6m thgc hiQn quyAn h 32.500 d6ng/c6 phi6u.

S5 ttru6 nna dAu tu phAi nQp khi thgc hiOn quyAn h:
32.500 x (100 : 2) x 0,1% = 1.625 VIID

9. Hogt tl$ng t+o Ep th! truong
Nhim tlAm bno thanh khoin cho c6c chung quyan dang luu hAnh, MBS co nghia vq tao

lflp th! truong cho c6c chrlng quyAn do MBS ph5t hdnh, cU th6

a. Nghia v1t yiit gid tao tdp th! tndng
MBS tham gia dnt lQnh t4o lfp th! trudng trong vdng (05) phrit k6 tu khi c6 m6t trong
c6c sg viQc sau diy xAy ra:

- Chi c6 lQnh b€n mua ho{c b€n bdn chrimg quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b€n mua vA b6n bAn chrhrg quy6n;

- T! lQ chenh lQch gi6 tren thi trulng vugt qu6 S%. T! le ch6ch lQch gie h ri lQ phAn
trnm cria (gi6 chAo ban th6p nh6t - gi6 chAo mua cao nhAt/gi6 chAo mua cao nb6t.

Khi tham gia dit leilr, N.IBS cam k6t tufln thri:

- xh6i tuqng m6i rcnh t5i rhi6u le 100 chrimg quy6n;

- Loai lQnh st dpng ln lQnh gidi h6n;

- Gie dAt rcnh dem bdo kh6ng wqt ri lQ chenh lQch gi6 5%;
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- Trudng hgrp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh bdn chung quyAn, MBS sE tiiin hnnh yilt gi6
hai chidu (dit ca lenh chio mua vi l$nh chdo briqr);

- Thoi gian t6n t4i cta lgnh tr€n h€ thi5ng giao dlch t6i thieu h mot (01) phtt.

b. Midn trir nghia vt1 ydt gid tqo lfip thi truong

Trong c6c trudng hgp sau, MBS kh6ng phii thttc hiQn hoat dQng t4o lfp thi truong:

- DSt khop lenh dlnh kj x6c ilinh gi6 md crla, nlm (05) phrit tliu sau ktri kiit thric dqt
khq rcnh dlnh ky xric ilinh gi6 md cta vi ilgt khdp lQnh dinh lcj x6c dlnh gi6 tl6ng cta;

- Tii sdn co sd cia chimg quydn bi t4m ngung giao dlch;

- Khi gi6 l! thuy6t ctia chfng quy6n <tuo. c tinh theo c6ng thric n6u tgi bdn c6o b4ch

cria MBS nh6 hon ho{c bing l0 tt5ng;

- Sti luong chimg quydn trOn tii khodn tao Ep th! trudng kh6ng tl6p ring s6 tugng t6i
thi6u 100 chimg quyeru MBS ilugc mi6n <[t lgnh b6n;

- Khi chua c6 chrlng quydn n?ro duo. c luu hanh (rudng hqp MBS chua biin duo. c

chung quydn nio cho nhi dAu tu), MBS tlugc mi6n d{t lQnh mua;

- Trudng hqp thyc hiQn hny ni€m yiit chung quydn, MBS tluo. c mi6n d{t l€nh b6n;

- Gi6 chtrng quyAn tang kich tr.in (du mua trlin), MBS dugc mi6n ddt lQnh bdn hodc

Gi6 chring quydn giAm kich sdn (du b6n sln), MBS dugc mi6n <lft lQnh mua;

- Gi6 chring khoiln co sd ting klch trin (du mua trin), MBS iluo. c mi6n t$t lQnh bdn

dili voi chftng quydn mua;

- Gi6 chung khoin co so giim kich sin (du b6n sin), MBS dugc mi6n dit lQnh mua

di5i vdi chung quyAn mua;

- Chrmg quyiin ttang d qang thii c6 Ei tir 30% fird l6n (ttc chimg quydn mua dang c6 giri

chring khori,n co sd cao hon 30% so voi gi6 thyc hiQn), MBS duo. c mi6n tl6t l€nh brin;

- Trong muoi b6n (14) ngny trudc lCri chring quy6n tl6o h4n;

- Khi xiy ra cdc sg kiQn b6t khd khing nhu thi6n tai, hda hoan, chiiin tranh...;

- Cic trudng hqp kh6c ttuo. c Sd Giao dlch Chirng khorin rip dgng sau khi co f ki6n

ch6p thuin c0a Uy ban Chtng kho6n Nhi nudc.

vII. QUAN TRI Ri,I RO CITfNC QUYTN C6 BAO DAM

l. Quy trinh quAn tri rti ro
- Viqc ph6t hnnh chung quyen c6 b6o tldm t?i MBS tuan thri theo Nghi quy6t Eai hoi

cl6ng c6 d6ng.

- HQi d6ng quan tr! dinh hudng chinh s.ich vd chiiin luo. c quin tri rui ro; phd duyQt h4n

muc, phucrng 6n phrit hinh chtng quydn c6 bAo tlim, c6c gi6i hp phdng ngira rui ro

vi gi6m srit viQc tri6n khai qu.in t! rui ro tr€n toAn he th6ng.

- Ban tliiiu hhnh xiy dpng hQ rhiing quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat

dQng ph6t hinh chung quydn c6 b6o dlm. Phin c6ng trach nhiQm vi girim s6t thyc

hiQn itdm btio tuin th0 quy dinh vA ho4t dQng ph6t hanh, ho4t d6ng phdng ngira rui ro

vir hoqt <tQng tgo l{p thi trudng v6i chimg quyAn.

- MBS thpc hiQn phit hnnh chung quyAn trong gioi hp vtin kh6 dyng, thgc hi€n kf qu!
ddm bdo thanh torin t4i ngin hirng luu lci t6i thi6u 50% gie tri dy ki6n chio bri'n vir

thgc hiQn ho4t tlQng phdng ngta rui ro beng chirng kho6n co sd hoAc chung quydn c6

ctng chrmg kho6n co sd theo tfting quy dinh.

'/r)
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Quy trinh qudn trl rui ro chr?ng quyAn c6 bio dAm bao g6m c6c budc:

o Budc l: Lqa chgn va thfun dinh chung khori.n co sd, thAm tllnh phuong 6n ph6t

hnnh chung quy0n;

o Bu6c 2: Xdy dgng phuong 6n phdng ngta rui ro vdi chfmg quyAn;

o Budc 3: Giri.mr sat vl thpc hiQn phucmg rin phdng ngua rui ro ddm bio khi ning
thanh to6n qi ngAy tl6o han chtimg quydn.

Phuong in phbng ngtra rti ro dq ki6n (MBc ilich ph6ng ng&a rii ro,Phuong 6n
phtrng ngira rti ro t6ng qudt)

Mpc tlich phdng ngta rti ro:

Oi! dam bao khn ning thanh torfur cho nguoi sd hilu chring quydn, han ch6 mQt crich

hiQu qui nhftng t6n th6t do rui ro g6y ra.

T6 chric thgc hiQn ph6ng ngtra rrii ro:

Ban ttidu hAnh:

Chi tlpo xiy dpng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy ulnh quAn tri rui ro holt dQng

phrit hAnh chung quyAn c6 bAo ddm. Phlln c6ng tnich nhiQm vA giri.Lrn sdt thgc hiQn dirn
bAo tu.in thri quy dinh vA hoat tlQng ph6t hAnh, hoat dOng phdng ngira rui ro vi hoat

dQng tao Bp th! truong vdi chtng quyAn.

B0 ph6n ki6m sodt nQi b$:

Thgc hiQn ki6m tra vi giriun s6t ho4t tlQng ph6t hAnI chrimg quyAn, hoat tl6ng phdng
ngira rui ro, hoat dQng t4o l$p thi trutmg vn thanh torful theo tting quy trinh ric nghiQp,
quy trinh qudn trl rui ro cta C6ng ty.

BQ phin quin tri rii ro:

La dAu m6i ti6p nhgn, nhen diQ& clo lulng, .tAnh gi6 c6c rui ro tidm An c6 th6 xiy ra
trong vi6c phet hnnh chring quyAn c6 b6o tlAm;

Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6o/IIDQT cdc biQn ph6p ngin ch[n, phdng ngta vd
xri $ rui ro thanh to6rq giem fti6u t6i tla thi€t hai cho MBS vl ddm bdo thanh to6n cho
nhl dAu nr.

Nhin sq t4i bQ ph$n trgc ti6p gi6m sdt ho4t dQng ph0ng ngtra rrii ro cho chrinng
lquyen:

2.3. Nguy6n tlc thqc hien t ng qurit

- Ho4t tlQng phdng ngtra rui ro tluo. c thyc hiQn tren tei khoAn tU doanh cria MBS.

- Chfmg kho{n phdng ng&a rti ro:

. Chring khori,n co sd cta chimg quydu: MBS {p dgng phuong ph6p phdng ngira
rui ro trung hda delta: si,ng v6i viQc ph6t hinh chrlng quydn, MBS s€ ddng thoi
thgc hiQn cic giao dlch mua b6.,n ch&ng khorlLn co sd dA gi0 cho vi th6 cta MBS
li tnrng hda delta khi gi6 chrimg kho6n co sd thay tliii.

. Ch&ng quyAn cta c6c t6 chric kh6c c6 ctng chrtng khodn co sd.

- Vi th6 phdng ngtra rti ro

2.1.

))

Hg vir t6n Vi tri c6ng t6c
Logi CCHN Kinh

doanh Chri',ng khorin
56 nlm kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Duong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n5m
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P=DeltaxOI/k
Trong d6:

. P: 56 lugng chftng kho6ur co sd dU kiiin nlim gitr di5 phdng ngta rui ro cho chimg
quydn.

o OI: 56 lugng chri,ng quydn <lang luu hinh cria dgt phat hAnh.

. k: T9 l0 chuy6n d6i cta chung quydn.

. Delta: HQ s6 phdng ngtra rui ro delt4 h gi6 ti thay d6i cta gi6 chung quydn ung
voi mQt tbay tt6i trong gi6 chtmg kho6n co sd, <tugc tinh dya tren c6ng thrtc

Black Scholes.

Gi{ tri he s5 defa dup tfnh to{n theo m6 hlnh Black Scholes nhu sau:

Otii vol ctrung quyen m\ i Delta-- N(dl)

Trong d6:

Delta ld giir fi delta cta chrlng quydn mua.

N(dl) lit x6c su6t phin ph6i chuin tich l[y, voi dl duo. c xic dinh theo c6ng thric

Black Scholest4i mgc VI.l cria bin c.io b4ch niry.

- MBS thgc hiQn phdng ngtra rfii ro thgc t6 bing crlc tli sin sau ttiy: chfing khoin
co sd thgc c6 dtng cho mgc tlich phdng ngtla rui ro vd/hoflc chring quydn c6 cing
chimg kho6n co sd do t6 chric L{lic ph6t hAnh vdrto{c si5 tidn cli nQp trCn Ai khoAn

tg doanh cta MBS dim bio tuin th[ quy ilinh cria ph6p luit' Cdch thtic quy d6i/xdc

dinh vi th6 phdng ngta rui ro thyc t6 cta MB:

pr = sL CKCS thw c6 (Pl ) + SL CKCS qnv il6i tir ch mg quvin cd cing CKCS cia tii chk khdtc

phdLr hdnh (p2) + sL CKCS quy .liii tir tin nQp tr€n tdi khoan tv doanh (p3)

Trong <16:

. pl: 56 luqng CKCS thgc c6 tr6n ai khoan tg doanh cta MBS;

. p2: 56 lugng chring quyAn c6 cing chttng kho6n co sd c0a t6 chrlc kluic ph6t

hanh c6 trCn tii khoan tU doaoh cria MBS chia cho rj lQ chuy6n tt6i cta chung

quydn do t6 chrlc kh6c ph6t hinh.

. p3: Gi6 tri tidn nQp viro tAi kho6n tU doanh crla MBS cho mgc tlich phdng ngira

rui ro chia cho gi6 <l6ng cta chring kho6n co sd t4i ngay tinh to6n.

- MBS cam k6t tu0n tht quy {t!nh cria ph6p lu$t td 
"i6c 

auy tri ch6nh lQch vi th6

phtrng ngla rti ro tf thuySt vi vi th6 phdng ngrla rti ro thgc t6.

VIII.CAC D6I TAC LItN QUAN DT,N EET CH,iO BAN

Nein hine luu kf:
- Ngin hing Thu,ong m4i c5 phAn Dlu tu vt phit tri6n Viit Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thip BIDV, s6 Za tnq NhuQm, phudng TrAn Hung D4o, quin Hoin
Ki6m, thinh ph6 Ht NOi, viet Nam

(*) MBS cam lait kh6ng phdi nguoi c6 li€n quan voi Ngdn hdng lw lci

IX. XUNGDQTLqIiCH
Chtng tdi vi c6c c6ng ty con, chi nh6nh cria chung t6i tham gia vio mQt loat c6c hogt

tlQng ngin hdng, tliu tu, m6i gioi, quan $ qu!, b6o hi6m rui ro, dAu tu, c6c ho4t dQng kh6c vi
c6 thiS c6 cdc th6ng tin quan treng vA COng ty, chtrng kho6.n co sd hoic ph6t hnnh, cqp nhit
cria b6o c6o nghiOn cfu vC C6ng ty, chring kho6n co sd. CAc hogt clQng, th6ng tin, c.ic b6o crio
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nghi6n cuu nhu vdy c6 th6 li6n quan hodc inh huong cliin C6ng ty, ch&ng khoiin co sd vd c6

thd g6y ra nh0ng h4u qua b6t loi cho nhd diu tu ho|c tao ra mAu thuln quy6n loi li€n quan

diin vi6c ph6t hdnh chung quyiin. Chring t6i kh6ng c6 nghia vr; c6ng b6 nh&ng th6ng tin nhu

vdy vi c6 thr! ph6t hnnh b6o c6o nghi0n cfu, tham gia vdo bit lc) hogt <l6ng ndo nhu vdy m2r

kh6ng li€n quan cl6n vi€c ph6t hdnh chung quyAn.

X, CAMKfT
Chtng t6i cam k6t chlu trach nhiQm hoin toin vd tinh chinh xec, trung thuc cta nOi

dung th6ng tin vi c6c tai ligu dinh kdm trong ban c6o bqch nay.

xr. PHULUC
(Giiiy phdp thdnh laip vd hoqt itQng cia d chtrc phdt hdnh)

(Diiu l4 ct)a t6 ch*c phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh kiAm odn ndm gin nhiit cia tii chitc phtit hdnh)

(Cdc tdi hAu hin quan khdc)

Hat NQi, Ng,nflihalsin|^ ,oro Zo-_-_-
DAI DIEN TO CHIJC PHAT HANH 

--

TONG GIAM DoC

Thi viQt Oanh

cHONG

ilG0Hc
N

:
HAPco
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x(c xs,lx cu,r xcAn uArc ltlu rcf
Chung t6i xric nhfn thgc hiQn viQc luu hj, gi6m s6t tiri san do t6 chric pluit hinh chtrng quydn

kf qu! <16 bno <ldm thanh toen cho c6c chrlng quyen tta ph6t henh theo <fting c6c nghia v9

tnich nhiQm cta Ngin hang luu ld th6 hieq trong Th6ng tu 107 vd Huong din cheo b6n vi
giao dich chr?ng quyAn c6 bdo dim n ryV

px6 orAu

&WW,n&ie
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