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NOr DUNG BAN cAo BAcH

r. cAcnsAurdntrno
1. Rii ro chung

Nhd dAu tu cAn dqc bin c6o bach ndy vi c6c tdi li€u kdm theo d6 nim Wng c6c ngi
dung cria chung quydn c6 bio ttinL c6c rui ro di kdm vdi viQc dAu tu vio chung quydn c6 b6o
dim, d6ng thdi d6nh gi6 sU pht hsp cria khoan ttAu tu vio s6Ln phAm chung quy0n c6 bio <16m

voi mpc ti6u dAu tu va tinh hinh tii chinh cria minh. Nhd dAu tu dugc khuy6n nghi tham khio
c6c chuy€n vi6n tu v6n tdi chinh, m6i gidi chring khoan ho{c chuy0n vi6n phdn tich dti nim
vtng vd c6ch thric dAu tu vio san phAm chring quydn c6 bio tt6m ndy.

Chring quydn c6 bio dim li sin phAm c6u truc phai sinh, c6 tinh ch6t phric t4p vd kh6ng
pht hgp vdi c6c nhd diu tu thiiSu kinh nghiQm. Chring t6i kh6ng khuy6n kh(ch nhd diu tu
tham gia dAu tu khi chua hi6u 16 sdn phim vd chua sin sing ch6p nh|n c6c rui ro dAu tu dugc
trinh bdy du6i ddy.

Chring t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn ditiu tra, nghi6n criu li6n quan tdi t6 chric ph5t hdnh
chring khoan co sd. Ngudi sd hitu chring quydn kh6ng n6n hi6u su ph6t hdnh chring quy6n
nhu mOt khuy6n nghi cria chtng t6i li6n quan tdi chrtng khoan co sd. Ngoii ra, ngudi sd htu
ndn luu f rlng c6c c6ng ty ho[c tri chric c6 chring kho6n co sd hofc c6c t6 chtc li6n quan
kh6c kh6ng tham gia vio sonn thio ban c6o bach nAy.

1.1. Rii ro li6n quan al6n t6 chfc phit hirnh chrimg quydn

Riti ro tu giao dich crta i chtb phat hanh: Td chric ph6t hdnh lu6n c6 th6 mua lpi
chfng quydn tr6n thi trudng vi c6c chring quydn niy c6 th6 <lugc nim git hoic bi hty ho6c
b6n lai. T6 chric ph6t hinh c6 th6 thuc hiQn c6c giao dich d6 phdng ngta rui ro vi giao dich
niy c6 th6 anh hudng d6n gi6 chr?ng quydn.

Rii ro thanh rociu Nhd dAu tu cAn luu yi rlng trong que trinh ph6t hinh chtng quydn,
m[c dt nh&ng ti6u chuAn khit khe vd khe nEng thanh toen phii lu6n duqc chdp hdnh bdi t6
chric ph6t hdnh, lu6n tdn tai rui ro t6 chuc ph6t hinh bi m6t khn nlng thanh todn vd khdng th6
thuc hiQn quydn cho nhd dAu tu. Trong trudng hqp t6 chftc phit hinh m6t kh6 n6ng thanh to6n
ho[c kh6ng dri tii sin d6 thanh toan thuc hiQn chring quyAn, viOc giii quy6t quydn lsi cho
ngudi sd h&u chtng quyiin ttuqc thgc hiQn theo quy ilinh phip luQt li6n quan.

Rii ro chung SuyAn bi hiy niAm ydt:Trong trudng hgp t6 chric ph6t hdnh bi dinh chi,
tam ngung hopt ttQng, hgp nh6t, s6p nhfp, giii th6, ph6 sin ho[c bi thu n6i Gi6y ph6p thdnh
lQp vd hoat clgng, chring quydn se bl hty ni6m y6t. Oo dO t6n tai rui ro chung quydn bi hriy
trudc ngdy d6o hnn.

Rtii ro tit viQc thttc hien s1t t1t chri cua d chirc phdt hdnh: Ngadi s& h0u chring quyrin,:
ndn lrru yi rdng chring t6i c6 quy6n tu cht trong c6c host dQng kinh doanh pht hqp vdi diAu
khoan trong B6n c6o b6ch nay vd c6 th6 6nh hudng d6n gi6 chring quydn. Trong c6c su ki$n
bi mua lai ho[c thay d6i cAu truc doanh nghiQp li6n quan toi quy6n lqi cta nguoi sd htu
chring quydn, chring t6i c6 quyiin lpa chgn c6c hoat dQng li6n quan tdi chring quydn md chung
t6i cho rEng pht hqp. Ngudi sd h&u kh6ng c6 quyiin buQc chring t6i thuc hiQn c6c hont rtQng
li6n quan tdi giao dich holc thuc hign quydn cria chring quydn. T6 chuc ph6t hinh cam k6t s6

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh cin trgng. N6u c6c b6n li6n quan d6n c6c nghia vu vdi tti
chuc ph6t hdnh kh6ng th6 dem b6o duqc c6c nghia vs cria minh thi didu niy c6 th6 enh huOng
d6n k6t quri host dgng li6n quan toi chring quydn.

Rili ro do mciu thudn quyin lqi: T6 chric ph6t hdnh tham gia vio nhidu ho4t clQng kh6c
nhau c6 th6 gAy ra m6u thuSn quydn lqi voi ngusi sd hfu. T6 chric ph6t hinh kh6ng c6 nghia
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vu c6ng b6 thdng tin li6n quan tdi c6c hoat tlQng giao dich, tu v6n, thuc hiQn quyAn, mdu
thu6n quydn lsi. T6 chuc phit hinh lu6n c6 thii ph6t hinh vi ni6m y6t cric chring quydn kh6c
c6 kh6 nlng inh hudng d6n gi6 chung quydn.

Rii ro bdo mQt thilng rrz: T6 chric ph6t hdnh cam k6t c6 geng n6t sric d6 drim bAo ss
bio mdt cira th6ng tin lJr6ch hdng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p
su b6o mdt hoi,n toAn d6i vdi cec th6ng tin ndy.

1.2. Rti ro li6n quan d6n sin phim chring quydn

Rrti ro ctiiu ttrchung: nguoi sd htu n6n c6 ki6n thtc vd phuong ph6p ttinh gi6 cta chring
quydn vi chi n6n giao dich sau khi tl6 xem xet cAn trgng. Chring quydn li sin phAm pht hop
voi nhi dAu tu hi6u 16 vd c6c rui ro vd cdc co ch6 gi6 li6n quan. MQt khoin dAu tu vio chung
quydn kh6ng tuong duong vdi mgt khoin dAu tu vdo tii sin co sd. Mic dt lgi nhufln crja mQt
khoin dAu tu vdo chr?ng quydn li€n quan mft thi6t toi thay tt6i trong gi6 cria tdi sin co s6, sg
thay d6i oia chung quydn d6i vdi sg thay d6i gi6 tdi sin co sd c6 thd kh6ng tuong duong.
Ddn bAy cao cria chring quydn c6 nghia rlng nguoi sd hfiu sE c6 rui ro dAu tu cao hon so voi
.l
oau tu cung gla tq vao tal san co so.

Rrti ro do thdi gian cldo hqn caa chmg quyin: Do chring quydn c6 thdi gian d6o han
n6n gi6 cria chring quydn c6 th6 bi gi6m khi d6n gan ngdy <t6o hpn cria chring quyAn vi mric
gi6m gi6 niy c6 th6 s€ kh6 ldn. N6u nhi dAu tu nEm gift chring quydn d6n ngdy cl6o h4n vd gi6
thanh toen nh6 hon ho[c bing gi6 thUc hiQn quydn thi gi6 c0a chung quydn sd bing kh6ng,
khi d6 nhe dAu tu sE chiu mQt khoan 15 bing dring s6 ti6n da b6 ra d6 mua chring quyAn. Vi
vay, tnrdc khi quy6t dinh dAu tu vdo chring quydn, nhi ddu tu cAn nghi6n cr?u ky xu th6 bi6n
tl$ng gi6 cria chring khoan co so trong khodng thoi gian cdn hiQu lgc cria chtng quydn.

Rrti ro vi giti: Rrii ro vd gi6 ld rui ro do ss thay d5i gi6 cria chring quyAn. Sy thay d6i gi6
cria chtng quyiSn phg thuQc vio nhidu y6u t6 nhu gi6 cria chring khoin co so, mric d0 bi6n
dQng gi6 chtng kho6n co sd, thdi gian cdn hi0u luc cua chring quydn, hi suAt, c6 tuc cria
chrtng khoin co sd,... Trong d6, y6u t6 quan treng nhAt chinh ld gi6 cria chtng kho6n co s6.
Ngoai ra, gi6 cta cht?ng quydn cdn phu thuQc vdo y6u t6 cung cdu cia th[ trudng vd chung
quy6n. M[c dri t6 chric ph6t hinh thuong phit hinh kh6i luqng chtng quyAn theo kh6i luqng
da dIng kf vdi Uy ban Chring khoin Nhi nudc, tuy nhi6n, t6 chtc ph6t hinh vdn c6 th6 tang
kh6i luqng cung ring chring quyAn th6ng qua phuong thric phit hinh b6 sung chr?ng quydn
miSn ld h4n mr?c ph6t hdnh chtng quydn d6 chua wst qu6 hnn mric ph6t henh t6i da theo quy
tllnh cria Uy ban Chtng khoan Nhi nudc. ViQc phit hinh th6m ndy c6 thiS inh hudng d6n gi6
cta chung quydn.

Rfii ro tir tinh ddn biiy: EAu tu vio chring quydn chi li6n quan di5n sg thay d6i gia cria
chr?ng kho6n co sd chri kh6ng phii ddu tu trUc ti6p vdo chfng khoan co s&, do d6 nhi tlAu tu
dugc hudng lqi tt tinh ch6t ddn bAy cta chfng quydn khi c6 th6 nhfln dugc toan b0 su thay
d6i gia cria chung khoin co sd trong khi chi phAi b6 ra mQt phdn chri kh6ng phii todn bQ gi6
cria chung khoan co s0. Ngodi ra, ti le thay d6i gi6 crla chring quydn tr6n thi truong c6 th6 l6n
hon t! lQ thay d6i gi6 cia chrtng kho6n co sd, vi vfy nhd dAu tu c6 th6 ldi nhidu hon hoic 16

nhiAu hon so vdi vi6c dAu tu truc ti6p vio chfng khoan co sd.

Riti ro thanh khodn: ld rui ro xiy ra khi nhi dAu tu kh6ng th6 b6n chfng quyAn d mric
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh kho6n d6i voi chtng quydn d6. Thanh kho6n cria
chring quyiin phu thuQc vio cung cdu th! truong vi hiQu qui hopt dgng cta t6 chuc tao lip thi
truong. MAc du t6 chuc ph6t hdnh cam k6t sE thuc hi€n c6c c6ng t6c t4o lQp thi trudng vd cung
c6p thanh khoin cho thi truorg chtng quydn, t6 chuc phit hdnh kh6ng cam k6t thi truong
giao dfch cria chfng quydn sE s6i <l0ng.
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Quyin lqi nha diu rr: Nhd ttAu tu sd htu chring quydn kh6ng c6 quydn lqi nhu cd tl6ng
sd htu chring khoin co sd, bao gdm nhung kh6ng gioi hsn quydn tham du Dai hQi d6ng c6
tl6ng, nhfn c6 tuc, quy6n mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m, holc c6c quydn kh6c ph6t sinh tir
chring kho6n co sd.

Rii ro khi l1m cho.n chmg quyin ld c6ng cu phdng ngim rii ro.. Gi6 chung quydn lu6n
c6 th6 thay d6i nguqc v6i kj' vgng crla nhi ctiu tu sd hitu chring quy6n, do tl6 chung quyiln
kh6ng tlim bio sE lu6n li mOt cdng cu phdng ngria rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu so hiu
chring quydn.

Lwt i' vi thud

Theo C6ng vin 1468/BTC-CST cria BQ Tdi chinh vd chinh s6ch thu6 d6i voi chring
quy6n c6 bio tl6m, trong trudng hqp truoc ngdy tl6o h4n, nhi <liu tu chuy6n nhugng chring
quydn thi thu nhfp tu chuy6n nhusng chtng quydn s6 6p dpng ttruii e6i vdi chuy6n nhuqng
chring khoin, dusc x6c itinh bing gii chuy6n nhugng chung quydn c6 b6o t16m tung lin nhdn
(x) vdi thu6 su6t o,t% (Trong cl6 gi6 chuy6n nhugng chring quy6n c6 bio dim ttng lin ld gi6
ldrop lQnh chring quydn tr6n Sd giao dich chring khorin nhdn (x) Sii, luqng chring quyAn).

Mit kh6c, trong trudng hop nhi <tAu tu thuc hiQn quydn t3i ngdy d6o han, tai thdi di6m
thuc hiQn quydn chuydn giao bing tidn, thu nhfp cria nhd <tiu tu 6p dpng mric thu6 suAt O,t%
trdn gi6 chuy6n nhugng chrtng quydn c6 b6o clim ttng 6n (Trong tt6, gi6 chuyiSn nhuqng
chring quy6n c6 bio d6m tung 6n bing gi6 thanh toen cria chrlng khoan co sd nhin (x) (S5
luqng chtng quydn chia (:) cho T! lQ chuydn d6f).

Truong hqp nhd diu tu nim gifi chring quydn co bdo clim vd thuc hiOn quydn tni ngdy
d6o han, thu6 ph6t sinh s€ cao hon nhidu lin so v6i viQc chuyi5n nhugng chring quyAn tru6c
ngiy tl6o han (vi du minh hga tpi Mr,rc VI.8.2), trong mQt sii truong hqp c6 th6 ldm nhd ctAu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhQn ilugc tt chring quydn, k:hi d6 Ti5 chuc ph6t
hdnh sd c6 quyiln truy thu ttruii e6i vOi nhd dAu tu nim git chring quydn tai ngiy il6o hpn.

1.3. Rrii ro li6n quan d5n chfrng khorin co sd

MQt s6 sU kiQn x6y ra (bao g6m vi kh6ng gidi h4n vigc ph6t hdnh quy6n, ph6t hinh c6
phi6u thuOng ho[c phdn ptr6i tidn bdi C6ng ty, chia nh6 ho[c hsp nh6t chung kho6n co sd
ho[c su kiQn t6i cAu truc inh hudng t6i Cdng ty) c6 th6 dan dtin viQc chring t6i phii didu chinh
c6c didu kho6n cta chrtng quydn. Tuy nhi6q chring t6i kh6ng c6 nghia vp phii didu chinh c6c
didu kho6n vd di6u kiQn cta chung quydn cho mgi sy kiQn li6n quan tdi chring khodLn co sd.

n6t ki, su diAu chinh ho[c cic quy6t dinh kh6ng didu chinh ddu sC c6 t6c d0ng toi gi6 tri cria
chrlng quydn. Vi6c diAu chinh chring quy6n sE dugc thuc hi$n theo quy dinh phip luft. Ngoii
ra, m0t s6 sy kiQn xiy ra (bao g6m chring kho6n co sd bi hriy ni6m y6t ho[c qm ngung giao
dfch) d6n d6n viQc chring quydn bi hriy ni6m y6t ho[c tam ngtng giao dich theo quy tlinh cria
ph6p luit.
2. Rii ro tl{c tht li6n quan trfi t5 chrirc phdt hinh chrimg quydn

2.1. Rfri ro vd ho4t tlQng cung cip dich vg m6i gi6i

Hoat d$ng m6i gidi li m6ng kinh doanh <tugc MBS tap trung trgng y6u, diy li mtng
hont tl$ng mang l3i vi th6 cho c6ng ty chring kho6n n6n lu6n dugc MBS it[t ra muc ti6u vd thi
phin 6 nh6m d1n dAu thi truong. Di kdm v6i muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhQn thric diy
cflng li ming kinh doanh tiilm An c6c rui ro ldn, trong d6 c6c rui ro treng y6u nhu rui ro d4o
dfc nghd nghigp, rui ro sai s6t, nhim 6n khi thrc hiQn giao dich cta kh6ch hing...

D6 han ch6 vi giim thidu t6i da c6c rui ro trong hoat clQng ndy, C6ng ty xdy dung hQ

th6ng quy trinh, quy dinh kiiim soAt ch[t ch6, t6t c6 c6c nghigp vu ddu ilusc kidm so6t hai c6p;
tlng cudng tlua c6ng nghQ h6a vio qufur tri hopt ilQng it6 giim thi6u y6u t6 sai s6t cria con
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ngudi; nhdn su thuOc host tt$ng m6i gioi tlugc tuy6n ch94 kh6o s6t dinh vd ttdo tpo thudng
xuy6n d6 ntng cao trinh dQ vi nhfn thrtc rui ro.

MEt ldric, c6ng ty c6 hQ th6ng ki6m so6t dQc lQp bao gdm quin tri rui ro, ki6m soit nQi

b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat dQng d6nh gi6 dOc ldp, khrich quan vi li6n tpc l6n c6c
chuong trinh ri soit ludn phi6n nhim phit hiQn kip thoi vi ngdn chfln c6c sU ki€n rui ro phit
sinh gdy thi€t hpi cho c6ng ty.

2.2. Rfii ro trong ho4t ilQng tu vAn khdch hing
Nhim han ch6 cic rui ro c6 th6 phet sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qui cria

dich w tu v6n, tinh kip thdi cta th6ng tin cung c6p cho khich hAng vd 6nh hudng cria trinh d6
chuydn m6n trong ch6t lugng tu v6q MBS tdp trung ngudn luc ldn cho dQi ngf, Nghidn criu
vdi nhAn su gi6i, trinh d0 chuyCn m6n cao dugc ddo tpo trong vi ngoii nuoc, n6ng cao tinh ky
luit nghi6m ngit vd dao duc nghd nghiOp.

2.3. Rti ro vd tr6 trg tii chinh cho khrlch hing (rfri ro thanh todn)
Ddi vdi NBS ddy ld m6ng hopt ctQng ttem lpi ngu6n doanh thu chii5m tj,trgng l6n nhung

cfrng ld ming hoat dOng tidm An rui ro ldn nh6t.

. MBS da xAy dgng mgt bQ m6y quen tri trCn co sd lf ludn chlt ch6 vi 16 rang d6 girim
thi6u rui ro td,i chinh cho ci MBS vi khich hdng. Danh mqc cho vay cta NmS duqc th6m
dinh theo b0 ti€u chi chuAn mgc tr6n co sd ndn ting ld y6u t6 thanh kho6n cia c6 phi6u vi gi6
tri co bin doanh nghiQp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rii ro vd thanh khoin
Day !d rui ro nghi€m trong d6i voi c6ng ty chring khoan, xu6t ph6t tri viQc C6ng ty bi

thi6u hut s6 du ti,in trdn tii khorin/m6t khri n[ng thanh khodn d6 thantr tor{.n cho cac giao dictr
ph6t sinh trong ngdy nhu thanh to6n bt tru vdi Trung tnm luu kf ViQt Nam, thanh to6n c6c
nghia q d6n han cia c6ng ty chring kho6n d6i voi d6i tAc, co quan ban ngdnh... Rrii ro niy c6
th6 din d6n nguy co c6ng ty chrlng kho6n bi <linh chi hoat rlQng kinh doanh ldm inh hu6ng
d6n c6c kh6ch hdng <lang c6 tai khoin giao dich tpi c6ng ty.

MBS dic bi0t chri trqng d6n loai rui ro niy d6 dim bio kh6ng ph6t sinh sg kiQn rui ro
mAt thanh khoin. D6 ki6m so6t dusc loai hinh rui ro nay, lvBS x6y dung mQt hQ th6ng ki6m
so6t ngu6n v6n ch[t ch€ nhim phnn b6 v6n hiQu qud, kh6ng dd x6y ra tinh trang mAt cin d6i
v6n; rla d4ng d6i tec huy tlQng v6n cho c6ng ty d6 MBS chri dQng vd ngudn v6n; xdy dung hQ

th6ng d6nh gi6 cilc chi ti6u an toin tai chinh trong d6 dua ra cic c6p c6nh b6o d6 xu li kip
thoi; thuc hiQn c6ng t6c trich l0p du phdng cho c6c kich bin x6u xiy ra.

2.5. Rfri ro thi trulng
Tai thoi di6m hiQn tai, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB dang thuc hi€n viQc dAu tu

chring kho6n ni6m y6t vd chua ni6m y6t Uing ngu6n v6n chrl sd hitu cta c6ng ty. Do d6, bi6n
d$ng gi6 chring khoan n6i ri6ng vi biiin tl$ng cria thi trudng chrlng kho6n n6i chung s6 li rui
ro enh hudng tryc ti6p toi ktit qui kinh doanh hdng nim cua C6ng ty.

D6 han ch6 rui ro ndy, Ban ldnh ilao 116 thuc hiOn kd hosch kinh doanh ita d4ng h6a danh
muc dAu tu, d6ng thoi C6ng ty cflng c6 ilQi ngfi chuy6n vi6n nghi6n o?u ph6n tich, rlinh gi6
tnr6c khi thUc hien dAu tu. Mat kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hinh trich lfp c6c kho6n dU phdng
gihm gi6 chtng khoan mQt c6ch dAy dri, theo rtring quy dinh qia ph6p luft. Didu ndy da ginp
MBS tan dung duqc c6c co hQi cta thi trudng nhim ndng cao hiQu qu6 dAu tu.

2.6. Rii ro vd h4 tAng c6ng nghQ th6ng tin
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Giao dich cia kh6ch hdng qua h0 th6ng tryc tuy6n chiiSm tj'treng gAn nhu toan b0 kh6i
lu.onq lQnh giao.dich tai MBS. Ha ting c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trsng vd nhtng
tidm An rui ro ve ne thdng c6ng nghQ thdng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- vtAt k6t n6i, gi6n rlo4n giao dlch cria kh6ch hdng.

- Sai lOch, m6t sO liQu cria kh6ch hdng.

- Xdm nhfp cta Hacker lim r6i loan h0 th5ng, kh6ng tlim b6o viQc b6o mft th6ng tin cria
kh6ch hdng, cdng ty chring kho6n.

2.7. Rfii ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gifia c6c c6ng ty chring kho6n ngiy cing gay ght, ddc
biOt thitrucrng c6 su tham gia cta c6c c6ng ty chring khoan ldn tt6n tt Hin Qu6c. C6c c6ng ty
chring kho6n li6n ti6p dua ra c6c hinh thric d6 thu hrit kh6ch hing nhu gi6m phi giao dich,
tflng qud, h6 trq khi m& tii khoan mdi, tri thu6 thu nhfp c6 nhdn tir dAu tu chring kho6n cho
nhd dAu tu...

Vdi tAm nhin trO thinh c6ng ty chtng kho6n hing dAu tr6n thi truong chring kho6n,
cung c6p c6c dich vp chtng kho6n tdt nh6t cho kh6ch hing, C6ng ty CO phAn Chring kho6n
MB lu6n s6ng tao vi nd bc kh6ng ngung mang d6n co hOi dAu tu vi teng truong tii chinh
cho ttrng kh6ch hing vi c6 d6ng.

2.8. Rfri ro nhAn sg

OOi vOi c6c c6ng ty ho4t dQng trong hh wr ttic tht ddi h6i trinh t10 chuy6n m6n
nghiQp vu cao nhu linh vgc chtng kho6n thi dQi ngfr nhdn su ld y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c c6ng ty chtng khoan thuong c6 xu hudng dich chuyrSn, thu hrit, l6i k6o
nhdn vi6n cta nhau, tpo 6p lgc cho su 6n dinh nhdn sU c0a Cdng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh s6ch

il6i ngQ pht hqp, coi trgng chi6n luqc ph6t tri6n ttdo tao, Cdng ty tin ring dQi ngfi nhin vi6n
kh6ng chi gin b6 l6u ddi md cdn ngiy cdng ning cao ch6t lugng hon, ti6p stc cho su ph6t
tri6n manh cria C6ng ty trong thoi gian toi.

rr. NH0Nc NGr.Ifi cnr-u rnAcu NHTT.M cHiNH o6l vOr NQr DUNG BAN
cAo BACrr

l. T6 chtfrc phdt hirnh

0ng:L0 vi6t Hai Chti tich HQi ddng quan tri
Ong:Trin Hei HA Thinh vi€n HQi tt6ng quin tri/T6ng gi6m tt6c

0ng:Nguy6n VIn Hgc K6 toan tru&ng

Bi:Nguy6n Kim Chung Trucrng Ban ki6m so6t

Chtng t6i dim b6o rdng c6c thdng tin vi s6 [Cu trong Bin c6o bpch niy li chinh x6c,
trung thgc vd cam t<lSt chiu tr6ch nhiQm vd tinh trung thgc, chinh x6c cta nhfrng th6ng tin vd
s6 ti0u ndy phir hqp vdi thuc t6 mi chtng t6i tluqc bi6t, ho6c da iti6u tra, thu th0p mOt c6ch
hqp ly.

Chirng t6i c6 th6 cflp nh0t holc stia d6i bin c6o bpch ndy trong qu6 trinh ph6t hdnh
chtng quydn A6 eam bio tlirng c6c quy tlinh iluqc ban hinh. n6t ry su cap nhflt bd sung ndo
s6 dusc cdng b6 th6ng tin tai Sd Giao dich Ch&ng khoin.

2. T6 cht,ic bio linh phit hinh: Kh6ng c6

3. T6 chrirc tu v6n: Kh6ng c6

rrr. cAc xuAr NrT'M

Chfi'ng quydn c6 bio dim (sau d0y gei tit ld chtng quydn) h hqp ddng gioa nhi dAu

tu vd t6 chtc ph6t hinh chtng quyAn dusc ttinh nghia theo khoin I Didu 1 Ngh! tlinh s6
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60/20154{D-CP ryity 26106/2015 cria Chinh phri sta tt6i, b6 sung mQt s6 didu cia Nghi dinh
s6 ss/zotzAID-CP ngiy 2oto7l2ol2 cta Chinh pht quy dinh chi ti6t vA huong d6n thi hinh
m$t s6 di6u crla Luflt Chfng kho6n vA Luat $ia d6i, b6 sung mQt s6 diiiu cta Luflt Chring
khoan (sau ddy gei tEt h Nghi dinh s6 60/2olsAID-Cp).

Chrirrg khoin co s& li chfng khoin dugc st dgng ldm tii sin co sd cta chung quyAn.

T6 chrirc phrit hinh chtirng khoin co s0 ld t6 chfc ph6t hinh chring kho6n ldm tdi sAn

co so cria chung quydn.

T5 chr?c phdt hinh chri'ng quy6n (sau tldy gqi tit ld t6 chric ph6t hdnh) ld c6ng ty
chr?ng khoan ph6t hdnh chring quydn.

Ngf,n hirng lrru kj li ngdn hdng thuc hiQn vigc luu kf, gi6m s6t tii sin do t6 chtc ph6t
hdnh chrlng quydn kyi quy d6 bno dAm thanh toin cho c6c chring quydn dd ph6t hdnh vi kh6ng
phii li nguoi c6 li6n quan cta t6 chr?c ph6t hdnh theo quy tlinh cria ph6p luft chring kho6n.

Nguoi sO hfru chrimg quy6n h nhd dAu tu so htu chring quydn, d6ng thdi ld cht no c6
bio tlim m6t phAn cta t5 chrtc ph6t hdnh vi kh6ng phAi li t6 chfc ph6t hdnh chring quydn.

Chrimg quydn ki6u chAu Au ld chring quytin md nguoi sd h[u chung quydn chi duoc
thUc hi$n quyiin tqi ngiy tt6o h4n.

Gid thgc hiQn ld mfc gi6 mi nguoi sd htu chring quydn c6 quy6n mua c6 quydn mua
chirng kho6n co sd tt t6 chrlc phit hdnh, ho[c dugc t6 ch{rc ph6t hdnh ddng d6 x6c dinh
khoAn thanh toii,n cho nguoi sd hiiu chr?ng quy6n.

Ti lQ chuy6n O6i ctro bi6t s6 luqng chtng quyiin cAn c6 d6 quy d6i thdnh mgt <lon vi
chung khoiin co s6.

. Ngiy il6o h4n li ngdy cu6i ctng md ngudi sd htu chring quy6n dusc thUc hiOn chung
quyen.

Chring quydn dang luu hinh ld chrtng quydn chua d6o hpn vd dang dugc nim git bdi
ngudi sd hitu chung quydn.

Chrfrng quydn chua lrru hinh li chring quydn dd ph6t hdnh nhung chua duqc s6 hiru
bdi nhd dAu tu. Chring quydn chua luu hdnh dugc luu kj'tr6n tai khoan cria t6 chfc ph6t hdnh.

Chrirng quydn c6 Hi (ITM) li chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn thAp hon gi6 cria
chring kho6n co sd.

Chring quy6n t6 (OTM) li chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon gi6 cta chung
khodn co s6.

Chri,ng quydn hda v5n (AIM) U chrlng quyAn mua c6 gi6 thuc hi6n bing gi6 cira
chung khodn co s6.

Vi th5 m& chring quydn cria t6 chric ph6t hinh bao gdm tilt ce cilc chung quyiin dang
luu hdnh chua dugc thuc hi6n.

Vi th6 phdng ngira rfri ro lf thuy6t li s6 luqng chting khoan co so du ki5n cdn ph6i
ntm gi& dti phdng ngta rui ro cho chrirng quydn x6c dinh theo phuong 6n phdng ngta rui ro
cria t6 chric ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngira rfri ro thgc t6 dusc x6c d[nh bing s6 luqng chtng kho6n co s6
thyc c6 dilng cho muc dich phdng ngua rui ro, chring quy6n c6 cung ch0ng kho6n co sd do t6
chuc kh6c ph6t hdnh vi s6 tidn dd nQp tuong irng v6i phAn ch6nh lQch gita vi th6 phdng ngua
rui ro lj'thuy6t vd vi thil phdng ngira rui ro thuc t6 tr6n tdLi khoan tu doanh cria t6 chric ph6t
hdnh.
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Delta ld giir tri thay d6i cta gi6 chring quydn tng vdi mQt thay d6i trong gi6 chtng
kho6n co sd.

C6ng thtlc:

r{r?c itQ tft,oy ddf gi6, chlfirng guytsrDelta:

Gi6 thanh todn chfng quydn khi thqc hiQn quyin h binh qudn gi6 dong cria tlitiu
chinh cria chring khoan co s0 trong n[m (05) ngiy giao dich fi6n tru6c ngdy d6o h4n, kh6ng
bao gdm ngiy tt6o h4n.

Ngiy tling lcf cu6i ctng ld ngiy lim viQc tht 2 sau ngdy giao dich cudi cing tpi
SGDCK vi li ngiy tt6o h4n chtng quydn trong truong hgrp thuc hiQn chring quyAn do t16o

han.

Ngiy thanh toin li ngiy ldm viOc thri S t6 ttl ngiy ttlng klf cu6i cirng.

ry. co HQr oAu rrl
1. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

T[ng trucrng GDP ViQt Nam ndm 2019 tfat k6t qui 6n tugng vdi t6c d0 t[ng 7,O2yo,

gi6m nhg so vdi mtc t[ng 7,O}yo cria nim. V6n FDI gi6i ngin ndm 2019 u6c tinh dat20,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so vdi ndm tru6c; t6ng kim ngpch xu6t nh6p khAu hdng hoa n[m 2Ol9 usc
tinh dat 516,96 ti USD, trong d6 kim ngpch xuAt khAu hdng hoa dat 263,45 ty USD, tlng
S,lYovitkim ng4ch hdng hoa nhflp khAu udc tinh dat253,5l ti USD, tdng6,8%o so vdi cung
kj,ndm trudc.

N[m 2020, T[ng tru&ng kinh tC ViOt Nam trong W9 2 u6c tinh tdng O,36Yo so vdi cung
kj,n[m ngo6i, GDP 6 thang tdngl,Slyo, mric t[ng th6p nh6t trong l0 ndm trong b6i cinh kinh
t6 toan cAu suy tho6i s0u do Covid-I9. Tinh chung 8 thang dAu n6m, kim ng6ch hing ho6 xu6t
k:hAu ttat 174,1 ty USD, tdng l,60/o so vdi ctng kj,, kim ngpch hdng ho6 nhfp khAu dat 162,2

ti USD, gitm2,2Yo so vdi ctng k!. C6n cdn thuong m4i th[ng du k] luc I1,9 t]i USD. Chi sd

sin xu6t c6ng nghiQp trong th6ng 8 teng 3,5olo so v6i th6ng trudc vd giim 0,60lo so vdi cung
kj,. Do su suy y6u cfia linh wc sin xu6t trang phgc, giiy d6p, sin xu6t 6t6, xe m6y, cfing nhu
linh wc khai th6c dAu th6, nlng lugng. PMI sin xu6t cta Vi$t Nam gi6m th6ng thri 2 li6n ti6p
vd mtc 45,7 dilmkhi sin lugng sin xu6t vi s6 hqng tlon hdng xu6t khAu ddu giim.

T6ng chi NSNN nta dAu ndm ld 918,2 nghin ti erc%yoy), trong d6 chi thudng xuy6n
ld 633,2 nghin ti $4,3% yoy) vi chi dAu tu ph6t tritin dat 209 nghin t! rl6ng( +44%). Lom
ph6t th6ng 8 tdng 3,l8yo so vdi ctng kj, n[m ngo6i vi tlng 0,070 so vdi th6ng tru6c. Tu nay
d6n cu6i n6m, hiQu ring giim ph6t do gi6 thit lqn di6u chinh giim sE trung noa tac d$ne l6n
lpm ph6t do gi6 dAu ting. Tinh diSn h6t th6ng 8, tfurg truong tin dpng trong nlm 2020 mdl chi
ttpt khoing hon 4Yo. Tdng truong tin dung y6u cung vdi viQc kh6ng c6 giao dich tr6n thi
truong md trong thang khi6n thanh khoan hQ th6ng ng0n hdng ti6p qrc du thira. Vdi tinh trpng
thua thanh khoan k6o dii, l6i su6t [6n ngdn hdng ti6p tpc duy ri o mric th0p. LAi su6t [6n
ngdn hing qua tl6m cu6i th6ng 8 & mtc O,lTYolndm giim 8 <li6m co bin so udi cuOi thbngT.
LEi su6t [6n ngin hing c6c k] han I tuAn - I thang cfrng gi6m nhe, hiQn 0 mric 0]5-
0,42Yolndm.

2. Thitrudng tii chinh ViQt Nam vi co hQi tliu tu
Thanh khoan toin thi truong n6m 2019 trung binh vdo khoang 4.600 t! d6ng/phi6n,

giilm35Yo so vdi ctng kj,, v6i GTGD khop l$nh trung binh dat 3.435 tf it6ng/phi6n . Du b6o
ndm 2020, thanh khoin chung toan thi trudmg sE c6 xu hudng ting trO lai v6i gi6 tri dat
kho6ng 5.024 tf ttdng/phi€n (+9,2Yo yoy) dga tr6n c6c y6u td nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vd
bdn v6n nhd nudc sE dugc tai khdi dQng vi dAy nhanh trong ndm202O;Dong v6n <lAu tu nu6c
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ngoii se chiy qua c6c k€nh ETF m6 ph6ng chi s6, vd viQc cho ra doi c6c s6n ph6m mdi nhu
chring quy6n cfing sE lim tdng thanh khoin cho thi truong, ...

l Co hQi tIAu tu viro chri,ng quyin c6 bio alim

Edu tu vio chimg quydn c6 beo ddm (CW), nhd dAu tu c6 th6 ituqc huong m6t s6 lqi ich
nhu sau:

Tdc dQng ttdn bdy: Y6i chi phi ban dAu mua CW chi bing mQt phdn nh6 so v6i dAu tu
vdo tdi sin co s6, nhd dAu tu <16 c6 th6 sd htu CW mi vin c6 th6 thu ctugc lqi nhufln nhu k|
vgng n6u dAu tu vio tdi sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c dgng ddn bAy, nghia li chi m$t
thay d6i nh6 vd gi6 cta tdi s6n co sd ctng c6 th6 ddn d6n sy thay d6i lon hon vd gi6 cta CW
vd vi th6 mric thu nhflp dnt dugc sE l6n hon. Ngugc lai, mQt sU sst gi6m vd gi6 crla tAi sin co
sd c6 thd ddn d6n su sut giim l6n hon vd gi6 cria CW, tuy nhi6n mrlc thi€t npi t6i da cria CW
chi gioi h4n d mric phi mua CW ban dAu. Ddy ld co hQi cho c6c nhd dAu tu v6i s6 v6n nh6 c6
th6 ti6p cQn tluqc c6 phi6u cria c6c c6ng ty t6t tr6n thi trudng. T6c dQng rtdn b6y chinh ld di6m
hAp d5n nh6t cria CW.

Lqi nhudn kh6ng hqn ch6, khoan td #i aa c6 dinh: EAu tu vdo Cw c6 th6 mang lni lgi
nhuin kh6ng han ch6 trong khi khoin t6 tOi Ca rluqc c6 dinh, d6 chinh li khorin chi phi d6
mua CW. Vi dp, trong truong hgp thi trucrng di6n bi6n kh6ng nhu dU tlo6q nhd dAu tu c6 th6
ben hi CW d6 bi dip chi phi ban dAu hoic nim gift d6n khi tl6o h4n vd chiu khoen t5 t6i da ld
chi phi mua ban ttAu. Ngugc lai khi nim git cw cria c6c c6ng ty c6 k6t qu6 kinh doanh t6t vd
tfusc ki vgng sE tlng trudng trong tuong lai, nhi ddu tu s€ c6 co hgi mua c6 phitiu cria c6ng
ty tl6 voi mric gi6 th6p vd bin lai voi thi gi6 cao d thoi di6m thuc hiQn quydn chgn.

Giao dlch vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 itic di6m nhu mgt s6n phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mQt loai c6 phi6u trdn sdn giao dfch c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
c6 quy tlinh bit buQc vA thdnh vi6n tpo lfp thi trudng, c6 nghia vp y6t gie nai chidu li6n tgc,
tao thanh khoin tr€n thi truong, do 116 nhi ttAu tu c6 th6 mua, b6n CW duqc dE ddng. Nhi
dAu tu kh6ng cAn phii md tdi khoin giao dich kh6c it6 mua/b6n CW. Ngoii ra, c6c quy dinh
vd thdi gian, phuong thrtc giao dich, thanh to6n... ddu tuong tg ntru c6 ptritiu n6n nhi diu tu
c6 th6 tim hi6u sAn phAm vd tham gia giao dich mQt c6ch dlding vi nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tidp cQn cd phi6u cho nhd dtiu tr nuttc ngodi: ya CW, nhd ddu tu nudc
ngodi vin.c6 the ki6m dugc lqi nhufin tu viOc dAu tu vdo c6ng ty c6 lcj, vgng tdng trudng md
kh6ng nhAt thi6t phii nim git c6 phi6u vi trd thanh cri d6ng cria c6ng ty il6, qua aO nha AAu

tu nudc ngodi sE kh6ng bi gidi han vd s6 lugng c6 phi6u mua vdo nhu khi tlAu tu vdo c6 phi6u
co s&.

v. THONG rrN vt rO csuc pHAr EANH cH0Nc errytN c6 nAo oirvr
l. Cric th6ng tin chung vd t6 chrfrc phdt hinh chri'ng quydn c6 bio dim
* T6m tit qud trinh hinh thinh vir phdt tri6n MBS:

_ Dusc thinh lfp tir th6ng 5 ndm 2000 boi NgAn hdng TMCP Quin dQi (MB), C6ng ty
C6 phdn Chring kho6n MB (ti6n thin li C6ng ty C6 phin Chr?ng kho6n Thdng Long) li mgt
trong 6 c6ng ty chring kho6n ttiu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 nlm kh6ng ngirng ph6t tri6n,
MBS dA trd thdnh mQt trong nhtng c6ng ty chung khoin hdng diu tr6n thi trudng chtng
kho6n Vi6t Nam.

Trong qui trinh ph6t tri6n, MBS <16 c6 nhtng d6ng g6p kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n
cho ngdnh chring khoin n6i ri6ng vd thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai ndm li6n ti6p
2009 vit 2010, MBS dd vuon l6n ddn dAu thi phAn m6i gidi tai cri hai sd giao dich: Sd Giao
dfch Chr?ng kho6n Hd NOi vd Sd Giao dich Chtng khoin TP. HCM vd li6n tuc dfng trong
Top 10 thi phAn tai cA hai 56. Dic bi0t, nlm 2013 dinh d6u mQt budc ngo{t trong iich sr.i
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ph6t triiin cta MBS. D6 ld vi0c hqp nh6t vdi C6ng ty C6 phAn Chring kho6n VIT thdnh
C6ng ty hop nh6t vdi t6n gei ld C6ng ty C6 phdn Chting kho6n MB (MBS) Ngny
O9ll2l20l3, C6ng ty sau hqp nh6t dE ttuqc Uy ban Chrlng kho6n Nhi nudc c6p ph6p hoat
dOng, tl6nh d6u su thdnh cdng cta thuong w hqp nhAt c6ng ty chring kho6n tliu ti6n tr6n thi
trudng, n0ng cao vithC cria MBS tr6n thitrudng chrtng kho6n trong nu6c. Ti6p tuc ph6t huy
th6 manh vi n5 lgc kh6ng ngirng, ndm 2015, MBS de lqt vdo Top 5 c6ng ty chring kho6n
tlring ttiu thi phAn m6i gidi tai ci hai sd. Th6ng 3 nim 2016, MBS chinh thtic ni6m yet cO

phi6u tr6n sin HNX. Vdi muc ti6u ph6t tririn b6n Wng, vuon tdm ra thi truong qu6c t6. Nam
2018, MBS vinh du nhfln 2 giti thuong danh gi6 ddnh cho C6ng ty Quin lf tliu tu t6t nhAt
Vi0t Nam vi Dich vu Ngtn hdng itAu tu t6t nh6t ViQt Nam ndm 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. Ndm 2019, MBS titip tpc git h6i thinh cdng vdi sin phdm Chtng
quy6n co bio dim vi vinh dtr nhfln Gi6i thudng C6ng ty ph6t hinh chtng quy6n t6t nh6t
ViQt Nam do tpp chi qu5c t6 uy tin International Finance binh chon.

Vdi th6 manh li cdng ty thdnh vi6n cta Ngdn hing TMCP Qu0n dQi, dugc MB hd trq
manh mE vii nhidu m[t tri nhdn sg, tii chinh, c6ng nghQ... MBS dE li6n tuc won l6n dat c6c
m6c ph6t tri6n mdi ci vC quy mO vi nghiQp w. V6n didu lQ cta COng ty tinh tl6n thdi diOm
hiOn tai h 1.643.310.840.000 tl6ng, trong d6 cO ddng ldn nh6t hNg0n hing TMCP Qudn dQi
(MB), chi6m 8l,g4Yov6n tli6u l0 cta MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t tri6n c6c ming ho4t dQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chring kho6n: ddnh cho kh6ch hdng c6 nh0n vi kh6ch hdng tO chtc (ICS)

- Dich vu Ng6n hing dAu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang ludi chi nh6nh vd c6c phdng giao dich cta MBS i16 tlusc md rQng vd ho4t ilQng
co hi0u qui tar nhi6u thdnh ph6 trgng di6m. MBS dE thu hirt vd ph6t triiSn dusc mOt tlOi ngt
nh0n su n6ng tlQng trong tt6 c6 hing tr[m chuydn gia phin tich vd chuy6n vi6n quan hO kh6ch
hing c6 nhin vi t6 cht?c dugc dio tao bii bin, c6 tu c6ch tlao dtc t6t, khdng ngung ph6n ddu
d6 cung c6p dich vu vA cilc giiri ph6p kinh doanh cho kh6ch hang vdi su cAn trgng, chuydn
nghiQp vi trich nhiem cao nh6t.

Cr[c m6c sg kiQn quan trgng
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NIm 2000
o Thinh I$p bei Ngin hing TMCP Qufln DQi vfi t6n ggi.Cdng ty Cd

phf,n Chrfrng kho6n ThIng Long (TLS), quy md v6n tli6u IQ 9 tf il6ng

. tang y-6di t0 i6n +i'if.d6ilgiiltt''
o Khai trucrng Chi nhinh Hd Chi Minh

Nim 2003 i

NEm 2006 o Teng v6n di6u lQ l6n 120 ty d6ng

a
NIm 2007 l': -.:.' l a

Chuyen d,.qj'thdnh cdng ty c6. pnaf
rang,n6g:ti6u te tcn 3oo ir'd6;Eii

Nim 2008 . TAng vdn di6u l0 l€n 420 tj'ddng

. Tdng v6n di6u 10 l6n 800 ty d6ng

. . Khai truong Chi nh6nh HAi Phong
o Trd thinh c6ng ty chung khoin co vi tri th! phin mdi gioi s6 t tai cA hai So

GDCK HNX va HOSE

Nim 2009

NIm 2010
. T[ng v5n di6u l0 l6n 1.200 tj' ddng
o Trd thinh c6ng ty chtng khoan co vitri thi phAn m6i ei6i sd t tai ca hai Sd



n vdii

a

o

a

T[ng
Khai

khoin

Cdc thinh tich dfl d4t tlugc

Trong qu6 trinh hoat dQng, MBS de c6 nhfing budc ph6t tri6n ngo4n muc vdi nhfing
thdnh tich ti6u bi6u nhu:

2008

va

a

o

a

tich

V

tri6n

phAn m6i gidi

tucrng

..1 ..
tleu Dleu"

kho6n

. Etng

. Bing
56 GDCK

cho doanh

2010

Bing

c6 nhidu thinh

Long - Hh

doan 2000-

nhfp ti6u

M&A ti6u

- 2014

3 - 2014

t2

GDCK HNXvi HOSE

l.
i

Nf,m 2012 
I 
t

,.,,ll l " io

OOi ten thilh COng ty C6 phin Chring t hoen nan
Thay d6i logo vd 6p dung h0 th6ng nhfln diQn mdi
Khai truong Chi nhinh Hoin Ki6m

rffi$,I

NXm',2013

l.
I

j

:a

Ma co phi6u:

::9016
Ni6m s&"CIo Giii6rtpi 'didh,er phi€u

$$n,sIVIBS:

hh6nh sai l&ili $ai
lx i r.'uonchi va ,86.o

'kho6nHdN'di,
:::l:i::: I li.l' ']i:i:i:;ii

NIm 2019 o Khai trumg Chi nh6nh So Giao dich OZ

. Tdng v6n di6u l$ l€n hon I 643 ri ddhgiNeil'2020

ty, khoin ti6u bi6u'cfra HNX nlm 2008a

Ndm 2010

Diageo',;a ciei iffilico 1[duuc-:.Wthudild rhudH lehBn,ulffi thnou!Ndni2012
tiCIu.M&A nambi6u I ZAW201vu

Ndm 2014

] . Bing khen'cfia ITBCKNN vi thdnh tich trong l5 n[m hoat d0ng vd nhtng

Cta UBND TP. He NQi ti thinh tich trong i5 nIm thdnh l6p va
'N[rn 2015

1 
.,,,nirs il$$.fi.

i :;ph6ttri6fi:l,i



cong

0u

SE

HNX

hirng kho6n c6 lqc trong tu v6n M&A

khen cta

am

vlen

cuc

vlen

c6 nhi6u thinh

2018

ti6u birin

)t 80 do

i dong gop
B0 Tii c

to6n giao chring kho6n

Qurf, trinh ting vdn

V6n iti6u l0 ban ttAu cta C6ng ty C6 phdn Chfng khoan MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vi hoat tlQng sd I I6IGP-UBCK do Uy ban Chring khodn Nhd nu6c c6p ngdy O9ll2l2Ol3 (sal
khi hqp nh6t gifa C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n MB vi C6ng ty C6 phAn Ctrtng kho6n VIT)
lil 621.242.800.000 tldn g.

K6 tu thdi tti6m hqp nh6t d6n nay, COng ty dd tr6ri qua 02 lAn tdng v5n didu l0 tir
621.242.800.000 tldng l6n 1.643.310.840.000 ddng, cu thiS:

Dqt 1:

- C[n ct ph6p lf:

t3

t GiAy khen cria HiQp hQi Kinh doanh Chung kho6n ViQt Nam vi nhtng
gop cho sg phit tri61r'cta TTCK Vi0t Nam trong 15 nlm hoat dQng6rs

c Giai thuang M&A; COnS ti Ctung kho6n nd tuc trong tu v6n M&A giai' doan 2014'- 2Ol5 , .' 
: ,

..r. " ;,o COng ty chirng khoan ti6u bi6u cfra HNX giai dopn 2A05'.2015

Ndm 2016

o TOP 15

Nam 2017 
. a:n* ty chung kho6n ti6u bi6u tai HNX va HOSE
. Bing khen cria TIBND TP. Hn NOi

N[m 2018

N[m 2019
o Giii thuong C6ng ty ph6t hdnh Chung quytln co bao dam t6t nhdt Vi€t

Nam (Best Covered Warrant House) do tgp chi lnternational Finance binh
chon

N[m 2020

o Gi6i thudng "Cdng ty chtng kho6n duqc khach hing hii long nh6t" ndm
2O2O tai di6n ddn Financial Service Awards (FSA)

. Gi6y khen cria Cht tich UBCKNN: C6ng ty dd co nhfrng dong gop cho sg
ph6t tri6n cta SGDCK Tp HCM vd TTCK Vi0t Nam giai do4n 2Ol5 -
2020

o khen cta B0 truong B0 Tei chinh cho: C6ng ty C6 phAn chung kho6n
ph6t tri6n cta thitruong chringMB dd c6 nhiAu thenh tich dong gop cho su

Vi€t Nam giai doan 2018 - 20
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t

. Nefii quy6t DIIDCD b6t thudng nim 20u s6 orlzot tfrrs/DIDCD-Ne ngdy
09ltzt20tt;

. Nghi quy6t ottoco bAt thuong ntm 2013 s6 ozlzot:Azms/DI{DCD-Ne ngdy
26t09t2013;

. B6o c6o k6t qui chuy6n d6i tr6i phi6u s6 ozlzoB[r,IBS-CV ngiy 2ilt2l2Ot3;

. GiAv ph6p didu chinh s6 S4IGPDC-UBCK ngdy 3tn2t20t3 do Uy ban Chring
kho6n Nhi nudc cAp.

- V6n ifidu l0 trudc khi ph6t hinh: 621.242.800.000 ddng

- V6n didu l0 sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- Mgnh gi6: l0.oo0 ddng/c,6 phin
- Hinh thirc ph6t hdnh: Trii phiiSu chuy6n d6i thdnh d phii5u

- Thoi gian han ch6 chuy6n nhugng: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hanh: Ngin hang Thuong msi C6 phAn Qu6n dQi

- Gi6 chuy6n d6i: lo.o00 ifdng/c6 phdn

- T6ng mQnh gi6 trai phi6u ph6t hinh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng mQnh gi6 trai phi6u <lusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 ddng

- T6ng s6 tuqng c6 phAn duqc phan ph6i: 60.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hodn thttnh 25112/2013

Dqt2l
- Cln ct ptr.ip lf:

. Nghi quy6t DHDCD thudng ni€n nlm 2019 s6 ot/zotgA,mS/DIIECD-Ne ngiy
26t02t2019;

o 86o c6o k6t qui chio bin d phi6u ra c6ng chtng s6 tot/zOZOArmS-CV ngdy
24t03/2019;

- V6n didu lQ tru6c khi ph6t hdnh:1.22t.242.800.000 ddng

- V6n rtiAu l0 sau khi phdt hdnh: 1.643.3 10.840.000 ddng

- MQnh gi4: 1o.OO0 ddng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hinh:

o Chio ban cho c6 dOng hiQn htu: 35.000.000 c6 phAn

o Phit hdnh c6 phi6u dd tri dtuc: 12.221.689 d phAn

- T6ng s6 luqng c6 phi6u chdo ban du ki6n: 47.221.689 c6 phdn

- 56 lusng c6 phi6u chio b6n thanh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thoi gian bit dAu chio bin:1810212020

- Thoi gian k6t thric chio b6n: 24/O312O2O

Co cdu t6 chrirc cdng ty
Hinh 4: Mqng lr.fii ata c6ng ty.

14



* Co ciu bQ mdy quin lf cfra c6ng ty.

Hinh 5: Co ctiu b0 moy qudn t!, cua C6ng ty
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, Ilanh sich c6 d6ng nim gifr tir SYo trb lOn v5n c6 phin cria c6ng ty vi nhfrng ngudi
c6li6n quan; Danh srich c6 ddng sing tfp vi ti 19 c6 phin nim giir.

Bing l: Danh s6ch c6 d6ng nim giti tir tr€n 5Yo v6n c6 phAn tai thoi di6m 0610312020

Ttssf$& idgt 4n dt,

fi,!il$Sl$rv$

l&& t6rEr rtt t$r, ,r{rp

: lfF*€d
(6flr n${ r'}d.! &r

I l(r fl qrhvsCltrx3tdF{^KrTC

I Hhdi Okh rschnrs$'rs(Hct{

Ngin hdng TMCP Quan dQi

Ngrti dqi di€n theo phap
lu$: 1ng LA Hint Dilrc -
Ch* tich HDQT

0100283873

s6 zt C6t Linh,
D6ng Ea, HA

N0i
134.654.026 8l,94yo

Nguoi dai diQn phAn vdn:

1ng LA Viet nai 001075015636 82301 Thdng

Long I, SO I 80.792.414 49,I60/6
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Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Gitiy,
Hd Nai

)ng Trdn Hdi Hd 012168414

Tdp thd Dsi hec
Kinh # Qu6c
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trwrg, Hd Nfli

53.861.610

134;654.024

32,780/6

:-=:-=----:-
',8l194yo

a Danh srich nhitng c6ng ty me vi c6ng ty con cfra t6 chfrc phit hinh, nhfrng c6ng ty
mi t6 chf_c phit hinh dang nim giii quyln ki6m sodt ho{c c6 phin chi ph5i, nfrtni
c6ng ty nim quydn ki6m sodt hoic c6 phin chi ptr6i A6i vt6t t6 ctrftc phrit hinh.
- Cdng ty me

Ngfln hing Thuong m?i C6 phAn Qufln dQi 0zIB)
Gi6y chting nhtn doanh nghiQp sO OTOOZA:873 do Sd Ke hoach vd DAu tu TP.Hi

NQi cAp 6n dAu ngiry 3010911994.

Try sd chinh: SO Zt C6t Linh, D6ng Ea, HiNQi
DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website : www. mbbank. com.vn

Ngdnh ngh6 chinh:

o Kinh doanh ngtn hing theo c6c quy ttinh cta Th6ng d5c Ngin hing Nhi nu6c
Vi0t Nam;

. Cung ting sin ph0m ph6i sinh theo quy ttinh cria ph6p luflt;

. Dai lf b6o hi6m vi c6c dich w li6n quan kh6c theo quy tlinh cria ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phi6u vi c6c gi6y td c6 gi6kh6c theo quy tllnh cta ph6p lufit;
o Mua b6n, gia c6ng, ch6 tic vdng;

o Hoat tlQng trung gian tidn t0 ktr6c;

O6i vOi c6c nginh nghe kinh doanh c6 didu kiQn, Ng0n hdng chi kinh doanh khi co
dti tfi6u ki$n theo quy dinh cta ph6p luQt.

+ V6n g6p dlng kf cira MB tai MBS (tar ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
ddng, tuong tng8l,94Yov6n didu lQ tt[ng k1i cta MBS.

+ V6n gop thuc tiS cta MB tai MBS (tpi ngiy 24lo3l2o2o): 1.346.540.260.000
d6ng, tuong &ngBl,94o/ov6n di6u l0 thUc gop ctia MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

' C6ng ty md d chilrc niAm yd dang ndm gtft quyin kiAm sodt hoQc c6 phdn chi ph6i
Kh6ng c6

- cdng ty ndm quyin kidm sodt hoQc c6 phdn chi phdi aat va fi chilrc niam yat
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Ngfln hing Thuong mgi C6 phin QuAn dQi (IlG)
NQi dung nhupluin 5.1

* T,h6ng tin Ban ali6u hinh t6 chrfrc phit hinh (ca c6u, th6ng tin t6m tit c6rc thinh
vi6n).

Bing 2: Danh s6ch IDQT, BGD, BKS vd Gi6m d6c tdi chinh

So y6u g lich Ban T6ng Gi6m d5c c6ng ty

I
I

t.

,l

HQi tl6ng quin tri

1 r-6 vi6t Hni Chri tich HDQT

L Vfi Thanh Trung Ph6 Chi tich HDQT

J TrAn Hii Hd Thinh vi6n FDQT

4 Nguy6n Minh HIng Thinh vi6n FDQT

5 TrAn Thi Kim Thanh Thinh vi6n FIEQT

Ban Ki6m sodt

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n ThiDiQp Quj,nh Thinh vi6n BKS

J Vfi ThiHuong Thinh vi6n BKS

Ban T6ng Girflm tl6c

I TrAn Hii Hd -l -ar Ong Lrlam OOC

2 Phtng ThiThanh Hi Ph6 TOng Gi6m d6c

J Nguy6n Thi ViCt Oanh Ph6 T6ng Gi6m d6c

4 L6 ThdnhNam Ph6 T6ng G6m d6c

5 LO V[n Tu6n

X6 torfln tru&ng

I Nguy6n V[n Hoc K6 toan truong

Thinh vi6n HOi
-Aoong quan tn

-,tKlem I ong
Gi6m d6c

TrAn Hii Hi

o Trinh ttO hqc v6n: Th4c s!
oChfc vp dang nim git tai c6c t6 chtic kh6c:

- Thinh vi6n HDQT - Cdng ty c6 phAn Tin Cdng
HiQp Phudc.

oQu6 trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dung - Ng0n hing VP
Bank

- 0912003 - lll20O9: Pho Gi6m t16c Phdng Giao
dich. Truong phdng QHKH, Ng0n hing DAu tu vd
Ph6t tri6n Vi0t Nam

t7Y

TT Chfrc'ig

Thdnh vi6n Ban di6u hdnh

Vitri Hg t6n T6m tIt lf lich



- lll2009 - O4/2Otl: Ph6 GD KhOi KHL ve DCTC
HQi s& - Ng6n hing TMCP Qu0n D$i

- O4l2}ll- 0512013 Gi6m d6c Chi nh6nh Hii Phong
- Ngdn hing TMCP Qudn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - Cdng ty CP

Chring kho6n MB

- 0412014 - nay: Thdnh vi6n H$i d6ng quin tr!-
C6ng ty CP Chtng khoin MB

Pho T6ng Gi6m
^Aooc

Phting Th!
Thanh Hd

o Trinh t10 hoc v6n: Thac s! Quin lf chi6n lugc vd
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005: Chuydn vi6n tdi chinh - Tfp
dodn Monoprix & Daily Monop @hep)

- 0312006 - 0512007: C6n b0 tin dsng - Ngdn hing
TMCP Quin dQi

- 0512007 - 0ll20O9: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngdn
hing TMCP Qudn i10i

- 0112009 - 03/2010: Truong B0 phfln t6i thAm dinh
SME - Ngdn hing TMCP Qudn rlQi

- 0312010 - 0ll20ll: Tru&ng B0 phfln tii thAm dinh
KHCN - Ng0n hdng TMCP Qudn dQi

- 0ll20ll - 02l2|t2: Pho phong t6i thAm dinh HQi so
- Ngdn hdng TMCP Qu0n rfQi

- 0212012 - 0612013: Truong phong Quin trirui ro -
COng ty CP Chung kho6n MB

- O7l2Ol3- nay: Ph6 T6ng Gi6m r16c - C6ng ty CP
Chtng kho6n MB

I
ong
-Aooc

Gi6mTPh6 Nguydn ThiViOt
Oanh

o Trinh d0 hqc v6n: Th4c s!
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nhdn vi6n - NgAn hdng TMCP
Qu6c trS Vi0t Nam

- 0612006 - 0512009: Nhtn vi6n - Ngdn hing TMCP

Quin tlOi

- 2007 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thanh vien
ban ki6m so6t - Tii chinh S6ng Di

- 2013 -2015: Truong ban ki6m soit/Thdnh vi6n
HQi d6ng quin tri - C6ng ty CP Quin ly Qug dAu tu
MB

- 0612009 -02/2012: Ph6 phdng Phdn tich vd tu v6n
dAu tu - Ng0n hing TMCP Qu0n dQi

- 0212012 -712014 Trucrng phdng DAu tu - Ngdn
hing TMCP Quin ttQi

- 712014-1212016: Truong phong D0u tu chi6n luqc -

18



Ngdn hing TMCP Qu0n dQi

- Oll2OlT - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - CTCP Chring
kho6n MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

L6 ThinhNam

oTrinh d0 hoc v6n: Cri nh6n Quin tri Doanh nghiQp

oChric w dang nim git tai c6c t6 chric kh6c:

- Thdnh vi6n HDQT - COng ty c6 phin Thu6c Th[ y
Cai Lfly

- Thinh vi6n HEQT t10c l0p - C6ng ty c6 phin Tu
v6n - Thuong mpi - Dich vu Dia 6c Hoing Qu0n

- Ph6 Chri tich IDQT - C6ng ty c6 lhAn Tu v6n vd
Dich w Thuong mpi Gi6y ViQt

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
CO PtrAn Tfp Doan Tdn Mai

- 2OO7 - 2}ll: Ph6 T6ng Gi6m D6c - COng ty C6
PhAn Tu v6n Dich w ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 2}ll - 2Ol3: Gi6m Edc didu hdnh - C6ng ty C6
PhAn Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gi6y Vi0t

- 20ll - nay: Thdnh vi6n FDQT tlQc lflp - COng ty
CO pnan Tu v6n - Thuong mai - Dich w Dia 6c
Hoang Qudn

- 2013 - nay: Ph6 Cht tich HEQT - C6ng ty C6
Phin Tu v6n Dich w vd Thuong mai GiAy ViQt

- 05/2013 - 0212015: Thanh vi6n FIEQT - COng ty
c6 pnan Drc s6 4

- 0412014 - nay: Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty C6
PhAn thu6c thri f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - O4l2Ol5 Gi6m tt6c Vin phdng Khu wc
PhiaNam - Cdng ty CP Chtng kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - Cdng ty CP
Chtng kho6n MB

t
I

i
i
I
t
i
(

,

1

.lr
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t
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* Th6ng tin vd nhfin sq quin lf rrii ro li6n quan tfi ho4t itQng ph6t hinh chfng
Iquyen:

2. Cic th6ng tin vd k6t qui hoqt ilQng cria t6 chfrc phit hinh

2.1. Tdng hqp tinh hinh ho4t dQng cria c6ng ty chring khoin:

Nguy6n Dinh Duong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n6m

l9 {

Hg vi t6n Vitii c6ng triC '. Lodi CCIIN Kinh
'doanh Chfrng kho6n

56 nIm kinh
nghiQm



C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB (MBS) tfp trung phdt tri6n 3 ming hoat d$ng kinh
doanh chinh ld Dich vp ch&ng kho6n, Dich vu ngan hing ttAu tu, Ngu6n v6n vi kinh doanh
trai phi6u:

o Dich vg chftng khodn: MBS cung c6p dich w tu v6n mua, b6n c6c loai chirng kho6n
dd ni6m y6t vd chua niOm y6t cho kh6ch hdng ci nhdn vd kh6ch hing t6 chric. MBS
lu6n cht trgng viQc thu htt nhdn tii, dAu tu vdo c6ng nghQ hiQn dai vd cung cAp cho
kh6ch hing nhfrng sin ph6m phin tich vd tu v6n dAu tu vdi ch6t hsng t6t nh6t tr6n thi
truong. C6c dich vu chtng kho6n cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu v6n dAu tu

- Uy th6c quin lf tii khoin

- Cdc dich vu tliOn tti
o Dich vg Ngin hing tliu tu: Nhi0m w cta MBS le t6t n6i nhtng co hOi sri dpng

cfing nhu huy tlQng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim muc dich
tao ra gi6 tri,cho kh6ch hdng th6ng qua nh&ng gi6i ph6p tu vAn dusc tich hgp vi
chuy6n biQt e6i vdi tung kh6ch hing.

- Tu v6n tii chinh doanh nghigp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t henh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu vAn M&A
- Tu vAn ph6t hdnh tr6i phi6u

. Ngudn v6n vir kinh doanh trii phi6u:
{. Ngudn vdn:

- Cdn A6i va di6u ti6t c6c hoat tfQng ngudn

- Cung cAp sin phAm hqp t6c kinh doanh

- Phet hdnh trai phi6u doanh nghiQp

- Cbcho4t tt$ng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tr6i phiiSu:

- Phdn ph6i sin ph6m Tr6i phitSu doanh nghiQp

- MOi gidi tr6i phi6u

- Cung c6p dich w Dai diQn nhfing nguoi Sd hiru Tr6i phiiSu

2.2. Tinh hinh tranh chdp/kiQn tgng: kh6ng c6

2.3. 86o c6o t6t quf, ho4t tlQng kinh doanh trong 2 nim gin ntr6t vir lfiy k6 tl6n quf
gAn nhdt:

Chi tiOu
Nim 2018

(triQu YND)
NIm 2019

(tri$u YND)
o/o tlnggihm

Liiy k6 il6n
Q312020

(triQu vND)
-lI Ong gla trl tar san 3.774.820 4.750.256 25,g4yo s.216.541
Doanh thu tu c6c
hoat tlQng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,3lyo 760.595

Lqi nhu0n tu c6c
hoat tlOne kinh

194.668 280.275 43,ggyo 213.150
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doanh

2.4. Cdc chfing quydn mi c6ng ty rli phr{t hinh:

(Ngudn: BCTC MBS)

Lgi nhu0n kh6c 8.064 8.303 2,96yo 947
Lgi nhufn tru6c

thu6
202.732 288.578 42,34yo 214.097

Lqi nhuOn sau thu6 177.352 229.802 29,57yo 170.904

STT TGn chfi'ng quyin

MA
chrfrng
khodn
co s&

Lo4i
chf'ng
quyen

Gi6 phit
hinh

(ddng/C^hrri
ng quyen,

Nim
ph6t
hinh

K) h4n
(Thing)

Thdi gian
d6o h4n

I CI{PGI901 IIPG Mua 1.200 2019 J 10109120t9
2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 3 10109120t9
J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 20t9 J t9lt2l2019
4 CREEI90I REE Mua t.260 20t9 J 19lt2l2019
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J t6ltzl20t9
6 CTCBI90I TCB Mua 1.680 2019 J t7/0y2020
7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210U2020

CT{PGI9O8 IIPG Mua 1.450 2019 J 2210U202A

9 CGMDl90l GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

l0 CVNMl9O5 'TNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

ll CFPTI9OS FPT Mua 3.150 2019 6 r710612020

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 J t710312020

l3 CREEl9O5 REE Mua 2.150 2019 6 1710612020

t4 CVHM19O3 VHM Mua 2.000 2019 J 1710312020

l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 20t9 J t7/0312020
16 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

17 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

l8 CIIDB2OO2 I{DB Mua 1.950 2020 3 r010412020
l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CIIPG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 3,5 0410s12020

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2OO4 Mua 1.000 2020 3,5 1810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 3,5 t8/0812020
24 C\AIM2OO3 Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 r810812020
26 CIIDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 811012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 231t012020
30 CI{PG2O ll I{PG Mua 2.350 2020 3,5 2011012020

31 CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3,5 2011U2020
JJ CSTB2OO8 STB Mua 1.500 3,5 2011U2020
JJ c'rNM2009 VNM Mua 1.810 4 0, 71t212020
34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 J , 5 2011112020
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35 CMSN2OOs MSN Mua 1.530 2020 4 ,0 71t212020

36 CTCB2OO8 TCB Mua t.720 2020 3,5 r811212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 J , 5 1811212020

38 cMwc2ol r MWG Mua 2.980 2020 J ) 5 1811212020

39 CI{PG2OI9 IIPG Mua 1.630 2020 3,5 1811212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 J 5) 181t212020

4t CMSNO3MBS2OCE MSN Mua 2.250 2020 4 0u0312020

CPNJO3MBS2OCE PNJ Mua 2.200 2020 3,5 0910212020

43 CTCBO3MBS2OCE TCB Mua 3.400 2020 3,5 0910212020

44 CVNMO3MBS2OCE t\rNM Mua 1.750 2020 4 0y0312020
45 CVPBO3MBS2OCE VPB Mua L700 2020 3,5 0910212020

Chi tiOu
NIm 2018

(triQu YND)
Nim 2019

(triQu YND)

o/o ting
giim

Liiy k6 tl6n
Q312020

(tri0u VND)
- Thanh to6n c6c khoin ng dtin han:
(co thanh todn ding hqn vd aiiy att
cac khodn nq khdng?)

C6 C6 C6

- CLc khoin phni nQp theo luflt dinh:
(co thr;c hiQn theo luQt d!nh?)

C6 C6 C6

- f6ng du ns vay (ghi 16 nq qua hqn,
t6ng dunq bdo ldnh fuAu co), qud hqn
ngdn hqn, trung hqn vd dii hqn,
nguyAn nhdn din ddn nq qud hgn, khd
ndng thu h6i)

1.273.582 1.456.486 l4,36Yo 2.045.778

- Tinh hinh c6ng nq hiQn nay (ti5ng sii
nq phdi thu, tdng sd nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 3.523.240

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,ljyo 3.253.964

3. finh hinh tii chinh:

4. Cr[c chi tiOu tii chinh chri y6u:

(Ngu6n: BCTC MBS)

Cdc chi tiOu Nim 2018 NIm 2019 Ghi chf

l. Chi ti6u vd an toin tii chinh

- Gi6 tri v6n kh6 dsng (Don vi: triQu tl6ng): 1.536.871 t.646.524

- Riri ro (Rti ro thi truong. rui ro thanh to6n,

rui ro hont dQng. rui ro tlng th6m) (Eon vi:
triQu ddng):

418.130 496.629
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Cic chi tiOu NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

- Ti lO v6n khi dsng: 367,56yo 331,54yo

2. Chiti6u vO kh6 nlng thanh to6n

- H0 s5 thanh to6n ng8n h4n

TSLDA{q ng8n hpn
248,630/o 184,40Yo

- H0 s6 thanh to6n nhanh:

TSLB - ti&ng t&nldro
Ng ngSnhryn

248,6304 184,40yo

3. Chi ti6u vO co cAu viSn

- H0 s6 Nq/TOng tai sin 6l,3lyo 64,850/0

- H0 sO NqN6n chri s& hiru 158,47yo 184,4704

4. Chi ti6u vd khi nlng sinh loi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6/Doanh thu thuAn 16,96yo 24,35yo

- H0 s6 Lgi nhu0n sau thu6/V6n cht sd hiru 12,l4Yo 13,76yo

- H0 s6 Lqi nhufln sau thuti/Tdng tdi sin 4,7jyo 4,84yo

- H0 s6 Lgi nhufln tu hoat dQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

lg,6lyo 29,55yo

- Thu nhfp tr6n cd phAn (EPS) 1.497 1.882

(Ngu6n: Bao cdo tj,lQ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc rHONG rrN vt cHUNc errytN co BAo oAnn

1. Th6ng tin chung vi chning quydn

- TOn chring quydn: Chrlng quydn CIIPG03MBS2OCE

- T6n (mE) chring khoan co s&: IIPG
- T6 chric ph6t hinh chrtng khoan co sd: c6ng ty c6 phdn Tfp rtoan Hda ph6t

- Loai chtng quydn: Mua

- Kii5u thuc hi€n: Chdu Au

- Phuong thuc thUc hiQn chtng quydn: Thanh to6n titin
- Thdihan: 5 th6ng
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- Ngdy ph6t hinh:

- Ngdy giao dich cu6i ctng

- Ngiy d6o h4n:
. a -1.- Iy 19 cnuyen ool:

- Gi6 thuc hi0n:

- Tai sin dtm b6o thanh to6n:

- G6 chio b6n:

- T6ng s6luqng chdo b6n:

- T6ng gi|trichdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo b6n:

COng thirc Black Scholes:

Gi6 li thuy6t cria chring quy6n mua:

Ngiy ph6t hinh chinh x6c sC dugc c6ng

b6 tai Bin Th6ng b6o ph6t hdnh t4i ngdy
ph6t hdnh chring quyAn

Trudc ngdy d6o han 02 ngdy giao dich

5 th6ng kti tu ngiy ph6t hinh

2:l (2 chting quy6n quy d6i quydn mua 1
A ..4

co prueu co s0)

18.000 - 43.000 VND/o6 phi6u (Gi6 thuc
hi0n chinh x6c sE dugc cdng bO tai gen

Thdng b6o ph6t hinh tai ngdy ph6t hdnh

chring quy6n).

Ti6n kf qu} tai ngdn hdng luu kli vi tdi
sin phong ngua rui ro tr6n tdi khoin tu
doanh

1.000 - 5.000 VND/chring quy6n (Gi6
chio b6n chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Bin Th6ng b6o ph6t hdnh).

3.000.000 chring quy6n

3.000.000.000 - 15.000.000.000 vND
Theo c6ng thfirc Black Scholes

_ _ N(dr)S - JV(dz) Xe-'"r
*

v6i

*(;)+{r;+j}.| -_
orlF

dz: dt- *ttr
Trong do:

C: Gi6lj'thuydt cria chring quydn mua;

N(dr), N(dJ,X6c su6t phtn ph6i chuAn tich lfiy;
X: G6 thuc hiQn ctia chring quyAn;
S: Gi6 chring kho6n co sd hiQn tai;
T: Thoi gian cdn lai d6n khi d6o han (Tinh theo ndm): ld s6 ngiy k6 tu ngdy tinh to6n
d6n ngdy c16o han chring quyAn;

r":Lii su6t phi rui ro (trung binh l6i su6t tiAn gui cri nhtn kj,han I n6m cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: D0 bi6n ttQng gi6 k) vsng cria chring khoin co sd (du ki6n cao hon bitin dQng thuc t6
12 thilng gdn nhit ctra chring kho6ng co sd tt 30% - 200%)

k: Tj,lQ chuy6n tt6i cria chrtng quydn

Thdng tin vd chf'ng khoin co s&2.
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TOn C6ng ty:

Linh vgc ho4t tlQng:

Thdi ili6m niOm y6t dn iliu
Chi s6 P/E hiQn t4i:

Dao dQng binh quin gi6 cd phi6u 12 th6ng gfln
nnilt 1V"7 (giai tlo4n tinh tir th6ng llt20l9 d6n
thing 1012020)

f6t qui hoat d$ng kinh doanh: (TriQu VND)

C6c chi s5 tii chinh cta t6 chtc ph6t hinh chring khoin co sd

C6ng ty C6 phAn T$p tloin Hda
Phit
VOt liOu xdy dung

t5ltU2007
9,7

34,13

(Ngadn: Bloomberg)

(Nguin: BCTC HPG)

\
(

r
:

il
c

i

?

Th6ng kC

phi6n cu6i
thdng

Gi6 tr!v6n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i lugnrg
giao dich
khfp lQnh

(CP)

Gi6 tl6ng
crla (YltlD)

Gi6 cao nh6t
trong thdng

orND)

Gi6 thdp
nhdt trong

thing (vND)

Th6ng ll 2019 63.090.544 144.313.476 t8.694 18.939 t7.753
Th6ng 122019 64.885.242 154.919.544 19.225 20.084 18.407

Th6ng 0l 2020 66.541.886 145.202520 t9.716 2t.598 18.939

Th6ng 02 2020 61.710.006 167.667.300 18.285 20.698 18.203

Th6ng 03 2020 46.524.099 241.792.008 13.785 18.653 12.476

Th6ng 04 2020 59.363.093 188.481.252 17.589 18.489 t3.62t
Th6ng 05 2020 75.653.431 273.932.448 22.4t6 23.398 17.180

Th6ng 06 2020 73.996.786 337.960.284 21.925 22.989 20.043

Th6ng 07 2020 71.898.370 334.474.720 21.700 23.643 2t.107

Th6ng 08 2020 81.341.089 251.533.360 24.550 25.050 2t.700

Th6ng 09 2020 87.470.662 302.869.770 26.400 26.800 24.350

Th6ng 102020 t0t.220.785 389.897. r 50 30.550 32.000 26.000

Chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 % ting giim

Tdng gi6 tri tai sin 78.223.008 101.776.030

V6n cht so hiru 40.622.950 47.786.636 17,63yo

Doanh thu 55.836.458 63.658.193 l4,llyo

Thu6 vi cic khoan phii ngp 481.510 478.426 -0,64yo

Lgi nhu0n trudc thu6 10.07t.073 9.096.662 -9,68yo

Lgi nhufln sau thu6 8.600.551 7.578.248 -11,890h

C6c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chtfi

l. Chi ti6u vii khi nlng thanh to6n
- H0 s6 thanh to6n ngin hsn l,l2 1,13

25
$..

I

1

I
I

.l

I

30,llyo



- H€ s6 thanh to6n nhanh 0,49 0,41

2. Chiti6u vd co c6u v6n
- H0 s6 Nq/T6ng tii sin
- H0 s6 NqA/CSH

0,48

0,93

0,53

l, l3
3. Chi ti6u v6 khi n[ng sinh loi
- H0 s6 Lgi nhu0n sau thu6iDoanh thu
thuAn

- H0 s6 fui nhufn sau thu6A/CSH
- H0 s6 Lgi nhufn sau thu6/T6ng tai
s6n

- H0 s6 Lqi nhu0n tu hoat dOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhfp tr6n c6 phAn (EPS)

15,40yo

lg,04Yo

4.037

2l,l7Yo
l0,ggyo

ll9lyo

l4,l9Yo

2.726

15,86yo

7,45yo

: BCTC HPG) (*) MBS cam kh6ng phdi ld ngrti co liAn quan voi chilrc phat
hdnh chilmg khoan co sd

3. MBS ilIng kf chio bin vi phin ptrdi ctrfng quy6n:

C6c m6c thoi gian MBS dU ki6n quy tlinh cho dqt ph6t hdnh:

- Giai doan chuAn bi vi hodn thinh nQp hd so dlng kj'chdo b6n cho UBCK: MBS thsc
hiOn nOp hd so theo k6 hoach cria UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chtng nhfln (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi ti6t ve dqt
chio b6n sC dusc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hdnh chring quy6n dusc cdng b6 tr6n
website ctia MBS. Tinh tu thoi tti6m nhfln dugc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

{ Thuc hiOn CBTT khi nh0n duo. c Gi6y chring nhQn chio b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

r' Thuc hi0n c6ng b6 Bdn c6o bach di duqc ch6p thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin <tiQn tt cria SGDCK vd cta MBS.
/ Thuc hiOn ky qu} ttim b6o thanh toin cho NHLK (BIDV) cu th6:

{. 56 ti€n ky qu! (Hoac chrlng chi ti6n gui): Thuc hiQn kf qu} t4i NIILK
trong sudt thoi gian c6 hiQu luc cria chfng quytin vi ttim b6o duy tri t6i
thitiu 50% gi6 tri chtng quy6n t16 ph6t hdnh, cam k6t kh6ng dr)ng <16 cAm

c6, thtS ch6p, hm tdi sin t16m b6o cho c6c nghia vp kh6c...

A ThUc hiQn ky Hqp ddng b6o dim thanh toin tai NHLK vi gui cho

UBCK 0l bin g6c trong vdng 24h k6 ttr khi ky ket Hep ttdng d6m b6o vdi
NHLK.

- Sau khi de hodn t6t viQc k1i quf tai NHLK vi dim b6o viOc c6ng b6 ttAy ttri Bin c6o
bach ttd duqc UBCKNN ch6p thufn O6 NOf dusc khai th6c dAy itri th6ng tin, t6 chrtc
ph6t hdnh sE thuc hiQn th6ng b6o chio b6n chfng quyAn tr6n website. C6c thti tuc vC

c6ng b6 th6ng tin, thlrc hiQn nQp ky qu} MBS cam k6t tudn thti itirng theo th6ng tu
t07l20t6tTT-BTC.

4. NDT {IIng \i mua chfi,ng quydn & MBS tling lcf luu W vi dlng kf Ni6m y6t:

4.1. NDT rling kf mua chfi'ng quydn
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- Chinh s6ch dlng kli mua chtng quy6n IPO

. Ti l0 nOp ti6n dlng kf mua chrlng quydn: loo% ei6tritl6ng k1i mua

o fh6i tusng tt[ng kf mua t6i thi6u: l0 CWIAn d[ng lcj,

o fh6i lugng tting kf mua tdi da: Quy tlinh cu th6 trong Th6ng b6o chio b6n Chring
,r'quyen

o Budc kh6i luqng: l0 CW
- Hinh thric phdn ph6i: Phdn ph6i theo hinh thtc FIFO, c6c KH co nhu ciu mua thgc

hiQn ttdng ki, hO th6ng MBS sE ki6m tra han mrtc s6 lugng CW ph6t hinh con lpi, vd
dung ti6p nhfn <tdng ky mua khi s6 hsng ph6t hanh h6t.

- Hinh thric KH co th6 it[ng kf mua: Mua online tr6n h0 th6ng Stock 24 hodc tai toen

b0 mang ludi CN/PGD cta MBS.

- HO so KH cAn c6 d6 thuc hiQn tI[ng kj, mua e6i vOi hinh th&c tl6ng kf mua tpi quAy

(KH tl6ng lqi mua tr6n h0 th6ng truc tuy6n sE k1i theo hinh thric Hqp d6ng diQn tri):

. Gi6v cung c6p th6ng tin tlat mua Chtng quy6n (theo miu MBS cung c6p tai
quAy/tr6n website).

o Hgp tl6ng mua b6n chtng quydn c6 bio tt6m (theo mdu MBS cung c6p tpi
qudy/tr€n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy dlnh cia ph6p luft

o CunB c6p s6 TK tl6ng kf luu kf vd c6c th6ng tin kh6c A6 wS hm tht tpc iI[ng k:i

luu kf VSD d6 giao dich chrtng quydn sau khi dugc ni6m y6t tren thi truong.

- Sau khi kh6ch hing tl6ng kf mua thinh cdng, MBS sE thUc hi0n thdng b6o k6t qut s6

lugng chting quyiin NET mua thanh c6ng qua SMS/Email/tli0n thoai c6 ghi 6m...

- Tni khodn quin l1i tirin mua chtng quyiin cia NDT, NDT co th6 n$p titin tryc ti6p vdo

tii khoin dudi t10y:

. Si5 Tai khoin: 122.10.00. 178750.8

o TOn cht TK: Cdng ty c6 phin chtng khoan MB.

o Md tai NH: Ng0n hing Thuong mpi c6 phAn DAu tu vi Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi

nh6nh Hi Thinh.

o NQi dung: 1Vi du) Nguy6n Vin d CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,

Me )OOO(, Dgt )O(.

4.2. MBS thqc hiQn illng kf luu W vi dlng lcf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngdy lim viQc sau khi hoan thdnh phin ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o

UBCKNN vd t6t qui ttqt phdn ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t Qp c6c hO so <16 dang kf luu kj'chtng quy6n tai Trung tdm

luu ky chrtng kho6n vd h6 so ddng k1i ni6m y6t chring quydn tai SGD chtng kho6n

theo tlirng thdi gian quy ttinh A6 UOf co th6 kip thdi giao dich tr6n sin ni6m y6t.

5. Thqc hiQn chrrirng quytn

ct. Tnrtng hqp thonh todn bdng fiAn khi ddo hqn chimg quyin:
- T6i thi6u 15 ngdy lim viQc tru6c ngiy tt6o hpn c0a chtng quydn, MBS gti hd so d6n

SGDCK A6 nty ni6m y6t toan bO chttng quydn vi thuc hiOn thanh totur cho ngudi sd

hiru chtng quydn.

- Ch0m nh6t oz ngiy lim vi6c trudc ngiy ttlng kf cu6i ctng, MBS gui hd so th6ng b6o

thuc hiOn chtlng quydn dAy tlt, hqp l0 d6n VSD.

{
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b.

- Trong vdng 0l ngiy lim viQc kd tt ngiy VSD nhfln tluqc hd so hsp lO tt MBS, VSD
gui Th6ng b6o vti viOc ch6t danh s6ch d6 thuc hiQn chring quydn cho c6c thdnh vi6n.

- MBS c6 trech nhiQm thgc hien d6i chi6u danh s6ch voi VSD vd s6 [Ou lien quan d6n
phin b6 c6c quytin vi lqi ich crla nhd diu tu.

- MBS <tim bio ch|m nhAt 02 ngity lim viQc trudc ngdy thanh toen, MBS chuy6n dri s6
tiiin cAn thanh to6n vio tdi khoan do VSD chi dinh d6 kip thsi thanh toan cho nhd ctAu

tu vdo ngiy thanh toen.

- S5 tidn thanh to6n cho mOt dcm vi chring quydn mua h s6 ti6n thanh to6n khi gi6 thanh
to6n l6n hon gi6 thgc hiQn, rtuqc tinh theo c6ng thtc [(Gi6 thanh toar - Gi6 thUc
hiQn)/Tf l0 chuy6n d6il. 56 tiAn thanh toan rdng td s6 tidn thanh to6n giim tru c6c chi
phi thyc hiQn quydn (thu6 thu nhQp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

- Truong hqp nhi ddu tu ka6ng d[t l6nh thUc hipn chr?ng quydq chung quyiln c6 l6i (in-
the-money) dugc tU d$ng thUc hiQn theo phuong thric thanh toan bing tidn vio ngdy
d6o han.

Cdc biQn pfulp xilr lj, trong nrtng hqp td chilrc phat hanh niit lehd ndng thqnh tein.
- c6c nghia qr v6i nhi dau tu nim git chfng quydn s€ tlugc thanh to6n qua c6c k6nh

nhu sau:

o Ding s6 tidn h! qu! cria c6ng ty ph6t hinh tai Ngdn hdng luu k1i.

o Dtng tdi srin (chfng khoan co sd/ti6n) phdng ngta rui ro d6 dugc phong t6a tni
Trung tdm luu kli chring khoan Vi61 Nam (VSD).

- Trudng hqp kh6ng tlt tii sdn dd thanh toan thgc hign chrlng quyAn, viQc giii quy6t
quydn lei cho ngudi sd hiiu chrlng quyidn thsc hiQn theo quy dinh ph6p luat liCn ;;an
6p dpng d6i voi chri nq c6 bio tlim mgt phAn.

- Trong trudng. hqp t6,chic ph6t hnnh ph6 siq mat hoi,n toan khi nEng thanh to6n, nghia
vu vdi nhd dau tu nfm git chring quydn s€ dugc thanh to6n qua quy trinh ttrantr tftai
sin theo quy dinh cria ph6p luf,t (Iftodn 3 - Didu 15 - Th6ng tu 107/2016/TT_BTC).

Quydn cta nguli s& h&u chrimg quydn

Quydn cila nguoi sd htu chring quytin bao gdm:
- Quydn tlugc thanh to6n bing tidn hofc chuy6n giao chimg khoan co sd theo didu ki0n

vd phuong thrlc do MBS quy dinh trong Ban c6o b4ch cta ttng dqr ph6t hdnh vd theo
quy clinh cta ph6p luQt c6 li6n quan;

- Quydn dugc thanh toan bing ti6n khi chring quydn bi hty ni6m y6t theo quy clinh cria
ph6p luflt. Trong trudng hqp chung quytin bi hriy ni6m y6t do t6 chtc ph6t hdnh dinh
chi, tam ngung hopt dQn$ hqp nh6t, s6p nhfp, gi6i th6, ph6 sin holc bi thu hdi Ci6y
ph6p thdnh ldp vi hoat dgng; ktri bi ph6t hiQn hd w d[ng kli chdo b6n chring quydn c6
nh0ng th6ng tin sai l0ch, b6 s6t nOi dung quan trgng c6 th6 enh hu6ng t6i quy6t dinh
dAu tu vi,gdy thiQt hai cho nhd.itAu tu; dochring klo6n co sd bi hriiniem V6t; f,oa.
kh6ng th6 xic <linh duqc chi s6 chting khoan vi c6c nguy6n nh6n bat Hra lhang aa
tlugc quy dinh rd tai bg nguy6n tic vd x6c ctinh chi s5; hodc do 56 Giao dich chuns
khoan x6t th6y cin ttrii5t A6iao vQ quydn lsi cia nhiaAu tu, gi]tfrantrto,i,il;;
quy6n cho ngudi sd htu chfng quydn se h gi6 <tuqc dinh gi6 ttreo c6ng thr?c Blaci<
Scholes. Trong c6ng th{tc dinh gi6 chr?ng quydn, c6c tham s6 dugc x6c dinh nhu sau:
o Gi6 chr?ng kho6n co sd (s) se dugc tinh ld binh quan gii d6ng cta didu chinh cua

chring khodn co sd trong ndm (05) ngdy giao dich li6n truoJ nedv hriv ni6m v6t
chtng quydn, kh6ng bao g6m ngay hty niEm y6t chr?ng quydn
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. Ldi su6t phi rui ro tluqc tinh li trung binh l6i su6t ti6n gui c6,nh0n kj han I n6m
cfia VietCombank, Vietinbank, BIDV tai thoi di6m hiry rii6m y6t ctrtne quyon.

o DO bi6n dQng gi6 cta chtng kho6n co sd (o) tluqc tinh ld t10 bitSn dOng gi6 trong
qu6 khri I nIm gAn nh6t cta chung kho6n co sd tinh tt ngiy htiy ni6m ytit chring

Aquyen.

o Thdi gian cdn lai t6i ngiy t16o han li thoi gian cdn lpi k6 til ngiy hty ni6m y6t
chrlng quyen d6n ngdy d6o han chrtng quydn-

- Quydn dugc chuy6n nhugng, tflng cho, thira kti, cdm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn su theo quy dlnh cta ph6p luft hiQn hinh;
- Quy6n dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi gi6i thii holc ph6 sin theo

quy ttinh cta ph6p luflt. Trong truong hqp khdng dt tdi s6n tlti thanh to6n thuc hi0n
chtng quydq viQc giii quy6t quy6n lgi cho ngudi so hfru chtng quydn thUc hiQn theo
quy ifinh ph6p luflt li6n quan 6p dpng A6i vOi cht ns c6 tlim bio mQt phin;

- Cilcquyen kh6c theo quy tlinh cta ph6p lutt.

7. Didu chinh chf'ng quyin
- MBS sE didu chinh chtng quy6n trong c6c trubng hqp sau: Gi6 chring kho6n co s0 bi

tli6u chinh do t6 chtc ph6t hdnh chtng kho6n co sd chia c6 ttic bing titin m[t, ph6t

hinh c6 phi6u d6 tra c6 tttc, ph6t hdnh c6 phi6u d6 tang v6n c6 phAn tu ngu6n v6n cht
sd hiiu, ph6t hdnh c6 phi6u m6i.

- C6ch thtc didu chinh gi6 thuc hiQn vd tf lQ chuy6n d6i chring quy6n khi chring kho6n

co sd c6 su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi di6m thWc hiOn tliAu chinh: Ngiy giao dich khdng hudng quyen cta tii sin
co s6.

. Ti lQ chuy6n AOi mOi tlugc lim trdn toi 4 chfi sd thfp phdn, gi6 thpc hiQn mdi
tfugc ldm tron diin hing chuc.

o Gi6 thuc hiOn mdi vi Ti lO chuy6n eOi mOi theo c6c su kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp tri d ttic bing ti6n;

+Doanh nghiQp tri d tric bing c6 phi6u, thu&ng c6 phi6u;

+Quydn mua c6 phii5u ph6t hinh thdm (trong truong hqp gi6 ph6t hinh thdp hon
thigi6 chring khoan co s&);

o Gi6 thuc hiOn m6i = Gi6 thuc hi0n cfi x (Gi6 tham chil5u di6u chinh cta tdi sin co
so/G6 dong ctla cria tii sin co so li6n trudc ngiy giao dich kh6ng huong quydn)

. Ti lQ chuy6n e6i mOi : Ti lO chuy6n e6i cu. x (Gi6 tham chi6u diAu chinh cria tii
sin co so/Gi6 tl6ng cria cta tii sin co sd li6n trudc ngdy giao dich kh6ng hudng
quydn).

- ViQc tli6u chinh kh6c sC cln cri theo quylSt dinh ttidu chinh cria So Giao dich Chring

kho6n, t6 chtc ph6t hanh sE thuc hiQn tli6u chinh.

8. Cic khof,n thu6,lQ phi, gi6 dich vg tirviQc giao dlch ho{c thr;c hiQn chli'ng quydn.

8.1. Cdc khoin phi,lQ phi giao d!ch: Chrlng quydn co b6o dim duqc ni6m y6t vd giao dich
nhu chtng khoan co sd. Nhn dAu tu khi giao dich chtng quy6n c6 bio ttim phii tri cic
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cta MBS quy tfinh tung thdi k!.

8,2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chrrturg quytn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST
a. Tnmng hqp turtc ngay itao hqn, nhd diu tuchuyAn nhtryng chilmg quyin
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Do chring quytin c6 bio tlim dugc giao dich tuong tg nhu chring khoan co sd n6n khi
chuy6n nhugng chfng quydn c6 bio tlim thi thu nhfp tir chuy6n nhusng chfng quydn s6 6p
dpng thu6 voi chuy6n nhuqng chring khof,rL dugc xic dinh bing gi6 tri chuy6n nhugng chring
quydn c6 bio tl6m trmg ldn nhAn vdi thu6 su6t 0,1%. Trong tl6:

Gi6 tri chuy6n nhusng chtng quydn c6 b6o d6m trmg Dn ld gie khop lQnh chrlng quy6n
tr6n Sd giao dich chring khoan nhin s6 luqng chring quydn.

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chtng quydn mua c6 tai sin co so ld c6 phi6u cria C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) vdi gi6 1.600 VND/chring quydn, tf tQ chuy6n d6i h 2:1, ei6 thuc hiQn
ld 28.900 vI\tE.

- N6u nhd dAu tu b6n chring quydn mua t6i mric gi6 2.000 VND/chring quyAn thi s6 thu6
phni nQp li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 M{E.
b. Truvng hqp firtc ngay ctuio hp, chimg quydn b! huy niAm ydt

Thu nhfp ttr chuy6n nhugng chring quydn ituqc xic dinh b6ng gi6 trf chuydn nhuqng
chring quytin c6 bio i16m timg lAn nhdn voi thu6 suAt 0,1%

Theo quy dinh tai di6m a, b, c khoin I Didu 9 Th6ng tu s6 tOZlzotolft-BTC ngdy
29/0612016 cta B0 Tai chinh hu6ng ddn chio b6n vd giao dlch chr?ng quydn c6 bio dim thi
gi6 chuy6n nhugng chung quydn c6 b6o rt6m li:

- Gi6 mua l4i theo mtc gi6 thi truong cria t6 chric ph6t hdnh th6ng qua hoat dgng tpo lfp
thi truong nhin vdi s6 chrlng quydn (tru6c ngiy hty ni6m y6t c6 hiQu luc); hoic

- Gi6 thanh toan chringquy6n do t6 chtic ph6t hanh c6ng b6 nhdn s6 lugng chtng quyiin
(sau ngdy hiy ni6m y6t c6 hi€u luc).

G6 thanh tofur cta chrlng quydn theo quy dinh tai kho6n 3 Didu 9 Th6ng tu s6
t07t2016lTT-BTC

Vi du: V6i giri thi6t tuong tu t4i vi du n6u tr6n:

. - N6u chring quydn bf h0y.ni6m y6t vd t6 chtc ph6t hanh c6ng b6 gi6 thanh tofur chung
quydn li 2.000 MrlD/chring quydn thi s6 thu6 phii ngp ld 2.000 x tO} xl,tyo= 200 rtrND.

c. Tqi thoi diin nhd&iu tnthqrc hiQn quyin

Do hiOn hinh mdi quy dinh dugc thuc hiQn quy6n chuy6n giao bing tidn n6n thdi di6m
phat sinh thu nhfp li thdi di6m nhi dAu tu thuc hi6n quytin. Tni thdi di6m thuc hiQn quydn
chuyiln giao bing tidn, thu nhfp cta nhd ddu tu 6p dung mtc thu6 su6t o,t!/o trdn grir tn
chuydn nhusng chring quydn c6 b6o rtim ttng lAn. Trong tl6, gi6 tri chuydn nhuqng fh,ing
quy6n c6 b6o tl6m ttng lAn bing gi6 thanh toan cta chung thoan co s6 nh6n (s6 lugnl chung
quydn chia tj' lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n cria chring kho6n co sd do Sd giao dich chtng kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai Didu t4 Th6ng tu s6 tozlzorOffr-grc

Vi du: V6i gie thi6t tuong tu tai vi dp n6u tr6n, gi6 thanh to6n cria tdi sin co s0 (ABC)
do S& giao dich chring khoaa c6ng b6 tai thoi di6m thuc hiQn quydn h 32.500 ddng/c6 phi6u.

55 thu6 nhd diu trr phii ngp khi thuc hiQn quyAn ld:

32.500 x (100 : 2) x 0,1% = 1.625 VND
9. Ho4t ilQng t4o lfp thi trulng

Nhim dim b6o thanh khoan cho c6c chtng quyAn dang lrru hdnh, MBS c6 nghia vr,r tpo
lflp thi truong cho c6c chimg quydn do MBS ph6t hdnh, cu th6

a. Ngh\a yt ydt gid tqo lQp thi ft,rtng

30



MBS tham gia tl[t l0nh tao lOp thi truong trong vdng (05) phrit k6 tt khi c6 mOt trong
c6c su viQc sau ddy xiy ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua hoflc b6n b6n chtng quydn;

- Khdng c6lQnh b6n mua vi b6n b6n chring quy6n;

- Ti l0 ch6nh lQch gi6 tr6n thi truong wst qu6 5%. T9l0 ch6ch l6ch gi6 h tj, lQ phAn
tr6m cta (gi6 chdo b6n th6p nh6t - gi6 chio mua cao nhdilgitLchio mua cao nhAt.

Khi tham gia tI[t l0nh; MBS cam k6t tu0n thri:

- KhOi lusng m6i lOnfr tOi ttri6u li 100 chring quyen;

- Lo6i lQnh sri dsng li lQnh gi6i fun;
- Gi6 ddt l0nh ttim bio kh6ng wqt ti l0 ch6nh lQch ei6 5%;

- Truong hqp kh6ng c6 lOnh mua vd lQnh b6n chting quydn, MBS sE tii5n hinh yet gia
hai chi6u (dit c6lQnh chio mua vi lQnh chdo b6n);

- Thdi gian t6n tai cta lQnh trcn hQ thong giao dich t6i thi6u ti mOt (01) phtit.

b. Midn ff* nghla vU yet Sia tqo lQp th! trrrtng
Trong c6c tru<rng hqp sau, MBS kh6ng phii thuc hi0n hoat tlOng tao lOp thitruong:

- Eqt khop tOnt dinh ki x6c tlinh gi6 md ola, n[m (05) phtt dAu sau khi k6t thfc rtqr
khop l0nh tfinh lci x6c ttinh gi6 md cria vd dqt khcrp lQnh tlinh lc! x6c tffnh gi6 dong cria;

- Tei sin co sd cta chtng quy6n bitam ngirng giao dich;

- Khi gie ry thuy6t cria chring quydn tluqc tinh theo c6ng thric n6u t4i bin c6o bach
ctia MBS nh6 hon hoic bing l0 ddng;

- S6-loqng chtng quydn tr6n tdi khoin tao lOp thi truong khdng rt6p ring s6 luqng t6i
thi6u 100 chring quydn, MBS duqc mi6n itat lOnh b6n;

- Khi chua c6 chtng quy6n ndo dugc luu hinh (truong hqp MBS chua b6n dugc
chrtng quytin nio cho nhi tlAu tu), MBS duqc mi6n d[t lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiOn htiy ni6m ytit chrlng quydn, MBS duqc mi6n d[t lOnh b6n;

- Gi6 chftng quy6n tlng kich trAn (du mua trAn), MBS iluqc mi6n tt[t lQnh b6n ho6c
Gi6 chting quyOn gi6m kich sdn (du b6n sdn), MBS dugc mi6n dat l0nh mua;

- Gi6 chring kho6n co sd tdng kich trAn (du mua trin), MBS duqc mi6n dit lQnh b6n
+4. 1 , A
oor vol cnung quyen mua;

- Gie chring kho6n co sd gi6m kich sin (du b6n sdn), MBS tlugc mi6n dat lQnh mua
+(' t , lool vol cnung quyen mua;

- Chtng quy6n dang d trgng th6i c6 l6i tu 3OYotrb l6n (tuc chtng quytin mua dang c6 gi6
chring kho6n c<v sd cao hon 30% so voi gi6 tfurc hiQn), MBS <luqc mi6n dit lQnh b6n;

- Trong muoi b6n (la) ngdy tru6c khi chfng quyen t16o hpn;

- Khi xi:y ra c6c su kiQn b6t khi khing nhu thi6n tai, h6a hopn, chiiSn tranh...;

- C 9 trudng hqp kh6c dusc So Giao dich Chring kho6n 6p dung sau khi c6 f ki6n
ch6p thufln ctia Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc.

vrr. euAN TRI RUr Ro CH(rNc euytN c6 nAo BAvr
1. Quy trinh quf,n tr! rti ro

- Vj0c ph6t hinh chting quydn c6 b6o ttim tai MBS tuin thri theo Nghi quytSt Dai h6i
d6ng cO ddng.
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- HOi ddng quin tri tlinh hu6ng chinh s6ch vi chi6n lusc quin tri rui ro; ph6 duyQt han

mric, phuong 6n ph6t hinh chring quyiSn co bio dhm, chc gidi han phdng ngua rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai qu6n tri rui ro tr6n toin hQ thdng.

- Ban di6u hdnh xdy dung hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat
dQng ph6t hinh chring quy6n c6 b6o dim. Ph0n c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thUc

hiQn dim b6o tudn thri quy dinh vd hoat dQng phit hdnh, hoat dQng phong ngua rui ro
vi hoat dQng t4o lflp thi truong vdi chrtng quyen.

- MBS thuc hiQn ph6t hinh chring quy6n trong gi6i han v6n khi dung, thuc hiQn ky qu}
dim bio thanh to6n tai ngdn hing luu kj'tOi ttritiu 50% gi6 trl du ki6n chio b6n vi
thUc hiQn ho4t dQng phdng ngria rui ro bing chtng kho6n co sd hoflc chring quytin co
cung chfng kho6n co sd theo ttirng quy tllnh.

- Quy trinh quin trirui ro chtng quy6n c6 b6o dim bao gdm c6c bu6c:

o Budc 1: Lua chgn vi thAm tlinh chfng kho6n co sd, thAm dinh phuong 6n phdt
hinh chring quyen;

o Bu6c 2:Xdy dung phuong 6n phdng ngua rui ro vdi chring quy6n;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vd thuc hi0n phuong 6n phdng ngtra rui ro dim bio kh6 n[ng
thanh toan tai ngiy d6o h4n chring quyiln.

2, Phuong r[n phdng ngira rrii ro dg ki6n (MUc dich phdng ngta rrii ro,Phuong dn
phdng ngta rrii ro t6ng qudt)

2.1. Mgc dich phdng ngila rrii ro:

- De t16m b6o khi n[ng thanh to6n cho nguoi sd hiru chtng quydn, han ch6 mQt c6ch
hiQu qui nhtng t6n th6t do rui ro gdy ra.

2.2. T6 chrlc thqc hiQn phdng ngira rii ro:

Ban tlidu hinh:
- Chi d4o xiy dUng h0 th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat dQng

ph6t hinh chftng quyAn co bio dim. Phin c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc hiQn dim
bio tudn thir quy tlinh v6 hoat dQng ph6t hinh, hoat tlQng phdng ngua rui ro vi ho4t
tlQng tpo lfp thf trucrng v6i chfng quydn.

BQ phfn ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vi gi6m s6t hoat tlQng ph6t hinh chtng quydn, hoat dQng phong

ngua rui ro, ho4t dQng tao lflp thitrucrng vi thanh to6n theo dring quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quin trf rui ro cria C6ng ty.

BQ phfn quin tri rrii ro:

- Ld dAu m6i tiiSp nhfln, nhfln diQn, do ludng, d6nh gi6 c6c rui ro ti6m 6n co thi5 xiy ra
trong viQc ph6t hdnh chring quyAn co b6o dim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m dOo/HDQT c6c biQn ph6p ng[n ch[n, phong ngua vd
xu li rui ro thanh to6n, giim thi6u t6i da thiQt hpi cho MBS vi t16m b6o thanh to6n cho
nhi dAu tu.

Nhfin sq t4i bQ phfn trgc ti6p gi6m sit ho4t ilQng phdng ngta rfri ro cho chfng
quyen:

Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 ndm

32

.Hqvi-16n
i:.i "ir: ;i

Vi tfi t6ng lic ,, :ryt,$ N',rinr
doanh Chrimg khodn

sq$niliirdh'
,,.' hi6ft



2.3. Nguy0n tic thgc hiQn tSng quit
- Hoat tlQng phdng ng&a rui ro dugc thUc hi0n tr6n tai khoan tU doanh cfia MBS.

- Chfrng khoin phdng ngtra rfri ro:

o Chrlng khoan co so cria chtng quy6n: MBS 6p dung phuong ph6p phdng ngua
rui ro trung hda delta: ctng vdi viOc phit hinh chtng quydn, MBS sE ddng thdi
thuc hiQn c6c giao dich mua b6n chring kho6n co so tt6 gif cho vi th6 ctia MBS
li trung hda delta khi gi6 chtlng khoan co sd thay d6i.

. Chring quydn cta cdc t6 chric kh6c co ctng chring khoan co sd.

- Vi th6 phdng ngtra rfri ro

P:DeltaxOI/k
Trong d6:

o P: 56 fuqng chtng khoan co sd du ki6n n8m git t16 phdng ngua rui ro cho chring
A

quyen.

o OI: S5 fuqng chtng quydn dang luu hinh cria dfi phet hinh.

o k: Tj'lQ chuy6n tIOi cria chrlng quydn.

o Delta: H0 s6 phong ngua rui ro delta, ld gi6 tri thay d6i cria gi6 chting quydn ttng
vdi mQt thay d6i trong gi6 chring khoan co sd, tlugc tinh dua tr6n c6ng thric
Black Scholes.

Gi6 tr! hQ s5 delta dugc tinh todn theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

o6i vOi chring quyAn mua Delta: N(dI)

Trong d6:

Delta ld gi6 tri delta cta chrtng quy6n mua.

N(dI) ld x6c su6t phan pn6i ctruAn tich l[y, v6i dl dugc x6c ttinh theo c6ng thric
Black Scholestai muc VI.l cria ban c6o b4ch niy.

- MBS thgc hiQn phdng ngtra rrii ro thqc t6 bing cdc tii sin sau dfly: chring kho6n

co sd thgc c6 dtng cho muc dich phdng ngria rui ro vd/troflc chtng quydn c6 cting
chtlng khoan co so do t6 chrlc kh6c ph6t hinh valho[c s6 ti6n dE n$p tr6n tii khoin
tu doanh cria MBS ttim b6o tuan tht quy ttinh cta ph6p luflt. C6ch thric quy d6i/x6c
dinh vi thlS phong ngua rui ro thuc t6 cria MB:

pT : SL CKCS thw cd (pl) + SL CKCS quy it6t * chng quyin c6 cilng CKCS cia td ch*c l;hdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy adi t* tiin nQp ffAn fii khoan ttr doanh (pj)

Trong d6:

o pl: S5 fuqng CKCS thUc c6 tr6n tai khoan tU doanh cta MBS;

o p2: 56 fuqng chring quydn co ctng chrlng kho6n cq s& cta t6 chtic khic ph6t

hinh co tr6n tai khoan tU doanh ctia MBS chia cho t! lQ chuy6n d6i cria chring
quydn do t6 chric kh6c ph6t hanh.

o p3: Gi6 tri tidn nQp vdo tii khoan tu doanh cta MBS cho mpc tlich phdng ngua
rui ro chia cho gi6 tt6ng cria chring khoin co so t4i ngiy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuin thfr quy ilinh cria phdp lu$t vd viQc duy tri ch6nh lQch vi th6
phdng ngtra rfri ro lf thuy6t vir vi th6 phdng ngtra rti ro thqc t6.

utr.cAc o6r rAc r,rEn euAN otN oqr csAo sAN
Ngffn hine hru ki:

I

t

{

t

I

\)

a
I

JJ r



- Ngfln hing Thuong mei c6 phin Diu tuvi phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Eiq chi: Thdp BIDV, s6 ll Thq NhuQm, phudrng Trin Hung D4o, qufn Hoin

Ki6m, thinh ptr5 ue NQi, ViQt Nam

O MBS cam kdt kh6ng phdi ngrti cd liAn quan vhi Ngdn hdng lm tcj,

D(. xuNG DQr Lqr iCH
Chirng t6i vi c6c c6ng ty con, chi nhfnh cta chring t6i tham gia vdo mQt loat c6c hoat

dQng ngin hing, dAu tu, moi gi6i, quin lf qu!, bio hi6m rui ro, dAu tu, cilchoat dQng kh6c vi
co th6 c6 cic th6ng tin quan trgng vA COng ty, chimg kho6n co s& ho[c ph6t hinh, cfp nhft
c6c b6o c6o nghidn ct?u vd C6ng ty, chrtng kho6n co sd. C6c hoat t10ng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghiCn cuu nhu vfy c6 th6 fi6n quan hofc inh huong d6n C6ng ty, chring kho6n co s& vd c6
th6 g0y ra nhfrng hfu qui U6t tqi cho nhi ttAu tu ho[c tao ra mdu thuin quydn lgi li6n quan
d6n viOc ph6t hinh chtng quydn. Chring t6i kh6ng c6 nghia w c6ng b6 ntrfng th6ng tin nhu
vfy vi c6 th6 phit hinh b6o c6o nghiCn cuu, tham gia vio Uiit ty ho4t ttQng ndo nhu vfy mi
ldrdng li6n quan d6n vi€c ph6t hinh chring quydn.

x. cAMxfr
Chtng t6i cam ki5t chiu trich nhigm hoan toin ve tinh chinh x6c, trung thuc cta n6i

dung th6ng tin vd c6c tii li€u tlinh kdm trong bin c6o b4ch ndy.

xr. PHU LUC
(Giiiy phip thdnh lQp vd hoqt ttQng cua td chilrc plxit hdnh)

@iiu lQ crta # chilrc phat hanh)

@ao cdo tdi chinh hAm bdnndm gdn nhtit ctia t6 chrirc phat hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khdc)

Hd Ndli, Nsdyll fia"slbndm 2020

D+r DryN 16 Cutlc puAr uANn
PH6 TONG GIAM DOC

Thanh Hi

coP
CHUNC

CONG
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xAc NsAx ctencAlv uANcr.Uurf
Chring t6i x6c nhfn thgc hi0n viOc luu kf, gi6m s6t tdi sin do t6 chric ph6t hdnh chring quydn
kf qu! d6 b6o ttAm thanh toan cho cic chring quydn dd ph6t hdnh theo dring c6c nghia vp
tr6ch nhiQm cria Ngdn hdng luu
giao dich chrtng quydn c6

Th6ng tu 107 va Huoxg d6n chdo b6n vi

pH6 edu o6'c

4P-gA Wun&h
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