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CHUNG KHOAN M5

DU BAO THI TRUONG 6 THANG CUOI NAM 2016
& KICH BAN THI TRUO'NG TRONG CHU KY KINH TE 2016-2019

Diém nhan quan trong:

= Thj trvong dang nam trong séng diéu chinh ngdn han sau khi hoan thanh 5 m4u hinh séng
Elliot v&i day di cac budc séng hoan chinh cda mét séng téng la: (1), (2), (3), (4), (5), véi
dinh séng 5 1a méc 681.8 diém. va xu huéng hién tai thj trvong dang tao ra viing phan phdi
dinh va diéu chinh gidm theo mé&u hinh séng gidm chia 3 nhjp: Séng giam (A), Séng phuc
héi (B) va séng gidm (C) theo Elliot Wave co ban.

= Pbi v6i goc nhin trung han, chiing tdi nhan thdy rang thj trurong sé diéu chinh sau nhjp ting
manh va cham sét duong kénh tdng ké ter 2012. Mire diéu chinh thdp nhat theo Elliot wave
va duong kénh dao déng quanh ving 570+/-. Nhjp diéu chinh manh nay c6 thé kéo dai 2-3
thang va cé thé bat dau héi phuc tré lai vao thoi diém Q4/2016. Thj truong sé két thic Song
diéu chinh (IV) 16n theo séng Elliot va buéc vao nhjp séng ting thir (V) kéo dai khodng 2-3
nam.

= Nhin réng hon, VN-INDEX dang nam trong trend tdng Ién theo ndm ké ttr sau khidng hodng
2008-2009 va déy chu ky kinh té 2011-2013. M&i mét chu ky tdng truéng cia VN-INDEX
déu gan lién véi cac chu ky kinh té twong quan khé chét ché véi GDP.

= Db véi giai doan VN-INDEX ké ter sau suy thodi kinh té 2012, VN-INDEX d& ndm trén MA50
tvong umg mirc 536 diém trong 4 nam lién tiép va dao dong xoay quanh va hién tai la nam
trén MA20 tuong img méc 583 diém. Do dé, hay vung diém nay ching tdi cho rdng la ving
hé tro rat manh véi VN-INDEX trong cd trung va dai han.

= Nhin ter chu ky kinh té, véi mde téng truéng kinh té dw bdo ndm nay theo IMF la 6,3%, va
chi s6 cham vung khang cuw trén cda Auto Regression va dang diéu chinh tré lai, chdng toi
nhan thdy rang kha ndng diéu chinh dién ra thdp nhat c6 thé xoay quanh MA20 tirc
quanh méc 580 diém va néu trong trrong hop c6 cac cl shock bat nge thj treong
méi c6 thé cham téi 53x diém.

= Véi kinh té dw bao téng truéng & muc 6,3% nhung khd ndng sé tich cuc hon trong chu ky
kinh té tir 2016-2020, do d6 chung téi dw béo dinh téng trudng sé vao 2019. Do dé, kha
ndng VN-INDEX c6 thé sé diéu chinh ngdn han, nhwng duy tri mirc ting diém trong
trung va dai han 1én mdc 850-870 diém vao giai doan 2019.

Chién lwoc thi trieeng - TTNC
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Trong dw bao thj trwong cho nam 2016 trong MBS Talk 9, Chién lwore thi trwong ciing déa dwa ra dw bao kha
néng thi trwéng sé dat moc 670 dieém +/- dw kien vao gitra va cuoi nam nay theo mau hinh song Elliot. Tuy
nhién, chi sau 7 thang hoi phuc va tang trwédng thi trwééng da dat moc diém cao nhat 681.8 diem vao
14/7/2016.

&M Last Price 568.18

DU BAO THI TRUONG THOI
DIEM T12/2015

Hién tai, thi truong dang trong qua trinh diéu chinh giam sau khi tao 1ap “ving dinh ngan han” cao nhat
trong 8 nam gan day do dé chung t6i xin cap nhat va dy bao kich ban thj trwdng cho 6 thang cudi nam
2016.

Thir nhat, doi v&i song tang trong 7 thang qua thi trwong da trai qua mau hinh séng Elliot véi day du cac
bwdc song hoan chinh cia mot song tang la: (1), (2), (3), (4), (5), v&i dinh song 5 la moc 681.8 diém. va xu
hwéng hién tai thi trwong dang tao ra vang phan phoi dinh va di€u chinh giam theo mau hinh séng giam
chia 3 nhip: S6ng giam (A), S6ng phuc hoi (B) va séng giam (C) theo Elliot Wave co ban.

Trong d6 chan séng (A) cé thé xoay quanh cac méc khang cw manh 620-630 diém twong dwong
vung dinh séng (3).

Séng hoi (B) c6 thé tao nhip héi phuc nhwng téi da c6 thé chi dén viing 650+/-

Chan séng (C) c6 thé sé giam vé ngwdng 570+/- diém twong rng v&i ngwdng hd trer Fibonacci
61.8%

V& khoi lvgng giao dich, tuan giao dich tir 11/7-15/7 da tao ra viing phan phoi véi KLGD dat 789 triéu don
vi, cao nhat trong 1 nam tr¢ lai day ké tlr vang dinh thj trwdng thang 7/2015 va KLGD trong hai tuan gan
day dang trong trang thai giam dan. Biéu nay dang cung co rat rd net cho dién bién cua “ving phan phoi”
sau khi dat ca dinh vé diém sé lan KLGD.
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DU BAO THI TRUONG THEO
ELLIOT WAVE PO THI THANG
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Trang théai ciia VN-INDEX hién tai dang trong qué trinh diéu chinh gidm kha ré khi dwong gia giam xubng
dwéi MA20 va dang tiém can cac mbc hé tre thdp hon nhu Fibonacci 23.6% twong ¢ng ving 640 +/-. Cac
chi béo k¥ thuat cé dd tin cay cao nhw MACD va RSI van tiép tuc di xudng cho thdy qué trinh gidm van
dang tiép dién. [ Mét kich ban tich cwe hon cé thé dién ra khi ky vong thj trieong ddo chiéu héi phuc
tai cAc méc hé trorquan trong tai cac méc 640, 630 va 620 diém roi ting ngwoc tré lai dinh ci. Tuy
nhién dé kich ban nay c6 thé xdy ra thi viing khéi Iwong tao ra phai da |&n dé hdp thu toan bé
Iwong cung tich Idy trén 650 diém trong suét thoi gian qua. Néu khong chila nhip héi ky thuat ngdn
han trong qua trinh di xuéng ma théi]

&Ml Last Price 660.26

DU BAO THI TRUONG THEO
ELLIOT WAVE THEO NAM
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Déi v&i gée nhin trung han, ching téi nhan thay rang thi trwéng sé diéu chinh sau nhip tdng manh va cham
sat dwong kénh tang ké tlr 2012. Mrc didu chinh thdp nhét theo Elliot wave va dwéng kénh dao dong
quanh ving 570+/-. Nhip diéu chinh manh nay c6 thé kéo dai 2-3 thang va c6 thé bat diu hdi phuc tré lai
vao thoi diém Q4/2016. Thi trweng sé két thic Séng diéu chinh (1V) 1&n theo séng elliot va bwéc vao
nhip séng tang th (V) kéo dai khoang 2-3 nam.

@ M Last Price 649.30

GOC NHIN THI TRUONG O CHU
KY-DATIHON

850-870
2019

&8 Volume 2.080B
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So sanh tinh chu ky cua thi trwéng va kinh té, ching téi dung dé thi thang cda VN-INDEX ké tte
2005 va nhan thay mét sé diém quan trong nhw sau:

- VN-INDEX dang nam trong trend tang I&n theo ndm ké ti» sau khiing hoang 2008-2009 va day chu
ky kinh t& 2011-2013

- M&i mét chu ky tang trwdng ctia VN-INDEX déu gén lién véi cac chu ky kinh té twong quan kha
chat ché véi GDP.

- Déi véi giai doan VN-INDEX ké tir sau suy thodi kinh té 2012, VN-INDEX da ndm trén MA50 tuwong
&rng mirc 536 diém trong 4 ndm lién tiép va dao ddng xoay quanh va hién tai & nam trén MA20
twong rng mébc 583 diém. Do d6, hay vung diém nay ching téi cho réng 1a ving hé trer rdt manh
v&i VN-INDEX trong ca trung va dai han.

- Nhin t& chu ky kinh t&, véi mirc tang trwdng kinh t& dw bdo nam nay theo IMF 1a 6,3%, va chi sb
cham ving khang cw trén cta Auto Regression va dang diéu chinh tr& lai, ching tdi nhan thay
rang kha nang diéu chinh dién ra thap nhat cé thé xoay quanh MA20 tirc quanh méc 580
diém va néu trong trwong hop cé cac cu shock bat nge thi trwdng méi c6 thé cham téi 53x
diem.
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CAC KET LUAN:

= Véi kinh té dw bao tang trudng & mirc 6,3% nhwng kha nang sé tich cwe hon trong chu ky kinh té
tlr 2016-2020, do dé chung t6i dyw bao dinh tang trwdng sé vao 2019. Do d6, kha nang VN-INDEX
c6 thé sé& diéu chinh ngén han, nhwng duy tri mic tang diém trong trung va dai han l1én mic 850-
870 diém vao giai doan 2019.

= Do d6, ching t6i nhan thay rang, giai doan diéu chinh sép t&i cla thi trwong s& mé ra co hdi cho
mot chu ky tang gia méi tinh theo don vi nam. Tuy nhién ngan han ching ta can than trong va bao
toan tai khoan, ché diém mua hop ly cho mét géc nhin dai hoi hon.

= Véi thi trwdng chiing khoan VN t6i vaAn nhan thay nhirng co hdi trong bdi canh toan cau bién dong
kho lwéng, mac du vay Mac di vay, dong tién sé cé sw phan hoa rd nét, trong dé cac co hoi dau tw
thwe s tdt 1a cac doanh nghiép co vi thé trong nganh, co6 két qua kinh doanh cai thién tich cyc sé
tiép tuc thu hat dong tién, d&c biét 1a cac doanh nghiép tét trong cac nganh Bat déng san khu
cdng nghiép, cang bién, Dét may, xay dwng va vat liéu xay dwng, dwoc pham, thwe pham,
thay san, hang tiéu dung...

= V&i kha nang gia nhap TPP trong thdi gian t&i, Viét Nam sé dwoc tiép can mot thj trwéng rong 1én
hon, hé trg cho tang trwdng xuat nhap khau ciing nhw thu hat vén FDI qua d6 hd tro nén kinh té
cling nhw TTCK phat trién tich cwc. Bén canh do, viéc hoan thién cac san pham, chinh sach cla
TTCK ciing sé 1a yéu t6 nén tang gitp Viét Nam cé thé sém dwoc xem xét nang hang thi truéng 1én
nhém Emerging Market giip TTCK Viét Nam c6 thé thu hat thém dong vén nwéc ngoai, gia téng
quy mod giao dich ciia NDTNN cling nhw quy mé thi trweong. Qua do, TTCK sé thwc sw tré thanh
mot kénh dan vén I&n va hiéu qua clta nén kinh té néi chung va doanh nghiép nai riéng.
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