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Bao cao thi trudng trai phiéu doanh nghiép Quy 1, 2023

Trong quy 1 ndm 2023, thi trudng trai phiéu doanh nghiép dién kha tram lang va
sut giam han so véi ndm ngoai. Tong cong véi khoang 29,3 nghin ty dong TPDN
dugc huy dong qua kénh riéng lé va cong chiing, giam khoang 59% so véi cling
ky nam 2022. Ky han binh quan la 2,8 nam, ldi suat binh quan la 10,6%/nam.
Nhom bat dong san chiém 82% lu'gng trai phi€u phat hanh, dat 24,2 nghin ty
dong, tiép sau do6 la nhom ngan hang vaéi 400 nghin ty dong huy dong thanh cong.

Hoang Cong Tuan
Kinh t€ trudng
Tuan.hoangcong@mbs.com.vn

La Minh Anh Thi truéng Trai phiéu doanh nghiép

Chuyén vién phan tich

Anh.Jeminh@mbs.com.vn Sau nhirng bién dong manh cua thi trudng trong nam 2022, cac nha dau tu tré nén de dat

va lo ngai vé nhitng rli ro chua dugc giai quyét, cho du cac doanh nghiép phat hanh trai
phiéu Vvdi 13i sudt cao nhung cac nha dau tu' van rat than trong trong viéc mua TPDN. Vi vy
thi trudng tréi phiéu doanh nghiép dién ra kha tram l&ng trong 2 thang dau n&m. Sau khi
ND 08/2023/ND-CP dugc ban hanh vao ngay 5/3 thi truGng TPDN da so6i dong trd lai dac
biét d6i véi cac doanh nghiép bat dong san. Trong Quy 1, cd 29.366 ty dong TPDN dugc
phat hanh qua cac kénh riéng Ié va céng ching, giam khoang 59% so vdi cuing ky nam 2022.
Trong dé cé téi 2.400 ty ddng dugc phat hanh ra cdng ching, chiém khoang 8% tong khdi
lugng TPDN huy dong. Ty 1€ nay cao han rat nhiéu so véi cac ndm gan day, cho thay chat
lugng thi truGng TPDN dang ti€n bo bdi kénh phat hanh ra cong ching dugc danh gia la
minh bach va cong khai han. Ky han binh quan gia quyén cuia cac trai phi€u huy dong la 3,5
ndm, nhiéu han 0,1 nam so vd&i muc trung binh nam 2022. Lai sudt huy dong binh quan
10,6%, cao han 1,3 diém phan tr&m so véi binh quan ndm 2022.

K& tir ND 08/2023/ND-CP dugc ban hanh, TPDN dugc phat hanh bsi nhém nganh bét déng
san tang manh va va trd thanh nhém nganh diing dau trong viéc phat hanh trai phi€u trong
quy 1. Téng cdng c6 24,2 nghin ty ddng TPDN dudc huy ddng, chiém 82% téng lugng trai
phi€u phat hanh. Lai sudt binh quan gia quyén cla nhirng trai phi€u bat dong san la
10,9%/n&m kha la cao so v8i mat béng cadc nhdm nganh, téng 1,3 diém phan trém so vdi

Thuat ngir viét tit nam 2022 trong khi ky han binh quan la 2,4 nam.

TPDN: Trdi phi€u doanh nghiép MGi chi ¢6 2 ngan hang phat hanh trai phiéu trong quy 1 13 ngdn hang BIDV va ngan hang
NHNN: Ngan hang nha nudc B&c A vdi tong khéi lugng 13 400 ty dong. Mirc 18i sudt huy dong cling tuong ddi cao khi I3

suat trai phiéu cta BIDV 3 8,8%/n3m, trong khi clia Bac A Bank Ia 10,7%/n3m. DU I3i suét
tréi phiéu cao han i suét tién guri ngan hang nhung tréi phi€u nganh ngan hang van kha
LSTC: Lai suat tham chi€u am dam

NHTM: Ngén hang thugng mai

Nhom ding th 3 vé mat khéi lugng trai phi€u phat hanh la nhdm Chdng khoan vaéi duy
nh&t Cong ty C8 phan Chiing khoan Rdng Viét phat hanh khoang 311 ty ddng trai phiéu. Thi
truding chitng khoan lién tuc 1ap céc ky luc mdi vé diém sd, thanh khoan, sd lugng tai khoan
mdi nén dé dap (ing nhu cu vé vén kinh doanh, cho vay margin, cac cdng ty chirng khoan
da kip th&i huy dong von qua kénh trai phi€u. Mdc 13i sudt binh quan khoang 10,2%/nam
va ky han 1 ndm, phu hgp véi tinh hinh kinh doanh ctia nhém nay.

Céac doanh nghiép khac phat hanh 4,4 nghin ty dong trai phiéu tir dau ndm, trong dé Masan
da huy dong dugc 2 nghin ty dong. Binh quan cac trai phi€u cé ky han 3,7 nam va lai suat
10%/nam.

Nghi dinh s6 08/2023/ND-CP cuia Chinh phl: Stra ddi, bd sung va ngung hiéu luc thi hanh
mot sb diéu tai cac Nghi dinh quy dinh vé chao ban, giao dich trai phi€u doanh nghiép riéng
& tai thj truGng trong nudc va chao ban tradi phi€u doanh nghiép ra thi trudng qudc té. Nghi
dinh c6 mét s thay ddi nhu sau:
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Nghi dinh quy dinh cac doanh nghiép phat hanh trai phi€u trong trudng hop gap khd khan
khdng thé thanh toan d4y du, ding han ng géc, |3i trai phiéu c6 thé dam phan véi ngudi s
hitu tréi phiéu dé& thanh toan gdc, I5i trai phiéu dén han bang tai san khac.

Nghi dinh quy dinh cac doanh nghiép néu gdp kho khan thi cé thé dam phan véi cac nha
dau tu dé& gia han thém thdi gian d6i vdi trai phiu. Thdi gia gia han t6i da la 2 ndm so vdi
ky han tai phuang an phat hanh trai phiéu da céng bd cho nha dau tu, ciing trén nguyén tac
la dugc su nhét tri clia cac nha dau tu.

Nghi dinh s6 08/2023/ND-CP cling cho phép tam ngung mét s6 quy dinh tai Nghi dinh
65/2022/ND-CP. D6 la ngung quy dinh xac dinh tu cach nha dau tu chirng khoan chuyén
nghiép la ca nhan; ngung cac quy dinh vé xép hang tin nhiém ddi véi doanh nghiép phat
hanh; ngung vé thdi gian d& phat hanh déi véi mot dgt trai phiéu.

Hinh 1. Khai lrgng TPDN dugc chao ban va phat hanh thanh Hinh 2. Ldi suat trung binh trai phiéu phat hanh nam

cong trong thdi gian gan day (nghin ty dong) Q1.2023 theo nhom doanh nghiép (%/nam)
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap. Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t8ng hdp.
Hinh 3. Ky han trung binh trai phi€u phat hanh nam Hinh 4. Cd cau nhom nganh phat hanh TPDN nam Q1.2023
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research téng hgp. Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
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Hinh 5. Quy mo cac thi truéng trai phiéu trong khu vuc Hinh 6. Du ng thi truéng trai phiéu Viét Nam cac quy (nghin
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Ngudn: ADB. Ngudn: ADB.

Hinh 7. Cac doanh nghiép phat hanh khéi lwrgng TPDN I6n nhat tir dau nam

T8 chirc phat hanh Ky han (ndm)  Gié trj (ty déng) ';/i'/z‘::
C6ng ty TNHH D3u tu va Phat trién D6 Thi Hung Yén 1 7.200 N/A
CONG TY TNHH Kinh doanh Ndi that Luxury Living 5 4.800 9,0%
Co6ng ty ¢6 phan Pau tu va Kinh Doanh Nam An 1,5 4.700 13,0%
Céng ty C6 phan Pau tu k?ﬁu%oanh va phat trién do thi Ngbi sao 15 4.695 13,0%
ng Nam
C6ng ty C6 phan Tap doan Masan 5 3.500 9,5%
Cong ty TNHH Kinh doanh Bat dong san Dream City Villas 5 2.300 6,0%
Cong ty C8 phan Nong nghiép BAF Viét Nam 7 600 5,25%
Cong ty C6 phan Dau tu B4t dong san Son Kim 2,5 500 13,5%
Ngan hang Thuong mai C8 phan DAau tu va Phét trién Viét Nam 7-10 379,62 8,7%-8,9%
Cong ty C8 phan Ching khoan Rong Viét 1 311,1 10,15%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t8ng hdp.

Hinh 8. Cac doanh nghiép phat hanh trai phi€u co 1ai suat cao nhat tir dau nam

T8 chirc phat hanh Ky han (n3m)  Gia tri (ty déng) ';Z';“::

Co6ng ty C8 phan Pau tu’ B4t ddng san Son Kim 2,5 500 13,5%

Co6ng ty c¢6 phan Dau tu va Kinh Doanh Nam An 1,5 4.700 13,0%

Co6ng ty C6 phan Dau tu kinh doanh va phat trién dé thi Ngdi sao 15 4.695 13,0%

Phugng Nam

Céng Ty C8 Phan Phan Phéi Hde 2 45 12,0%
Céng Ty C8 Phan Thudng Mai San Xuat Va Dau Tu Ha Thanh 2 45 12,0%
Co6ng Ty C& Phan Dau Tu Va Thuong Mai Xuat Nhap Khau Thu D6 2 40 12,0%
Cong Ty CP Encapital Holdings 1 120 11,0%
Coéng ty C6 phan Pau tu’ Phan Vi 5 110 10,5%

Cong ty C8 phan Chiing khoadn Réng Viét 1 311,1 10,15%

Ngan hang Thuong mai CO phan Bic A 7-8 20,55 10,5%-10,9%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research téng hap.



VIETNAM

Fixedincome

A
27 MBS

Hinh 9. Danh sach trai phiéu hoan thanh dot phat hanh trong Quy 1/2023

Tén Cong ty
Ngan hang Thuong mai C6 phan Dau tu va Phat

Ngay phat

hanh

Gia tri phat
hanh (ty dong

L3i suat
% /nam

1 S oA 01/2023 379,62 8,7%-8,9% 84-120
trien Viet Nam
2 Cdng ty C8 phan DAau tu Phan Vii 01/2023 110 10,50% 60
3 Cong ty C6 phan Pau tu B&t dong san Son Kim 02/2023 500 13,50% 30
4 Co6ng ty C8 phan Tap doan Masan 02/2023 3.500 9,50% 60
5 Ngan hang Thuong mai C& phan Bic A 02/2023 20,55 10,5%-10,9% 84-96
6 Cong ty C8 phan Ching khoan Rong Viét 03/2023 311,1 10,15% 12
7 Cdng Ty C8 Phan Phan Phdi Hde 03/2023 45 12,00% 24
Cong Ty C8 Phan Dau Tu Va Thuang Mai Xust 0
8 Nhap Khau Tha D6 03/2023 40 12,00% 24
9 Cong Ty C6 Phan Thuqng Mal San Xuat Va bau Tu 03/2023 45 12,00% 24
Ha Thanh
10 Cong ty ¢ phan DAau tu va Kinh Doanh Nam An 03/2023 4.700 13,00% 18
11 Cong ty TNHH Kinh doa\r)irI\laBsat dong san Dream City 03/2023 2.300 6,00% 60
12 CONG TY TNHH Kinh doanh NOi that Luxury Living 03/2023 4.800 9,00% 60
13 Cong ty C8 phan Néng nghiép BAF Viét Nam 03/2023 600 5,25% 84
C6ng ty C6 phan Dau tu kinh doanh va phat trién 0
14 d6 thi Ngdi sao Phuong Nam 03/2023 4.695 13,00% 18
15 Cong ty TNHH bau tu ¥aénPhat trien D6 Thi Hung 03/2023 2200 0,00% 12
16 Cong ty C8 phan Tap doan Masan 03/2023 3.500 0,00% 60
17 Ngan hang Thuong mai C& phan Bic A 03/2023 20,55 10,70% 84
18 Cdng Ty CP Encapital Holdings 03/2023 120 11,00% 12

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t8ng hdp.
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SAN PHAM

San pham nay dudgc phét hanh hang quy, tap trung vao cac van dé cua thi trudng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam. Trong bdo céo
nay, chiing t8i gan két cac thdng tin kinh t& vi md va su thay ddi clia thj trudng tién t& véi thi trudng trai phiéu. MBS phat hanh bao
c&o nay, nhung nhitng sai s6t néu cé thudc vé tac gia. Ching t8i cdm on khach hang da doc va gii phan hdi vé cac san phdm cla
ching toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Chiing t6i cung cdp cac nghién cliu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién cltu kinh t& dua ra cac bao cdo dinh ky vé cac van dé kinh
t& vi mo, chinh sach tién té va thj trudng trai phiéu. B6 phan nghién clru cd phiéu chiu trach nhiém cac bo cdo vé cdng ty niém
yét, bao cdo cong ty tiém ndng va bao cdo nganh. TT Nghién Cltu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi truGng thong qua
cac ban tin hang ngay.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh Iap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong
ty ching khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phat trién, MBS d3 trd thanh mét trong nhitng cdng ty chimng
khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gdbm: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va
cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iugi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc ma rong va hoat dong co hiéu qua tai
nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha N&i, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém céac nha
dau tu ca nhan va td chirc, cac t8 chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cdng ty thanh vién
nhu: Céng ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san
MB (AMC). MBS ¢6 ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cd thé cung cip cho Khach hang céc san pham va dich
vu phu hgp ma rét it cac cdng ty ching khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e  (Cong ty moi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

e Cdng ty nghién citu ¢ tiéng noi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién ctu vé kinh té€ va thij trudng chirng khoan; va

e Nha cung cép dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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