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THI TRUONG CAO SU THIEN NHIEN
CO TIN HIEU AM DAN

Thi truong cao su thién nhién dang co nhiéu tin hiéu phuc hoi tich cuc
nho cac yéu to':

m San lwgng mu cao su toan ciu cé thé giam téi 6% trong 6 thang téi nhe
théa thuan cung cat giam 15% san lwong xuat khau cua Thai Lan,
Indonesia va Malaysia trong 6 thang ké tir ngay 01/03/2016. Bwoc biét hién
nay ba quéc gia nay dang chiém khoang 66,5% thi phan thj trwéng cao su
thé gioi.

m Ngudn cung giam do gia thap va chi phi san xuat cao. Theo Quy Tién té
Quéc té (IMF) va Ngan hang Thé gi¢i (WB), tong san lwgng cua Hiép hoi
cac nwéc san xuat cao su thién nhién dang chiém khoan 92% téng san
Iwong toan cau da giam hai nam lién tiép, nam 2014 giam 1,9% so v&i ndm
2013 va nam 2015 giam 0,9% so vé&i nam 2014 va lweng tén kho cao su thé
gi®i ciing da giam ttr mirc 2,06 triéu tan nam 2014 xudng 1,84 triéu tan vao
thei diém cudi thang 10/2015. Bén canh dé, An D6 da céng bd san lwgng
cao su thién nhién giam manh nhat (-21%) trong tat ca cac nwéc san xuat
cao su.

m Ngudn cung giam do anh hwéng cua El Nino trong cudi nam 2015 — giira
nam 2016 gay tinh trang khé han va thiéu nang tai Thai Lan, Indonesia, sé
lam giam san lwong ma. Bén canh d6, ngudn cung cao su thwong giam tir
thang 3 dén thang 6 (hang nam) khi cay cao su rung la va néng dan ngirng
thu hoach ma.

m Nganh cao su han ché trong méi & nhiéu khu viec va chu yéu la thwe hién
tai canh dién tich cao su da hét chu ky khai thac — dau tw nguén von cho
phuc hoang, trong lai, cham séc tir 6 dén 8 nam. Diéu nay dan dén thiéu
nguén thu gay khé khan va khién ngwoi trong cao c6 xu hwéng chuyén
déi sang cay trong khac. Thai Lan ciing dang ap dung chinh sach giam
dién tich trong cao su va han ché cao mu. Nam 2015, Van phong Kinh té
Nong nghiép Thai Lan wéc tinh san lwong mu cao su dat 4,2 triéu tan,
giam so vé&i mirc 4,4 triéu tAn nam 2014. Indonesia, nwéc san xuat cao su
I&n thir 2 thé gii, c6 thé giam 10% trong nam 2015.

m Gia dau dwoc ky vong sé hdi phuc tré lai ngwéng 40-50 USD/thung trwéc
cudc hop giita cac OPEC va ngoai OPEC vao ngay 20/3/2016 nay nham
dong bang/cat giam san lwong khi gia dau rét sau da anh hwéng tiéu cuc
téi nhiéu quoc gia, khién nhiéu doanh nghiép pha san va lwc lwgng lao
dong trong nay vwc nay mat viéc.

m Nganh céng nghiép 6 td Trung Quéc cé tin hiéu hoi phuc ciing phan nao
tac dong tich cwc dén nhu cau tiéu thu cao su trén thé giéi, do Trung Quéc
hién la mét trong nhivtng nwéc dan dau ca trong linh v san xuéat va tiéu
thu cao su thién nhién va la thj trwong xuat khau cao su I&n nhéat cua Viét
Nam, chiém khoang 48% san lwong xuat khau.

Rui ro chinh cua nganh:

RUi ro chinh ¢ thé dén tIr Trung Qudc, thi trudng tiéu thu cao su I6n nhét thé gidi, chiém
khoang 40% san lugng toan cau, tiéu thu xe 6 t0 tai Trung Qudc dugc dy bao sé ti€p tuc ting
trudng do cac chinh sach kich cau trong nam 2015 phat huy tac dung, nhung nén kinh té
chung dang tang trudng cham lai c6 thé gay anh huéng tiéu cuc dén da phuc hoi.

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Thi truGng cao su giam manh trong thdi gian qua, nhung do cac doanh nghiép trong nganh déu
dat k€ hoach thap nén phan I6n déu hoan thanh va vugt ké hoach ddt ra trong nam 2015.
Ngoai ra, day la mét nganh kha d3c biét khi cac doanh nghiép trong ngay déu chia cd tlc
thudng xuyén qua cac ndm va chl y&u bang tién mat.

Két luan :

V& cd ban sy hoi phuc cla gia cao su thdi gian gan day chu yéu la do su han chén nguon cung,
va su hdi phuc cta gid dau, ching tdi cho réng trong ngén han cac y&u t§ nay van co thé gitp
gid cao su thé gidi tiép tuc hdi phuc thém, tuy nhién d€ gia mat hang nay thuc su hinh thanh
xu huéng tang trd lai thi y&u t3 quan trong nhat van phai xudt phat tir nhu cau tiéu thu thuc t&
ctia nganh céng nghiép thé gidi trong do6 phu thudc 16n vao cac dau tau kinh té€ nhu My, Chau
Au, Trung Quékc... Thuc t& cho thdy nhu ciu tai cic nén kinh t& I16n nay van dang kha han ché
mdc du da co su cai thién mot cach cham chap.

Cap nhat HDKD cac DN trong nganh

M3 Gid | EPS(vnd) | BVPS (vnd) | P/E(En) | p/B(ran) | O o co t;rﬁiéﬁ ROA (%) |  ROE (%)
DPR | 37900 3.635 66 672 10,43 0,57 3000 4,64 5,90
HRC | 37700 1.589 21933 23,73 1,72 10:04 4,17 5,76
PHR | 20000 2.607 27 942 7,42 0,72 3500 6,52 9,80
TRC | 24200 1.967 48 438 12,30 0,50 3250 3,48 4,06
VHG 5 700 693 11248 8,23 0,51 3,78 4,16

2 Cap nhat nhanh nganh Cao su - 2016

1. CTCP CAO SU BDONG PHU : DPR

DPR la mot trong s6 cac doanh nghiép I6n nhat trong nganh trong trot, khai thac va ché bién
cao su, s@ hitu vuGn cao su tré, nang suat cao va dién tich rong I6n (10.000 ha). Trong do
28% cd dd tudi tlir 1-10 ndm ; 32% dién tich cdy cd do tudi tir 11-15 ndm va 40% dién tich cay
c6 d6 tudi 16-21 n&m. Ngoai ra, DPR du kién s& dua vudn ciy véi tdng dién tich 6.300 ha vao
khai thac trong ndm 2017, s& nang tdng dién tich vudn ciy |én gan gap ddi so véi hién tai.

Ca doanh thu va Igi nhuén cla DPR déu ché xu hudng gidm trong 4 ndm trg lai day. Cu thé,
nam 2015, doanh thu thuan cta DPR dat 853,7 ty giam 9,05% so v&i ndm 2014. Lgi nhuan sau
thué thu nhép doanh nghiép dat 157,9 ty ddng, gidm 35,7% so vdi ndm 2014. LNST clia c6
dong cong ty me giam 33,1% xudng con 145,8 ty dong. Trong nam 2016, DPR dat ké hoach
thanh ly va téi canh khoang 460 ha, san lugng tiéu thu giam nhe khoang 18.000 nghin tan va
du kién chia c6 t&fc 20% béng tién mat.
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2. CTCP CAO SU HOA BINH : HRC
Két qua kinh doanh ndm 2015 cia HRC giam manh so vdi 2014, do bi anh hudng ndng né bgi
thi trudng tiéu thu cao su thé gidi va trong nudc, gia ban cao su binh quan ca ndm cla cong ty
dat 31,42 triéu déng/tan, gidm 23% so v6i ndm 2014. Tinh hinh ndng han mua khd 2014-2015
dién ra gay gét, kéo dai cfing 1am anh hudng I6n dén ty 1& s6ng va chat lugng clia vudn cdy
kién thiét cd ban. Tong sd cdy cao su bi chét a 16.484 cay.
Bén canh do, cac du an gop von dang trong qua giai doan xay dung cd ban, vi vay Igi nhuan
dau tu tai chinh dai han ngoai doanh nghiép trong nam 2015 chi dat mdc thap. Do diéu kién
khéng con quy dat d&€ ma rong dién tich tréng cao su tai dia ban nén trong ndm 2015 cdng ty
tiép tuc thanh ly vudn cdy gia dé trong cao su véi gibng mdi ¢6 ndng suét cao va co tinh toan
cd cau gidng hogp ly theo diéu kién dat dai, thd nhuBng, khi hau,...
TU cac nguyén nhan trén dan dén két qua kinh doanh clia HRC bi giam manh trong ném 2015,
DTT chi dat 94,47 ty dong, giam 41,46 ty so véi 2014 va hoan thanh 56,74% k& hoach nam.
Co ciau co dong HRC Két qua kinh doanh HRC
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Rui ro chinh : Do phan 16n san lugng cla cong ty la xuat khiu va gia ban cao su phu thudc
Va0 giad cao su thé gidi cling nhu gia dau thd, gia cao su nhan tao cho nén rui ro kinh doanh
cla cbng ty phu thudc vao nén kinh té thé gidi, ddc biét cac nudc tiéu thu nhiéu cao su va cac
nhan t6 néu trén.

3. CTCP CAO SU PHUOC HOA : PHR

Mac du thi truGng cao su gdp nhiéu kho khan trong nam 2015, nhung doanh thu thudn ca nam
clia cdng ty van dat va vugt 10% so vdi k& hoach ndm. Cu thé doanh thu thuan ca ndm dat
1.227 ty dong (-24% so v8i nam 2014). Lgi nhudn sau thué clia cong ty giam 19% so v&i nam
2014, dat 215 ty dong, nhung nhd ké hoach dat ra h6i dau ndm & mirc than trong nén két qua
nay da gilp cong ty vuot trén 85% k€& hoach. Vi két qua kinh doanh kha quan, PHR da dé
trinh DHCPD théng qua phuang &n chi tra cd tirc bang tién ty 1& 20%.

Cap nhat nhanh nganh Cao su - 2016 03/2016
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Hién tai mot s6 du an cong ty tham gia gop von da phat huy hiéu qua, thu dugc Igi nhuan va
6 tlc nhu: Céng ty CP Khu Céng Nghiép Nam Tan Uyén, Cong ty CP Cao su Trudng Phat,
Cdng ty bdng thé thao Geruco...

Co cau co dong PHR
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Cao su Phudc Hoa cling da xay dung ké hoach kinh doanh ndm 2016 vdi chi tiéu san lugng cao
su san xuat 17.600 tan; thu mua 10.000 tan va tiéu thu dugc 27.600 tan cao su thién nhién.
Cong ty cling dat chi tiéu doanh thu udc dat 907,3 ty dong; Igi nhuan sau thué udc dat 100,71
ty dong; ty 1& chi tra ¢ tirc du kién 10% ménh gia.

4. CTCP CAO SU TAY NINH : TRC

TRC, thanh vién cia Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (61,8%), la mét trong nhiing
cong ty cd vudn cay cao su tré va mang lai nang suat cao nhat trong nganh. Mac du Igi nhuan
sut giam 19,5% so vdi ndm 2014, nhung van vugt k& hoach ndm nhd thanh Iy vudn cy cao su
va Igi nhuan khac 22,2 ty dong va chi phi ban hang giam manh -40,5% so véGi ciing ky nam
2014 & mUc 2,5 ty dong. Cu th€ ndm 2015, doanh thu ctia TRC dat 363 ty dong, giam 27,5%
va hoan thanh 81,22% k& hoach va Igi nhuan sau thué dat 57,3 ty dong, giam 59% va hoan
thanh 183% k& hoach. Hién TRC dang tién hanh dy an tréng ciy cao su tai Capuchia véi tdng
dién tich trén 6.000 ha, diéu nay giip TRC nang tong dién tich khai thac 1én gap d6i khi chinh
thic dua vao san xudt, du ki€én vao nam 2018. TRC la doanh nghiép it bi tac dong bdi tinh hinh
san xuat sam I6p & Trung Qudc, do san phdm chinh cla cong ty 1a Latex, san phdm nay chiém
tGi trén 70% t6ng doanh thu.
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5. CTCP CAO SU QUANG NAM : VHG

VHG la doanh nghiép da nganh, trong dé c6 hoat dong kinh doanh trong linh vuc cao su, phan
bdn... Tuy nhién, VHG lai c6 téng dién tich trong va ché bién cao su kha 16n va chd yéu dugc
trién khai tai Quang Nam vdi dién tich dat 13.303 ha. Theo k& hoach trong thdi gian t&i cdng ty
s& gia tdng manh dién tich tréng cao su. Cu thé, trong ndm 2016, dién tich trdng cao su cla
cdng ty s& tang |én khoang 22.000 ha va dén ndm 2020 c6 thé dat mdc xap xi 49.000 ha. Vé
két qua hoat dong kinh doanh, doanh thu nam 2015 dat 660 ty déng tdng manh 67% so Vvdi
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2014, nhung Igi nhuan gop gidam han 32%, nguyén nhan chu yéu la do chi phi tai chinh tang
gan 2 [an Ién 13 ty dong va khong con khoan 13i khac tdng dot bién, cling nhu do anh hudng
bgi thi truGng cao su giam manh trong ndm.
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Lién hé:

Tran Hoang Son Nguyén Viét Pirc Pd Bao Ngoc Hoang Cong Tuin
Email: Email: Email: Email:
son.tranhoang@mbs.com.vn duc.nguyenviet@mbs.com.vn ngocl.dobao@mbs.com.vn tuan.hoangcong@mbs.com.vn

Nguyén Vin Hién
Email:
hien.nguyenvan@mbs.com.vn

CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bai Ngan hang TMCP Quén déi (MB), Cong ty CP Ching khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty ching khoan dau
tién tai Viét Nam. Sau nhiéu n&m khdng ngirng phat trién, MBS d trd thanh mdt trong nhitng cong ty chitng khodn hang dau Viét Nam cung cap céc dich
vu bao gém: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS d& dugc mé rong va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha N6i, TP. HCM, Hai
Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cia MBS bao gdm cac nha dau tu' cd nhan va t6 chiic, cic t6 chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh
vién Tap doan MB bao gobm cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan
ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS c6 ngudn luc I3n vé con ngudi, tai chinh va cong nghé dé co thé cung
cép cho Khach hang cac san pham va dich vu phi hgp ma rét it cac cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cAp.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= Cong ty mdi giGi hang dau, ding dau thi phan madi gidi tir ndm 2009.

= Cbng ty nghién cliu co tiéng ndi trén thi trudng vdi doi ngii chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san phdm nghién cftu vé kinh t& va thi
trudng ching khoan; va

= Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quy&n ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhiing théng tin str dung trong béo cao dudc thu thap
tir nhithg ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém v& tinh chinh xac cla ching. Quan diém thé& hién trong béo cdo nay la clia (céc) tac gia va
khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét thdng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra nhdm muc dich quang céo hay khuyén
nghi mua/ban b4t ky ching khoan nao. Béo céo nay khdng dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t8 chitc ndo khi chua dugc phép clia MBS.
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