STRATEGY Y- MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: Bién dong kho luong!

Dién bién thj trweng quéc té (02/03 — 06/03/2020):

. s .z After

S&P 500 Index S&P 500 Index 0.61% -8.00% -10.52% 19.45
Dow Jones Dow Jones 1.79% -9.37% -11.38% 18.33
Europe STOXX Europe 600 -2.36% -11.79% -13.29% 18.70
Japanese Nikkei 225 -1.86% -12.29% -13.66% 18.36
China Shanghai Composite 5.35% -0.51% -0.86% 14.59
Asia Pacific MSCI AC Asia Pacific 0.98% -7.00% -9.20% 15.79
Korea KOSPI Index 2.68% -7.16% -10.01% 18.40
HongKong Hang Seng Index 0.06% -7.25% -71.74% 10.95
Singapore Straits Times Index STI -1.66% -8.12% -9.00% 11.47
Vietham VN-Index 1.05% -7.24% -10.09% 13.87
Malaysia FTSE KLCI Index 0.03% -6.65% -6.01% 16.57
Thailand Thailand SET Index 1.79% -13.63% -13.34% 16.02
Indonesia Jakarta Composite Index 0.84% -12.72% -11.79% 16.77
Philippine Philippines PSEi Index -0.26% -13.37% -9.35% 14.51
Global MSCI ACWI Index 0.41% -8.91% -10.81% 18.13
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty -71.77% -32.39% -27.25%

Gold Xau curncy 5.56% 10.32% 7.38%

= S6 ca nhiém Covid-19 trén toan cau da Ién dén hon 109.785 nguoi va xu huéng tiép tuc tdng manh tai khu
vuc Chau Au nhw Italy, Phéap, va Iran. Tuy nhién, néu theo ddi dién bién djch tai tumg quéc gia don 18 cé thé
thdy mét sé diém séng nhu: (i) SO triromg hop nhiém virus méi/ngay tai Han Quéc (tam dich lén thir 2 trén thé
giGi) da coé xu huong gidm; (i) Sé truomg hop nhiém méi/ngay tai cac quéc gia khac thdp hon so véi giai doan
bung phét djch tai Trung Quéc.

= Thj trvomg ching khoan toan cédu phuc héi trong tuén vira qua sau khi cac té chire, ngan hang trung wong
va chinh phd cac nuéc cong bé cac bién phap hé tro nén kinh té. TTCK Viét Nam ciing da cé tuén phuc héi
theo xu huéng chung cda ching khoan toan cdu sau 3 tuan gidm lién tiép tiém can sat hé tror 880 diém.
Thanh khodn toan thj trurong tuan qua chi dat 3,726 ty dong, gidm nhe 3,5% so véi tuén trude. Trong do,
thanh khodn binh quan théng qua khép 1énh chi dat 2.782 ty déng, gidm 11%

= V@ co c4u dong tién: nhdm ngan hang van chiém trén 43% thanh khoan, tiép theo la nhém xay dung va véat
ligu xay dung (8%), thuc phdm va ban 18 (8%), Bat déng sén va Vingroup (6%,)....

= V@& giao djch cda khéi ngoai: Tuén qua, khéi ngoai tiép tuc ddy manh ban rong gén 1.500 ty déng trén toan thj
trirong. DAy ciing la tuan thir 6 lién tiép khéi ngoai ban rong trén san HSX, tuan qua ho ban rong 1.047 ty déng
théng qua khdp Iénh. .

= Trong kich bén than trong, néu viing hé tro 860 - 862 diém khong gid duoc, khi d6 & phia duéi sé la khodng
tréng va méc 800 diém c6 thé 1a ving hé tro manh duoc cha y. Bén canh dé, la hoat déng ban rong cua khoi
ngoai van chua c6 dau hiéu chadm dit do vay kha néng thi truong trong nuéc con chju tac dong tir bén ngoai
la kha cao.

= V@ dinh gia, mdc PE forward vé mic rat hap dan dong thoi ciing la mic thdp nhat 6 ndm qua. Béi vay, day
c6 thé coi la mét trong nhiing yéu té quan trong dé cho doi co' hdi mua tét nhat khi thj truong b roi vao trang
thai ban qué da va séat cac vang hé tro ky thuat manh.

» Chién lwgre dau tw: Duy tri trang thai than trong truéc nhiing bién dong khé luong trong ngdn han. Khong s
dung margin va tuan thd chat ché quy tic cét |6 dé bdo toan trang thai tai khodn va kién nhan cho doi co héi
dén. Chi xem xét gidi ngan thdm do khi xuét hién cac dot ban manh séat cac vung hé tror 800-860 diém va xuét
hién c4u bat day sém hodc khi tin hiéu ban rong cia NDTNN suy yéu.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch bénh dién bién phder tap:

Theo sé liéu ter WHO, tinh dén ngay 9/3, téng sé ca nhiém Covid-19 trén toan cau da Ién dén hon 109.785 ngudi,
trong d6 c6 3.802 truong hop t& vong. Trong doé, 80.699 truong hop tai Trung Qudc (chiém 73,5%) va 29.176
trirong hop tai cac quéc gia khac.

Trong khi Trung Qudc tiép tuc ghi nhan nhing dién bién tich cuc trong tuén qua, véi 52 trromg hop nhiém méi
vao ngay 8/3, nhung dich bénh ngay cang dién bién phdc tap hon tai cac quéc gia khac. Sé truong hop nhiém
méi ngoai Trung Quéc da téng 1én hon 4.000 ngudilngdy. Sé truomg hop nhiém méi trén ngay da cao hon sb
triong hop phuc hdi méingay.

So trwwéng hop nhiem virus méi/ngay ngoai Sé trwdng hop nhiém mé&i so v&i trwéng hop
Trung Quéc phuc héi mé&i/ngay
DEIEC::UE;;:EDBD;GT_D (Number of newly infected vs. number of recovered and discharged patients each day)

15k

%

10k

Coronavirus Daily Cases outside of China
Mew Daily Coronavirus Cases +Cured

0
0
A 5 3 o & o A
B A DA PP EROI L IR RS D PEAARD I P EEFTII LI R AP ER DD
FEFFF LR LL LR ‘ge‘ T I L A A A A A L L L) &b
& A . T ¥ & 9 ¥ @& @ @@ @ @ @@ @ @@ @ W g N
Daily Cases New Recoveries New Cases

Nguén: Worldometer

Covid-19 lay lan déng thoi tai nhiéu qudc gia khién viéc theo ddi dién bién djch bénh va dw béo xu huéng tré nén
khé khédn hon, khi méi nuéc lai c6 cac bién phap ngén ngtra va phong chéng dich khac nhau. Bén canh dé, nhiing
tin hiéu tich cuc tai mét quéc gia nay co6 thé bj lu mo béi théng tin tiéu cuc ter mét quéc gia khac. Vi vay, so hai va
lo ngai la tam ly chung bao phd khdp cac nén kinh té va thj truvong toan cau hién nay.

S6 trweérng hop nhiém virus theo quéc gia (ngoai trte Trung Quéc)

South Korea: 25.16 % (7,313 cases) Iran: 22.58 % (b,56b cases)

France: 3.87 % (1,126 cases)
- Germany: 3.58 % (1,040 cases)
- Diamond Princess: 2.39 % (696 cases)

Spain: 2.31 % (673 cases)

: T~ Japan: 1.73 % (502 cases)
Italy: 2538 % (7,375 cases) ~ United States: 1.66 % (484 cases)

Switzerland: 1.16 % (337 cases)

Ngudn: Worldometer
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Tai Italy, quéc gia nay chdng kién sé Iwong ca nhiém méi tdng dét bién, vé6i 1.492 truong hop méi
chi trong 1 ngay, trong khi dé sb nguoi chét tiép tuc tdng thém 133 nguoi. Theo dé, Italy cé téng céng
7.375 nguoi nhiém va con sé i vong 1a 366 nguoi. D4y la quéc gia co ty |8 tir vong do Covid-19 cao nhat
thé giéi sau Trung Qudc.

Tai Han Quéc, téng sé ca nhiém dung the 3 sau ltaly va Trung Quéc véi 7.313 ca nhiém trong d6 sé
nhiém méi tinh dén ngay 8/3 1a 272 ca va con sé t& vong la 50 nguoi.

Tai Iran, sé ca nhiém méi tdng rat nhanh khi c6 téi 743 ca nhiém méi chitrong mét ngay (8/3) trong
do6 sé nguoi chét tiép tuc tang 1én 49 ngudi. Theo do, Iran la quéc gia c6 sb ngudi méc dimg thir 4 thé gisi
v6i 6.566 ca nhiém va ghi nhan tir vong 194 nguoi do virus corona.

Tai Phéap, trwrong hop nhiém Covid-19 méi tang thém 177 ngwdi trong 1 ngay, theo do téng sé ca
dang Ién t&i 1.126 nguoi, trong dé cé 19 trirong hop tr vong.

Tai Viét Nam, tuan qua sé lwong ca nhiém méi bat ngor tdng thém 9 trrrong hop nhiém méi va déu
bay trén chuyén bay VN54 ttr London téi N&i Bai. Theo d6, téng sé ca bénh Covid-19 tai Viét Nam la 30,
V6i 16 ca da duoc diéu trj khéi hoan toan va14 ca dang duoc diéu trj cach ly, tinh trang stc khoé én dinh.

Co untry, Total New Total New Total Active Serious, Tot Cases/
Other Cases Cases Deaths Deaths Recovered Cases Critical ™ pop
China 80,703 +52 3,098 +28 57,333 20,272 5,264 56.1
Italy 7,375 +1,492 366 622 6,387 650 122.0
S. Korea 7,313 +272 50 130 7,133 36 1426
Iran 6,566 +743 194 2,134 4,238 78.2
France 1,126 +177 19 12 1,095 45 17.3
Germany 1,040 +240 18 1,022 9 12.4

Tuy nhién, néu theo d&i dién bién dich tai ting quéc gia don |1é c6 thé thdy mét sé diém sdng nhur.

(i) Sé trrrong hop nhiém virus méi/ngay tai Han Quéc (tam djch Ién thir 2 trén thé giéi) da c6 xu hwéng
giam;
(i)  Sé trirong hop nhiém méi/ngay tai cac quéc gia khac thdp hon so véi giai doan bung phét dich tai

Trung Quéc. Clng véi do, céc bién phép ngén chén virus lay lan ngay tir giai doan dau duoc ky vong co
thé gitp dich bénh duoc dua vao tdm kiém soat sém hon so véi dién bién tai Trung Qudc.

So séanh dién bién dich bénh gitra cac quéc gia
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Tdc déng cda virus corona téi nén kinh té:

Theo Bloomberg Economics, djch bénh c6 thé khién nén kinh té toan cdu sut gidm nghiém trong, véi suy thoai &
My, khu vire déng euro va Nhat Ban, GDP Trung Qudc thap ky luc va tén that Ién dén 2.700 ty USD (tuong duong
GDP Anh qudc). Bay la vién cénh tdi té nhét trong 4 kich bdn Bloomberg Economics dwa ra dwa trén tinh trang &
Trung Quéc, sé ca nhiém tai cac nuéc, nguy co déi véi hé thdng cung dmg toan cau va md hinh kinh té toan céu.

Sau khi djich COVID-19 dién ra, cac quéc gia bat dau cdng bé chi sé nha quan tri mua hang nganh san
xudt (PMI) dé do Iwong trong linh vurc sén xuét va djch vu. Hién tai, nhiéu quéc gia 16m chju dnh huéng truc
tiép ter djch nhw Trung Quéc, Han Quéc, Nhat Ban déu cong bé chi sé PMI 1&n ot 1a 40,3, 48,7 va 47,8. Diéu nay
thé hién sw thu hep trong linh vurc sén xuét va dich vu. Théng thuong, chi sé PMI phai trén 50 méi cho thdy quéc
gia dang mé& réng san xuét va djch vu. Ngoai ra, c6 nhiéu qudc gia trén thé giéi hién nay nhw khu vuc chau Au,
P, Phép, Australia, Malaysia, Thai Lan, Viét Nam dang c¢6 chi sé PMI dui 50.

Sw bung phét cda djch bénh Covid-19 c6 thé khién cac nén kinh té chau A-Thdi Binh Dwong méat mét
khodng 211 ty USD, trong dé Nhat Ban, Hong Kéng, Singapore va Uc |a nhing noi chiu dnh huéng rd nhét, theo
S&P Global Ratings. S&P da ha dw bao téng truéng ndm 2020 cua Trung Qudc xudng 4,8% so Vi woc tinh 5,7%
truée do. Trong khi, dw béo téng trudng cda Uc sé gidm manh xudng 1,2% tor mic 2,2% cua ndm 2019. Kinh té
Nhét Ban ciing sé mét 0,5% téc do tdng trudng trong ndm nay trong khi Han Quéc sé mét khoang 1%. B4o cao
ctia S&P cho biét, rdi ro van con khi nguy co dich bénh lay lan chua két thic, ké cad & cac nudc dang gidm dén sé
ca nhiém bénh. S&P dw béao, tc dé ting trudng cda nén kinh té Hong Kéng co6 thé & muc - 0,8% vao ndm 2020,
trong khi kinh té Singapore sé di ngang con kinh té Thai Lan sé téng truéng cham & muc 1,6%.

Nganh dét may toan cau mat 1,5 ty USD do djch bénh Covid-19. Sw bung phét toan c4u cda corona virus
(Covid-19) dang gay thiét hai cho nén kinh té toan cdu. Mét bao cdo méi tir Lién hop quéc da wéc tinh rang tén
that xuét khdu cda chudi gia trj toan cdu do sw syt gidm I6n trong sén luong sén xuét cda Trung Qudc c6 gid tri
|en téi 50 ty USD. Biéu nay bao gém khoén 16 gén 1,5 ty USD trong linh vuc dét may.

Poéng thai cda chinh phd va NHTW cac nwoc:

Fed ha l&i suat khan cap, loi suét trai phiéu My xuéng dwéi 1% |an dau trong 150 ndm. Sau dong théai ha |
suét khan cép 0.5% cda Cuc Dy tri Lién bang My (Fed) trong ngay 3/3, loi suét trai phiéu chinh phd My ky han
10 ndm xudbng duwéi 1%. Theo nghién ciru cda 6ng Robert Shiller, nha kinh té hoc doat gidi Nobel ndm 2013, day
la 1&n d4u tién ké tir ndm 1871 loi suét trai phiéu My ky han 10 ndm xudng thap nhw vay. Quyét dinh ha lai suét
khan cép cda Fed trong ngay 3/3 khdng duoc chao dén, thadm chi cac thj trurong xem day la mét bién phap duong
cung. Trén thuc té, nhiing dot ha |&i suét khédn cdp gén day cia Fed thuong xuét hién khi thj truomg vén roi vao
tinh trang cuc doan.

Han Quéc tung gan 10 ty USD hé trornén kinh té. Cu thé, trong 11.700 ty won, 3.200 ty won sé dé bu dap tham
hut ngan sach va 8.500 ty won dé bom thém vao nén kinh té. 2.300 ty won sé duoc cép cho céac té chic y té va
nd lyc cach ly. 3.000 ty won hé tro chdm séc tré em va gilp doanh nghiép vira va nhé trg luong nhan vién. Han
Qudc hién 1a 6 dich lén nhi thé gidi, sau Trung Qudc. Tiéu dung yéu di da khién Théng déc Ngén hang trung vong
Trung Quéc Lee Ju-yeol tudn truréc canh bao nén kinh té 16m thir 4 chdu A c6 nguy co téng truéng Am quy nay.

Quéc héi My théng qua ngan séach khén cdp 8,3 ty USD hé trer chéng dich. Khodn ngan sach méi sé bao
gdém 2,2 ty USD danh cho céc co quan y té cua dia phuong, tiéu bang va lién bang nham déi véi véi dich COVID-
19.

Trong tuén qua, da c6 14 NHTW va co quan diéu hanh chinh sach tién té ha lai suat, mét ndra sé dé thuc hién cét
gidm lai sudt sau quyét dinh ha |ai suat 0.5% khan cép cda Fed. Bén canh dé, quan chirc céc NHTW khéac nhu
ECB va BOJ déu cam két sé thuc hién cac bién phap hop ly dé hé tro nén kinh té. Nhw vay tinh tir dadu ndm téi
nay da c6 35 NHTW cét gidm |&i suét va nhiéu quéc gia khac néi 1dng diéu kién tin dung nhadm han ché téc dong
cya dich bénh Covid-19.
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STRATEGY *A
Mrc thay d6i 13i suat cha cdc NHTW
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Ky vong Fed ha |&i suét d gitp thi trromg chiang khoan My bat téng sau tuén gidm diém tdi té nhat tir cudc khdng
tai chinh. Tuy nhién khi Fed dwa ra quyét dinh ha |&i suét, thj truong lai quay dédu gidm diém do nhidng quan ngai
vé tinh hidu qua cda bién phap néi I16ng chinh sach tién té trong béi canh dich bénh khéng chi gdy gién doan chudi
cung ¢ng ma con lam suy yéu nhu céu béi tdm 1y lo sg’ nhiém virus.

Hién tai, nén kinh té thé gidi co6 thé dang phai chju ci séc kép cung va cdu, do dé s can thiép bang chinh
séch tai khéa duroc cho rang sé hiéu qua hon so véi chinh séch tién té khi cé thé tac dong truc tiép dén cé ngudn
cung( qua bién phap cat giam thué) va nhu cau (qua chi tiéu chinh phd). M&c du mét sé chinh pha d& céng bé cac
g6i hé tro cho nén kinh té, tuy nhién phan I6n trong sé dé duoc stz dung cho nganh y té trong hoat déng ngén
chdn va phong ngera dich bénh. Vi vay, cac chuong trinh hé tro cda chinh phd trong giai doan dich bénh con tiép
dién va chudi cung ting con gién doan nhw hién nay sé khdng mang lai hiéu qua kich thich kinh té nhw ky vong.

Tom lai, yéu té hé tro thj truong cé thé khéng dén ter cac chinh sach néi 16ng tién té va tai khéa, ma chd yéu phu
thuéc vao tién trién dich bénh trén thé gi6i. Chi khi dich bénh duoc dwa vao tdm kiém soat, cac chinh sach néi
I6ng méi phat huy hiéu qua va tré thanh déng luc gitp cac thj trirong toan cau phuc héi bén ving.

Dién bién thi trwdng chirng khoan thé gidi
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» Chung khoan toan cdu phén I6n phuc héi trong tudn vira qua sau khi cac té chire, ngan hang trung vong
va chinh phd céc nwéc cong bé cac bién phap hé tro nén kinh té truée dai dich covid-19 dang lay lan trén
toan cau.

» DA&n dau da phuc hai la thj trwong chdmg khoan Trung Quéc, véi mire tdng hon 5% qua dé thu hep
mdc gidm ké tie ddu ndm va anh hwong tir Covid-19. Tuy Ia thj truomg chiu dnh huéng nadng né tor
covid-19 nhung thj triomg Trung Quéc hién dang Ia thj triong c6 mae héi phuc tét nhat trén toan cau. Chi
sé Shanghai composite hién chi con gidm 0,5% so véi dau ndm va gidm 0,9% do anh huéng tir covid-19.
& chiéu nguroc lai, thj trrong Chau au va Nhat Ban tiép tuc gidm sang tuén the 2 lién tiép.

»  Sau tudn mét tudn day bién dong ké ter ndm 2008, chimg khoan My ciing da phuc héi khi ching kién Dow
Jones vot 1.000 diém 2 lan. Tuan qua, Dow Jones téng 1,7%, trong khi S&P 500 va Nasdaq Composite
l&n Iwot nhich 0,6% va 0,1%. Tuy nhién, cac chi sé van ndm trong ving diéu chinh, tic gidm it nhat 10%
ter cAc mie dinh gan day.

= Tuy vay, nha dau tw tiép tuc tim dén cac tai sén an toan hon trong béi canh lo ngai dich COVID-19 sé lam
pha vé chudi cung g toan cdu va dwa nén kinh té roi vao suy thoi. Mét tai san trd 4n an toan khac,
vang, da chumg kién tuén tdng manh nhéat ké tir ndm 2016.

= Theo gidi phan tich, My c6 thé sdp ha thém I&i suét. Ho cho réng kha ndng Fed gidm |ai thém 0,75% trong
phién hop ngay 17 — 18/3 la 65%. Céch day vai ngay, xac suét nay la 0%. Khd ndng Fed ha lai suét xuéng
0% - nhw thédng 12/2008 va gidk nguyén sudt 7 ndm sau dé — da téng Ién lién tuc hém 6/3. Nha d&u tw cho
rang kha nang diéu nay xay ra vao thang 12 ndm nay la 35%.

Dién bién thi trudng chirng khoan Viét Nam: Kiém nghiém day ky thuit!

= Thj trwomg héi phuc cing xu huéng véi cac thi truong trén thé gidi. Anh hudng tir Covid-19 ¢6 thé da duoc
phan anh vao gia.

* Thanh khodn gidm so véi tuén truée dé, gia tri khép Iénh chi dat gan 2.800 ty déng. Dong tién t4p trung &
nhoém cé phiéu vira va nhé.

= Khdi ngoai la nhan té kim ham thj truong khi lién tiép ban rong 6 tuan lién tiép va dong vén qua kénh ETF
ciing bi rat rong sang tuén thar 2. Tuy vay, da ban rong cia khéi ngoai ciing da gidm xudng trong 2 phién
cudi tuén, dé Ia tin hiéu tich cuc IGc nay.

= Vé ky thudt: thj truong c6 khd ndng dao dong & ving hé tror 860 diém, céc phién dau tuan co thé thj truong
van chju &p lue diéu chinh, tuy nhién sé phuc héi trong cac phién cudi tuan.

» Chién luoc déu tw: cé thé gidi ngan timg phan khi thj trirong kiém tra lai ving hé tror 860 diém, tép trung
vao nhém cé phiéu vén hoéa lén hodc nhém Vn30, nhém bét déng sén, chung khoan, ngan hang, vat liéu
xay dung hodc thuc pham....
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TTCK Viét Nam ciing da c6 tuan phuc héi theo xu huwéng chung cia ching khoan toan cau sau 3 tuan gidm lién
tiép tiém cén sat hé tro 880 diém. Trudéc &p luc ban rong cda khéi ngoai, dong tién da dich chuyén sang nhém cé
phiéu vira va nhé dé tim kiém co héi, tuédn qua nhém midcap va smallcap c6 mic téng tir 2% dén 2,6%. Thanh
khodn & 2 nhém nay ciing c6 mirc tdng lan luot 11% va 4%, trong dé nhém midcap da tdng sang tuén thir 3 lién
tiép va trong 4 tudn gan day nhém smallcap ciing da c6 3 tuan ting diém.
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Thanh khodn toan thj trwrong tudn qua chi dat 3,726 ty déng, giam nhe 3,5% so véi tudn trwéc. Trong do,
thanh khodn binh quan théng qua khop Iénh chi dat 2.782 ty déng, gidm 11%. Tuy dong thanh khodn sut gidm
nhung dé réng thj trirong van kha tich cuc véi nhiéu nho cé phiéu téng gia, ndi bat trong tuédn vira qua la cdc nhém
cé phiéu nhu: dich vu (HVN: +8,5%; ACV: 19,69%,...), chirng khoén (SSI: 5%; HCM: 5,8%; SHS: 7,6%, ....), Bét
déng san (DXG: 15,6%; KBC: 5%, ...), Ngan hang (VCB, BID, STB, LPB,....), Thuc phdm (MSN, QNS,...),...

Hé tro thj triromg phuc héi trong tuén vira qua la cac cé phiéu cé vén hoa |6n nhw: VCB, MSN, BID, GAS, HVN,
VHM, STB,....da I4n at &p luc gidm gia ter cac cé phiéu 16n khac nhu: PLX, MWG, VIC, SBT, VJC, FPT,...

Vé co c4u dong tién: nhdm ngan hang van chiém trén 43% thanh khoan, tiép theo la nhém xay dung va vat liéu xay
dung (8%), thuc phdm va ban 1é (8%), Bat dong san va Vingroup (6%)....

Vé giao dich cda khéi ngoai: Tuén qua, khdi ngoai tiép tuc ddy manh ban rong gén 1.500 ty déng trén toan thj
truong. DAy cing la tudn thir 6 lién tiép khdi ngoai ban rong trén san HSX, tudn qua ho ban rong 1.047 ty déng
théng qua khdp Iénh.

Trén san HSX, ching chi quy E1VFVN30 duoc mua rong manh nhét véi khéi luong 5,83 triéu don vi, twong mg
téng gia trj 81,26 ty déng. Cac méa dwoc mua rong manh tiép theo dé la NLG véi 52,6 ty dong, PHR véi 34 ty dong,
TCH véi 12,96 ty dong...Tréi lai, khéi nay tap trung xa ban bluechip véi HPG dén ddu danh muc bj ban rong manh,
dat hon 108,5 ty déng, tuong duong khéi lrong 4,85 triéu cé phiéu. Tiép theo do, VIC bj ban rong 101,41 ty déng
(970.230 c6 phiéu), STB bj ban rong 89,81 ty déng (72,9 triéu cé phiéu), VHM véi 87,51 ty déng, MSN véi 81,97 ty
déng, VJC véi 72,9 ty déng, VRE véi 69,43 ty dong. ..

Trén san HNX, khéi ngoai tiép tuc mua rong manh nhét VCS véi gia trj dat 3,77 ty déng, tuong duong khéi luong
55.100 cé phiéu. Bung & vi tri thir 2, ART duroc mua rong 2,18 ty déng nhung lai la ma ddn dau danh myuc mua rong
manh vé khéi luong, dat 778.600 cé phiéu. Trong khi d6, méc du 1a ngbi sao sang cua dong bank véi nhing phién
téng tran va sat trdn nhung tuén qua cé phiéu SHB bj ban rong manh nhét (chd yéu 1a giao djch théa thuan) véi khéi
luong |1én téi hon 38,35 triéu don vj, tuong tmg téng gia tri ban rong dat 472,26 ty dong. Pimg & vij tri thir 2, PVS bj
ban rong 5,67 triéu cé phiéu, gia trj trong tmg 85,69 ty dong.
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Trén UPCoM, c¢é phiéu ACV duoc khéi ngoai mua rong manh nhét, dat 24,66 ty déng, tuong duong khéi luong
497.280 don vi; con QNS bj ban rong manh nhat, dat 7,31 ty dong, tuong duong khéi long 286.200 don vi.

V4 ~ ~n ?
GTGD khép Ié€nh trén HSX, Ty GTGD rong NDTNN theo nganh
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Vé dong vén dau tw quéc té: Ngoai thj truong an do van thu hat duoc rong vén thi khdng chi riéng & thj truong
Viét nam ma phan 16n céac thj trromg chd chét trén thé giéi dang bi ban rong cé phiéu dé tim t6i cac kénh dau tw
truyén théng an toan hon nhw vang, trai phiéu, déng USD hay Yén nhéat. Tudn qua, dong tién qua kénh ETF tiép
tuc bj rat rong hon 2,49 triéu USD(tudn trwéc 1a 6,12 triéu USD). Ké ter ddu nam téi nay, dong vén qua kénh
ETF dat 17,3 triéu USD, trong dé quy ETF néi chiém 18,79 triéu USD.

Aggregates 1w YTD 1Y
Flow (USD) -2,492,258 17,303,515 147,287,567
Name Ticker 1W Flow YTD Flow
(MLN USD) (MLN USD)
VEMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 1.68 18.79
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0.00 4.50
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0.17 1.66
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0.17 1.66
SSIAM VNX50 ETF FUESSV50 VN 0.00 0.00
VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US -1.39 -1.88
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR -3.13 -7.42

Gi&i dau tw ngoai rut von khoi cé phiéu chau A nhanh nhét nhiéu nam qua: Nha déu tw nuéc ngoai dang rit
vén khdi cac thj truomg méi néi vi ho lo ngai vé tinh trang gian doan ciing nhw kha néng tai sén xuét cda chudi cung
umg trong béi cénh dich Covid-19 lan réng. Két qua, dw béo tdng truéng cua nhiéu nén kinh té déu bj ha thép. Tuy
nhién, theo Goldman Sachs, lan séng ban thao cé phiéu cida céac thj trrong méi néi trong thang 2 dang tao ra co
hoi hdp d&n dé nha dau tw mua vao. UBS Global Wealth Management ciing khuyén nghj cac khach hang co tai san
rong 16n nén dau tw vao cé phiéu Trung Qudc trong thoi gian nay.
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World Foreign Portfolio Investment
Equity Bond Portfolio
currency E Group By Region
Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl =~
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln MLn
2 China 12/31 33,280.4 51,314.2| 132,502.6/| 132,502.6
3 India 03/05 1,013.1 1,013.1 12,497.5| 14,625.9
4 Indonesia 03/06 2,184.9 3,968.5
5 Japan 02/28 292.3 58,513.9
6) Malaysia 03/05 306.2
7 Philippines 03/06
f) S. Korea 03/06
9 Sri Lanka 03/06
10) Taiwan 03/06
11 Thailand 03/06
12 Vietnam 03/06
Americas
14) Brazil 03/04
15 Canada 12/31
16) Chile 09/30 971.1 1,218.9
17) Colombia 12/31
18) United States 12/31 22,158.0, 26,440.0

Trong khi nhiéu thj truong tai chau A bj rat vén manh, ¢é phiéu An D6 van gid duroc sdc hit véi dong vén ngoai.
Ngoai ra, thj trurong trai phiéu cda cac nén kinh té méi néi & chau A ciing ghi nhan dong vén dé rong vao. Theo
phan tich cda Bloomberg, viéc quy ngoai ban thao cé phiéu sé mang lai loi nhuan cho nhiing ai dau tw vao thj truromg
trai phiéu méi néi & chau & trong 3 thang tiép theo.

Vé ky thudt: Chisé VN-Index da cé tin hiéu chig lai da giam va héi phuc trélai sau khi cham sat ving hé
tror xoay quanh ngwéng 880 +/-. By la vang hé tror manh vira gan ddy cii vira |a ving Fibonacci 50% va
cing la ving hé trg MA200 theo do thj tuan.

Tuy nhién, véi dién bién bénh Covid-19 dang lan tran manh tai Chau Au va Viét Nam trong tuén vira qua c6 thé co
thé khién cho thj truomg tiép tuc gdp ap luc diéu chinh véi bién dé 1én. Quan sat dién bién cac chi sé chimg khoan
|én nhw Dow Jones hay S&P500 cho thdy murc dé bién déng manh (trén 2%/phién) van c6 thé sé tiép tuc dién ra
do dé c6 thé sé tiép tuc dnh huéng dén dién vién TTCK toan céu trong ngdn han.

Trong kich ban than trong, néu viing hé tro 860 - 862 diém khong gid duoc, khi d6 & phia dudi sé la khoang tréng
va méc 800 diém c6 thé la vang hé tro manh duoc chil y. Bén canh dé, 1a hoat dong ban rong cua khéi ngoai van
chwa ¢6 dau hiéu chdm dat do vay kha nang thj truong trong nuéc con chju tac dong tir bén ngoai la kha cao.

Vé thoi diém, céc tac dong dén thj triong sé gidm bét khi cac qudc gia hop tac ngdn chdn duoc dich bénh nhét 1a
ky vong vao khd ndng sém kiém ché djch tai mét sé quéc gia méi bung phét nhw Han Quéc, Italy, Iran, My...Diém
dang mung dé Ia (i) Sé truomg hop nhiém virus méilngay tai Han Quéc (tam djch Ién ther 2 trén thé gidi) da cé xu
huwéng gidm; (i) Sé truromg hop nhidm méingay tai cac qudc gia khac thdp hon so véi giai doan bung phat djch tai
Trung Quéc. Cung véi db, cac bién phép ngén chén virus lay lan ngay ttr giai doan dau duoc ky vong cé thé gitp
dich bénh duwoc dua vao tdm kiém soat sém hon so véi dién bién tai Trung Qudc.

Vé tinh chu ky, giéng nhw dich Sars kha ndng Covid-19 sé duoc kiém soat tét khi cac khu vuc chuyén dan sang
muUa hé véi nhiét do tdng cao trén 30 do C va kha ndng cao sé roi vao thang 6 dén thang 7. Tuy nhién, thj truong
thuwong chiing khoan thuong phan dmg sém hon do doé kich ban lac quan la thj trirong sé cé day vao khoang thang

4 hodc thang 5. Do do, thj trong thédng 3 déu dé van nam trong ving “tdm bdo” dnh hudng nhung cé thé sé 1a ving
triing nhat truée khi thiét 14p duoc vang can bang mai.
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Vé dinh gi4, mdc PE forward vé mdc 12.x |1&n rat hdp dan dong thoi cing la mdrc thdp nhat 6 ndm qua. Béi vay, day
c6 thé coi la mét trong nhing yéu té quan trong dé che doi co hdi mua tét nhét khi thj truong bj roi vao trang théai
ban qué da va sat cac viing hé tro ky thuat manh xoay quanh viing 800-860 diém.

Chién lwoc dau tw: Duy tri trang thai than trong triréc nhing bién déng khé luong trong ngdn han. Khéng st dung
margin va tuan thd chat ché quy téc cét 16 dé bdo toan trang thai tai khodn va kién nhan cho doi co héi dén. Chi
xem xét gidi ngan thdm do khi xuét hién cac dot ban manh séat cac ving hé tro 800-860 diém va xuét hién cdu bat
day sém hodc khi tin hiéu ban rong cia NBDTNN suy yéu. Uu tién cac nganh c6 mirc dé tap trung cia dong tién cao,
thanh khoan tét nhu: ngan hang, xay dung va vat liéu xay dung, thuc phdm, ban 18, cong nghé, SX&PP dién, Duoc
phdm, s&m Iép...

Danh muc 16 cé phiéu chung t6i wu tién gébm: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT, REE, POW, HPG,
VRE, VHM, VNM, GAS, PVS, DRC.
VNINDEX Index

M Last Price 891.44
[W10ving Average 200 Day K%y

Hi: 1199.96

VN-Index (weekly)

2013 2014 2 2016 2017 2018 2020
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) ekly 12MAR2010-09M Copyrightg 2020 Bloomberg Finance L.P. 09-Mar-2020 06:23:12

Cac kich ban thi trwéng trong tuan téi:

Kich bén 1 (lac quan 30%): VN-Index kiém nghiém thanh céng vung day ky thuat 860-880 diém va hdi phuc
tré lai!

= V&i kich ban lac quan, da gidm cé thé chirng lai trong viing hé tror 860-880 diém va sau dé chi sd VN-Index
c6 thé xac lap vung can bang trwdc khi phuc héi tré lai Ién mirc 900+/- diém.

= Hanh dong: Xem xét mua vao khi tin hiéu xac 1ap day ky thuat tai ving nay cé vé chac chan cung véi d6 1a ap
lwe ban rong ciia NDTNN ¢6 xu hwéng gidm dan.
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Symbol: VNINDEX
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uanh viung 800-860 diém.

» Trong mét kich ban than trong hon trwéc da giam cia TTCK thé gi&i, NDTNN ban rong manh mé va dong tién
ndi co hep, kha nang thj trwdng chiu ap lwc gidm diém cé thé sé tiép tuc dién ra trong thang 3 véi viing can
bang cé thé dat dwoc thdp hon nhiéu so véi cac ving day ky thuat trong 3 nam gan day ké ti dinh 1.200
diém. Vung hd tro 800-860 diém cé thé sé dang tin cay va hip dan dé dong tién dau tw quay tré lai véi mac
PE thwc sy hap dan.
Hanh déng: Quan sat phan &ng cla chi sé tai viing day ci 860, néu thiing viing nay co hdi mua vao sé xuét
hién khi VN-Index c6 tin hiéu diéu chinh manh vé sat viing hd tro 800 diém.
M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 882.19
I SMAVG (200) on Close (VNINDEX) 972.41

M SMAVG (50) on Close (VNINDEX) 947.86
SMAVG (100) on Close (VNINDEX) 969.35

23.6%(1046.73)

ﬂgﬁ“o

76.4%(678.43)

. il
.

r[”'

I8 VERA Cvg Dvg (VNINDEX) -2.7014
Signal (VNINDEX) 0.4595
W DifT (VNINDEX) -3.1609

W FG(5) (VNINDEX) -30.7322

Mar Jun Sep Jun Sep Jun Sep Jun Sep Mar
| 2016 2017 2018 2019 | 2020

Kich ban 3 (kém lac quan 10%): VN-Index gidm xuyén qua ving 800 roi vao trang thai thi trerong con gau
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e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc giam manh tré lai va xuyén thing hé tro' 800 diém va dan t&i
tinh trang ban thdo méat kiém soét. Kich ban nay xay ra khi rdi ro bénh dich tdng manh va mét kiém soat,
NDTNN ban manh tai cac khu viec anh hwéng.

e Hanh ddng: Quan sat, ch® diém gidi ngan thich hop khi chi sd dirng da gidm va xac lap tin hiéu tich Iy & cac
viing hd tro ky vong 700-750 diém.

Dién bién Thi trwéng chirng khoan phéi sinh: Dao déng trong khung 820-850 diém!
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= Phién giao djch cudi tuén khép lai trong sdc dé mac du da gidm da duoc thu hep déng ké so véi thoi gian giao
dich trong phién, véi ca 4 HBTL ghi nhan mic gidm tir 3,7 dén 8,8 diém, Ién hon so véi mi gidm 3,15 diém
ctia chi sé co s& VN30. Do dé, basis ciia cac hop dong tiép tuc suy yéu so véi phién lién trudc. Cu thé, hop
déng VN30F2003 hién thdp hon 3,67 diém so véi VN30. Vé co ban, xu huéng tich Iiy di ngang van |a xu
huéng chi dao hién nay va sé tiép tuc tiép dién trong thoi gian tdi, truroe khi cd nhimg thay déi manh hon theo
hwéng di lén hodc di xudng. Swsuy gidm vé dong tién va hoat déng ban rong lién tiép cda khéi ngoai la nguyén
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nhan quan trong nhét, ch/ khi dong tién duoc céi thién va khéi ngoai mua rong tré lai thi thj triong méi cé thé
thay d6i trang thai hién tai.

= S0 Véi tudn truée, chisdé VN30 téng 0,48% lén 835,97 diém va VN30F 1M téng 0,27% Ién 832,30 diém. Thanh
khoan thj triromg phéi sinh tudn nay gidm 24,80% so véi tudn lién truéce dat téng 627.783 hop ddng duoc khép
lénh. KLGD trung binh phién gidm tir 166.958 hop déng/phién xudng 125.557 hop déng/phién. Khéi lrong mé
(Ol) cudi tuan nay ting 22,71% so véi cudi tuén truoe dat 20.978 hop dong toan thj truong, trong dé Ol hop
déng VN30F1M la 20.086 hop ddng, cac hop ddng con lai cé Ol 1&n luot 1a 600; 217; 75 hop dong.

= Vé ky thuét, dién bién hdi phuc tich cuc tré lai cda thj trirong ching khoan thé gidi kich thich tdm ly hung phén
& thj trvong Viét Nam, gitp chi sé VN30 tam thoi 14y duroc can bang. Tuy nhién mde dé hdi phuc khéng quéa
manh, luc cdu té ra van than trong. Hién tai, kich ban chi sé sideway gida 2 ving khang cuw 846-850 diém va
hé tror 820-823 diém dang duoc dng ho.

Tong két SELL SELL SELL
Hb trgr 819-823 815-818 805-810
Khang cvw 833-836 838-843 846-850

Chién lwoc giao dich tuan téi:

= Chién Iwort giao dich trong ngay: Médc du cé phién phuc héi manh nhung chi sé van chuwa thoat duoc
trend gidm ngdn han. Chién luoc trading van duoc wu tién trong nhiimg phién téi. Hoat déng Long mé tai
vung hé tror 818-823 diém. Hoat dong Short xem xét mé ra trong cac nhjp héi véi mac thanh khodn yéu,
khang cw ngan han 840-846 diém.

= Chién Iwot giao dich ngan han: : Uu tién mé vj thé ban Short khi thj truong héi phuc va suy yéu. Ving
khang cw manh cda chi sé tai 840-846 diém.

Khung 15m 1h Daily
Tong két SELL SELL SELL
H6 trg 823-825 818-823 816-820
Khang cuw 840-843 846-850 860-865
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo6 Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cilru cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngén hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS) la mét trong 5 céng ty chiing
khoén dAu tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngimng phat trién, MBS da tré thanh mot trong nhitng cdng ty ching khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gém: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang ciia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Céng ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang céc san pham va dich vu phli hdp ma rét it cac céng ty ching khoan
khéc c6 thé cung cAp.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty mai gidi hang dau, diing dau thi phan maéi gigi tir nam 2009.

. C6ng ty nghién clru cé tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cép céc san phdm nghién ctu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing théng tin sir dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong bdo cao
nay la clia (céc) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thic clia MBS. Khéng mdt théng tin cling nhu' y kién ndo dugc viét ra
nhdm muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bt ky chirng khoan nao. Bdo cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhan ho3c t8 chiic nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s& 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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