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MARKET STRATEGY WEEKLY: XAY NEN GIA, CHO BUT PHA !

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4,543.06 1.8% -4.7% 23.4 4.5
us Dow Jones 34,861.24 0.3% -4.1% 18.4 4.7
Europe SXXP Index 453.55 -0.2% -7.0% 15.8 1.9
Japanese Nikkei 225 28,149.84 4.9% -2.2% 16.0 1.8
China SHCOMP Index 3,212.24 -1.2% -11.7% 14.0 1.5
Asia Pacific MXAPJ Index 582.81 -0.1% -7.5% 14.5 1.7
Korea KOSPI Index 2,729.98 0.8% -8.3% 13.9 1.0
HongKong HSI Index 21,404.88 0.0% -8.5% 8.1 0.9
Singapore STI Index 3,413.69 2.5% 9.3% 14.9 1.2
Vietham VN-Index 1,498.50 2.0% 0.0% 17.1 2.6
Malaysia FBMKLCI Index 1,603.30 0.8% 2.3% 15.6 1.6
Thailand SET Index 1,676.80 -0.1% 1.2% 18.2 1.7
Indonesia JCI Index 7,002.53 0.7% 6.4% 21.7 2.3
Philippine PCOMP Index 7,124.84 1.7% 0.0% 20.8 1.8
Global MXWD Index 709.58 1.2% -6.0% 19.0 2.8
MSCI AC ASEAN MSCI AC ASEAN 710.95 0.3% 1.1% 19.9 2.1
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 113.90 8.8% 51.4%

Gold xau curncy 1,958.29 1.9% 7.1%

= Thj trurong chudng khoan toan cau tiép tuc phuc héi sang tuén ther 2 lién tiép khi nhiéu nha dau tw tin rdng cé
phiéu c6 thé mang lai mét “tdm ném” chéng lam phéat. Bén canh doé, tac déng ter yéu té dia chinh trj déi véi
TTCK ciing dang c6 déu hiéu gidm.

= Thj tromg trong nwéc tudn vira qua dang cé lay lai ngudng 1.500 diém sau tudn co cdu ETF, tuy vy phén
|6n thoi gian trong tudn vira qua thj trrong chi duy tri trang thai di ngang véi thanh khodn kha, mde téng chi
yéu tap trung trong phién dau tuan.

= DoOng vén ngoai chdm dit chudi 4 tudn ban rong lién tiép khi mua rong tré lai véi gia tri 2.498 ty déng. Mua
rong théng qua khép 1énh dat 2.083 ty déng. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 7.676 ty dong,
trong dé ban rong théng qua khép 1énh 3.997 ty dong va ban rong théng qua théa thuan 3.679 ty dong.

= DOng tién sau tuén co cdu quy ETF tang tré lai véi gia tri khép 1énh binh quén trén san HSX dat 23.824 ty
dbéng, tdng 14% so véi tuén trude dé. Téng GTGD binh quén 3 san dat 32.183 ty dong trong théng 3 téng
17% so véi mae trung binh cda thang 2.

= Vé ky thuét, chi sé Vn-Index vdn ndm trong xu huéng héi phuc tir ddy ngdn han 1.437 diém, da téng 2 tuén
gén day va dang tiém cén vung dinh ci 1.500 diém. Ké tir thang 10/2020, chi sé nay ludn tao khodng cach
an toan so véi duong trung binh trirot 200 ngay (MA200), da 6 I4n kiém dinh MA100 ngay va déu thanh cong
va hién tai, chi sé dang duoc hé tror bdi MAS0. Trong ngan han, th truromg sé tiép tuc trong xu huéng xay nén
tich Iy trong vung 1.495 — 1.511 diém véi thanh khodn & muc trung binh. Dién bién nay tuong déi phu hop
trong béi cénh thj truong dang ché doi cac théng tin hé tro trude khi bt pha nguéng khang cuw 1.511 diém.
Pay la thoi diém ma niém tin thj truong sé tré lai xu thé tdng diém 1a rét cao khi c6 nhiéu théng tin hé tror cd
trong va ngoai nuéc, trong khi cac luc cén thj truong da hap thu va con dudng phia truée ciing dang gép it
rao cén nhét.

= Chién lvoc dau tw: Tiép tuc ndm gid nhém cé phiéu vira va nhé khi ¢ 2 nhém nay vén dang & mde dinh,
chwa c6 déu hiéu djch chuyén cda dong tién bat chép tuan truéc nhom cé phiéu bluechips cé d4u hiéu tao
day. Tuy véy, nha dau tw cé thé xem xét tich Iiiy nhém cé phiéu VN30 khi mua b&o céo két qua kinh doanh
quy 1 s&p bat dau.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 25.03, sé ngwoi nhiém bénh viém dwong ho hdp cdp Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ra trén thé gi¢i da dat hon 478,31 triéu, véi hon 6,13 triéu triong hop tér vong. Toan thé gi6i da ghi
nh&n hon 11,2 triéu ca nhiém méi va 32.102 ca tir vong méi trong 7 ngay vira qua, tiép tuc gidm so véi tuén lién
truée, trong d6 sb ca nhiém méi tai Chau Au gidm -0,7%, Nam My gidm 18% va Bdc My gidm 12%, trong khi
chau A gidgm 14%.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung Ty lé dan sé dwoc tiém vac-xin ngtra Covid-19 cua
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém moét sé quéc gia

Daily new confirmed COVID-19 cases
7-day rolling average. Due to limited testing, the number of confirmed cases is lower than the true number of
infections.

Share of people vaccinated against COVID-19, Mar 23, 2022

[l Share of people with a complete initial protocol [l Share of peaple only partly vaccinated
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Ngudn: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Trong tudn qua, sé camac bénh tiép tuc xu thé giam trén pham vi toan cau, nhing ving bénh con “néng
nh&t” nam & chau A-chau My. Tuy nhién, ngay cang nhiéu nuéc théng bao sé néi 16ng cac bién phap phong
dich nghiém ngét. Pai dich sau 2 ndm dén nay xuét hién va d lay lan & 225 qudc gia va vung lanh thé. Cac nudc
cling ghi nhan trén 412 triéu bénh nhan duorc diéu trj khdi, sé ca dang diéu trj tich cuc 1a trén 58 triéu ca va trén
60.000 ca hién & trong tinh trang nguy kich. Ngay 24/3, thé gidi c6 76 qudc gia va ving lanh thé ghi nhan ca
COVID-19 mai.

Nhén dinh vé djch bénh toan cdu, Téng Giam déc WHO Tedros Adhanom Ghebreyesus cho rang dai dich nay
van chua két thic, thé gidi van sé phai déi méat véi nguy co 1dy nhiém gia ting va céc bién thé maéi xuét hién co
thé né tranh vaccine cho dén khi tét ca cac qudc gia dat duroc ty 1é bao phd tiém chdng. Két qua gidi trinh tw gene
trong thang truéc duoc dang trén hé théng dir liéu GISAID cho thdy Omicron dang la bién thé tréi nhét, chiém
99,8% mé&u bénh phdm duoc gidi trinh tw gene. Trong do, dong phu cda Omicron la BA.2 chiém ty 1é nhiéu nhét,
v&i 85,96%.

Vé chwong trinh tiém chdng vac-xin ngdra Covid-19, di c¢6 hon 11,14 ty liéu vdc-xin dwoc dwa vao str
dung tai hon 180 quéc gia, véi tée d6 tiém chang toan cau hién nay khoang 16,14 triéu mdi/ngay. Hién
tai, khodng 64,2% dan sé thé giéi da dworc tiém it nhat 1 liéu vac-xin ngera Covid-19.

Vé dién bién dich bénh trong nwér, ké tir dau dich dén nay Viét Nam c6 8,6 triéu ca méac Covid 19, ding the
14/225 qudc gia va ving lanh thé, trong khi véi ty 16 sé ca nhiém/1 triéu dan, Viét Nam dung thir 121/225 quéc
gia va vlng lanh thé. Trung binh sé ca nhiém méi trong nuéc ghi nhén trong 7 ngay qua la 137.890 ca/ngay. Dot
dich ther 4 (ter ngay 27/4/2021 dén nay), sé ca nhiém méi ghi nhan trong nwéc 1a 8,6 tridu ca, trong doé co6 4,83
triéu bénh nhéan da duoc cdng bé khéi bénh. Trung binh sé tir vong ghi nhan trong 7 ngay qua la 66 ca. Téng s
ca tr vong do Covid-19 tai Viét Nam tinh dén nay la 42.145 ca, chiém ty 16 0,5%.
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Kinh té thé gidi:

Kinh té My - Trai phiéu chinh phd My c6 thang giam manh nhat 6 nam.

Thj truong trai phiéu chinh phd My dang trdi qua thang téi té nhat ké tir khi 6ng Donald Trump dc cir Téng théng
My vao ndam 2016, do lam phat cao buéc Cuc D trir Lién bang My (Fed) phai manh tay rut lai cac bién phap kich
thich tién té. Gia trai phiéu chinh phd My ky han 10 ndm gidm da day loi suét téng 0,48 diém phén trdm Ién 2,3%
trong thang 3. Pay la muc loi suét cao nhét ké ter thang 5/2019.

Lén cudi cung loi suét trai phidu chinh phd My téng véi tée dé nhw thé nay la vao thang 11/2016, khi 6ng Donald
Trump déc ct Téng théng My. Tuy nhién, sw khac biét & day la vao ndm 2016, loi suét trai phiéu chinh phd My
téng trude Ky vong kinh té My sé tang truréng manh hon. Con hién tai, nguyén nhan dén terlam phat lién tuc & muc
cao do cdng thdng Nga — Ukraine leo thang va nguy co nguén cung d4u clng cac mat hang quan trong khac bj
gian doan.

Gia hang hoa va djch vu tdng manh buéc Fed phai tuyén bd siét chinh séach tién té, bat dau bang viéc tang lai suét
0,25 diém phan trém trong phién hop chinh sach tuén trudc. Py la Ian ting I&i suat dau tién ké ter ndm 2018 va thi
trirong dang cuoc rang ngén hang trung wong My sé nang |&i suét Ién trén 2% dén thang 12.

Ty 1é lam phat hoa vén, thuéc do vé ky vong lam phét duoc dua ra dua trén loi suét trai phiéu, cé xu huéng téng
ké ter cude hop chinh sach cda Fed vao tudn truéc. Loi suét trai phiéu chinh phd My ky han 2 ndm, vén bién déng
séat theo ky vong lai suét, ciing thay déi dang ké trong thang nay. Loi suét cua tai sén nay téng 0,69 diém phan trém
ké tir dau thang 3 dén nay, ghi nhan mdc téng hang théng Iém nhét ké tur thang 4/2004.

Kinh té Chau Au - Anh lam phéat & mdrc cao nhat trong 30 nam qua.

Theo vén phong Théng ké Quéc gia Anh (ONS), chi sé gia tiéu dung CPI da tdng 6,2% trong théang 2 sau khi tdng
5,5% vao thang 1, mdc cao nhét ké tir thang 3/1992. Lam phét trong thang 2 cuda Anh tdng nhanh hon duw kién.
ONS nhén manh, héa don ndng lwong hd gia dinh ctia nudéc nay tdng gan 25% so véi cing Ky ndm truéc va gia
xdng dau 1a gop phan 16n nhét khién CPI thang 2 ting vot. Van phong Thong ké Qudc gia Anh ciing cdnh bao gia
thuc phdm dang téng trén dién rong, cac mat hang thuc phdm déng loat téng gia chir khdng giéng bién dong binh
thurong cda thj tromg. BO trudng B Tai chinh Anh Rishi Sunak néi réng dng &y dang né luc gitp nguoi Anh vuot
qua mdkc chi phi sinh hoat téi té nhat trong nhiéu thap ky.

Tuén truéc, BoE d3 néng duw béo lam phéat sé dat dinh trén 8% - gép hon 4 I&4n so véi muc lam phat muc tiéu -
trong giai doan ttr thang 4 dén thang 6 téi. Gia nang luong ciing sé téng trong nira thang téi. Ap luc lam phat tiép
tuc gia tdng khi cac nha sén xuét thong béo téng thém 10,1% gia ban, day la murc tdng hang ndm Iém nhét ké tor
thang 9 nam 2008.

Kinh té Nga tang trwéng 6,6% trong thang 1 so véi cung ky ndm ngodi. B6 Kinh té Nga ngay 24/3 cho biét
nén kinh té nuéc nay da téng truémg 6,6% trong thang 1 so véi ciing ky ndm ngoai. Truéc dé, con sé nay 1a 4,3%
vao thang 12/2021. Ké tir khi Nga phat dong chién dich quan sw déc biét tai Ukraine cudi thang 2 vira qua, My va
dbéng minh da &p d&t mét loat bién phap trimg phat nham c¢b l1ap quéc gia nay véi kinh té thé gisi. Hién gia ban moét
sé mat hang nhw thuée chdng co giét va thudc diéu trj tuyén gidp da tang 10 Ian. Cac loai thudc chéng viém do
nwéc ngoai san xuét, dung cho tré em, ciing gén nhuw khéng con hang tai cac hidu thudc ter gidka thang nay. Mét sé
ctra hang ban online da dadng gié cac méat hang nay cao gép 10 lan so véi muc gidia thang 2.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trurong trong nuréc tuan vira qua dang cd lay lai ngudng 1.500 diém sau tuén co cau ETF, tuy vay phan 16n thoi
gian trong tuan vira qua thj trromg chi duy tri trang thai di ngang véi thanh khodn kha, mdre téng chi yéu tap trung
trong phién dau tuan.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trirong trong nwéc tuén qua tiép tuc tang diém va da tién gan ngwéng tam ly 1.500 diém.
D6 réng thj trrong nghiéng vé bén mua khi c6 293 cé phiéu téng gié va cé 103 ma gidm gié, d6 rong & nhém VN30
v6i 20 ma tang va 10 ma giam. Bén canh do, da tang ciing lan téa sang cac nhém Midcap va nhém Smallcap khi
c6 murc téng 1an lwot 3,57% va 4,23%. Ngoai ra, nhém Diamond véi muc tdng 2,82%, nhém Finlead va nhom
Finselect 1&n luot tdng 0,07% va 0,27%.

Doéng gép vao mikc tdng 29,40 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu 16n nhw: DGC, NVL,
DPM, DCM, DIG, GVR,... Trong khi dé, r6 VN30 tdng 21,42 diém va déng gép nhiéu nhét giap cho cho chi sé nay
téng 1,45% trong tuén vira qua la céc cé phiéu 16m nhu: MSN, NVL, MWG, VIC, PDR, VPB, ...

C4ac nhém cé phiéu cé mirc tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vira qua thuge vé nhém
héa chat (13,06%), thidy san (8,01%), bat déng san (6,90%), cao su twnhién (6,82%),... O chiéu nguoc lai cac
nhom cé phiéu gidm la nhém ngan hang, chdng khoan, ...

Nhém hoéa chét c6 mdre tdng nhiéu nhat véi DGC tang 18,98%, BFC tang 16,88%. Ngoai nhém hoéa chat thi
nhém cé phiéu thdy sén véi VHC tdng 12,98% va ANV tdng 8,04%. Nhom béat dong sén véi DXG tdng 10,98%
va PDR tang 10,82%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién sau tuén co cau quy ETF téng tré lai véi gia tri khép 1énh binh quan trén san
HSX dat 23.824 ty déng, tdng 14% so Véi tuén trude d6. Téng GTGD binh quén 3 san dat 32.183 ty déng trong
thang 3 tdng 17% so véi mac trung binh cda thang 2.
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Vé xu hwéng dong tién cda tirng nhém nha dau tw. Dong tién tir nha déu tw cé nhan trong nuéc chadm dit chudi

4 tudn mua rong lién tiép trong tudn vira qua véi gia tri ban rong 2.025 ty déng, déi timg lai luc mua rong té chic
trong nuoc.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu bét déng san giir vi tri ddn dau véi ty trong 24,7% toan thj truromg, tiép theo
la nhém xay dung va VLXD & thir 2 toan thj trirong véi ty trong 14,8%. Ngoai ra nhém ngan hang véi 13,5%. Tiép
do la nhém hoa chét chiém hon 11,5%.

Co cau dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuin)
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Vé giao djch cda NPTNN: Dong vén ngoai chdm ddt chuéi 4 tudn ban rong lién tiép khi mua rong trélai véi
gia tri 2.498 ty déng. Mua rong théng qua khép lénh dat 2.083 ty dong. Ké tor ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén
san HSX 7.676 ty dong, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 3.997 ty déng va ban rong théng qua thda thudn
3.679 ty dong.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2022 (Ty VND)
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Tuan vira qua, khéi ngoai mua rong 13/20 nhém nganh so véi 5/20 & tudn trwéc dé, cac nhém cé phiéu
dwot khéi ngoai muarong la: ngan hang, ban 18, hoa chét, 6 td va phu tung,...

DPéi véi nhém ETF, tudn vira qua khdi ngoai mua rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 50 ty déng trong
khi tuén truoc mua 345 ty dong. Bén canh dé d& mua rong nhém VN Diamond véi gid trj 16 ty dong.

Tai san HSX, khéi ngoai mua rong dét bién ma DGC véi gia tri hon 1.000 ty déng. Pimg thir 2 trong danh sach
mua rong cda dong vén nay la STB véi 319 ty dong. GEX va MSN déu duoc mua rong trén 200 ty déng. Trong khi
dé, VNM bj ban rong manh nhét san nay véi 274 ty dong. NVL va VND bj ban rong 1an luot 224 ty dong va 145 ty
déng.

Trén san HNX, HUT diing dau danh sach mua rong cda khéi ngoai véi 15 ty déng. IDC va PVC déu duoc mua
rong trén 3 ty déng. Chiéu nguoc lai, PVS bj ban rong manh nhét véi 16,4 ty déng. PLC dimg sau véi gia trji ban
rong la 13 ty déng.

0’san UPCoM, QNS dugc khéi ngoai mua rong manh nhét véi 11,3 ty déng. GHC dimg sau véi gia tri mua rong
la 5,4 ty dong. Chiéu nguoc lai, VTP bj ban rong manh nhét véi 8,9 ty déng. ABI va HPP bj ban rong 14an luot 7,6
ty déng va 6,1 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién qudc té cé xu hudng hat vén rong trong tudn vera qua nhw & cac thj truong nhw, Han Quéc, Pai Loan
Indonesia, Thai Lan, Malaysia,... Nguoc lai, cac quéc gia rat vén rong nhw Nhat Ban, An Do,...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD

Country Weekly YOY LvL

Min Min

China 12/31/2021 32,195.62 67,387.30 98,043.61 98,043.61
India 3/24/2022 -176.49 -340.12 -4,894.95 -14,730.10 -14,730.10 -18,535.50 -55,230.10
Indonesia 3/25/2022 84.89 281.60 352.12 1,997.29 1,997.29 3,740.42 5,323.69
Malaysia 3/24/2022 41.80 97.40 674.30 1,432.80 1,432.80 1,053.00 5,453.40
Philippines 3/25/2022 -0.77 -62.48 -207.26 -122.02 -122.02 775.65 3,574.64
Thailand 3/25/2022 -25.73 149.79 691.30 3,054.28 3,054.28 2,521.33 8,349.87
Vietnam 3/25/2022 -5.40 104.04 -173.30 -323.89 -323.89 -2,270.03 -964.67
Taiwan 3/25/2022 -88.58 482.78 -9,605.74 -17,478.40 -17,478.40 -20,711.70 -10,594.90
S.Korea 3/25/2022 -431.05 174.61 -3,801.37 -6,658.50 -6,658.50 -21,081.60 -5,865.42
Japan 3/18/2022 -5,298.32 -13,226.40 -15,507.10 -15,507.10 5,381.55 22,079.10
Sri Lanka 3/25/2022 -0.10 0.70 3.40 -12.38 -12.40 -194.63 132.85
EMA
Euro Area 1/31/2022 -41,505.10 -41,505.10 -41,505.10 439,532.90 269,914.00
Germany 12/31/2021 6,078.79 -12,037.30 -7,387.42 -7,387.42 9,080.39
France 1/31/2022 -8,413.00 -8,491.00 -8,491.00 42,607.00 18,982.00
Americas
United State  1/31/2022 -50,696.00 -50,696.00 -50,696.00 -14,511.00 -387,358.00
Canada 1/31/2022 -579.19 -579.19 -579.19 31,082.20 31,308.10
Brazil 3/23/2022 278.60 1,110.30 4,437.22 16,162.80 16,162.80 26,675.20 18,402.60

Tuén vera qua, dong vén théng qua kénh ETF hdt vén tré lai 10,03 triéu USD. Trong dé, chi yéu hit vén tap trung
& quy Fubon la 6,65 triéu USD va quy Diamond ETF la 12,76 triéu USD. Ké ter ddu ndm dong tién qua kénh ETF
hat vén vao TTCK Viét Nam dat 6,80 triéu USD t4p trung vao quy Fubon va quy Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Fund Type: All =] Geo Focus: Viethnam x w (USD) 10.03M  6.80M 114.30M
ow/Assets +50% +.34% +5.67%
19 matching funds, 20 matching tickers ol

Key Metrics Cost Performance  [JEEYIA Liquidity Allocations Regulatory Structure
Name 1D Flow (M USD) 1W Flow T (M USD) 1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD)

| [ /= | [ | J | |
VFMVN30 ETF Fund
SSIAM VNFIN LEAD ETF
X Vietnam VN30 ETF Synth

wth VN3(
SSIAM VN30 ETF
SSIAM VNX50 ETF
15 VinaCapital VN100 ETF

ubon F nam ETF
YCVFMVN Diamond ETF
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chidmg khoan toan cau tiép tuc phuc héi sang tuan thi 2 lién tiép khi nhiéu nha dau tw tin rdng cé phiéu
c6 thé mang lai mét “tdm ném” chdng lam phéat. Bén canh dé, tac déng tiryéu té dia chinh trj déi véi TTCK
ciing dang c6 dau hiéu gidm.

Mormalized As Of 12/31/2021 M S&P 500 Index -4.681 M Shanghai Stock Exchange Composite Index
-3.931 K tock Exchange KOSPI Index Vietna h S / VN-Index 0
Exchange of Thailand SET Index 0.39 MSCI Emerging Markets Index on 3/25/ M STOXX Europe 600 Price Index EUR

h=l
]
o
o
=|
=
(]
=
[
3
=}
]

Jan 7 Jan 31 Feb 14 Feb 21

2022

Source: Bloomberg

C4 ba chisé cda chimg khoan My cung tang trong tuan nay, danh dau nhjp phuc héi sang tuan ther 2 lién
tiép. Trong d6, Dow Jones tdng 0,3%; S&P 500 ting 1,8%; va Nasdagq tdng gén 2%. Trong thang 3 nay, S&P 500
da téng 3,9%, nhiéu hon mirc gidm cda chi sé sau khi Nga tan cdng Ukraine héi thang truée. Sw phuc héi dién ra
bat chép cudc chién tranh véan tiép dién va |ai suét tdng cao hon.

Thj trirong chidmg khoan & khu vwee BDNA ciing da nhanh chéng 1y lai nhing gi da mat ké ter dau nam nho
dong tién ter nha dau tw nwéc ngoai quay lai mua rong & céac thj truong nay. NG6i bat 1a thi truomg Singapore,
Indonosia, Malaysia, Thai Lan, ... thj trurong Viét Nam tuén vira qua khéi ngoai ciing da quay dau mua rong manh,
qua dé thu hep lwgng ban rong con hon 300tr USD so voi mic ban rong ky luc 2,7 ty USD cua ndm ngoai.

M6t trong cac tin hiéu tich cue déi véi chimg khoén toan cdu trong tudn nay /a téc déng tir yéu té dia chinh tri dang
gidm dan, ngay cé chung khoan chau au vén chju dnh huéng nhéu nhét ciing da héi phuc hoan toan sau khi gidm
gan 11%.

Trong khi d6, dp luc |lam phdt dang gia tdng trén toan thé gidi, khi gid hang hod co’ ban tuan nay da tiang
tré lai gan 8% sau nhjp giam 20% & tuan trwéc, ké tir ddu ndm gia hang héa co ban vén ting géan 40%. Va dé
kiém ché da leo thang cua lam phat, mét sé NHTW da bat ddu that chét chinh sach tién té bang viéc nang |&i suét
nhw Fed, NHTW Anh,...Va khi Is tang thi loi suét trai phiéu ciing chiu ap luc téng theo, diéu dé ciing dong nghia
VGi viée gid trai phiéu sut gidm. D6 ciing la ly do ma thi truomg tréi phiéu toan c4u bj ban manh trong tuén vira qua,
mdc gidm cda chi sé trai phiéu toan cau (tp chinh phd va dn) da gidm 11% ké ter mike dinh vao thang 1/2021, vuot
qua mdrc gidm 10,8% trong khing hodng tai chinh ndm 2008. Thj truomg trai phiéu cé thé dang bt dau dua ra mét
sé cénh bao vé vién canh suy thodi, tuy vay theo cac chuyén gia thi hién tai cé rét it bang chdng cho thay diéu doé
sé thanh hién thue trong ndm nay va xéac suét ciing chi 20%. Loi nhuén cda cac cong ty thudéc S&P 500 ndm 2022
duroc du béo tiép tuc tdng nho vao kha ndng chuyén chi phi cho khach hang... Do vay, trong méi truomg lam phat,
cé phiéu c6 loi thé khac biét so véi trai phiéu - chiing duoc lién két véi cac cong ty cé thé diéu chinh gia - trong khi
trai phiéu thi khéng quéa nhiéu.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trieong trong nwéc tudn vira qua dang cé |ay lai ngwéng 1.500 diém sau tuédn co’ cau ETF, tuy vdy phén
|6n théi gian trong tudn vira qua thj trwong chi duy tri trang théi di ngang véi thanh khoan kha, miee tang
chd yéu tap trung trong phién dau tuan. Tuy thanh khoan tdng nhwng dong tién chi hoat déng khé séi déng
& nhom cé phiéu vira va nhé, ddc biét 1a nhém cé phiéu bat déng san.

D6 thj VN-Index theo khung tudn

Jun

a
2020 2021
VNINDEX Index {Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / WN-Index) MBS Technical #3 Weekly MAR2020-27MAR2022 Copyright® 2022 Bleomberg Finance L.P. 27-Mar-2022 14:13:09

Chi sé Vn-index tudn vira qua tang 2%, twong dwong ting thém 29,40 diém va chét tudn & mac 1.498,50
diém, cung xu huéng héi phuc véi cac thj trrong chimg khoan thé gidi khi cang thang dia chinh trj djiu di. Tuy vay,
mrc téng cda chi sé nay chd yéu tép trung trong phién dau tudn maéi vire tdng 1,76%, 4/5 phién con lai thj truong
duy tri trang théi di ngang. Trong khi nhém c¢é phiéu bluechips Vn30 chju &p luc tir mét sé cé phiéu tru khién chi sé
nay chi c6 mure tdng 1,45% thi nhom cé phiéu midcap va smallcap lai ¢6 tuédn phuc hdi manh mé, |1an luot téng téi
3,57% va 4,23% va dang duy tri da tdng sang phién thir 3 lién tiép.

Véi 4/5 phién di ngang trong bién dé hep, da cé nhing lo ngai rang thj trvong dang gép khé khi virot dinh lich sir
ciing nhw nguéng tam ly 1.500 diém. Tuy vay, viéc danh gia thi truong chung qua chi sé Vn-Index dang gép nhiéu
vé mat ki thuat, thuc té mot sé6 nhom cé phiéu da vuot dinh lich si (tvong ing véi Vn-Index & 1.536 diém), bén
canh dé dé réng thj triromg tudn vira qua ciing rét tich cuc (293 méa tdng/103 ma gidm), & ré Vn30 ciing cé t6i 20
ma tang/10 ma gidm. Nhw vy, co thé thdy thj truong phén 16n di ngang nhung hé sé tang/gidam vén tét, nha déu
tw dang quan tdm dén céac cé phiéu cu thé nhiéu hon la viéc nhin chi sé.

Vé thanh khodn: Thanh khodn khép |1énh trén san HSX dang c6 xu hwéng tiang tie mdc 20.885 ty dong &
tudn trréc 1&8n 23.824 ty déng trong tuan vira qua. Tuy vay, van thdp hon so véi binh quan trong 3 thang déu
ndm & murc 24.342 ty dong. O thoi diém hién tai, mdc thanh khodn nhuw trong tuén vira qua 1a hop ly béi bién do
dao déng cda thj truomg & mdc thép (ngoai tree phién dau tuén, 4 phién con lai thj truong déu dao dong trong bién
do hep). Tam ly sé déng Ia nhin chi s6 dé hanh dong, thanh khodn sé téng khi chi sé duoc kéo vurot ngudng tam
ly 1.500 diém.

Vé phan |6p cac nhédm cé phiéu: Mét sé nhoém cé phiéu hién da vuot dinh lich si khi khép lai tudn vira qua nhu:
héa chét, thdy sén, cang bién, BBS KCN....trong dé nhém héa chéat co mike tdng tét nhat nhor cac cé phiéu néi bat
nhu: DGC (+18,98%), BFC (+16,88%)...
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N-Index, VN30, SmallCap(VNSC), Midcap(VN70)

ietnam Indexes Return 1 Year

Normali

zed 2/31/2021 M VN Midcap 0.14 VNINDEX Index 0.01 M FinLead Index 0.48
6 VN30 Index -2.43 Diamond Index 3.01
N

Jan 7 Jan 14 Jan 24 Jan 28 Feb 14 eb 2 eb 28 Mar 8 Mar 15

VNSC Index {Hochiminh Stock Exchange VNSmallcap Index) Group_index_Vn Daily 31DEC202 Bloomberg Finance L.P.

Két qua kinh doanh quy 1/2022 cing nhw ky hop dai héi cé dong dang chuén bj bdt dau, viéc nhom cé
phiéu trong ré VN-Index dang phan héa va chisé cidng dang kiém nghiém ving cén 1.500 — 1.511 cho thdy
dong tién van con “chan chir” che doi. Ching toi cho rang, két qua kinh doanh quy 1 cé thé la tin hidu dé giai
téa nhing hoai nghi cda nha dau tw déi véi trién vong cua thj trurong ciing nhw déi véi doanh nghiép, viéc thj truomg
di ngang 4/5 phién trong tuén vira qua cho thdy nha dau tw dang cé sw chon loc khi ngay cang cé nhiéu doanh
nghiép cdng bé théng tin.

Trong khi nhiéu cé phiéu vén héa lon van tiép tuc kiém ché chisé thi ngwoc lai dong tién dau co' van dang
hoat déng & nhém cé phiéu nhé, sau nhjp diéu chinh ngdn nhém cé phiéu nay van dang di tim dinh cao méi.
Tuy vay, ciing sé dén IGc cac cé phiéu tru duoc gidm ap luc, tudn vera qua nhém cé phiéu ngén hang tw nhan ciing

da co

dau hiéu phuc héi tré lai nhw la mét chi bao sém.

Dong tién vao manh é nhém: Héa chat, BPS, thiy san, Cao su, Bao hiém, Dét may, dugc
pham, Viettel...
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Vé murc tap trung vén, nhom cé phiéu béat dong sén (bao gébm cd BBS KCN) dan dau khi chiém ty trong binh quéan
24,7%. Tiép theo nhdm bat déng san la cac nhém khéc nhw: ngén hang chiém ty trong binh quan 13,5%, xay dung
va vat liéu xay dung chiém 14,8%, hoa chét chiém 11,5%, .....

Vé giao dich NDTNN: Dong vén ngoai chdm dut chudi 4 tudn ban rong lién tiép khi mua rong tré lai véi gia tri
2.498 ty déng sau tudn ETF co cdu danh muc. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 7.676 ty déng,
trong dé ban rong thong qua khop 1énh 3.997 ty déng va ban rong théng qua thda thuan 3.679 ty dong. Dong vén
ngoai da c6 déu hiéu quay tré lai cac thj trrong maéi néi trong dé cé céc thi truong Péng Nam A nhw Malaysia,
Indonesia, Thai Lan,...khi céc thj truong nay dang téng diém tich cuc.

Vé ky thudt, chi s6 Vn-Index van ndm trong xu huwéng héi phuc ter day ngan han 1.437 diém, da tang 2 tudn gan
day va dang tiém cén vung dinh cii 1.500 diém. Ké ttr thang 10/2020, chi sé nay ludn tao khodng cach an toan so
v6i durong trung binh truot 200 ngay (MA200), da 6 1an kiém dinh MA100 ngay va déu thanh céng va hién tai, chi
sé dang duoc hé tro béi MASO.

Trong ngdn han, thi trieong sé tiép tuc trong xu hwéng xay nén tich Idy trong vang 1.495 — 1.511 diém v éi
thanh khodn & mdec trung binh. Dién bién nay twong déi phu hop trong béi canh thj truong dang cho doi cac
thdng tin hé tro trude khi bt pha ngudng khang cwr 1.511 diém. P&y la thoi diém ma niém tin thj truong sé tré lai
xu thé tadng diém la rét cao khi c6 nhiéu théng tin hé tro c& trong va ngoai nuée, trong khi cac luc cén thj truong da
hép thu va con duong phia truée ciing dang gap it rdo cdn nhat. Chiang téi cho rdng thj truong sé tich cuc trong
tuan t6i voéi muc tiéu virot mire dinh ddu ndm 2022.

Chisé VN-Index “xdy nén” truérc khi vwrot cdn manh

1
| i IHI‘I“ ot .
il I ; N!Ih Ll

Tudn téi, thj trromg sé dén nhan nhiéu thong tin hé tro ma ndi bat 1a cac thdng tin tir bao céo két qua kinh doanh
quy 1 ciing nhw ké hoach kinh doanh 2022 trong cac cuéc hop dai héi cé déng ctia doanh nghiép. Do vay, niém tin
vurot dinh 1.535 va 14p cac méc cao méi sé dién ra trong Q2 nay.
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Kich ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwéng

Tich cwc Co ban Théan trong
Xac suat 20% 70% 10%
VN-Index (Biem) 1511 - 1536 1480 - 1511 1425 - 1480
P/E thi trwong (1an) 17.1-17.5 16.6 - 17.1 16.2 - 16.6

* Trong kich ban lac quan, néu chi sé VN-Index 14y lai duoc méc 1.511 diém chi sé sé duy tri nhjp tidng vurot
dinh cii va huéng téi ving 1.536 diém.

= Trong kich bén co ban, khd néng chi sé sideway-up bién dé hep trong viing dao dong quanh mdc 1.480 —
1.511 diém.

= Kjch bén than trong sé duoc kich hoat trong truong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén ving hé tror 1.480
diém kha ndng sé roi vao nhjp diéu chinh ngdn han xuéng nhing ving hé tro thdp hon ter 1.425 — 1.480
diém.

Chién lwoc dau tw:

Tiép tuc ndm gidr nhém cé phiéu vira va nhé khi cd 2 nhém nay vén dang & muc dinh, chua ¢é d4u hidu djch
chuyén cda dong tién bat chap tuén truéc nhom cé phiéu bluechips c6 ddu hiéu tao day. Tuy vay, nha dau tw ¢
thé xem xét tich Iy nhém ¢é phiéu VN30 khi mia bao céo két qué kinh doanh quy 1 s&p bat dau.

Danh muc theo doi:

BBS (HDG, NLG, HLD, NTL, CSC, ITC...), Héa chét (CSV, DCM, DPM, DGC), Dau khi (PVS, PVD, OIL, BSR,...),
Thép (HPG, NKG, SMC, HSG...), Cao su (GVR, DRI, DRG...), Dét May (TNG, STK, EVE, GIL, VGT...), Ban 1é
(MWG, PNJ, PET, HAX), SX&PP Dién (REE, QTP, POW), Thay san (VHC, ANV, FMC, MPC, CMX), Dwot pham
(DBD, DMC, LDP) There Phdm (DBC, LTG), Than (THT, CST, NBC), Xay dung, hatang (CTD, HBC, PC1, LCG,
C4G), Chimg khoan (SSI, MBS, CTS, VND, SHS, BSI), Ngan hang (MBB, VPB, TCB, MSB, HDB)...

Nhan dinh CKPS tuan 28/03-01/04/2022: Tiép tuc dao déng di ngang trong bién hep.

» Thj trwong phéi sinh dao déng di ngang trong tuén vira qua khi cé 4 phién lién tiép bién déng quanh méc
tham chiéu. Tinh chung c4 tuédn chisé VN30F1M téng 1,08% va chi sé VN30-Index téng 1,45%. Thanh khoan
thj triromg phai sinh tuén vira qua gidm so véi tudn truée dé dat téng 590.527 hop déng. KLGD trung binh
phién gidm ter 123.824 hop dong/phién xudng 118.105 hop déng/phién. Khéi long mé (Ol) cudi tuédn nay
t&ng manh so véi tuén truéc dé.

= Thj truong tiép tuc dao dong di ngang du6i stic ép ter nhdm cé phiéu bluechips, dong tién tiép tuc dich chuyén
sang nhom cé phiéu vira va nhd, dac biét [a nhdm cé phiéu nhé. Co hdi dé nhém cé phiéu smallcap vurot dinh
lGc nay rét séang sua khi phan 16n cac cé phiéu duoc hudng loi ter gid hang héa co bdn ndm & nhém nay. Vé
ky thudt, chi sé6 VN-Index chura thé 14y lai nguéng tam ly 1500 diém nhung van dao déng trén ving hé tror
1485 — 1495 diém. Néu thj trurong di ngang kéo dai nhw hién tai thi co héi chitap trung & mét vai nhém nganh
c6 cau chuyén riéng, con dé ca thj truromg c6 mot xu huéng méi thi can phai co nhiing théng tin di manh dé
tao ra sw bién chuyén cida dong tién. Tuén t&i, nha dau tw cé thé tiép tuc luu y dén nhém cé phiéu co trién
vong kinh doanh quy 1 kha quan nho dugc huong loi tee gia hang héa co ban nhw Thép, thay san, dét may,
gao, phén bon, ...
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Last Price
B VNC1 Index 1494.00
M VN30 Index 1498.36

- - 1000
K__h«ﬁg
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Tong két

Hé trg 1490-1493 1485-1488 1464-1468

Khang cu 1498-1502 1516-1520 1536-1550

M VNC1 Index - VN30 Index -4.36

VNC1 Index {Generic 1st "WNC' Future) Spread Chart ¥NC1 ekly 21AUG2 2 22 opyrightd 2 omberg Finance L.P.

= Hién tai chi s6 VN30F1M vén dang g&p kho tai viing khang cw manh 1498-1502 diém, do dé chién luoc chi
dao sé la Mua khi diéu chinh, tranh trang thai mua dudi va duy tri ty trong & mac vira phédi cho dén khi c6 tin
hiéu bung né xac nhan. Nha dau tw lua chon phuong phap giao dich trading tdn dung cac nhjp rung l&c diéu
chinh vé hé tro' sé la co hdi dé mé 1énh Mua. Vung gia can nhéc |a 1485-1488 diém, ngudng quan trj rdi ro la
1480 diém, va ban chét 16i néu gia tang tré lai khang cw manh 1498-1502 diém. Déi véi vi thé trung han, Mua
tich Iily & ving hé tror 1488-1495 diém. Piém Stoploss vj thé bat buéc 1a khi thdng khéi 1480 diém, gia téng
ty trong khi VN30F1M vuot hdn qua 1506 diém.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién Iwox giao djch trong ngay: Nha dau tw lua chon phuong phép giao dich trading tan dung cac nhjp
rung |&c diéu chinh vé hé tro sé la co héi dé mé Iénh Mua. Ving gia can nhéc la 1485-1488 diém, nguéng
quan trj rdi ro la 1480 diém, va ban chét 161 néu gia téng tré lai khang cw manh 1498-1502 diém.

= Chién lwot giao djch ngan han: Mua tich Idy & viing hé tror 1488-1495 diém. Piém Stoploss vj thé bat buéc
la khi thang khdi 1480 diém, gia tang ty trong khi VN30F 1M vuot hdn qua 1506 diém.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing céng ty chig khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iu6i chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vlng chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va té chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s6 HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ciia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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