Cong ty co6 phan CMC (CVT)

MUA- 33.000 dong “LiRS
Luan diém dau tu

V@i kha nang tang trudng tich cuc tr nha may mdi, CVT da chinh thirc khanh thanh nha may méi CMC 2 giai doan 2 vdi cong
suat 5 triéu m2 gach/nam trong thang 10/2015, vdi phan bang chuyén chay gach rong han cac doi may trude gilp tang san
lugng 25% so vdi cac may cd khé bang chuyén hep nhu CMC 2 giai doan 1. Nha may nay da chay bat dau chay on dinh tur
dau ndm 2016, cho san phadm &n dinh, du kién véi tinh hinh tiéu thu hién nay thi sang ndm 2016 cd thé chay dat 70% — 80%
cong suat.

* San lugng tang trudng tich cu'c tr nha may méi: Nam 2016 du kién ca 2 day chuyén may CMC 2 giai doan 1 va giai
doan 2 déu chay song song cd thé gilip san lugng clia CVT téng trudng tir 40 — 50%, tucng (ng la téng doanh thu va Igi
nhudn khoang 20% — 25%. Téng ca 3 nha mdy thi ndng luc san xuét clia CVT cd thé dat t6i da 16 triéu m2 gach/ndm.

= Ké& hoach than trong so v@i tiém nang thuc té: Nam 2016 CVT chi dat ké hoach san lugng ¢ mdc 12 triéu m2 gach
tuong ('ng Igi nhuan k€& hoach 90 ty trudc thué. Diéu nay cho thay tiém nang ti€p tuc tang san lugng l1én 15 — 16 tri€u m2
gach cac ndm tiép theo la diéu kién thuén Igi d€ CVT ti€p tuc duy tri da tang trudng cao.

= Chia c0 tirc tién mat cao: CVT chia c6 tlic ndm 2015 bang tién mat 25% (2.500 d/cp), vdi thi gid quanh ving 22.500-
23.000d/cp thi CVT Ia c6 phiéu hap dan déi véi NBT

Pinh gia mmmm

Ching t6i lac quan vé8i kha ndng CVT s& hoan thanh vugt ké Doanh thu 607,35 680,20

hoach I,_N'I'I' 90 ty de ra cho nam 2016 de dat‘erc }O(lty EN'I‘I’, LNTT 25,32 66,21 80,49 100
tuong Ung du phong EPS 2016 la 4.100 d/cp, la cg sG tot de CVT

tiép tuc chia cd tlrc bang tién mat & mirc cao tir 25% trd Ién. LNST 18,86 50,69 62,66 80
CVT ti€p tuc cho thdy la 1 doanh nghiép tang trudng cao, va véi  EPS (VND) 2.420 6.438 2970  4.100
gia hién nay thi rd rang CVT van la mét cd hoi dau tu tot cho BVPS 15723 30.117 15.092 19.879
NDT ua doanh nghiép cd ban. Va vdi ving gid quanh 22.500 — : : : :
23.000 d/cp hién nay chiing t6i ti€p tuc khuyén nghi mua manh P/E 4,30 3,68 6,01 8,0x

CVT tai vung gia nay v@i ky vong dat muc gia 33.000 d/cp trong

N . o2 Von diéu 1é 80 160 191,99 191,99
vong 1 nam tai.

Source: MBS Research
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| Xéphang | Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
7, >=20%

m Tir 10% dén 20%
Tir -10% dén +10%
Tir -10% dén - 20%

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé thdng khuyén nghij clia MBS dudc xay dung dua trén mdc chénh 1éch cla gid muc tiéu 12 thang va gia cG phiéu trén thi trudng tai thdi diém
danh gid

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh Iap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngén hang TMCP Quéan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty ching khoan dau tién tai Viét Nam.
Sau nhiéu ndm khéng ngirng phat trién, MBS d3 trd thanh mét trong nhiing cdng ty chiing khoan hang dau Viét Nam cung cép cac dich vu bao gébm: mdi gidi, nghién cltu va
tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc ma rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc
vuing chién lugc khéac. Khach hang ctia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhan va td chifc, cac td chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gbm céc
cbng ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), COong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP
Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS c6 ngubn luc Idn vé con ngudi, tai chinh va cong nghé dé cd thé cung cap cho Khach hang céac san phdm va dich vu phu hgp ma rét it cac
cdng ty ching khodn khéc ¢ thé cung cép.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

«CONng ty mai gidi hang dau, diing dau thi phan moi gidi tir nam 2009.

«Cdng ty nghién ciu cé ti€ng néi trén thi trudng véi déi ngli chuyén gia phan tich ¢d kinh nghiém, cung cdp céc san phdm nghién clru vé kinh t& va thi trudng chiing khoan;
va

*Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé& nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy md vira.

Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhifng thong tin sir dung trong bao cdo dugc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cdy va MBS khéng chiu trach nhiém v& tinh chinh xac cia ching. Quan diém thé& hién trong bdo cdo nay 1a cla (céc) tac gia va khdng nhat thiét lién hé vdi quan
diém chinh thirc cla MBS. Khdng mdt théng tin cling nhu' y kién nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chitng khodn nao. Bdo cdo nay
khdng dugc phép sao chép, tai ban bai bt ky ca nhan hodc td chiic nao khi chua dudc phép clia MBS.

Lién hé:

Trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son

Son.tranhoang@mbs.com.vn

P Bao Ngoc
Ngoc.dobao@mbs.com.vn

MBS HOI SO .

Toa nha MB, s6 3 Lieu Giai, Ba Pinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn



