MARKET o -
STRATEGY ~ MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: SUC EP PIEU CHINH PA QUA!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4.130,29 4,3% -13,3% 20,4 4,1
us Dow Jones 32.845,13 3,0% -9,6% 18,2 4,4
Europe SXXP Index 438,29 3,0% -10,1% 14,8 1,8
Japanese Nikkei 225 27.801,64 -0,4% -3,4% 19,2 1,7
China SHCOMP Index 3.253,24 -0,5% -10,6% 13,4 1,5
Asia Pacific MXAPJ Index 522,31 0,2% -17,1% 12,4 1,4
Korea KOSPI Index 2.451,50 2,4% -17,7% 10,1 0,9
HongKong HSI Index 20.156,51 -2,2% -13,9% 7,4 0,8
Singapore STI Index 3.211,56 0,9% 2,8% 12,7 1,1
Vietham VN-Index 1.206,33 1,0% -19,5% 12,9 2,0
Malaysia FBMKLCI Index 1.492,23 1,8% -4,8% 16,2 1,5
Thailand SET Index 1.576,41 1,5% -4,9% 17,0 1,2
Indonesia JCI Index 6.951,12 0,9% 5,6% 15,1 2,1
Philippine PCOMP Index 6.315,93 0,8% -11,3% 18,2 1,5
Global MXWD Index 637,72 3,2% -15,5% 16,5 2,5
MSCI AC ASEAN @ MSCI AC ASEAN 630,80 1,6% -10,3% 16,7 1,6
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 98,62 4,1% 31,1%

Gold xau curncy 1.765,94 2,2% -3,5%

= Thj trwong chimg khodn toan cdu ghi nhan thang giao djch tich cuc nhét ké ter cudi ndm 2020 sau 2 tuén téng
lién tiép voi ky vong da tang 1ai suét duoc gidm boét va bao céo loi nhuén kha quan tir cac tdp doan céng nghé
6on.

= Thj trvomg ching khoén trong nuwéc khép lai thang 7 bang tuén téng thir 3 lién tiép dé |4y lai nguéng tam ly
1.200 diém. Phan lén cac cé phiéu hdi phuc ndm trong nhém midcap va smallcap khi nha déau tw van “né”
nhém bluechips. Do vay, thanh khoan thj truong trong théang 7 ciing vé muc thap nhét ké tee dau ndm, tuong
duwong voi giai doan thang 11/2020.

= Giao dich cta khéi ngoai tiép tuc la diém sang cua thj truomg khi mua rong véi gia tri 1.476 ty dong. Ké ter dau
ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 1.745 ty déng, trong dé mua rong thong qua khép 1énh 341 ty déng
va mua rong théng qua théa thuén 1.404 ty dong.

» Madc du dong tién tdng manh trong hai phién cudi tudn nhung gié tri khép 1énh binh quan trén san HSX tuan
qua chi dat 10.324 ty déng, gidm 4% so véi tudn truéc. Téng GTGD binh quan 3 san dat 13.782 ty déng trong
thang 7, giam 22% so véi mde trung binh cua thang 6.

= V@ ky thuat, VN-Index dang kiém nghiém hai viing can ky thuét rat quan trong dé la duong EMA35 va MA50
twong duong ving khang cuw tir 1.205 — 1.218 diém. Néu ving khang cw ky thuét nay duoc vuot qua thanh
cong, khd ndng mé ra co’ héi thoat khéi trend gidm cua chi sé VN-Index tré nén hién hiu. Nguéng khang cu
tiép theo la vung 1.234 diém tuong umg Fibonacci retracement 23.6% ké tir dinh gan nhéat va muc ther hai la
duong trung binh déng MA100 tuong tng vang 1.311 diém.

= Chién luoc déu tw: Viéc thj trurong c6 thé cé nhing dién bién nhiéu trong tuan téi cé thé sé tao ra co héi mua
trading T+ véi cac ¢ phiéu trong nhém midcap va smallcap khi cac doanh nghiép nay da hoan thanh ky cong
bé KQKD. Do vay nha déu tw nén chon loc ¢ phiéu & 2 nhém nay véi ty trong téi da 30% danh muc cho
trading T+. Chién luoc ngdn han cé thé xem xét can nhdc ban néu chi sé VN-Index kiém nghiém va chua
vurot duoc ving 1220 trong tuén téi va canh mua vao déi véi danh muc theo déi néu diéu chinh vé muc gia
hop ly nhét la khi tring véi cac ving hé tro cda VN-Index tir 1.180 — 1.200 diém trong thoi diém hién tai. Sw
luan chuyén cda dong tién ciing cé thdy nha dau tw nén da dang héa danh muc & cac nhédm cé phiéu mang
tinh d&n dat nhw ngén hang, chung khoan, thép, bat dong san, dau khi, ban 18...
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Kinh té thé giéi: IMF cat giam duw bdo tang truréng GDP toan c4u.

HAm thr Ba (26/7), Quy Tién té Qudc té (IMF) da cat gidm duw béo téng truéng toan cdu cho ndm 2022 va 2023 vi
trién vong kinh té thé gi6i la “u &m va khéng chéc chdn hon”. IMF hién ky vong, nén kinh té thé gi6i sé tdng truéng
3,2% trong ndm nay va tdng trudng 2,9% vao ndm 2023. Céc stra dbi dénh ddu mdrc diéu chinh gidm I&n luot &
0,4% va 0,7% so véi dw bao trong thang 4. IMF cho biét, trién vong sira déi chi ra rang, nhiing rdi ro duoc IMF néu
trong béo céo truéc doé hién da thanh hién thuc. Trong sé nhiing thach thirc d6 Ia lam phat toan cau téng vot, sw
suy thodi tdi té hon duw kién & Trung Quéc va hdu qua dang dién ra tir cdng thdng & Ukraine.

IMF cho biét, s suy gidm dw doan sé danh dau sw thu hep hang quy déu tién trong GDP thuc té toan cu ké ter
nadm 2020. Mét kich ban thay thé “hop ly” nhung it khd ndng hon cé thé khién tdng truéng toan cédu gidm xudng
khodng 2,6% vao ndm 2022 va 2% vao ndm 2023, dwa ting truéng toan cédu vao ving két qua thdp nhéat ké tor
ném 1970.

Kinh té My - Fed tang lai suat thém 0,75% |an thd hai lién tiép !

Cuc Dwtrirlién bang My (Fed) téng Iai suét diéu hanh thém 0,75% I&n ther hai lién tiép. Chd tich Fed Jerome Powell
trong cudc hop bao bd ngé khé ndng vé moét dot téng 1ai suét tuong tw thoi gian téi, déng thoi phd nhén suy doén
suy thoéi dbi véi kinh té My. Trong béi cdnh lam phat cao nhat hon 40 ndm, céc nha hoach dinh chinh séach tai
ngén hang trung wong My thdng nhét nang |ai suat diéu hanh trong 1én nguéng 2,25-2,5% trong ngay 27/7. Chi
tinh trong giai doan hai thang 6 va 7, |&i suét téng téng céng 1,5%, mrc tdng manh nhét ké tir nhitng ndm dau thap
nién 80 cda thé ky trudéc, thoi diém Fed duoc dén dat béi Cha tich Paul Volker. Uy ban thj truong mé lién bang
(FOMC) nhén manh trong ngay 27/7 rang “dir liéu chi tiéu tiéu ding va sén xuét cho thdy xu huéng sut gidm”, tuy
nhién, sé luong viéc lam mai “lién tuc tang trong vai thang gan day khi ty |1é that nghiép duy tri & nguéng thdp”. C4
nhan 6ng Powell khdng cho rang kinh té My dé roi vao suy thodi, vi “thi trurong lao déng chuwa ¢ dau hiéu suy yéu”.

Kinh té Chau Au - Hoat déng kinh té eurozone tiép tuc sut gidm trong thang 7!

Hoat déng kinh té tai khu vurc déng tién chung chau Au (eurozone) sut gidm l&n déu tién ké tir thang 2/2021 trong
béi canh nhiéu doanh nghiép phai déi mét véi tinh trang gidm sut don hang va chi phi téng cao, diéu khién khong
it chuyén gia kinh té gia tdng lo ngai vé mét cudc suy thoéi ngay trong ndm nay. Néi lo eurozone roi vao suy thoai
cang duoc cung sé sau khi S&P Global cong bé két qua khado sat chi sé quan tri mua hang (PMI) linh vuc sén xuét
va djch vu thang 7 cua khu vire nay, qua doé cho thdy sén lwong va sé luong cac don hang méi sut gidm lan dau
tién ké tor ddu ndm 2021, thoi diém céc lénh phong téa phong dich Covid-19 duoc ap dung. Cu thé, chi s6 PMI
téng hop (bao gém ca linh vuc sén xuét va djch vu) cda khu vuc eurozone gidm ter 52 diém trong thang 6 xuéng
49,4 diém trong thang 7, thdp nhéat 17 thang. P4y la Ian dau tién chi sé nay gidm xudng nguéng ranh gidi 50 diém,
gilp phéan dinh xu huéng téng va gidm, tir thang 2/2021, thoi diém cac doanh nghiép gdp khé truoce lan song lay
nhiém Covid-19.

Kinh té Chau A - Nhat Ban ha dw bdo tang trwéng kinh té trong tai khoa 2022 xuéng con 2%.

Chinh phd Nhat Ban vira quyét dinh ha duw bao téng truéng Téng sén phdm quéc néi (GDP) thuc té trong tai khoa
2022 xudng con 2%, gidm 1,2 diém phén trdm so véi dw bao dua ra hdi thang Mét. O chiéu nguoc lai, Nhat Ban
lai nang dw bao vé lam phat & nudc nay trong tai khéa 2022 ter mac 0,9% |én 2,6%. Nguyén nhan chd yéu khién
Nhat Ban ha dw bao téng truéng kinh té 1a do chi tiéu dung ca nhan va chi tiéu vén cé thé thdp hon so véi dw bao
ban dau.

Trung Quéc huy déng 148 ty USD hé tro thj truong bét dong sén. Bac Kinh dang tim cach huy déng 1.000 ty nhan
dan té (twong duong 148 ty USD) nhdm hé tro cac dw &n phaét trién bat déng san con dang dé, nham hién thuc
héa tham vong héi sinh lai tru cét quan trong cda nén kinh té, déng théi ha nhiét 1an séng tdy chay chi trd cac khodn
no thé chap. Linh vuc béat dong sén déng gép khoéng 30% GDP nén kinh té sé hai thé gidi. Sw suy gidm cda thj
triromg bat déng san la mét trong nhing nguyén nhan chinh, bén canh 1énh phong téa phong dich Covid-19, khién
téng truéng cla quéc gia nay gidm manh vé nguéng 0,4% trong quy |l vira qua.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trromg ching khoén trong nuéc khép lai thang 7 bang tuén tang thir 3 lién tiép dé 14y lai ngudng tam ly 1.200
diém. Phan |6n cac cé phiéu héi phuc ndm trong nhém midcap va smallcap khi nha dau tw van “né” nhém bluechips.
Do vay, thanh khodn trong thang 7 ciing thdp nhét ké tir dau ndm, twong duong véi giai doan thang 11/2020.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trirong trong nwéc tuan qua tiép tuc da phuc héi, dong theéi da |ay lai dwot méc 1.200
diém. D6 réng thj trurong kha can bang khi c6 196 cé phiéu ting gia va c6 197 ma gidm gia, do réng & nhém VN30
v6i 21 m4 tdng va 09 ma gidm. Bén canh dé, cac nhém Finlead va nhém Finselect khi c6 mue téng 1an luot 2,31%
va 1,70%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mdrc giam 1,44%, nhém Midcap tdng 0,62% va nhém Smallcap tdng 0,93%.

Déng gép vao miec tang 11,57 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |é&n nhw: BCM, VCB,
SAB, GAS, VHM, BID,... Trong khi dé, r6 VN30 tdng 3,16 diém va déng gép nhiéu nhat gitp cho cho chi sé nay
téng 0,26% trong tuén vira qua la cac cé phiéu 16n nhuw: STB, TCB, VRE, VPB, VHM, VCB, ...

Céac nhém cé phiéu cé mere tang binh quan theo vén héa manh nhat trong tuén vira qua thuéc vé nhom tai
nguyeén (3,00%), bdo hiém (2,99%), BBS KCN (2,90%), bat déng san (2,68%),... O chiéu nguoc lai cac nhém
cé phiéu gidm nhw nhém ban 18, hda chét,...

Nhém tai nguyén c6 mire tdng nhiéu nhéat véi KSB tang 4,76%. Ngoai nhém tai nguyén thi nhém cé phiéu
bdo hiém véi PVI ting 6,39% va BIC tang 6,15%. Nhém BPS KCN véi SNZ tdng 5,28% va LHG tdng 3,99%.
Nhém ¢é phiéu bat déng sén véi DXG téng 12,73% va HDG téng 11,84%.
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Vé xu hwéng dong tién: Mac du dong tién tdng manh trong hai phién cudi tudn nhung gia tri khép 1énh binh quan
trén san HSX tuan qua chi dat 10.324 ty déng, gidm 4% so véi tuén truée. Téng GTGD binh quéan 3 san dat 13.782
ty déng trong thang 7, gidm 22% so véi muc trung binh cda thang 6.
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Vé xu hwéng dong tién cda tieng nhém nha dau tw. Tuong tw nhu tuén trude d6, nha dau tw cé nhan ban rong
hon 1.328 ty déng va la nhan té quan trong khién thj triromg rung lc. Trong khi d6, tu doanh CTCK va khéi ngoai
giao djch theo chiéu huéng tich cuc gitp ndng dé thj truomg chung.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu ngan hang gid vi tri ddn déu véi ty trong 18,8% toan thj truong, tiép theo la
nhom bét dong sén & thir 2 toan thj truong véi ty trong 16,0%. Ngoai ra nhém ching khoan véi 15,2%. Tiép do la
nhém xay dung va VLXD chiém hon 11,7%.

Co cau dong tién theo nhém co phiéu (Theo tuan)
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Vé giao djch caa NDTNN: Giao dich ctda khéi ngoai tiép tuc la diém sang cda thi trrong khi mua rong véi
gia trj 1.476 ty déng. Mua rong théng qua khép 1énh dat 952 ty dong. Ké ter ddu ndm, khéi ngoai mua rong trén
san HSX 1.745 ty déng, trong dé mua rong thdng qua khép 1énh 341 ty déng va mua rong thdng qua théa thudn
1.404 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2022 (Ty VND)
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Tuan vera qua, khéi ngoai mua rong 12/20 nhém nganh so véi 12/20 & tuan trwéc dé, cac nhém cé phiéu
dwot khéi ngoai muarong la: Chdmg khoan, ngan hang, logistics, dich vu,...

DPéi véi nhém ETF, tuan vera qua khéi ngoai mua rong & nhom |a Finselect, Finlead trung binh 615 ty déng trong
khi tuén truoc mua 115 ty déng. Bén canh dé d4 mua rong nhom VN Diamond véi gid trj 451 ty dong.

Tai san HSX, khéi ngoai mua rong dét bién ma KDC véi 976 ty dong va cha yéu dén ter giao dich théa thuén. SSI
ciing duoc khéi ngoai mua rong manh véi gia trj gan 257 ty déng. Cac ma STB, KBC va MWG déu c6 gia trj mua
rong cda khéi ngoai |én hon 100 ty déng. Chiéu nguoc lai, HPG dirng dau danh sach ban rong véi gia tri 352 ty
dbng. NVL dung thir hai trong danh sach ban rong véi 308 ty dong. Tiép sau dé la DGC véi gia trj ban rong 82 ty
dong.

Trén san HNX, IDC duoc khéi ngoai mua rong manh nhét véi 9 ty déng. PVI va SHS duoc mua rong 1an luot 4,5
ty déng va 2,6 ty dong. Trong khi d6, PVS bj ban rong manh nhét véi gia tri 5,9 ty déng. APS ciing bi ban rong gan
3ty déng.

0’san UPCoM, khéi ngoai ban rong tap trung ma BSR véi 197 ty dbng. Bung thir 2 trong danh sach ban rong cda
khéi ngoai san nay la ACV véi 51 ty déng. Trong khi d6, LTG duwoc mua rong manh nhét véi 7 ty dong. AAS va
MPC duwoc mua rong lan luot 3,8 ty déng va 2,6 ty dong.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Sau dién bién tang lai suét méi nhét cua FED, dong tién da ngay I4p luc quay tré lai thj trrrong méi néi va khu viuc
Chau A khi cac bién déng rdi ro c6 xu huéng gidm bét. Cac thi truong ghi nhan mdke téng huy déng vén rong trong
tuédn qua nhuw: Han Quéc, Pai Loan, Thai Lan, Indonesia, Viét Nam...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD

Country DET)Y Weekly YOY LvL

Min Min Min

China 6/30/2022 67.469,18 31.492,02 -85.296,06 -51.951,34
India 7/28/2022 808,98 565,10 651,09 651,09 -27.905,40 -30.866,20 -62.126,80
Indonesia 7129/2022 41,80 129,88 -149,70 -149,70 4.118,40 5.547,61 6.204,91
Malaysia 7128/2022 13,80 25,30 22,80 22,80 1.483,60 1.984,60 4.643,40
Philippines 7129/2022 35,42 9,89 -80,09 -80,09 -855,35 867,16 3.656,85
Thailand 7127/2022 66,98 118,88 127,82 127,82 3.569,64 4.922,05 9.006,42
Vietnam 7129/2022 -0,83 64,65 14,09 14,09 -18,59 -1.421,89 639,17
Taiwan 7129/2022 527,51 416,77 -625,53 -625,53 -34.695,00 -32.984,40 -18.245,50
S.Korea 7129/2022 309,65 544,29 1.362,63 1.362,63 -14.723,90 -16.272,50 4,113,82
Japan 7/15/2022 3.435,09 3.675,20 3.675,15 4.247,90 12.031,50 -10.316,20
Sri Lanka 7/29/2022 0,00 0,80 2,20 2,17 -6,50 -96,18 222,95
EMA
Euro Area 5/31/2022 -50.933,10 -48.995,30 -120.399,30 268.859,80 -138.942,10
Germany 4/30/2022 -3.480,72 -3.480,72 -16.182,79 -32.539,14 -39.372,76
France 3/31/2022 -16.523,00 2.725,00 -35.071,00 14.453,00 -44.900,00
Americas
United
State 5/31/2022 -9.150,00 -16.190,00 -186.652,00 -181.101,00 -496.168,00
Canada 5/31/2022 -1.355,68 8.054,77 -1.355,68 24.347,10 -5.894,51
Brazil 7127/2022 206,67 341,42 288,24 288,24 10.259,60 7.364,81 -2.570,26

Tuén vira qua, dong vén thdng qua kénh ETF hat vén 4,70 triéu USD. Trong dé, chd yéu hat vén tap trung & quy
Fubon 1a 4,81 triéu USD va quy VNFIN Lead ETF 1a 3,22 triéu USD. Ké tir ddu ndm dong tién qua kénh ETF hut
vén vao TTCK Viét Nam dat 329,82 triéu USD tap trung vao quy Fubon ETF va Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1y
Fund Type: All <] Geo Focus: Vietnam Flow (USD) 4.70M 329.82M 107.26M
Flow/Assets +.26% +18.44% +6.00%
20 matching funds, 21 matching tickers

Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
Name 1D Flow (M USD) 1W Flow | (M USD) 1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD)

1) Fubon FTSE Vietnam ETF .23 +4.81 5.33 +236.16

AM VNFIN LEAD ETF .70 +3.22 . +14.23

1 Growth VN30 ETF .7 +2.39 5.15 +7.99
4) KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF .. . .00
5 Premia MSCI Vietnam ETF . .00
oK INDEX Vietnam VN30 Futu... . .00
Investment & Secu . . .00
Investment . . .00
Investment . . .00
Investment ecurit . .00
MSCI Vietnam ETF . 200
.00
.00
.00
AM VNX50 ETF . .00
ital VN100 ETF . .00
SCI Vietnam ETF . .00
am ETF . .00
SE Vietnam Swap U... . .00
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Dién bién TTCK thé giéi:

Thj trieong chidng khoan toan cdu ghi nhan thang giao djch tich cuc nhét ké ter cubi ndm 2020 sau 2 tuan
tang lién tiép véi ky vong da tang lai suat dwoc gidm bét va béao céo loi nhudn kha quan tee cac tdp doan
cbng nghélon.

Global Market Indices
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Chi sé chung khoan toan cdu MSCI ACWI (theo dbi chimg khodn tai ¢ thj triong phét trién va maéi néi trén toan
céu) téng lién 2 tuén véi cling mikc tdng 3,2% dé hoan tat théang téng déu tién 6,9% sau khi gidm 3 thang lién tiép
trong quy 2 vira qua. Tuy c6 mukc tdng 6,9% trong thang 7 nhung ké tir ddu ndm, chi sé nay van sut 15,5%.

C4 ba chi sé chinh cua ching khoan My déu téng trong thang va trong c¢a tuén nay. Chi sé S&P 500 ting 4,3%
trong tuén vira qua va tdng khoéng 9,1% trong thang 7 — mdre tdng I6m nhét ké terthang 11/2020. Chisé Dow Jones
ciing tdng 3% trong tuén vira qua va tdng khodng 6,7% trong thang 7. Con Nasdagq tdng khodng 12,3% trong thang
nay — ciing la mic téng thang Iém nhat ké tir thang 4/2020.

Két qud nay hoan toan trai nguoc véi 6 thang trude dé khi chimg khoan My roi vao thj trirong gia xudng trong thang
6/2022. Thj truong déo chiéu khi nhiing lo ngai cta nha déu tw vé téc do nang lai suét quyét liét cua Cuc D trip
Lién bang My (Fed) bt d4u gidam bdét va y tuéng rdng lam phat c6 16 da dat dinh bat dau Idng xudng.

Chuing khoan khu vure Chéu Au ciing téng 3% trong tuén vira qua va |a tuén téng thir 2 lién tiép, qua dé khép lai
thang 7 véi muke téng 7,6%, day ciing la mire téng hang théng tét nhéat ké tir thang 11/2020. Kinh té khu vire déng
tién chung chau Au (eurozone) bét ngo ting téc trong quy Il. Tuy nhién, trién vong tdng truéng cia khu vuc nay
phan nao bj dnh hudng ter viéc Nga tiép tuc cdt gidm ngudn cung khi dét téi luc dia gia. Tuy nhién, ngay cang nhiéu
chuyén gia kinh té va té chic duw b4o eurozone sé roi vao suy thoai trong ndm sau. Trudc dé, Nomura duw béo kinh
té eurozone sut gidm 1,2% trong ndm 2023 trong khi Berenberg thién vé mirc gidm 1% trong cung giai doan. Lam
phét cao ky luc lam gia tdng &p Iwc ddy manh 16 trinh that chét chinh séach tién té déi véi Ngan hang trung vong
chau Au (ECB), vén trude dé da tang 1ai suét |an dau tién sau hon 11 ndm.

Nguoc dong cac thj triromg 16n trong tuén vira qua la thi truromg Nhat Ban, Trung Quéc va Hong Kong. Trong khi
thi triong Nhéat Ban gidm 0,4% & tuan cudi thang 7 nhung van cé mike tdng 5,3% trong théang thi thi triromg Trung
Quéc dai luc gidm 0,5% va ciing gidm 4,3% trong thang 7 vira qua. Trung Qudc bao hiéu sé khdng co géi kich
thich 16n nao déi véi nén kinh té, trong khi cac bién phap kiém soéat Covid van duoc duy tri.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trwong chirng khodn trong nwéc khép lai thang 7 bang tuén tang tha 3 lién tiép khi chisé VN-Index 14y
lai ngwéng tam ly 1.200 diém. Phan 16n céac cé phiéu héi phuc ndm trong nhém midcap va smallcap khi
nha dau tw van “né” nhém bluechips. Do vay, thanh khoan thji trirong trong théng 7 ciing vé mrc thdp nhat
ké tir ddu ndm, trong dwong véi giai doan thang 11/2020. Khéi ngoai ciing giam giao dich trong thang 7
va ban rong 760 ty dong trén toan thj trwong, tuy vay ké ter ddu ndm van mua rong gén 3.000 ty déng.

Do thj VN-Index theo khung tuan
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Chi sé Vn-Index tuén vira qua tdng thém 11,5 diém, tuong duong téng 0,97% lén 1.206,33 diém, day da la tuén
téng thir 3 lién tiép cda chi s6 nay, sém hon so véi céc thj trromg 16m trén thé gidi 1 tudn. Véi thanh tich nay, chi
sé Vn-Index da khép lai thang 7 véi mire tdng 0,7%, ciing nhip tdng véi cac thj truong trén thé gidi cing nhuw trong
khu vire. Nhw vay, sau 5 tudn lién tiép dé mét ngudng tam ly 1.200 diém, thj truong da lay lai ngudng nay trong
tudn cudi cia thang 7 vira qua.

Sau 3 thang gidm lién tiép trong quy 2, nhém midcap va smallcap da cé tudn tdng manh mé trong thang 7, 1&n luot
téng 4,46% va 3,81%. Trong khi d6, nhém Vn30 tiép tuc gidm sang thang ther 8 lién tiép, chudi gidm ky luc cda chi
sé nay dén thoi diém hién tai, hdi covid-19 chi sé nay ghi nhan chudi gidam 6 thang lién tiép. Tuén vira qua, nhom
Vn30 ghi nhén tudn tdng the 2 lién tiép véi mike téng 0,26% thi nhém midcap va smallcap ciing téng sang tuén thi
3 lién tiép véi mire téng Ian lwot 0,62% va 0,93%.

Vé thanh khodn: Thanh khoan khép 1énh trén san HOSE gidm con 10.324 ty déng, twrong dwong giam 3,5%
S0 Véi tudn trwée do, trong 6 tuan gan day thanh khoan luén duy tri quanh ngwéng 10.000 ty déng. Theo
théng ké, thanh khodn toan thj truong ké tir ddu dat gdn 24.046 ty déng, gidm 8,4% so véi mikc binh quén ndm
2021 do mdr thanh khoan trong thang 5 va thang 6 chi dat binh quan 17.700 ty déng, tham chi mdc thanh khoén
binh quan trong thang 7 chi dat 13.782 ty déng. Mduc thanh khodn thang 7 hién dang thdp nhat ké ter dau nam va
cling thap hon murc thdp nhét cda ndm 2021, chi tvong duong giai doan thang 11/2020. Tuy nhién, néu so sanh
v6i cung ky ndm ngoai, thanh khoan binh quan trén toan thj tromg 7 thang qua véan tang nhe 5,7%.
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Méc du thj trrong héi phuc lién 3 tuan nhung khéi nha dau tw cé nhén lai ban rong sang tuén ther 2 lién tiép, cat
mach mua rong 3 tuén tréc dé. Vé muc tép trung vén, nhom cé phiéu ngédn hang da lay lai vi tri d&n dau véi ty
trong gan 19%, tiép theo 1a nhdm cé phiéu bat déng sén, chun khoan...

Vé giao djch NDTNN: Khéi ngoai tiép tuc mua rong sang tuén thev 2 lién tiép trén toan thj tromg 1.262 ty déng,
tuy vdy trong thang 7 vira qua khéi ngoai van ban rong 760 ty déng, Idy ké ké ttr ddu ndm khéi ngoai mua rong
2.955 ty déng.

Khdi ngoai tuén vira qua tiép tuc mua rong manh & nhoém ETF ndi, déi véi cac nhém cé phiéu khac, nhém cé phiéu
ngan hang, ban 18, logistics dang duoc khéi ngoai mua rong sang tuan thir 3 lién tiép, bén canh dé la nhém cé
phiéu chung khoén, bat déng sén. Pang chu y la nhém thuc phdm va san xuét dién van duoc khéi ngoai mua rong
lién 6 tuén vera qua.

Dong vén qua kénh ETF ndi tré lai hat rong nhe 4,7 triéu USD, ké tir ddu ndm céc quy ETF ndi van hat rong gan
330 triéu USD, t4p trung chd yéu & cac quy ETF Fubon va ETF Diamond.

Vé tdng truréng cac nhom cé phiéu: Thj truong téng sang tuan thir 3 lién tiép, nha dau tw tranh thd chét 16i nén
do réng thj truong khéng duoc tich cuc nhw & 2 tuén trude do. Nhém c¢é phiéu chimg khoan tiép tuc héi manh
nhung dong tién sut gidm so véi 2 tuan truéc doé. Thi tromg co sw phan hda véi sw tré lai cia nhém khai thac da,
bao hiém, BBS khu céng nghiép...trong khi nhém héa chét va ban 1é déu ghi nhan tudn gidm manh. Ké tir déu
ndm, nhém cé phiéu chung khoan véan la nhém c6 marc gidm manh nhét, tiép theo 1a nhém khai thac da, vét liéu
xay dung (chd yéu la nhém thép)...

Co’ cau dong tién theo nhém ¢d phiéu (Theo tuan)
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Vé ky thudt: Nhin tir dé thj tudn, chi sé VN-Index dang sideway up di Ién nhung gédp can tir duong Middle fan cia
fibonacci Fan ké tir day téi dinh. Tuy nhién, diém tich cuc la ngudng déy ky thuéat tai EMA200 theo tuén tuong
duong 1.145 diém da duoc hinh thanh maét cach kha chac chan.
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Nhin tee d6 thj ngay, VN-Index dang kiém nghiém hai ving cén ky thu4t rat quan trong dé la duong EMA35 va
MAS50 tuong duong ving khang cuw ter 1.205 — 1.218 diém. Néu ving khang cw ky thuat nay duoc virot qua thanh
cobng, khd ndng mé ra co héi thoat khéi trend gidm cda chi sé VN-Index tré nén hién hiu.

Nt that tam ly than trong cda nha dau tw dang duwoc céi ra khi cac rao cadn ngan han ter théng tin 1ai suat cda FED
da qua di, thanh khodn thj truvong da tdng & 2 phién cudi tuan cho thdy dong tién da sén sang quay lai thj truong.
Nguéng khang cu tiép theo 1a ving 1.234 diém twong Umg Fibonacci retracement 23.6% ké tir dinh gan nhét va
mdc the hai 1a duong trung binh déng MA 100 tuong émg vang 1.311 diém.

Xu hwéng thj trieong tudn téi: Trién vong dé thj tromg c6 nhjp héi trong ngdn han qua dé cing cé vung day,
tham chi trén nguéng tdm ly 1.200 diém 1a hoan toan c6 thé khi mua bao cao két qua kinh doanh quy 2 van |a bé
dé cho thj truomg. Bén canh dé, so véi cac thj truomg I6m trén thé gidi, thi truomg Viét Nam van c6 loi thé trong viéc
chéng lam phat, do vy viéc chay dua néng I&i suét nhuw cac nuéc khac dang cé xac suét & mdrc thap. Nhin chung,
khi c&c rao cdn ngdn han tir viéc nang |&i suét tir ECB, Fed ciing nhuw viéc nén kinh té I6m nhat thé gidi cé roi vao
suy thodi thi ciing Ia viéc ciing da réi, tdm ly nha dau tw sé duoc céi bé, dong tién sé duoc khoi théng va quay tré
lai thj triomg. Tor day dén lan téng I1&i suét cia Fed ciing hon 2 thang nifa, trong khodng thoi gian dé, bién sé lam
phét sé la tdm diém cua thj truong, tuy nhién triéc mét lam phét thang 7 nhiéu khd néng sé thdp hon thang 6, do
vay thj triromg c6 nhiéu dw dia cho nhjp tdng ngdn han.

Do thj VN-Index tudn qua (Ngay)
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Kich ban thj trirdong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwwéng

Tich cwc Co ban Than trong
Xac suét 20% 70% 10%
Vnindex (Piém) 1220 - 1280 1180 - 1220 1150 - 1180
P/E thi trwéng (1an) 13,9 - 14,6 13,5 - 13,9 13,1-13,5
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= Trong kich ban lac quan, néu ch/ sé VN-Index lay lai duoc méc 1.220 diém chi sé sé c6 nhip héi phuc ki
thuat vé vang 1.290 — 1.311 diém.

= Trong kich bén co ban, khd ndng chi sé sideway véi bién dd hep trong ving dao déng quanh mdc 1.180 —
1220 diém.

= Kijch bdn than trong sé duoc kich hoat trong trirong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén viing hé tror 1.180
diém kha ndng sé roi vao nhjp diéu chinh ngdn han xuéng nhiing vung hé tro thdp hon tir 1.150 — 1.180
diém.

Chién lwoc dau tw:

Viéc thj triromg c6 thé c6 nhing dién bién nhiéu trong tudn t6i cé thé sé tao ra co héi mua trading T+ véi cac cd
phiéu trong nhém midcap va smallcap khi cac doanh nghiép nay da hoan thanh ky céng bé KQKD. Do vay nha déu
tw nén chon loc cé phiéu & 2 nhdm nay Vvéi ty trong téi da 30% danh muc cho trading T+. Chién loc ngdn han cé
thé xem xét can nhéc ban néu chi sé VN-Index kiém nghiém va chuwa vuot duoc viing 1220 trong tuén téi va canh
mua vao déi véi danh muc theo ddi néu diéu chinh vé muc gid hop ly nhét 1a khi triing véi cac ving hé tror cia VN-
Index tcr 1.180 — 1.200 diém trong thoi diém hién tai. St luan chuyén cda dong tién ciing cé thdy nha déu tw nén
da dang hoéa danh muc & cac nhém cé phiéu mang tinh dan dét nhw ngén hang, chimg khoan, thép, bat dong san,
dau khi, ban 1é...

Danh muc theo doi:

Cheng khoan (SSI, MBS, VND, SHS, BSI), Thép (HPG, NKG), BBS KCN( KBC, SZC, BCM), SX&PP Dién (REE,
QTP, POW), Ngan hang (MBB, TCB, VPB, VIB), Ban 1é (MWG, PNJ, PET, FRT), Logistic ( GMD, VSC, HAH),
D4u khi (GAS, PVS, PVD, OIL, BSR), BPS( NLG, HDG, KDH), Céng nghé (FPT), Thdy sédn (VHC, ANV, FMC,
MPC, CMX), Dét May (TNG, STK, GIL, VGT), Bdo hiém(BVH, MIG, PTI, BIC)...

Nhén dinh CKPS tuan 01/08-05/08/2022: Canh Long trong cac nhjp diéu chinh !

Vén duy tri quan diém so véi nhing tuén trudée, véi viée khdng co nhiéu ky vong téng triréng manh véi VN30, hop
dbéng tuong lai VN30F1M ciing sé chua thé bit pha tao kénh xu huéng méi. Diém manh va hdp dén véi thj truong
phai sinh giai doan nay ciing dén tir cau chuyén thanh khodn thap bén thj trurong co sé. Trang thai thj trong tiép
tuc phu hop véi cac giao dich ngdn han va huéng dén mdc loi nhudn chi'5 - 10 diém, sd dung khung dé thj ngan
han nhw 15 phat. Nha dau tw can céc tw van lién tuc trong phién dé diéu chinh chién thuét trong tirng phién dé phu
hop véi sw ddo chiéu lién tuc trong bién dé hep cda VN30F1M. Tinh chung c& tuédn chi sé6 VN30F1M téng 0,42%
va chi sé VN30-Index tdng 0,26%. Thanh khodn thj truvomg phai sinh tudn vira qua gidm so véi tuén trude dé dat
téng 829.599 hop déng. KLGD trung binh phién gidm tcr 192.402 hop déng/phién xuéng 165.920 hop ddng/phién.
Khéi lrong mé (Ol) cudi tudn nay tdng manh so véi tuan trude dé.

Thi trvong co sé van déng ngdn han kha tich cuc véi nhip héi phuc lién tiép xuét hién trong giai doan réat nhiéu
thong tin xdu duoc duwa ra. Thanh khoan thj truong chung khéng cao 1a mét tin hiéu cho thdy VIN30 d3 can luc ban
ra khi cac vj thé ndm gid dai han tré nén kién nhan hon véi thj truong. Py ciing chinh la luc dé quan trong cho chi
sé nay. Piém tich cuc tiép theo dén ttr héi phuc cda nhom cé phiéu ngan hang khi dong tién xoay vong dén céac
ma cé phiéu vén hoa l6m thuéc nhém nganh. Dua trén do thj ki thugt, VN30 ghi nhén trang thai phuc héi két hop
Vvéi yéu t6 tich Iy chat ché. Viéc chart tudn xuét hién ma&u hinh nén rdt chan cho thdy dong tién da bat dau tham
gia bat day. Thém vao do, yéu té déng luong tang truéng tir gid duy tri trang thai tich cuc va dao déng trong moét
xu huéng tdng, mét 1&n nira khdng dinh luc mua kha can bang véi &p luc ban ra thudng truc trén thj truong géan
day.
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Theo dé, chién luoc tét nhat déi véi phéi sinh 1a canh phan dng gia tai cac nén hé tre;, khang cw quan trong cua
VN30F1M. Ving khang cw quan trong tai 1236-1242 diém la diém rét nhiéu vj thé giao dich can nhdc dé hanh déng
cho tuén sau. Véi kijch ban phuc héi tiép dién ter VN30 va mau hinh phuc héi nén tich cuc VN30F1M duoc ky vong
con quan tinh dé tiém cén vung gié cao nay. Péng thoi, cac vj thé Mua duoc can nhéc trong truong hop gia
VN30F1M c6 su diéu chinh vé séat vang hé tro 1220-1225 diém.

Chién lwot giao dich tuan téi:

Chién luoc giao dich trong ngay: Véi béi canh hién tai, chién luoc trading trong bién d6 sé |a chién luoc hop ly hon.
Ving khang cw quan trong cho cac nhjp héi néu xay ra trén chi sé phai sinh 1a 1232-1236 diém. Chién luoc Long
duroc xem xét mé ra trong cac nhjp rung ldc, déc biét quan sat nhiing sw tich Idy quanh cac ving 1220-1225 diém
hodc thdp hon & ving 1212-1216 diém.

Chién luoc giao dich ngdn han: Quan sat phan ¢ng trong nhing phién giao djch téi, ché’ doi nén gia hodc méu
hinh gia én dinh hon dé dua ra quyét dinh phu hop.

w\if"*»(h{‘lb 1{‘ ';l*’m:*"\‘\u. JJ
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12 MBS Market Strategy Weekly 01.08.2022



MARKET i ot
STRATEGY ~ MBSecurities

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing céng ty chimg khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat déng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vlng chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bdo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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