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NQI DUNG nAN cAo BACH

L cAc xuAx rO nurno
1. Rrii ro chung

Nhd ttAu tu cAn doc bin c6o bach niy vi c6c tii liQu kdm theo d6 n8m vtng c6c nQi

dung cta chring quy6n c6 b6o dim, c6c rui ro tli kdm vdi viQc dAu tu vio chring quydn co bio
dim, ttdng thoi t16nh gi6 su pht hqp cria khoin dAu tu vio sin phAm chtng quy6n c6 b6o dim
vdi muc ti6u dAu tu vd tinh hinh tii chinh cta minh. Nhi dAu tu dugc khuydn nghi tham kh6o
c6c chuy6n vi6n tu vAn tii chinh, m6i gi6i chtng kho6n ho[c chuyOn vi6n phdn tich tlti n6m
vfing vd c6ch thtc dAu tu vio sin phtm chring quy6n co bio dim ndy.

Chtng quy6n c6 b6o d6m li stn phAm c6u truc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phrtc tpp vi kh6ng
phu hqp vdi c6c nhi ttiu tu thi6u kinh nghiQm. Chtng tdi khdng khuytin khich nhi dAu tu
tham gia diu tu khi chua hi6u 16 sin phAm vi chua sEn sing ch6p nhfn c6c rui ro dAu tu dugc
trinh biy dudi dty.

Chfing t6i kh6ng cam k6t thUc hiQn di6u tra, nghiCn ctiu li6n quan tdi t6 chric ph6t hdnh

chring kho6n co s&. Ngudi sd hfru chrtng quyiln khdng n6n hiiSu su ph6t hdnh chring quy6n

nhu mQt khuy6n nghi cria chfing tdi li6n quan tdi chting kho6n co s0. Ngodi ra, ngudi sd htu
n6n luu j' ring c6c c6ng ty ho[c td chric c6 chrlng kho6n co sd ho[c c6c t6 chric li6n quan

l$6c kh6ng tham gia vio soan th6o ban c6o bSch ndy.

l.l. Rrii ro li6n quan tl6n t6 chrirc phdt hinh chf'ng quydn

Rili ro t* giao dlch cfia fi chilrc phat hdnh; T6 chtc ph6t hdnh lu6n c6 th6 mua lai
chring quy6n tr6n thi truong vi c6c chrtng quy6n niy c6 thiS duqc nim git holc bi hriy ho[c
b6n lai. Td chtc ph6t hinh c6 th6 thuc hiQn c6c giao dich d6 phdng ngua rui ro vi giao dlch
niy co thiS enh hudng d6n gi6 chrtng quyiln.

R*i ro thanh toan: Nhit dAu tu cin luu j'ring trong qu6 trinh ph6t hinh chring quydn,

mflc dt nhtng ti6u chuAn khit khe vd tcna ndng thanh to6n phii lu6n dugc ch6p hdnh boi td
chric ph6t hdnh, lu6n t6n tai rui ro t6 chrtc ph6t hdnh bi m6t khi n[ng thanh todn vi kh6ng th6

thuc hiQn quy6n cho nhd diu tu. Trong truong hqp tO chric ph6t hinh m6t khi nlng thanh to6n

hoflc khdng dt tdi sin d6 thanh toan thuc hiQn chting quydn, viOc gi6i quy6t quydn lqi cho

nguoi so hftu chring quy6n dugc thuc hiQn theo quy ttinh ph6p ludt li6n quan.

Rfii ro chrmg quyin bi hrty niOm yltTrong truong hqp t6 chtic ph6t hinh bi dinh chi,

tpm ngung ho4t dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, giii th6, ph6 sin holc bi thu hdi Gi6y ph6p thinh
lfp vi hopt dQng, chtng quydn sE bi hty ni6m yi5t. Do tt6 tdn tai rui ro chring quy6n bi htiy

trudc ngdy tt6o hgn.

Rii ro tir viQc thtrc hiQn sqr tV chti ctia td chdrc phdt hdnh; Nguoi sd hiru chtng quy6n

n6n luu 1i ring chfng t6i co quydn tu cht trong c6c hoat dQng kinh doanh pht hqp vdi di6u

khoin trong Bin c6o b4ch niy vi c6 th6 inh huong <16n gi6 chring quydn. Trong c6c su kiQn

bi mua lai ho[c thay d6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan tdi quy6n lqi cta ngubi sd htu
chtng quydn, chring t6i c6 quydn lua chqn c6c hoat tfQng li6n quan tdi chrtng quy6n md chring
t6i cho ring pht hqp. Ngudi s& hfiu kh6ng co quydn bu$c chtng t6i thuc hiQn c6c hoat dQng

li6n quan tdi giao dich hodc thuc hi€n quydn ctia chtng quy6n. T6 chtc ph6t hinh cam k6t se

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh cAn treng. N6u c6c b0n li6n quan di5n c6c nghia vu v6i t6
chric ph6t hinh kh6ng th6 dem b6o tlugc c6c nghia vu cria minh thi tli6u ndy co th6 6nh huong

<l6n k6t qui host ilQng li6n quan toi chtng quydn.
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Rfii ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chr?c ph6t hinh tham gia vdo nhi6u ho4t dQng kh6c
nhau c6 th6 giy ra miu thuln quydn lqi voi nguoi s0 hitu. T6 chrtc ph6t hinh kh6ng c6 nghia
vp c6ng b6 th6ng tin li€n quan toi c6c hopt rlgng giao dich, tu v6n, thuc hi0n quyAq miu
thudn quydn lsi. T6 chr?c ph6t hinh lu6n c6 th6 ph6t hdnh vi ni6m y6t cric chung quydn kh6c
c6 khi n[ng inh huong d6n gi6 chring quydn.

Rii ro bdo ndt thhng trn; T6 chric ph6t hdnh cam ki5t c6 geng h6t suc d6 dim b6o su
bio mft cria th6ng tin lJr6ch hdng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hdnh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p
su beo mat hoin toiur d6i voi cic th6ng tin niy.
1.2. Rni ro li6n quan tl6n sin phim chring quydn

. Rii ro tliiu tu chung: ngudi sd htu n6n c6 ki6n thrlc vd phuong ph6p dinh gi6 cria chirng
quydn vi chi n6n giao dfch sau khi dE xem x6t cAn trgng. Ctl?ng quyiin ia ran pM- pht hsp
vdi nhi dAu tu hi6u 16 vd c6c rui ro vd c6c co ch6 gii lidn quan. Mgt khoin dAu tu vdt chung
quydn kh6ng tuong duong v6i mQt khoin dAu hr vio tdi s6n co sd. M6c di lqi nhudn cria mQt
khoin dAu tu viio chtng quydn [6n quan mft thi6t tdi rhay d6i trong gi6 cria tdi sdn co sd, su
thay d6i cria chfng quydn d6i vdi su thay d6i gi6 tai sin co sd 

"O 
tt6 ttOrg tuong duong.

Don bAy cao cia chftng quydn c6 nghia ring nguoi sd htu sE c6 rui ro ct6u tulao hJn so vdi
tliu tu cring gi6 tri vio td,i sin co sd.

Rrti ro do thtri gian dao hSn c{ta ch*ng quyin: Do ch&ng quydn c6 thdi gian d6o han
ndn gi6 cta chring quyiin c6 th6 bi gi6m khi d6n gAn ngdy <16o hpn cta chrtng quydn vd mric
gihm giit ndy c6 th6 sE khi lon. N6u nhd itAu tu nim git chring quydn d6n ngay aao han vd gi6
thanh to6n nh6 hon holc bing gi6 thuc hign quy6n thi gi6 cta chrlng quydnsE bing kh6ng,
khi d6 nha cfAu tu s€ chiu mOt khoan l5 beng dtng s6 tidn da b6 ra d6 mua chung qiydn. vi
vQy, tru6c khi quy6t dinh dAu tu vio chring quydn, nhd dAu tu can nghi€n cr?u ty * ti6 ui6n
clQng gi6 cria chring kho6n co sd trong khoing thdi gian cdn hiQu lgc cta chr?ng quydn.

Rfii ro vi giti: Rrii ro vd gi6 li rui ro do sg thay d6i gia cria chring quydn. Su thay d6i gi6
cta chring quydn phu thugc vdo nhiiiu y6u t6 nhu gi6 cria chr?ng khorin co so, mricdQ bi6n
dQng gi6 chung khoan co sd, thdi gian cdn hi0u lyc cia chung quydq hi suat, c6 tric cria
chfng khodn co so,... Trong d6, y6u t6 quan trqng nhit chinh ld gi6 cria chring kho6n co sd.
Ngodi ra, gi6 cia chring quydn cdn phu thuQc vao y6u fi5 cung cAu cta thi truong vd chring
quyiin. M[c dt t6 chric ph6t hdnh thudng ph6t hinh kh6i luqngchung quydn theo-kh6i luong
da ddng kj' voi uy ban chr?ng kho6n Nhd nudc, tuy nhi64 t6 crli" pt ai t drtr u6n c6 th6 tang
kh6i lusng cung ring chring quydn th6ng qua phuong thtc ph6t hinh b6 sung chtng quydi
mi6n ld han mric ph6t hdnh chring quydn do chua vuqr qu6 hin mric ph6t henh;6i au in.o qry
clinh cta Uy ban chtng khoan Nhi nu6c. viQc ph6t hinh th6m nay co ttr6 6nh hudng d6n gi6
cta chring quydn.

Rii ro ti tinh ddn btiy: Dau tu vdo chring quydn chi li6n quan d6n su thay d6i gi6 cta
chring kho6n co sd chri kh6ng phii dAu tu tryc ti6p vdo chring khoan co so, do d6 nha-dAu tu
duqc hudng lqi tt tinh ch6t ddn bAy cria chr?ng quydn khi c6 th6 nh0n dusc tod,n b0 su thay
d6i gi6 cria chung khoan co sd trong khi chi phni b6 ra mQt phAn chri kh6ng ph6i toin bQ gi6
cria chring khoan co sd. Ngoai ra, tf lQ thay d6i gi6 cta chfng quydn tr6n thi tru&ng c6 th6 l6n
hon tj'lQ thay d6i gi6 cta chring khoan co sd, vi vfy nhd dAu tu c6 th6 ldi nhidu hon ho6c ld
nhidu hon so v6i vi€c dAu tu truc ti6p vdo chring khoan co sd.

Rii ro thanh khodn: li rui ro xiy ra khi nhd ttiu tu kh6ng th€ b6n chring quyAn d mric
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khonn d6i v6i chrlng quydn d6. rnantr tnoan cria
chung quyAn phg.thuQc vio cung cAu thi trudng vi hieu qua noat A6ng qia t6 chuc tao l{p thi
trudng. MEc dd t6 chric ph6t hdnh cam k6t s6 thgc hien c6c c6ng t6c t4o lip thi trudng vd cung
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c6p thanh khoan cho thi truong chring quydq t6 chtic ph6t hdnh kh6ng cam kr5t thi trucrng
giao dich cta chtng quydn sE s6i t10ng.

QuyAn lqi nha ddu u: Nhn dAu tu sd htu chtng quydn kh6ng c6 quydn lgi nhu c6 d6ng
sd htu chtng kho6n co so, bao gdm nhung kh6ng gidi hpn quy6n tham du Dai hQi ddng co
d6ng, nh0n c6 ttc, quy6n mua c6 phi6u ph6t hinh th6m, ho[c c6c quydn kh6c ph6t sinh tu
chring kho6n co sd.

Rii ro khi lw ch.on chilmg quyAn h c6ng cq phdng ngm rr)i ro: Gi|chrtng quydn ludn
co th6 thay d6i nBugc v6i k! vgng cta nhi dAu tu sd htu chfng quydn, do do chring quyAn

kh6ng ttim bio sE lu6n li mQt cdng qr phong ngua rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu sd hiru
chring quydn.

Ltnt y vi thuA

Theo C6ng vin 1468/BTC-CST cia B0 Tdi chinh v6 chinh s6ch thu6 AOi vOi chring
quy6n c6 bio dim, trong trudmg hqp tru6c ngdy d6o han, nhd dAu tu chuytin nhugng chting
quydn thi thu nhQp ttl chuy6n nhusng chtng quyiin sE 6p dung thu6 dOi v6i chuy6n nhusng
chtng kho6n, dugc x6c dlnh bing gi6 chuyiSn nhugng chring quy6n co bio tlim ttrng lin nhdn

(x) vdi thu6 su6t 0,1% (Trong tt6 gi6 chuy6n nhugng chting quy6n co bio dim tung lin ld gi6
kh6p lQnh chrlng quyAn tr6n S& giao dich chtng khoan nh0n (x) SO luqng chring quy6n).

MAt kh6c, trong truong hqp nhd diu tu thUc hiQn quy6n t4i ngiy d6o han, tai thoi di6m

thuc hiQn quydn chuy6n giao bing tidn, thu nhfp ctia nhi diu tu 6p dung mtc thuiS su6t 0,1%

tr6n gi6 chuy6n nhugng chtng quy6n co bio dim tring lAn (Trong t16, gi6 chuy6n nhugng
chfng quy6n co b6o dim ttng lin bing gi6 thanh to6n c0a chrlng kho6n co sd nhdn (x) (Sd

lusng chring quy6n chia (:) cho Tf l0 chuy6n d6i)).

Truong hqp nhi dAu tu nim git chttng quydn co b6o dim vd thuc hiQn quydn tai ngdy

d6o han, thuiS ph6t sinh sE cao hon nhi6u lAn so vdi viQc chuy6n nhugng chring quy6n trudc
ngiy tl6o h4n (vi du minh hpa tai Muc VI.8.2), trong mQt s6 truong hqp c6 th6 lim nhi diu tu
bi l5 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhfln dusc tu chtng quy6n, khi d6 T6 chirc ph6t

hdnh sE co quyiin truy thu thu6 dOi vdi nhi dAu tu nim git chrtng quy6n tpi ngdy d6o han.

1.3. Rfri ro li0n quan d6n chftng khodn co sO

MQt sO su kiQn xiy ra (bao g6m vd kh6ng gi6i han viQc ph6t hinh quyAn, ph6t hinh c6

phi6u thu0ng ho[c phdn pfr6i ti6n bdi C6ng ty, chia nh6 ho[c hqp nhAt chrtng kho6n co sd

ho[c su kiQn tii c6u truc 6nh huong tdi COng ty) co tn6 ain d6n viQc chring t6i phii di6u chinh

c6c tli6u khoan cria chfng quy6n. Tuy nhi6n, chfng t6i kh6ng co nghia vu phii tli6u chinh c6c

di6u khoan vi diAu kiQn cta chfng quy6n cho mei su kiQn li6n quan tdi chting kho6n co sd.

n6t k}, su didu chinh hotc c6c quytit tlinh khdng didu chinh tt6u sE c6 t6c tlQng toi gi6 tri cta
chtng quydn. Vi0c di6u chinh chtng quydn sE dusc thuc hi0n theo quy dinh ph6p lu0t. Ngoii
ra, mQt s5 su kiQn xiy ra (bao gdm chrtng kho6n co sd bi hty ni6m y6t ho[c tam ngung giao

dich) ddn d6n viQc chring quy6n bi hriy ni6m yl5t holc tam ngung giao dich theo quy ttinh cta
ph6p lu0t.

2, Rfri ro tl[c thi liOn quan t6i t6 chfrc ph6t hinh chr?ng quydn

2.1. Rfri ro vd ho4t dQng cung c6p dich vg m6i gi6,i

HoSt t1Qng m6i gi6i li ming kinh doanh ttuqc MBS tfp trung trgng y6u, ddy li mtng
hoat dQng mang lai vi th6 cho c6ng ty chring kho6n n6n ludn ituqc MBS dflt ra muc ti6u vA tfri
phdn o nhom ddn dAu th! truong. Di kdm vdi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfln thtc t16y

cfing ld ming kinh doanh ti6m An c6c rui ro ldn, trong d6 c6c rui ro trgng yiiu nhu rui ro dao

dric ngh6 nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm l6n khi thuc hiQn giao dich cta kh6ch hing...
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D6 han ch6 vd gi6m thi6u t6i tta c6c rui ro trong hoat rl$ng niy, C6ng ty xdy dung hQ

th5ng quy trinh, quy ttinh ki6m so6t chet ch6, tilt cl chc nghiQp w d6u duqc ki6m so6t hai c6p;
t6ng cudng dua c6ng nghQ h6a vio qudn tri hoat dQng 116 giim thi6u y6u t5 sai s6t cua con
ngudi; nhin su thu0c hoat <f0ng m6i gioi tluqc tuy6n ch94 khio s6t danh vi ddo tpo thudng
xuy6n d6 nnng cao trinh tl$ vd nhdn thric rui ro.

MEt kh6c, c6ng ty c6 hQ th6ng ki6m so6t dgc lip bao gdm quin tri rui ro, ki6m so6t nOi
b0, ban ki6m so6t tlugc duy tri hoat dgng d6nh gi6 il$c l6p, khich quan vd li6n tuc l6n c6c
chuong trinh rd sodt luin phi€n nhim ph6t hiQn klp thdi vi ng[n ch[n c6c su kiQn rui ro ph6t
sinh giy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rfri ro trong ho4t tlQng tu v6n kh6ch hing
Nhim han ch6 c6c rui ro c6 thd ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu qu6 cia

dich w tu v6n, tinh kip thoi cria th6ng tin cung c6p cho kh6ch hdng vd inh huOng cria trinh <i0

chuy6n mdn trong ch6t lugng tu v6n, MBS tap trung ngu6n lUc ldn cho dQi ngfi Nghidn criu
voi nhan sy gi6i, trinh dQ chuyCn m6n cao dugc dio tao trong vd ngodi nudc, n6ng cao tinh k1i
luit nghiOm nglt vd dao dric nghd nghiQp.

23. Rni ro v6 h5 trg tii chinh cho khrich hing (rfri ro thanh tor{n)

E6i voi I\,BS ddy li.ming hoat <tQng tlem l4i ngudn doanh thu chi6m tj trgng l6n nhung
cfrng ld ming hoat d$ng titim in rui ro l6n nh6t.

" MBs de xty dyng mOt b0 m6y quin tri tr6n co sd lf luOn ch6t chE vd 16 rdng d6 gidm
thi6u rui ro tdi chinh cho c6 MBS vi kh6ch hdng. Danh muc cho vay cta NtgS duo.c ihim
dinh theo b0 ti6u chi chuAn myc tr6n co s6 ndn tang ld y6u t6 thanh kho6n cria c6 phi6u vd gi6
tri co bin doanh nghiQp c0a c6 phi6u 116.

2.4. Rti ro vd thanh khoin

. Day le rui ro nghiCm trgng d6i v6i c6ng ty chrlng khoan, xudt ph6t tu viQc C6ng ty bi
thi6u hut s6 du tidn tr6n tdi khoin/m5t kh6 ndng thanh kho6n d6 thanh to6n cho c6c gii dich
ph6t sinh trong ngdy nhu thanh toen bu tru voi Trung t6m lrru kf Vi0t Nam, thanh to6n c6c
nghia vu d6n han cta c6ng ty chring khoan d6i voi d6itac, co quan ban ngdnh... Rrii ro ndy c6
the dIn d6n nguy co c6ng ty chring khoin bi rlinh chi hoat rf0ng kinh doanh ldm inh hudng
tl6n ciic khdch hdng tlang c6 tai khoan giao dich tgi c6ng ty.

. MBs dac biOt chf trgng d6n loai rui ro ndy d6 dim b6o kh6ng ph6t sinh su kiOn rui ro
m6t thanh khoin. D6 ki6m so6t dusc losi hinh rui ro niy, MBS xa/dsng m0t hO ttr6ng tci6m
so6t ngudn v6n.chit ch0 nhim phdn b6 v6n hiOu qua, wr6ng d6 xay ra tirh t.nng m6t c-an aoi
v6n; da d4ng d6i tac huy dQng v6n cho c6ng ty a6 fr,mS cnri a6ng rd ngu6n v6nlxdy dung h0
th6ng danh gi6 c6c chi ti€u an toi,n tdi chinh trong d6 dua ra cic.6p 

"arn 
b6o d6"xu li kip

thdi; thgc hi€n c6ng t6c trich hp dU phdng cho c6c kich b6n x6u xiy ra.

2.5. Rii ro thi trulng
Tai thdi di6m hi0n tai, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB dang thuc hiOn vi0c ddu tu

chring kho6n ni€m yiit vd chua ni6m y6t uing ngudn v6n chri sd htu ci,a c6ng ty. Do d6, bi6n
d$ng gi6 chring khoan n6i ri6ng vi bi6n dQng cria thi trudng chring kho6n n6i chung s6 li rui
ro Anh hudng tryc ti6p tdi k6t qui kinh doanh hing n[m cria C6ng ty.

O6 han ch6 rui ro niy, Ban l6nh rtao <16 thuc hi€n k5 hoach kinh doanh da dang h6a danh
muc dAu tu, tt6ng thoi c6ng ty cfing c6 tlgi ngii chuyCn vi6n nghiCn crtu phdn ti.t, aenn gia
tru6c khi thuc hion dAu tu. M6t kh6c, c6ng ty lu6n ti6n hdnh trich lflp c6c kho6n du phdng
giim gi6 chrlng kho6n mQt cich dAy dt, theo <fiing quy <tinh cria ph6p luit. Eidu ndy da gitp
MBS tAn dung duqc cic co hQi cria thf trudng nhim n6ng cao hiQu qui <tAu tu.
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2.6. Rfri ro vd trq tAng c6ng nghQ th6ng tin
Gao dich cta kh6ch hdng qua hQ th6ng tryc tuy6n chitim tj'trgng gAn nhu todn b0 kh6i

lugng lQnh giao dich tai MBS. Ha tAng c6ng nghQ thdng tin tl6ng vai trd quan trsng vd nhfing
tidm An rui ro vd tr0 th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- tvt6t k6t n6i, gi6n tlo4n giao dlch ctia kh6ch hdng.

- Sai lQch, m6t s6 feu da kh6ch hing.

- Xim nhflp cta Hacker lim r6i loan h0 th6ng, kh6ng t16m bto viQc b6o mflt th6ng tin cria
kh6ch hdng, c6ng ty chring khoan.

2.7. Rrii ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c c6ng ty chting kho6n ngiy cing gay git, d[c
biQt thitruong c6 su tham gia cta c6c cdng ty chtng kho6n ldn diSn tt Hin Qu6c. C6c cdng ty
chring kho6n li€n ti6p dua ra c6c hinh thtc d6 thu hrit kh6ch hing nhu giim phi giao dich,
t[ng qut, h6 trq khi mo tii khoan mdi, tri thu6 thu nhfp c6 nhdn tu diu tu chtng khoan cho
nhi dAu tu...

Vdi tim nhin trd thanh c6ng ty chrtng kho6n hdng dAu tr6n thi trudmg chrtng kho6n,

cung c6p c6c dich vs chtng khoan t6t nh6t cho kh6ch hdng, COng ty C6 phAn Chring kho6n

MB ludn s6ng tpo vd n5 hc kh6ng ngung mang d6n co hQi dAu tu vd t[ng tru&ng tii chinh
cho tirng kh6ch hing vi c6 d6ng.

2.8, Rfri ro nhf,n sg

OOi vOi c6c c6ng ty host dQng trong linh wc tlac tht ddi h6i trinh t10 chuydn mdn

nghiQp vu cao nhu linh vgc chtng kho6n thi dQi ngfl nhin su ld y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c c6ng ty chtng khoan thudng c6 xu hudng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o

nhin vi6n cta nhau, tpo 6p luc cho su 6n dinh nhtn su cta Cdng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh s6ch

tlSi ngQ pht hqp, coi trsng chi6n lugc ph6t tri6n ddo tao, COng ty tin ring dQi ngt nhdn vi6n
khdng chi gin b6 l6u dii mi cdn ngiy cdng ndng cao ch6t lugng hon, ti6p stc cho su ph6t

tri6n manh cria C6ng ty trong thoi gian toi.

r. NHUNG Ncrrol CHIU rnAcu NHrt'.M cHiNH u6r vot NQr DUNG BAN
cAo B4,cH

1. T6 chri'c phit hirnh

0ng:L0 vi6t Hei Chri tich HQi tl6ng quan tri

Ong:TrAn Hei Hi Thinh vi6n H$i ddng quan tr/T6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n Vin Hgc fti toan truong

Bd:Nguy6n Kim Chung Truong Ban kiiSm so6t

Chring t6i ttim bio r[ng c6c th6ng tin vi s6 tiQu trong Ban c6o b4ch niy ld chinh x6c,

trung thgc vd cam k6t chiu tr6ch nhiQm vd tinh trung thgc, chinh x6c cria nhtng th6ng tin vi
sO tiQu ndy pht hgrp vdi thuc t6 mi chrlng tdi duqc bitit, holc de di6u tra, thu thflp m$t c6ch

hqp ly.

Chring t6i co th6 cfp nhflt ho[c stia d6i bin c6o bpch niy trong qu6 trinh ph6t hinh
chting quydn e6 eam b6o tlirng c6c quy tlinh ttuqc ban hinh. n6t ry su cap nhat b6 sung nio
sE dugc c6ng b6 th6ng tin tai Sd Giao dich Chring khoan.

2. T6 chrlc bio lf,nh ph6t hinh: Khdng c6

3. T6 chrrirc tu v6n: Kh6ng c6

m. CAC xuAr NIEM

I
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Chftng quydn c6 bio tlim (sau tliy gei tit li chfng quydn) h hqp ddng gita nhd dAu
tu vd t6 chtc ph6t hdnh chrtng quydn ttugc tlinh nghia theo khoin I Di6u L Nghi dinh s6
60/20154[D-CP rrgiry 2610612015 cria Chinh pht sta d6i, b6 sung mQt s6 diAu cua Nghi dinh
s6 ss/zotzarD-cP ngdy 2olo7l2ot2 cria chinh phi quy tlinh chi ti6t vd hudng ain ttri nanl
mQt s6 didu cta Luflt Chfng khoan vd Luat sta d6i, b6 sung mQt s6 didu cua Luft Chring
khoan (sau dAy gqi tit ld Nghi dinh s6 60/201sAID-Cp).

Chf,ng khodn co s& li chring kho6n dugc srt dung ldm tii s6n co sd qja chring quydn.

T6 chri,c phdt hinh chri,ng khodn co s& ld t6 chric ph6t hdnh chring khoan ldm tdi s6n
co sd cia chring quytin.

T6 chrfrc phdt hinh chrimg.quydn (sau rldy gei tit E t6 chric ph6t hinh) ld c6ng ty
chr?ng khoan ph6t hdnh chring quydn.

Ngin hing lrru lrj ld ngin hing thuc hiOn vi0c luu kf, gi6m s6t tdi s6n do t6 chuc ph6t
hdnh chfng quydn k1i quy d6 bno dim thanh tofu: ctro cac ctling quydn dr ph6t hinh vd kh6ng
phii h ngudi c6 li6n quan cta t6 chtc ph6t hdnh theo quy tlinh cta ph6p luOt chring khoriu:r.

Nguili s0 hfru chrirng quydn h nhi ddu tu sd htu chring quydn, d6ng thdi ld chri ng c6
bio tl6m mgt phAn cria t6 chrtc ph6t hanh vd kh6ng phii h t6 chrii phat hdnh chr?ng quydn.

chrimg quyin ki6u chlu Au h chring quydn md nguoi sd hihr chring quydn chi dugc
thyc hiQn quyAn tai ngiy tl6o han.

Gid thgc hifn li mrlc gi6 mi nguoi sd hfru chtng quydn c6 quydn mua c6 quydn mua
chring khoan co s0 tt t6 chric ph6t hinh, ho6c tlusc t6 chtc pui hann dtng d6 *a. oint
khodn thanh to6n cho ngudi sd htu chr?ng quyiin.

Ti IQ chuydn a6i cho bi6t s6 bqng chring quydn cAn c6 d6 quy d6i ttrdnh mQt don vi
chring khoan co sd.

. Ngiry iil[o hgn ld ngiy cu6i cing md nguoi sd htu chr?ng quydn duqc thuc hiOn chring
quydn.

chri,ng quydn dang l*u hinh ld chring quydn chua tr6o hnn vi dang dugc nim git b6i
nguoi sd htu ching quyiin.

Chri'ng quydn chua.lrru hinh li chrtng quydn tt6 phit hinh nhung chua dugc s0 hfu
bdi nhd dAu tu. Ching quy6n chua luu hdnh tlusc iuu kj, tr6n tni kho6n crii t6 chric ph6t hdnh.

Chfrng quyln c6 Hi (ITM) li chrlng quy6n mua c6 gi6 thuc hiQn th6p hon gi6 cria
chring kho6n co sd.

chri. rg quy6n 16 (orM) li chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon gi6 cria chtng
kho6n co s6.

Chrimg quydn hda v5n (ATM) h chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn bing gi6 cia
chring kho6n co w

Vi th6 mO chtng quydn cria t6 chrlc ph6t hinh bao gdm t6t cA c6c chung quydn <lang
[m hdnh chua dugc thuc hi€n.

. Vi th6 phdng ngira rrii ro tf thuy6t h s6 luqng chring khoan co sd du ki6n cdn ph6i
;.-^l ..

ndm git d6 phdng ngta rui ro cho chrlng quydn x6c ilinh theo phuong 6n phdng ngira rui ro
cria t6 chric ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngira rii ro thgc t6 dugc x6c dinh bing sii luqng ching kho6n co sd
thyc c6 dtng cho mvc tlich phdng ngta rui ro, chtng quydn c6 cung chrtng khoan co sd do t6
chric khic phit hdnh vd s6 tidn d?i ngp tuong fng voi phAn ch6nh l€ih gita vi th6 phdng ngria
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rui ro l1i thuy6t vi vi th6 phong ngua rui ro thuc t6 tr6n tii khoan tu doanh cta t6 chric ph6t
hinh.

Delta li gi6 tri thay d6i cta gi6 chtng quydn ting vdi mQt thay t16i trong gi6 chtng
k'hoan co sd.

Cdng thtc:

- Id'ric dQ t}.ay ddi gil ch&ns qryEnDelta,:

Gid thanh toin chling quydn khi thgc hiQn quydn h binh qutn gi6 dong cria didu
chinh cria chrtng khoan co so trong nlm (05) ngiy giao dich fidn tru6c ngiy tt6o hgn, kh6ng
bao g6m ngdy d6o han.

Ngiy dlng lcf cuSi ctng li ngiy lim viQc tht 2 sau ngdy giao dich cu5i ctng tpi
SGDCK vi li ngiy t16o han chring quydn trong truong hqp thuc hiQn chring quy6n do t16o

han.

Ngiy thanh torfln li ngdy lim viQc tht S k6 tir ngiy ding k1i cutii cung.

rv. co Hor oAu ru
1. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

Teng truong GDP Viet Nam n6m 2019 dat k+5t qui 6n tuqng vdi t6c t10 tlng 7,O2yo,

gi6m nhg so vdi mtc ting 7,OBYI cria n6m. V6n FDI gi6i ng0n n6m 2019 udc tinh d4t2O,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so voi n[m truoc; t6ng kim ngach xu6t nh6p khAu hing hoa n[m 2Ol9 uoc
tinh dat 516,96 ti USD, trong tt6 kim ng4ch xuAt kh6u hing hoa dat 263,45 tj' USD, tdng
S,lYovitkim ng6ch hdng hoa nhfp khAu u6c tinh dAt253,5l ti USD, tdng6,8Yo so vdi ctng
k! nlm trudc.

Nem 2020, TEng truong kinh tl! ViQt Nam trong quf 2 u6c tinh tdng O,36Yo so v6i cung

kj n[m ngo6i, GDP 6 thang tdngl,SlYo, mric t[ng th6p nhdt trong l0 n[m trong b6i cenh kinh
t6 toin ciu suy tho6i sdu do Covid-I9. Tinh chung 8 th6ng dAu ndm, kim ng4ch hdng ho6 xudt

khAu tlat 174,1ty USD, tdng l,6Yo so v6i ctng kj,, kim ngach hing ho6 nhfp khAu dat 162,2

ti USD, giilm2,2Yo so vdi cr)ng kj,. C6n ctn thuong mpi thflng du k] luc I1,9 ti USD. Chi s6

sin xuAt c6ng nghiQp trong thang 8 teng 3,5olo so v6i th6ng tru6c vi gi6m O,6Yo so vdi ctng
kj,. Do su suy yiSu cria linh wc sin xuAt trang phuc, giiy d6p, sin xu6t 6t6, xe m6y, cfing nhu

linh wc khai th6c dAu th6, ning lugng. PMI sin xu6t cria ViQt Nam giim th6ng thri 2 li6n ti6p
v6 mric 45,7 tlitim khi sin lugng sin xu6t vi s6 lugng don hdng xuAt khAu tt6u gi6m.

T6ng chi NSNN nria ttiu n[m ld 918,2 nghin ty (+lO% yoy), trong d6 chi thuong xuy6n
liL 633,2 nghin ty (+4,3Yo yoy) vi chi tliu tu ph6t tri6n dat 209 nghin ti d6ng( +44%). Lam
ph6t th6ng 8 ting 3,l8Yo so vdi ctng k! ndm ngo6i vi tlng 0,07yo so vdi th6ng trudc. Tt nay
tl6n cu6i n[m, hiQu ring gi6m ph6t do gi6 thit lqn di6u chinh gi6m sE trung hoi t6c ttQng l6n
lpm ph6t do gi6 dAu t[ng. Tinh diSn h6t th6ng 8, t[ng truong tin dsng trong ndm2O2O mdi chi
tlat khoang hon 4Yo. Tdng trucrng tin dpng y6u cung vdi viQc kh6ng c6 giao dich tr6n thi
truong m& trong thang khi6n thanh khoan hQ th6ng ngin hing tiiSp tpc du thira. Vdi tinh trpng
thta thanh khoan k6o dii, l6i su6t [6n ngin hing titip tuc duy tri d mtc th6p. Lei su6t [6n
ngdn hing qua dOm cu6i th6ng 8 d mtc 0,lTYolndmgiim 8 di6m co bin so vdi cu6i thdngT.
LEi su6t li6n ngdn hAng c6c ki han I tuin - I thang cfing gi6m nhe, hiQn o mric 0,2,5-
0,42Yolndm.

2. Th! trulng tii chinh ViQt Nam vi co hQi dAu tu
Thanh khoin toan thi truong nIm 2019 trung binh vio khoang 4.600 tj' tl6ng/phi6n,

giim35Yo so v6i ctng kj,, vdi GTGD khop lQnh trung binh ttat 3.435 tf tl6ng/phi6n . Du b6o
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rfim 2020, thanh khoin chung todn thi truong sC c6 xu hudng t[ng tr& lai vdi gi6 tri dat
khoing 5.024 tf ddng/phi€n (+9,2Yo yoy) dua tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vi
b6n v6n nhi nu6c sE dugc tai khoi ttQng vi ttiy nhanh trong ndm2020;Ddng v6n dAu tu nudc
ngoii sC chiy qua c6c k6nh ETF md ph6ng chi s6, vd viQc cho ra tloi c6c sin phAm mdi nhu

A-
ch&ng quy6n cfing sE lim t[ng thanh khoin cho thi tru]ng, ...
3. Co hQi tIAu tu vio chli'ng quydn c6 bio dim

DAu tu vio chrlng quylin c6 bio dim (CW), nhn dAu tu c6 thii dusc hudng mQt s6 lqi ich
nhu sau:

Tac dQng ddn biiy: Vdi chi phi ban dAu mua CW chi bing mgt phAn nh6 so v6i dAu tu
vdo tii sin co sd, nhd dAu tu t16 c6 th6 so hiru CW mi vdn co th6 thu dugc lqi nhuin nhu k!
vgng n6u dAu tu vio tdi sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c d$ng tlon bAy, nghia ld chi mQt
thay d6i nh6 vd gi6 ctatdi sin co sd cfing co th6 ddn d6n su thay it6i l6n hon vd gi6 cta CW
vi vi th6 mric thu nhflp tlat dugc sE ldn hon. Nguqr l4i, mQt su sut gi6m vd gi6 cia tdi s6n co
sd c6 thti ddn d6n su sut giim l6n hon vA gi6 cria CW, tuy nhi6n mtc thiOt hai t6i da cria CW
chi gi6i han d mric phi mua CW ban dAu. D0y ld co hOi cho c6c nhd ttdu tu vdi s6 v6n nh6 co
th€ ti6p cOn dusc c6 phitiu cria c6c c6ng ty t6t tr6n thi truong. T6c dQng don bAy chinh ln di6m
h6p ddn nhAt cta CW.

Lqi nlruQn kh6ng hgn chd, khodn td 6i da c6 ttinh: Ddutu vio CW co th6 mang lai lqi
nhuOn kh6ng han ch6 trong khi khoin t5 t6i da dusc ciS dinh, do chinh li khodn chi phi d6
mua CW. Vi du, trong trudng hqp thitruor€ di6n bi6n kh6ng nhu du do6n, nhi d6u tu co thd
b6n lai CW d6 bt ttip chi phi ban dAu holc n[m git d6n khi d6o han vd chiu khoin t5 tOi ea ta
chi phi mua ban <tAu. Nguqc lai khi n8m gifi CW cia c6c c6ng ty co k6t qui kinh doanh t6t vd
ituqc ki vgng sC t[ng truong trong tuong lai, nhd ttAu tu sC co co hQi mua c6 phi6u cria c6ng
ty it6 vdi mric gi6 th6p vd bin lai vdi thi gi6cao0 thoi tti6m thuc hiQn quyiin chqn.

Giao dlch vd thanh toan dA ding: CW tuy c6 d[c di6m nhu mQt sin ph6m phii sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phi6u trOn sin giao dich c6 phiiiu. SGDCK cic nu6c
co quy tfinh bit buOc vA thinh vi6n tao l0p thi tnrdng, co nghia vu y6t gi6 hai chidu lien tsc,
tao thanh khoin tr6n thi trudng, do do nhd dAu tu c6 th6 mua, b6n CW <tuqc d6 ddng. Nhd
ttiu tu kh6ng cAn phii md tdi khoin giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, cicquy dinh
vd thoi gian, phuong thtc giao dfch, thanh to6n... ddu tuong tu nhu c6lni6, n6n nhd eau tu
co th6 tim hitiu sin phAm vd tham gia giao dich mOt cach dE dang vd nhanh ch6ng.

IhAm co hQi fiAp cQn c6 phiAu cho nhd ddu u ntrtc ngodi: V6i CW, nhi ddu tu nudc
ngoii vin,co the n6m duqc lgi nhu0n tt viOc dAu tu vdo c6ng ty co kj,vgng t6ng tru&ng mi
kh6ng nh6t thi6t phii nEm git c6 phi6u vi trd thinh c6 d6ng cria c6ng ty d6, qru Oo nna aau
tu nudc ngoii s€ kh6ng bigi6i han vd s6 hqng c6 phi6u mua vdo nhu khi dAu tu vio c6 phi6u
co sd

v.
1.

.!.

ru6Nc rrN vE r0 cutlc puAr uANu cH[]Nc euytN c6 nAo DAM
Cric thdng tin chung vd t6 chfirc phdt hinh chfng quydn c6 bio rlim
T6m tit qurfl trinh hinh thinh vi phdt tri6n MBS:
Eusc thdnh lflp tu th6ng 5 n[m 2000 bdi Ngdn hing TMCp eu6n d0i (MB), c6ng ty

C6 phAn Chtng kho6n MB (tidn thdn li C6ng ty C6 phAn Chftng kho6n Th[ng Long) li m6t
trong 6 cdng ty chring khoin dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 n[m kh6ng ngirng ph6t tritSn,
MBS de trd thenh mQt trong nhfing c6ng ty chtng kho6n hing dAu tr6n thi trudng chring
kho6n Vi0t Nam.
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Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS da c6 nhtng dong gop kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n
cho ngdnh chilng kho6n n6i ri6ng vi thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai n6m li6n titip
2009 vi 2OlO, MBS de won l6n ddn dAu th! phAn m6i gi6i tai ci hai s0 giao d!ch: S0 Giao
dich Chring kho6n Hd NOi vd Sd Giao dich Chtng kho6n TP. HCM vd li6n tuc tttng trong
Top l0 th! phAn tai ci hai S&. D[c biOt, ndm 2013 tt6nh d6u mOt bu6c ngo[t trong lich sri
ph6t tri6n cria MBS. D6 lA viQc hqp nh6t vdi C6ng ty C6 phtn Chtng kho6n VIT thinh
COng ty hqp nhAt vdi tdn gqi li Cdng ty C6 phAn Chting kho6n MB (MBS). Ngdy
O9ll2l2}l3, C6ng ty sau hqp nhAt dd tluqc Uy ban Ch&ng kho6n Nhd nudc c6p ph6p hoat
dOng, d6nh d6u su thinh c6ng ctia thuong vu hqp nh6t cOng ty chting kho6n ttdu ti6n tr6n thi
trudng, ntng cao vi thti cta MBS tr6n th!truong chtng kho6n trong nudc. Ti6p tuc ph6t huy
thti manh vd n5 lgc kh6ng ngtrng, ndm 2015, MBS t16 lqt vio Top 5 cdng ty chtng kho6n
ttring dAu thi phAn m6i gidi tai ci hai sd. Th6ng 3 n[m 2016, MBS chinh thtc ni6m y6t c6
phi6u tr6n sdn HNX Vdi muc ti6u ph6t tri6n b6n utng, vuon tAm ra thi truong qu6c t6. Nam
2018, MBS vinh du nhfln 2 gitti thudng danh gi6 dinh cho Cdng ty Quin lf dAu tu t6t nh6t
Vi0t Nam vi Dich vu Ngdn hing ttdu tu t6t nh6t Vi0t Nam n[m 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. Nlm 2019, MBS ti6p tsc g[t h6i thdnh cdng vdi sin phAm Chtng
quydn c6 b6o t16m vd vinh dU nhfln Giii thuong C0ng ty ph6t hdnh chring quy6n tdt nh6t
ViQt Nam do tap chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chqn.

Vdi thO manh li c6ng ty thinh vi6n cfra Ngdn hdng TMCP QuAn tfQi, dusc MB h6 trq
manh mE vti nhidu mlt tu nhtn sg, tii chinh, c6ng nghQ... MBS tld li6n tuc vuon l6n dpt c6c

m6c ph6t tri6n m6i ci vii quy mO vd nghiQp w. Vtin tli6u l0 cria C6ng ty tinh d6n thoi di6m
hiQn tai lA 1.643.310.840.000 ddng, trong d6 d d6ng l6n nh6t hNgdn hdng TMCP Qutn dQi

(MB), chi6m 8l,g4%ov6n di6u l0 ctaMBS.

HiQn nay, MBS tfp trung ph6t tri6n c6c ming ho4t tlQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chfng kho6n: dinh cho kh6ch hdng c6 nhdn vi kh6ch hing t6 chfc (ICS)

- Dich vu Ngtn hdng dAu tu

- Kinh doanh tr6i phii5u

Mang ludi chi nh6nh vd c6c phdng giao dich cta MBS tld duqc md rQng vi hoat dQng

co hiQu qui tai nhi6u thdnh ph6 treng tli6m. MBS tl6 thu htit vd ph6t tri6n tlugc mQt tlQi ngfi
nh6n su n[ng dQng trong tlo c6 hang trlm chuyCn gia phdn tich vi chuy6n vi6n quan h0 kh6ch

hing c6 nhdn vi t6 chric ttuqc ddo tao bii biq c6 tu c6ch tlao tltc t6t, kh6ng ngtng phdn t16u

d6 cung c6p dlch vu vi chc giiti ph6p kinh doanh cho kh6ch hdng vdi su cAn trgng, chuy6n
nghiQp vd tr6ch nhiQm cao nh6t.

Cic m5c sq kiQn quan trgng

,
,!

I
{
I
t

(

I
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NIm 2000
o Thinh l6p b&i Ngfrn hing TMCP Qufln DOi vfi t6n gqi COng ty C6

phin Chrlng khor{n ThIng Long (TLS), quy md v6n di6u lQ 9 ff il6ng

NIm 2003 i 
.. rrne i5n didii le i6ii 4i b) d6fi;, '

i . Khai.Irucrn$ ChinhinhH6 Chi Min!.

Nim 2006 . Teng v6n diOu l0 l6n 120 ty d6ng
..

xx* zooi' I 
. Ctrui6n d6i thnnh C6ng ty c6=phdn

I o T[ng vdn <1i6u l0 l6n 300 ty tl6ng
I

Nim 2008 . Teng v6n di6u l0 l6n 420 t!'d6ng



Khai nh6nh

Cdc thinh tich dii d4t duqc

Trong qu6 trinh ho4t dQng, MBS de co nhfing budc ph6t tri6n ngo4n mpc vdi nhfrng
thinh tich ti6u bi6u nhu:

Ndm 2010

trao

Thuong hi0u

t2

i 
i rcui truong; l nhanh i nhougli 

i
I o Trdthanh cdng ty chftng khoan co vi
, GDCK HNX,vi HOSE

, . 'teng vdn di6u 16 iCi'aoo'ii, ddng

Nfm 2009

NIm 2010

o Teng vdn di6u lQ l6n 1.200 ty ddng
o Tro thinh c6ng ty chring kho6n c6 vi tri thi phAn m6i gi6i sO t tai ci hai So

GDCK HNX vi HOSE

. | . 5oi ten tnanh'Cong ty C6 phAn Ch&ng khodn MB-'1 -S;

NIm 2012 t c Thay ddi logo vh ip dung hg th6ng nnan,OiCn mOi

i o Khai truong'iehi nhinh Hoin,Kidm

NIm 2013 . feng v6n di6u l0 I6n hon 1 .zii't! ddns

vdinr,dt tyC6ng hqp
v(rr tGn ,ggi C6ng

a Hsp
nhAt

Nim 2016 MBS,
kho6n Hn NOi. Md cd phi6u:

Chi nh6nh Sii Gdnivi sE=G.6fio Khai

NIm 2019

NIm 2020 , . ][ng v6n Oid € l6n hsn I 6a3 tj,d6ng

Ndm 2008 ty chftig khorin ti6u bi6uo 2008

'! 
. Danu iou tffia uilre Viot Nu ua'fit-t0d$==d trrai uai'ui t vi6lN;U

binh chbn

ia

binh chofi

HOSE.vd HNX. Dung dAu thi phAn m6i giOi ta; ca

zobg'tai ffiX'do B=io Dlu
Ndm 2009

ji

o Thrrong hi$u mpnh Vi0t Nam 2010

o Dtng dAu thiphAn m6i gi6i tpi ci hai Sd GDCK'HOSE vi HNX

- Ilalico dugc binh chqn li fhuongGiei M&A: wtliudng Thuong20t2NIm
ti6uM&A nam,bi6u 201 rw 2012



ti6u bi6u 2013

20t3 -

tai:HOSE

doan 2015 - 20

o Giii thuOng Dich w Ngdn
t6t nhdt Vi0t Nam n[m 201

hing dAu tu t6t nhAt Vd Cdng ty quin l1i diu tu
8 do Tap chi World Finance binh chqn

CTCK dd co thintrtich tlong gop cho su phAt tri6n cta HiQp hQi Kinh
doanh chtng kho6n ViQt Nam giai do4n 2015-2018

o Thinh vi6n ti6u biiSu trong hoat dOng thanh to6n giao dich chtng kho6n co
so n6m 2018

Thinh vi6n ti6u bitiu
phii sinh nim 2018

trong hont dQng thanh to6n giao dich

hing hdi long 'n[m
inancial Service Awards (FSA)

tich UBCKNN: Cdng ty dd co nhtng dong gop cho sg
cria SGDCK Tp.HCM vd TTCK ViQt Nam giai do4n 2015 -

khoan

itin F

Qui trinh ting v6n

am glar

13

Nlm 2014 . Giii

. . Birgltren cia UBND fp naNOi vi ifrann iich'libng 15 n[m thdnh lap vi
, phat tri6n , :

. Giiy khen cta Hi0p hOi Kinh doanh Chung kho6n Vi0t Nam vi nh0ng
dong gop cho su ph6t tritin cria TTCK ViQt Nam trong 15 ndm hoat dQng

, . Gi6i thudng M&A: C6ng ty chung kho6n n5 luc trong tu vAn M&A giai

. ConB ty chung kho6n ti6u bi6u c0a HNX giai do4n 2005 - 2015

N[m*2015

tiCh trong 15 n[m hoat dQng vi nhirngT Eingilid dt i C*uN'ti iillhh
:ilp., nB:tdP.vilb. rr.G.$ r 

vi 6i Nam

NEm 2016

i . pOngg ch&ng kho6n ti6u bi6u tai ffiia HOSE
Neffio17r

. ,Ciai tliudng C6ng ty phit hinh Ch*ng quydn c6 b6o dim t6t nh6t,,Vi0t
Nam (Best Coverdd Warrant House) do t6p chi International Finance binh
chen

NIm 2018

Nuffrg0le

. Bing khen Cria BQ truong B0 Tei chinh cho: Cdng ty C6 phAn chfng khoin
MB dA c6 nhi6u thdnh tich dong gop cho su ph6t tri6n cta thitruong chring

2018 2019

chring kho6n

I
I

I

I

t

tr



V6n diOu l0 ban dAu cria C6ng ty C6 phAn Chrlng khoan MB theo Gi6y ph6p thdnh lflp
vi hoat dQng s6 I |6IGP-UBCK do Uy ban Chring kho6n Nhd nu6c c6p ngiy 0911212013 (sau
l*ri hqp nh6t gitia C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB vd C6ng ty C6 phan Chtng kho6n VIT)
ld 621.242.800.000 tl6ng.

16 tu thoi di6m hqp nh6t d6n nay, Cdng ty itd trii qua 02 lAn tlng v6n di6u l0 ttr
621.242.800.000 tldng l6n 1.643.310.840.000 tldng, cu th6:

Dqt 1:

- Cln cri ph6p lf:
. Nghi quy6t DIIDCD b6t thuong n[m 20lt s6 orlzolI|TLS/DITDCD-Ne ngdy

09n2t20tt;
. Nghi quy6t DHDCD bAt thuong n[m 2013 s6 ozlzotlndBs/DloCD-Ne ngdy

26t09t20t3;

o 86o c6o k6t qui chuy6n d6i trai phiiSu s6 alDotzAdBS-CV ngiry 27lt2l2Ot3;
. Gi6v ph6p ttidu chinh s5 selCpoC-UBCK ngdy 3 lll2lzot3 do Uy ban Chring

kho6n Nhi nudc c6p.

- V6n <tidu 16 tru6c khi ph6t hilrrh:621.242.800.000 d6ng

- V6n di6u l0 sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 ddng/c6 phAn

- Hinh thtic ph6t hdnh: Tr6i phitiu chuy6n d6i tnann c6 phi6u

- Thdi gian hsn chiS chuy6n nhugng: Kh6ng

- D6i tusng ph6t hdnh: Ngin hing Thuong m4i C6 phin eudn tl$i
- ci6 chuy6n A6i: to.ooo ddng/c6 phin
- T6ng mQnh giltriiphiiSu ph6t hdnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng m0nh giitriliphi6u duqc chuy6n tt6i: 600.000.000.000 itdng

- T6ng s6luqng c6 phdn dusc ph6n ptr6i: 00.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hoan thdnh: 2511212013

Dqt2z

- Cln cri ph6p lf:
. Nghi quy6t EIDCD thudng ni6n n[m 2019 s6 0I/20I8AIBS/DHDCD-Ne ngiy

26t02120t9;

o B6o c6o ktit qui chdo b6n c6 phiiSu ra c6ng chring s6 totlzoz0/I\dBS-CV ngdy
24103t2019;

- V6n di6u l0 tru6c khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 tl6ng

- V6n didu l€ sau khi ph6t hinh: 1.643.310.840.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 ddng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hinh:

o Chio ban cho c6 d6ng hi0n htu: 35.000.000 c6 phdn

o Ph6t hinh c6 phi6u ttd tri c6 tric: t2.Z2t.6}g c6 phAn

- T6ng s6 lusng c6 phi6u chdo bin du ki6n: 47.221689 c6 phin
- 56luqng c6 phi6u chio b6n thinh c6ng: 42.206.g04 c6 phAn

- Thdi gian bit dAu chdo bbn: tB/0212020

14
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- Thdi gian kilt thirc chio bdn:2410312020

Co cdu t6 chfirc c6ng ty
Hinh 4: Mgng hrti c{ta c6ng ty.

* Co cdu bQ miy quin $ cfia c6ng ty.

Hinh 5: Co ctiu b0 may qudn l!, cfia C6ng ty

{. Danh sdch c6 d6ng nim gifr ttr 5o/o trt l6n v5n c6 phin cfra cdng ty vir nhirng ngudi
c6 liOn quan; Danh s6ch c6 d6ng sdng lflp vi ti lQ c6 phin nim giir.

Bing 1: Danh s6ch c6 tt6ng nim gif tu tr€nSYov6n cO phAn tai thoi dii5m 0610312020

9stn&d!{

l{h6i}&nr$v?

Itldt Olctt yx Httr ltt{x 6r ts

cdccxr NHrltl{

Ngin hang TMCP Quan dQi

Ngrti dqi di€n theo phdp
tuQt: 1ng LA Hfnt D*c -
Chti tich HDQT

0100283873

s6 zt c6t Linh,
D6ng Da, HA

N0i
134.654.026 81,940

15 ,r

u$oAffi$JAt{mt
:
\

I

I

cif fd$r;yl
Q*AFI T&l6.tti6l!l S$AI

cii[]sil t]l fSrns aAC D{nl *t it,Nt{ ilo&{H

&stttuM

9.$ (Sla s$if i,$ bt

thanA <ldn trl rid 6

I
I

NIBS

chi.=
uhdnh'
Hi lrgi

Cbi ,

uhiuh
IIoin
.Iffflur

cti
nhr{[t
Hii

Phtry

s&
dic.h

S& gffi
.'dicL 2,

L ,chi
[]{nt
EA chi
F.SIiu

,; CIti
lr$hIrU
biic sii
i ciu'iiii

chi
UU[rif

Dar
GArr

I
I

I

I

I

BAX flfirt 5$AT

Iwtan Nird*n ir?

t&{li$eosrt&rs h{D

fhsg& :

E&!, hEhi tn&t8 th

t*ra !|lcnwcll{nrH!*&lolcu

XSdl qch r$tlBhu 116r* ICITC

T6n cd d6ng $6 CYryPJ
.DKKD ' Dia chi

Sd co phtn
Y .- / 

^nam glu tco
phin)

ril0i
vDL (%)



Nguoi dai diQn phAn v6n:

Ong LA l/iet Hdi 0010750156i6

82301 Thdng

Long l, Sd I
Dqi l0 Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Gitiy,
Hd N1i

80.792.414 49,16%

1ng Trdn Hdi Hd 0r2t68414

Tfip thi Dqi hqc
Kinh ft QuOc
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trrmg, Hd Nfli

53.861.610 32,78%

* Danh sich nhitng c6ng ty mq vi c6ng ty con cria td chfc phit hinh, nhfmg c6ng ty
mi t6 chft-c phrit hinh-dang nim gii?_quydn ki6m so6t hoflc c6 phAn chi phdi, rh;r;
c6ng ty nim quydn ki6m soit ho{c c6 phin chi phSi A6i vrl,i t6 ctrnirc pnei nann.
- C6ng ty me

Ngfln hing Thuong m4i C5 phAn Quf,n dQi (IvB)
Gi6y chring nh0n doanh nghiQp s6 otoozg:873 do Sd K6 hoach vd DAu tu Tp.He

NQi c6p 6n dAu ngdy 30/09 tr9s4.

Tru sd chinh: SO Zt C6t Linh, D6ng Da, HiNQi
EiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www. mbbank.com.vn

Ngdnh nghd chinh:

o Kinh doanh ngdn hing theo cic quy ttinh cta Th6ng d6c Ngdn hdng Nhi nu6c
Vi0t Nam;

. Cung ting sin phAm ph6i sinh theo quy dinh cria ph6p luflt;

. Dai lf bio hi6m vd c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy dinh cia ph6p ruft;
o Kinh doanh tr6i phi6u vd c6c gi6y to co gi6 kh6c theo quy dinh cria ph6p luflt;
o Mua b6n, gia cdng, ch6 t6c vdng;

o Hoat dQng trung gian ti6n t0 kh6c;

OOi vOi c6c ngdnh nghd kinh doanh co didu kiQn, Ngdn hing chi kinh doanh khi co
dt di6u kiQn theo quy tfinh cfia ph6p luflt.

V6n g6p itlng kf cria MB tai MBS (tai ngdy 24/O312O2O): 1.346.540.260.000
ddng, tuong ung8l,94Yov6n didu lQ rldng kf ctia MBS.

V6n g6p thuc t6 cria MB tai MBS (tai ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
t16ng, tuong tngBl,94Yov6n di6u l0 thUc g6p cria MBS.

- C6ng ty con

t6

TCn c6 d6ng
So CI\o{_Df

EI(KD.:I ,

Eia chi,

^A A r  
JO CO pnan
.i .- , A

nam gru (co
r::i

phdn)

:'Ti le /'

wr(9

T6ng t$ng 'x34.6s4.02.4 g1,94Vi



Kh6ng co

- C6ng ty ,nd td chilrc niAm yit ilmg ndm gift quyin Hdm sodt hofu c6 ptuin chi phii
Kh6ng co

- C6ng ty ndm qtyAn kidm sodt hofic cd phdn chi phdi d6i vA fi ch*c niAm yAt

Ngin hing Thuong m?i C6 phin Quin dQi (I,IB)
NQi dung ntuptuin S.t

* Th6ng tin Ban didu hinh t6 chflrc phit hinh (co cAu, th6ng tin t6m tit cilc thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch IDQT, BGD, BKS vi Gi6m tt6c tii chinh

So y6u If lich Ban T6ng Gi6m ddc c6ng ty

i

{
i
I
i
.t

I

HQi tl6ng quin tri

I Le vi6t Hei Chri tich IIEQT

2 Vfr Thinh Trung Ph6 Cht tich IDQT

J fran ftai fta Thdnh vi6n FIDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thinh vi6n IDQT

5 Trin Thi Kim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

Truong BKS1 Nguy6n Kim Chung

Thdnh vi6n BKS2 Nguy6n ThiDiQp Quj,nh

Thinh vi6n BKSJ VU Thi Huong

Ban T6ng Gi6m d6c

I TrAn Hii Hi T6ng Gi6m d6c

Pho T6ng G6m tt6c) Phtng Thi Thanh Hd

Pho TOng G6m d6cJ Nguy6n Thi Vi0t Oanh

Ph6 T6ng G6m d6c4 LO ThinhNam

LO V[n TuAn Thdnh vi6n Ban diAu hinh5

K6 toin tru&ng

1 Nguy6n Vln Hoc t<6 to6n tru&ng

A
o Trinh ttO hqc vtn: Thpc s!
oChrlc qr dang nim git tai c6c t6 chric kh6c:

- Thdnh vi6n IIDQT - C6ng ty c6 phin Tdn Cing
HiQp Phudc.

o Qu6 trinh c6ng t6c:

Thinh vi6n HOi

d6ng quin tri
-tKlem rong

-Aulam ooc

Trin Hii Hi

t7 {

t

,

TT Hg vi t6n Chrfrc vg

V!tri Hg t6n T6m tlt lf llch



- 07/2002 - 912003: Cin b0 tin dung - Ngdn hdng VP
Bank

- O912OO3 - lll2}09: Ph6 Gi6m d6c Phong Gao
dich. Truong phong QHKH - Ngdn hing DAu tu vd
Ph6t tri6n Vi0t Nam

- tuzoog - o4l2on: ph6 cD Kh6i KHL vi ECTC
HOi s0 - Ngdn hing TMCP Qudn DQi

- 04l2}ll- 05/2013: G6m d6c Chi nh6nh Hii Phong
- Ngdn hing TMCP Qutn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - Cdng ty Cp
Chting khoin MB

- 04/2014 - nay: Thinh vi6n HQi d6ng quan tri -
Cdng ty CP Chring kho6n MB

Ph6 T6ng Giim
-Aooc

Phirng Thi
Thanh Hi

oTrinh d0 hqc vAn: Thac s! Qu6n lf chi6n lugc vd
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 12/2005 Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfp
doin Monoprix & Daily Monop @hep)

- 0312006 - 0512007 C6n b0 tin dpng - Ng6n hdng
TMCP Qu0n dOi

- 0512007 - 0112009: Chuy6n vi6n th6m dinh - Ng6n
hing TMCP Qu0n i10i

- 0112009 - 03/2010 Trucrng B0 ph0n tii thAm dinh
SME - Ngin hdng TMCP Qudn rfQi

- 0312010 - 0ll201l: Truong B0 phdn t6i thAm dinh
KHCN - Ngdn hing TMCP Qudn rlQi

- 0ll20ll - 0212012: Ph6 phong t6i thAm dinh HQi so
- Ng0n hdng TMCP Qudn rtQi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng eu6n tri rui ro -
C6ng ty CP Chring kho6n MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty Cp
Chtng kho6n MB

T,Ph6 Gi6mong
-Aooc

Nguy6n Thi ViOt
Oanh

o Trinh ttO hqc v6n: Thac s!
o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nhtn vi6n - Ngdn hdng TMCp
Qu6c ti5 viot uam

- 0612006 - 0512009: Nhtn vi6n - Ngtn hdng TMCp
Qudn dOi

- 2007 -2015 Truong ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Dd

- 2013 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
H0i tri - C6ng CP Quin Qu! dAu tu
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MB

- 0612009 - 0212012 Ph6 phdng Ph0n tich vd tu vAn
dAu tu - Ngtn hdng TMCP Quin d$i

- 0212012 - 712014 Truong phong EAu tu - Ng6n
hing TMCP Qudn t10i

- 7/2014-1212016: Truong phdng EAu tu chi6n luqc -
Ngdn hing TMCP Qutn dQi

- Oll2OlT - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - CTCP Chting
khoan MB

.E Th6ng tin vd nhin sg quin lf rfri ro li6n quan tt&i ho4t ilQng ph6t hinh chrfrng

quyen:

I
t

)

I

It
j

Pho Tdng G6m
-Aooc

LO Thinh Nam

oTrinh d0 hoc v6n: Cri nhin Quin tri Doanh nghiQp

o Chtic vp dang nim gifr tw cbc t6 chric kh6c:

- Thdnh vi6n HDQT - COng ty c6 phAn Thu6c Thi y
Cai Lfy

- Thinh vi6n IDQT t10c lflp - Cdng ty cO phin Tu
v6n - Thuong mpi - Dich w Dia 6c Hoing Qudn

- Ph6 Cht tich IDQT - Cdng ty c6 PhAn Tu v6n vi
Dich w Thuong mai Giiy Vi0t

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0912001 - 1212007 Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
CO PtrAn Tfp Dodn Tdn Mai

- 2OO7 -2}ll: Pho T6ng Gi6m D6c - C6ng ty Cd

Phin Tu v6n Dich w vA Thuong mai Gi6y Vi0t

- 2}ll -2013: Gi6m D6c di6u hinh - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n Dich vu ve Thuong mai Gi6y Vi0t

- 2011 - nay: Thinh viOn IDQT tlQc lflp - C6ng ty
C6 ptrdn Tu v6n - Thuong mai - Dich w Eia 6c

Hoang Quin
- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich IDQT - Cdng ty C6

PhAn Tu vAn Dich w vA Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015 Thanh vi6n HDQT - Cdng ty
c6 ptrin Drc s6 4

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi6n HDQT - C6ng ty Co
PhAn thu6c thir f Cai Lfy

- O4t2Ol3 - 0412015: Gi6m tt6c V[n phong Khu wc
PhiaNam - C6ng ty CP Chtng kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng G6m d6c - COng ty CP

Chfng kho6n MB

19 il-
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Nguydn Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2. Cdc th6ng tin vd k6t qui ho4t ilQng cfra t6 chfrc phit hinh

2.1, T6ng hgp tinh hinh ho4t dQng cria c6ng ty chfi'ng khodn:

C6ng ty C6 phin Chring khoan MB (MBS) tflp trung ph6t tri6n 3 ming hoat tfQng kinh
doanh chinh li Dich 4r chtng kho6n, Dich w ngan hing ttAu tu, Ngudn v6n vd kinh doanh
tr6i phi6u:

o Dich vg chri'ng khodn: MBS cung c6p dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chring kho6n
1- A, A.ttd ni6m y6t vd chua ni6m y6t cho kh6ch hing ci nhdn vd kh6ch hdng t6 chtic. MBS
ludn chri trgng viOc thu htit nhdn tti, dAu tu vdo c6ng nghQ hiQn dai ,a .rrg c6p cho
kh6ch hdng nhiing sin phAm phdn tich vd tu v6n diu tu vdi ch6t lusng t6t nh6t tr-On thi
truong. C6c dich qr chtng kho6n cung c6p cho KH bao g6m:

- Tu v6n dAu tu
- Uy th6c quin l1i tii kho6n

- Circ dich vu ttiOn tt
o Dich vg NgAn hnng.iliu tu: NhiQm qr cria MBS le t6t n6i nhtng co h6i sri dpng

cfing nhu huy dQng v6n hiOu qui (Connecting Capital Opportunitiesl, nhim .u. dir[
t?o ra gia ta.cho kh6ch hdng th6ng qua nhilng gi6i ph6p tu v6n dugc tich hgrp vi
chuy6n biQt tt6i v6i tung kh6ch hing.

- Tu v6n tdi chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hdnh, ni6m yt5t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v6n ph6t hdnh trai phi6u

. Ngu6n v5n vi kinh doanh tr6i phi6u:
.! Ngudn v6n:

- Cdn eOi va didu tit5t c6c hoat ttQng ngu6n

- Cung c6p sin phAm hqp t6c kinh doanh

- Ph6t hinh trrii phitiu doanh nghiQp

- Chc hont itQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Ph0n ph6i s6n ph6m Tr6i phi6u doanh nghiQp

- MOi gidi tr6i phiiSu

- Cung c6p dich w Dai dign nhfrng nguoi Sd hiru Tr6i phitiu

2,2. finh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: khdng c6

2.3. 86o cdo k6t qui ho4t ilQng kinh doanh trong 2 nlm gAn nhdt vi tfiy k6 tl6n quf
gAn nhdt:

Chi ti0u NIm 2018
(triQu vND)

NIm 2019
(triQu YND) 7o ting giim

Lfiy k6 il6n
Q3t2020

(triQu VND)
T6ng gi6 tri tti sin 3.774.820 4.750.256 25,g4yo 5.216.541
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Doanh thu tir c6c
hoat dOng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,31o 760.595

(Ngudn: BCTC MBS)

2.4. Cic chrfrng quydn mi c6ng ty tli phit hinh:

Lqi nhufln tt c6c
hopt dQng kinh

doanh
194.668 280.275 43,ggo 2t3.150

Lqi nhufn kh6c 8.064 8.303 2,960/0 947
Lqi nhu0n trudc

thu6
202.732 288.578 42,34Yo 2t4.097

Lgi nhufln sau thu6 177.352 229.802 29,57yo 170.904

STT TOn chftng quydn

ME
chring
khodn
co s&

Lo4i
chrfrng
quyen

Gi6 phdt
hinh

(ddng/Chni
ng quydn)

NIm
phit
hinh

K| h4n
(Thing)

Thli gian
d6o h4n

I CIIPGI90I IIPG Mua 1.200 2019 J t0l09l20ts)

2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 5 t010912019

J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 J 19ll2l20ls)

4 CREEl90l REE Mua 1.260 2019 J t9lt2l20t9
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J l6ll2l201sl
6 CTCBI90I TCB 1.680 2019 3 1710y2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210y2020

8 CTIPGl908 I{PG Mua 1.450 2019 J 2210U2020

9 CGMDI90l GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

l0 C'\rNMl905 VNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

11 CFPTI9OS FPT Mua 3.1 50 2019 6 t71061202(l

t2 CMSNl9O3 MSN Mua 1.350 2019 3 1710312020

l3 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 6 171061202a

L4 cvHMl903 VHM Mua 2.000 2019 J t710312020

15 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 J l7l03l202cl

16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 t010412020

19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CIIPG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 J , 5 0410s12020

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 1810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 3,5 r810812020

24 c\ {M2003 VNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB20O5 VPB Mua l.s l0 2020 3,5 r810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 81t012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 231t012020

29 CFPT2OOT FPT 1.690 2020 4,0 2311012020

2t r

Mua

2020

Mua



3l CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3,5 201rU2020
JJ csTB2008 STB Mua 1.500 2020 3,5 2011U2020
JJ c\n{M2009 IN{M Mua 1.810 2020 4,0 7/1212020
34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 3,5 2011U2020
35 cMsN2008 MSN Mua 1.530 2020 4,0 711212020

36 CTCB2OO8 TCB Mua 1.720 2020 3,5 t811212020
37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 1811212020
38 CMWG2O 11 MWG Mua 2.980 2020 3,5 t8lt2/2020
39 CTIPG2OI9 TIPG Mua 1.630 2020 3,5 1811212020
40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 t81t212020
4l CMSNO3MBS2OCE MSN Mua 2.250 2020 4 0T/0312020
42 CPNJO3MBS2OCE PNJ Mua 2.200 2020 3,5 0910212020
43 CTCBO3MBS2OCE TCB Mua 3.400 2020 J 5, 0910212020
44 C'\rNMO3MBS20CE ITNM Mua 1.750 2020 4 0T10312020
45 CVPBO3MBS2OCE VPB Mua 1.700 2020 3,5 0910212020

30 CIIPG2OI I IIPG Mua

3. finh hinh tii chfnh:

4. Cic chi ti6u tii chinh chri y6u:

2.350 2020 3,5 2011012020

(Ngu6n: BCTC MBS)

Chi ti6u NIm 2018
(trigu VND)

Nim 2019
(triQu VND)

o/o ttrng
giim

Lfiy k6 tl6n
Q3/2020

(tri0u VND)
- Thanh to6n c6c khoin ng d6n han:
(cd thanh toan dung hqn vd ddy dlrt
cac khodn nq kh6ng?)

C6 C6 C6

- Chc khoan ph6i nQp theo luflt tlinh:
(cd thryc hiQn theo luQt tfinh?) C6 C6 C6

1.273.582 1.456.486 14,36yo 2.045.778

- Tinh hinh c6ng nq hiQn nay: ftifing si5
nq nhdi thu, ting sti nq phdi trd)
Cdng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02Yo 3.523.240
C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33 , I 0% 3.253.964

C6c chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 Ghi chf

l. Chi ti6u vii an todn tai chinh

- GA triv6n khi dung (Don vi: triQu <l6ng): 1.536.871 1.646.524

- Rti ro (Rfii ro thitruong. ruiro thanh to6n, 418.130 496.629
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Cr[c chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chri

rui ro hoat dQng. rui ro t6ng th6m) (Don vi
triQu ttdng):

- Ty lC v6n khi dung 367,56yo 331,54Yo

2. Chitidu v6 khi ndng thanh to6n

- H0 s5 thanh to6n ngin h4n

TSLEA{q ngin hpn
248,63yo 184,40Yo

Nq nginhqn

248,63yo 184,4004

3. Chi ti6u vC co c6u v6n

- H0 s6 Nq/T6ng tii sin 6l,3lyo 64,850

- H0 sd NqN6n chri sd hiru 158,47yo 184,47yo

4. Chi ti6u v6 khi n[ng sinh loi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thuti/Doanh thu thuAn 16,96yo 24,3Syo

- H0 sO Lgi nhufn sau thu6/Vdn cht so hftu 1,2,14yo 13,760

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6/T6ng tii sin 4,7lyo 4,84yo

- H0 sO Lsi nhufn tir hoat d0ng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

18,6loh 29,55yo

- Thu nhfp tr6n c6 phAn (EPS) t.497 1.882

(Ngudn: Bdo cdo tlt tQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc rsOxc rrN W CHTJNc quytx cO nAo oAur

1. Th6ng tin chung vd chni'ng quydn

- T€n chtng quydn: Chting quydn CMWG03MBS20CE

- TCn (mE) chrlng khoan co sd: MWG

- T6 chric ph6t hinh chrlng khoan co sd: Cdng ty C6 phAn Diu tu Th6 gi6i Di
tlQng

- Loar chtng quydn: Mua

- Ki6u thuc hiOn: Chdu Au
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- Phuong thtic thUc hiQn chtng quy6n:

- Thdi han:

- Ngiy ph6t hinh:

- Ngiy giao dich cu6i cing

- Ngiy t16o han:

'-' rA . t a,l .- ry l9 cnuyen ool:

- Gi6 thuc hi0n:

- Tai sin <tim b6o thanh toan:

- Gi6 chio b6n:

Thanh to6n ti6n

4,5 thhng

Ngdy ph6t hinh chinh x6c sE dugc cdng
b6 tai Bin Th6ng b6o ph6t hinh t4i ngiy
phit hdnh chring quydn

Trudc ngiy d6o hpn 02 ngdy giao dich

4,5 th6ng k6 tu ngny ph6t hdnh

8:l (8 chfng quyiin quy tl6i quydn mua 1
A ..A

co pnreu co so)

72.OOO - 164.000 VND/o6 phi6u (Gi6
thuc hiOn chinh xic sE dugc c6ng bO tai
Bin Thdng b6o ph6t hinh tai ngdy ph6t
hdnh chring quydn).

Tidn kf qu! tai ng6n hing luu kj, vd tdi
sin phdng ngua rui ro tr6n tii kho6n tu
doanh

1.000 - 4.000 VND/chring quy6n (Gi6
chio b6n chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Bin Th6ng b6o ph6t hdnh).

2.400.000 chr?ng quydn

2.400.000.000 - 9.600.000.000 vND
Theo c6ng thfrc Black Scholes

- T6ng s6luqng chio b6n:

- T6ng gi6 tri chdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

COng thtbc Black Scholes:

Gi6li thuy6t cria chting quydn mua:

^_tr(dr)s - Iv(dzlxe-'r
k

v6i

*(f)* (* * fl'ar:ffi
dz: dt - *\fF

Trong d6:

C: Gi6lf thuy6t cia chtng quydn mua;

N(dr)" N(dJ:X6c su6t ph6n ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thuc hiQn cria chting quydn;
S: Gi6 chirng khoin co sd hiQn t4i;
T:.Thoi gian con lai tll5n khi tt6o hnn (Tinh theo n6m): ld s5 ngdy k6 ttr ngiy tinh toen
<ttin ngiy tl6o han chtng quy,in;

rc'Ldi su6t phi rui ro (trung binh ldi su6t ti6n g&i cb nh0n kj, han I n[m cira
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: EO bi6n dQng gi6 k! vsng cta chtng kho6n co sd (du ki6n cao hon bi6n dgng thuc t6
12 thilng gdn nhit cta chring kho6ng co sd tt 3U/o - 200%)
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k: Tf lQ chuy6n d6i cta chring quydn

2. Th6ng tin vd ch&ng khoin co s&

TOn Cdng ty:

Linh vu3 ho4t dQng:

Thli tli6m ni6m y6t Dn tIAu

Chi s6 P/E hiQn t4i:

Dao dQng binh quin gi6 c6 phi6u 12 thing gin
ntr6t 12,; (giai ilo4n tinh ttr thdng 10/2019 d6n
th6ng lll2020)

f6t qui hoat dQng kinh doanh: (tlon vi: triQu \AIE)

C6ng ty C6 phin DAu tu Th6
girfri Di.IQng

B6n 16

14107120t4

12,51

37,62

(Ngudn: Bloomberg)

(Ngu6n: BCTC MWG)

I
,
I
I

I
I
I

I

I
2

I

.l

I

Th6ng kO

phi6n cudi
thfng

Gi6 trivdn
h6a (TriQu

vND)

Kh6i luqng
giao dich
khop lgnh

(CP)

Gi6 il6ng
cira (VIttE)

Gi6 cao nh6t
trong thing

(vND)

Gi6 thip
nh6t trong

thing (YND)

Th6ng ll 2019 48.253.204 16.712.850 109.000 126.800 106.600

Th6ng 122019 50.466.653 l1.359.5s0 I14.000 114.900 106.800

Th6ng 0l 2020 50.215.667 tl..242.590 I10.800 120.500 I10.500

Th6ng 022020 48.266.864 17.32t.100 106.500 112.000 104.000

Th6ng 03 2020 26.670.946 30.6s1.850 58.900 107.800 56.300

Th6ng 04 2020 36.995.183 35.315.950 81.700 85.100 58.400

Th6ng 05 2020 38.308.354 26.277.960 84.600 88.300 78.800

Th6ng 06 2020 36.587.648 25.015.680 80.800 91.300 80.000

Th6ng 07 2020 33.734.898 16.652.480 74.500 84.900 71.300

Th6ng 08 2020 42.280.289 18.348.240 92.108 92.995 72.483

Th6ng 09 2020 47.214.499 21.198.400 t02.857 104.829 89.050

Th6ng l0 2020 47.387.837 20.596.500 104.700 I12.500 98.419

Chi tiOu NIm 2018 Nim 2019 Vo ting giflm

Tdng gi6 tri tii sin 28.122.531 41.708.096 4g,3lYo

Vdn chti sd hiru 8.983.035 12.143.592 35,l8yo

Doanh thu 87.738.379 103.485.047 17,95yo

Thu6 vi cic khoin phii
n0p

217.700 374.623 72,080h

Lgi nhu0n trudc thu6 3.786.318 s.053.447 33,4704

Lgi nhu0n sau thu6 2.880.309 3.836.240 33,lgYo

Cic chi s6 tii chinh ctia t6 chric ph6t hinh chtng kho6n co sd:
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Cic chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chf
l. Chi ti6u vd khi nlng thantrtoan
- H0 s6 thanh to6n ngin h4n

- H0 sd thanh to6n nhanh

1,30

0,33

1,23

0,33

2. Chiti6u vr6 co cAu v6n
- H0 s6 Nq/TOng tdi sin
- H0 sd NqA/CSH

0,68

2,13

0,71

2,43
3. Chi tiOu vd khi nlng sinh loi
- H0 s6 Lgi nhu0n sau thuiS/Doanh thu
thu0n

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6/VCSH
- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6iT6ng tdi
sin
- H0 sd Lqi nhuOn tu hoat rtQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhflp tr6n c6 phdn @PS)

3,33yo

4,360

6.689

32,06yo

l0,24yo

3,75o4

8.665

4,93yo

3l,sgyo
9,20yo

BCTC MWG)

(*) MBS cam k€t khdng phdi ld ngrti co liAn quan voi tO chtirc phdt hdnh chilmg khodn co sd

3. MBS tlIng lcf chio bin vi phin ptr6i ctrrri,ng quydn:

C6c mtic thdi gian MBS du ki6n quy tlinh cho rtqr ph6t hinh:
- Giai doan chuAn bi vi hoan thinh nQp hd so ddng kf chio b6n cho UBCK: MBS thuc

hiQn nQp h6 so theo k6 hoach crja UBCKNN
- Sau khi UBCK c6p Gi6y ch&ng nhfn (GCN) chdo b6n, c6c th6ng tin chi ti6t vd dqr

chdo b6n sE du-o. c quy ttlnh tai Th6ng b6o ph6t hinh chring quy6n dugc c6ng b6 tr6n
website cria MBS. Tinh til thoi ttirSm nhfln dugc GCN, MBS thuc hi6n c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:
/ Thuc hiOn CBTT khi nh0n rfuqc Gi6y chrtng nhfn chio b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:
{ Thuc hi0n c6ng bd Bdn c6o bach dd ttuqc ch6p thu0n & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr€n trang th6ng tin rtiOn tri cria SGDCK vd cria MBs.
/ Thuc hi0n ky qug ttim b6o thanh to6n cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 tidn ky qug (Hoac chring chi tidn gui): Thuc hiQn kf qu! tai NHLK
trong su6t thoi gian co hiOu luc cta chring quydn vi ddm bio duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tr! cht?ng quyAn <ld ph6t hdnh, cam k6t kh6ng dtng d6 cAm
c6, thi5 chAp, hm tdi sin d6m bio cho c6c nghia vu kh6c...

* Thuc hiOn ky Hqp ddng bio dim thanh to6n tai NHLK vd grii cho
UBCK 0l bin g6c trong vdng 24h k6 tt khi kj, k6t Herp ddng d6m b6o v6i
NHLK.

- Sau khi de hoan t6t vi$c kf,qu! tai NHLK vd rlim bio viQc c6ng b6 dAy dt B6n c6o
bach dd duo. c UBCKNN ch6p thufn e6 uof dugc khai th6c dAy A,i ttOng tin, t6 chric
ph6t hinh sC thuc hiQn th6ng b6o chio b6n chting quydn tr6n website. C6c tht tuc viA
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c6ng b6 th6ng tin, thrc hiQn nQp ky qu} MBS cam kiSt tu0n thri dfng theo th6ng tu
t07l20t6tTT-BTC.

4. NDT drng kf mua chfng quydn & MBS tling lcf luu W vi drng lcf Ni0m y6t:

4,1, NDT illng kf mua chrrimg quydn

- Chinh s6ch tl6ng lqi mua chtng quydn IPO

. Ty l0 nOp tidn ddng kf mua chrlng quydn: l}o% gi|tattdng kf mua

o fh6i lusng ttlng kf mua t6i thi6u: l0 CWIAn dlng kj'
. Kh6i lugng ddng k1i mua t6i da: Quy ttinh cu thiS trong Th6ng b6o chdo b6n Chring

quy6n

o Budc kh6i luqng: t0 CW
- Hinh thtic phdn ph5i: Phin ph6i theo hinh thtc FIFO, c6c KH co nhu cAu mua thuc

hiOn ttdng ky, hO thiSng MBS se kiiSm tra hpn mric st5 hqng CW ph6t hdnh con lpi, vi
dung tiiSp nhfn tl[ng lqi mua khi s6 lusng ph6t hanh h6t.

- Hinh thric KH c6 thti tl6ng kf mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 hodctai todn
bQ mpng ludi CN/PGD cria MBS.

- Hd so KH cAn c6 d6 thuc hiQn tt[ng kf mua A6i vOi hinh thtc tI[ng kf mua tpi quay
(KH tl6ng kf mua tr6n hQ th6ng tryc tuy6n sE kf theo hinh thtc Hqp d6ng diQn tri):
. Gi6V cung c6p th6ng tin tl[t mua Chrtng quy6n (theo miu MBS cung c6p tai

qudy/tr€n website).

o Hgp ddng mua b6n chring quydn c6 b6o t16m (theo m6u MBS cung c6p tpi
quAy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu lsc theo quy tlinh cta ph6p luOt

o CunB c6p sO TK tl6ng kf luu k1i vd c6c th6ng tin kh6c e6 wS ldm thri tuc d[ng hi
luu kf VSD d6 giao dich chtng quydn sau khi dugc ni6m ytit tren thi truong.

- Sau khi kh6ch hing dlng kf mua thdnh c6ng, MBS sE thUc hiQn th6ng b6o k6t qui s6
lugng chtng quydn NDT mua thinh c6ng qua SMS/Email/ttiQn thoai c6 ghi dm...

- Tei khoin quin lf titin mua chring quydn cria NDT, NDT c6 th6 ngp tidn trwc tiiSp vdo
tdi khoin dudi ddy:

. SiS Tai khoin: 122.10.00. 191566.4

o Tdn cht TK: COng ty c6 phdn chring khoan MB.
o Md tai NH: Ng0n hdng Thuong mai c6 phAn DAu tu vi Ph6t triiSn Vi0t Nam- Chi

nh6nh Hi Thdnh.

. NOi dung: 1Vi du) Nguy6n V[n A CMTND 012020853. nOp ti6n mua 5.000CW,
Me )oooq Dfi )o(

4.2. MBS thgc hiQn dlng W tuu lry vi ilnng kf niOm y6t
- Trong vong 03 ngdy lim viOc sau khi hoin thinh phin ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o

UBCKNN v6 t6t qui dqt ph0n ph6i.

- D6ng thdi, MBS cam k6t Qp c6c hd so d6 deng kf luu kf chtng quydn tpi Trung tdm
luu kf chring kho6n vd hd so d[ng kf ni6m yiSt chting quydn tai SGD chtng kho6n
theo ttirng thdi gian quy ttinh A6 Nor c6 th6 kip thdi giao dich tr6n sin ni6m yi5t.

5. Thgc hiQn chf,ng quydn

a. Tnrtng hqp thanh twin bdng fiin khi ddo hqn chilmg quyin:

1
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b

f6i ttri6u 15 ngdy ldm viQc truoc ngdy <16o h4n cta ching quydn, MBS grii hd so d6n

SGDCK d6 hriy ni6m y6t todn b0 chring quydn vi thvc hiQn thanh to6n cho ngudi sd
htu chtng quydn.

Chflm nhAt 07 ngiy ldm viQc truoc ngdy deng kj cu6i cirng, MBS gui h6 so th6ng b6o

thuc hiQn chlng quydn <tAy iil, hsp l0 d6n VSD.

Trong vdng 01 ngdy lim viQc k6 ttr ngdy VSD nhfn duqc hd w hqp lQ trlr MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd vi€c ch6t danh sich d6 thuc hiOn chring quydn cho c6c thanh vi6n.

MBS c6 tr6ch nhiOm thuc hi€n C6i ctri6u danh sich v6i VSD vd s6 [Ou li6n quan tl6n
phAn b6 c6c quyAn vi lqi ich cta nhd dAu tu.

MBS dim bio chdm nhAt 02 ngdy lim vi6c tru6c ngdy thanh to6q MBS chuy6n dri sd

tiAn cAn thanh to6n vio tii khoin do VSD chi dinh d6 kip thdi thanh to6n cho nhd dAu

tu vio ngdy thanh to6n.

56 tidn thanh toan cho mgt <ton v! chung quyAn mua h s6 ti6n thanh to6n khi gi6 thanh
toan l6n hon gi6 thgc hiQn, ttuqc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thuc
hiQn)/Ti l0 chuy6n d6i1. S6 ti6n thanh to6n rdng li s6 tidn thanh toan gi6m tru c6c chi
phi thuc hign quy6n (thu6 thu nhdp vd cic chi phi kh6c n6u c6).

Truong hqp nhd dAu tu khdng dit l€nh thuc hiQn chring quydn, chring quy6n c6 l6i (in-
the-money) tlugc tU d$ng thUc hiQn theo phuong thric thanh to6n bing tidn vdo ngdy

<f6o han.

Aic biQn phdp xir ljt trong nrtng ho.p t6 chiltc phtit hdnh miit khd ndng thanh todn.

C6c nghia vu vdi nhi dAu tu nEm git chr?ng quydn sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dr)ng s5 ti6n kj qu! cria c6ng ty ph6t hdnh tai NgAn hdng lrru kf.

. Dtng tii sin (chring kho6n co sd/tiAn) phdng ngua rui ro dd ilugc phong t6a tpi
Trung tim luu kf chtng khoan ViCt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng di tii s6n <t6 thanh to6n thuc hien chring quydn, viQc giAi quy6t
quytin lsi cho ngudi sd htu chrlng quydn thsc hiQn theo quy clinh ph6p luit li6n quan
6p dung d6i vdi cht ng c6 bio dim mQt phAn.

Trong trutmg hqp t6 chirc ph6t hinh ph6 siq mAt hofui toin kha n[ng thanh to6n, nghia

w v6i nhd dAu tu nim git chring quyAn s€ duqc thanh toan qua quy trinh thanh li tii
sin theo quy ctinh cta ph6p luat (Khoan 3 - Didu 15 - Th6ng tu lOT l2Ol6lTT-BTC).

Quydn crfia ngudi s0 hilu chrfrng quydn

Quy6n cta ngudi sd htu chung quydn bao gdm:

Quy6n duqc thanh to6n bing tidn ho{c chuy6n giao chung kho6n co sd theo didu kiQn

vi phuong thtc do MBS quy tlinh trong Bin c6o bach cria ttrng dgt ph6t hinh vi theo
quy dinh cua phip luft c6 li6n quan;

Quy6n <luqc thanh to6n bing tiAn khi chring quyAn bi hty ni6m y6t theo quy dinh cria
ph6p luflt. Trong trudng hqp chfng quydn bi hriy ni6m y6t do t6 chirc ph6t hdnh tlinh
chi, tpm nglng ho4t itQng hsp nh6t, s6p nhfp, giai th6, ph6 srin hoic bi ttru trdi CiAy
phep thinh l6p vi hoat dQng; khi bi ph6t hi€n h6 so ddng kj'chio b6n chung quyAn c6
nhtng th6ng tin sai l$ch, b6 s6t nQi dung quan trgng c6 th6 anh hudng t6i quy6t dinh
dAu tu vd g6y thiQt hai cho nhi ttAu tu; do chring kho6n co sd bi hty ni6m y6t; ho[c
kh6ng th6 x6c dinh dusc chi s6 chring kho6n vi c6c nguyCn nhin b6t khi kh6ng da

ctugc quy dinh 16 tai bQ nguy€n tic vd xic dinh chi s6; holc do S0 Giao dich Chung
kho6n xdt th6y cAn thi6t d6 beo vg quydn lqi cta nhi dAu tu, gi6 thanh toin chung
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quy6n cho ngudi so hiru chring quydn sE li gi6 tluqc dinh gi6 theo cdng thtc Black
Scholes. Trong c6ng thric ttinh gi6 chtng quydn, c6c tham s6 dugc x6c ttinh nhu sau:

o Gi6 chring khoan co sd (S) se tlugc tinh li binh qudn gi6 tt6ng cfia didu chinh cia
chring khopn co sd trong n[m (05) ngiy giao dich fidn tru6c ngiy hty ni6m y6t
chrlng quydn, kh6ng bao gdm ngiy hty ni6m y6t chtng quyen.

o Ldi su6t phi rui ro duqc tinh ld trung binh l6i su6t tidn gbi cb nh6n kj, hpn I n[m
cta Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thdi tli6m hriy ni6m y6t chirng quydn.

. DO bi6n <tQng gi6 ctia chrtng kho6n co sd (o) duqc tinh li t10 bi6n dQng gi6 trong
qr6$t I ndm gAn nh6t cta chring kho6n co sd tinh tt ngiy hiy ni6m y6t chtng
quyen.

o Thdi gian con lai tdi ngdy t16o hpn li thdi gian cdn lai k6 tt ngdy hty ni6m yOt

chring quy6n tttin ngiy d6o han chting quydn.

Quy6n dugc chuytin nhugng, t[ng cho, thria k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

din su theo quy tlinh cria ph6p lu0t hiOn hdnh;

Quy6n dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi gi6i th6 hoflc ph6 sin theo

quy dinh cria ph6p luft. Trong truong hqp kh6ng dt tei sin d6 thanh to6n thuc hiOn
A .^ A. I r

cnung quyen, vrgc glal quyer quyen rgi cho nguoi s0 hiru chring quy6n thuc hiOn theo

quy tlinh ph6p luft li6n quan 6p dpng a6i vOi chti ng co dim b6o mQt phin;

Cic quy6n kh6c theo quy tlinh cria ph6p luft.

Di6u chinh chling quydn

MBS sE di6u chinh chtng quydn trong c6c trubng hqp sau: Gi6 chting kho6n co s0 bi

diAu chinh do t6 chric ph6t hdnh chring khoan co sd chia c6 ttc bing tidn m[t, ph6t

hinh c6 phi6u d6 tra c6 ttc, ph6t hdnh c6 phi6u d6 tane v5n cO phAn tu ngudn v6n chfi

sd hiru, ph6t hanh cO philSu mdi.

C6ch thtc didu chinh gi6 thuc hiQn vi tf lQ chuy6n d6i chtng quy6n khi chring kho6n

co sd co su kiQn doanh nghi$p nhu sau:

o Thdi di6m thUc hiQn didu chinh: Ngiy giao dich khdng hudng quydn cta tdi sin
co sd.

. Ti 16 chuy6n d6i moi tluqc lim trdn toi 4 cho s6 thflp ph6n, gi6 thuc hi0n m6i

dugc lim trdn diSn hing chpc.

o Gii thuc hiOn mdi vi Ty lO chuy6n e6i mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp trt cO ttc bing ti6n;

+Doanh nghiQp tri d ttic b[ng c6 phii5u, thudng c6 phi6u;

+Quy6n mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m (trong truong hqp gi6 ph6t hinh th6p hon

thigi6 chring kho6n co so);

o Gi6 thuc hi0n mdi : Gi6 thuc hiOn cfi x (Gi6 tham chitiu ttidu chinh ctia tdi sin co

s&/Gie d6ng cta ctia tai sin co so [An trudc ngiy giao dich kh6ng hu&ng quydn).

. Ti lQ chuy6n e6i moi : Ti lO chuy6n A6i ct x (Gi6 tham chi6u di6u chinh cria tdi
sin co sd/Gi6 d6ng cria ctia tdi sin co sd li6n tru6c ngiy giao dich kh6ng huOng

quydn).

ViQc tti6u chinh kh6c sC c6n ct theo quy6t ttinh ttidu chinh cria So Giao dich Chring

kho6q t6 chtc ph6t hanh sE thuc hiOn di6u chinh.

C6c khoin thu6,lQ phi, gi6 dich vg ttrviQc giao dlch ho{c thqc hiQn chrring quydn.
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8.1. Cic khoin phi,lQ phi giao dich: Chting quyi5n co bto dim duqc ni6m y6t vi giao dich
nhu chrlng kho6n co sd. Nhd ddu tu khi giao dich chtng quydn c6 bio itim phii trit cilc
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cta MBS quy dinh tung thoi kj,.

8.2. Thu6 TNCN phii chlu khi giao dlch chrlng quyin:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST
a. Tnrtng hqp trrrtc ngay ddo hqn, nhd ddu tu chttyin nhuqng chrmg quyiln

Do chtng quy6n c6 bio dim ttugc giao dich tuong tu nhu chting kho6n co sd n6n khi
chuydn nhugng ch&ng quydn co bio dim thi thu nhfp tu chuy6n nhugng chilng quydn sC 6p
dung thu.s vdi chuyi6n nhugng chring kho6n, duo. c x6c <tinh bing gi6 tri chuy6n nhugng chring
quydn co bio ttim ttng 6n nhdn vdi thu6 su6t 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuy6n nhusng chrtng quy6n c6 b6o tl6m ttng l0n li gie khcrp lQnh chring quydn
trdn S& giao dich ch&ng kho6n nhdn s6 lusng chring quydn.

Vi du: Nhn dAu tu mua 100 chring quydn mua c6 tdi sin co sd li c6 phi6u cria COng ty
C6 phin ABC (ABC) vdi gi6 1.600 rtrND lchtngquydn, tf lQ chuytin A6i tJz: \ gi|thuc hiqn
ld 28.900'\rI{D.

- N6u nhd itAu tu b6n chring quyiin mua t4i mtic gi6 2.000 VND/chring quydn thi s6 thu6
phii nQp ld 2.000 x 100 x},lo/o:200 VND.
b. Trrrtng hq trrrtc ngay eldo hqn, ch*ng quyin bi W niAm yAt

Thu nhfp tu chuy6n nhusng chring quydn dugc x6c rlinh bing ein ti chuy6n nhugng
chring quydn co bio rtim ttng lin nhdn vdi thu6 sudt O,lyo

Theo quy ttinh tai di6m a, b, c khoin I Ei6u 9 Thdng tu s6 toTlzot6lTT-BTC ngdy
2910612016 cria BQ Tii chinh hu6ng d6n chdo b6n vi giao dich cht?ng quydn c6 bio ttim thi
gi6 chuy6n nhusng chfng quydn co bio dim ld:

- Gi6 mua lai theo mfc.gi6 thitruong cria t6 chric ph6t hdnh th6ng qua hopt dQng tao lQp
thitruong nhin vdi s6 chtng quydn (trudc ngdy hfiy ni6m y6t c6 hi€u luc); ho6c

- Gi6 thanh toSn chring.quydn do t6 chric ph6t hanh c6ng bd nh6n s6 lugng chring quy6n
(sau ngdy hriy ni6m y6t cO hiOu luc).

Gi6 thanh to6n cria chring quy6n theo quy rlinh tai khoin 3 Di6u 9 Th6ng tu s6
t07lz}rcnT-BTC

Vi du: Vdi gii thii5t tuong tu tai vi dq n6u tr6n:

. - Ntiu chrlng quy6n bf hty.ni6m y6t va.t6 chric ph6t hinh c6ng b6 gi6 thanh to6n chring
quy6n ld 2.000 VNE/chtng quyiin thi s6 thuti phii nOp n 2.OOO x 100 x O,tYo:2OOVND.
c. Tqi thoi diAm nhd ddu tuthry hiQn quyin

Do hiQn hdnh mdi quy dlnh dusc thsc hiQn quydn chuydn giao bing tidn n6n thdi di6m
ph6t sinh thu nhflp ld thdi di6m nhd dAu tu thuc hi0n quydn. Tai thoi di6m thuc hiQn quy6n
chuytin giao bing tidn, thu. nhfp cta nhd t10u tu 6p dung mric thu6 su6t o,lyo trdn gi6 tr!
chuytin nhugng chring quyiin co b6o t16m tirng lAn. Trong t16, gi6 tq chuy6n nhugng chring
quyqn co b6o dim tung l0n bing gi6 thanh to6n cta ctling tho6n co sd nhin 1sO tuor,! chrin!
quyi5n chia tf l0 chuyiSn d6i)

Gi6 thanh to6n cta chyng kho6n co sd do Sd giao dlch chtng kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai Di6u 14 Th6ng tu s6 to7l20t6lTT-BTC

Vi du: Vdi gin thitit tuong tu tai vi du n6u-tr6n, gi6 thanh to6n cta tii sin co sd (ABC)
do So giao dich chring kho6n c6ng b6 tai thdi di6m thuc hiQn quydn h 32.500 ddng/c6 phi6u.'

56 thu6 nhd dAu tu phii nQp khi thsc hiQn quy6n li:
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32.500 x (100 :2)x0,lo/o: l.625 rfNID

9. Ho4t ilQng t4o lfp thi trulng
Nhim ttim b6o thanh khoin cho c6c chring quydn dang luu hinh, MBS co nghia w tao

lflp thitruong cho c6c chtng quydn do MBS ph6t hdnh, cu thd

a. Nghia vq yet ga Uo Up th! trdng
MBS tham gia d[t lQnh tao lflp thi truong trong vdng (05) phrit k6 tt khi co mQt trong
c6c sU viQc sau r16y xiy ra:

- Chi co lQnh b6n mua ho[c b6n b6n chtng quyAn;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vi b6n bin chtng quyAn;

- Ti l0 ch6nh l$ch gi6 trcn thi truong wqt qu6 5%. T9l0 ch6ch lQch gi6 h tf lQ phnn

tr[m cria (gi6 chio ban th6p nhAt - gi6 chio mua cao ntrAglgia chio mua cao nh6t.

Khi tham gia tlflt lQntL MBS cam k6t tudn thri:

- KhOi lusng m6i tQntr t6i ttri6u li 100 chring quy6n;

- Loai lOnh sri dung li lQnh gi6i hpn;

- ci6 rl[t lOnh t16m b6o khdng vuat ti l0 ch6nh li,ch gitr 5%;

- Truong hqp kh6ng c6 lQnh mua vd lQnh b6n chring quydn, MBS sC ti6n hinh y6t gi6
hai chidu (ttat ci lOnh chio mua vd lQnh chio b6n);

- Thdi gian tdn tai ctia lQnh tren hQ th6ng giao dich t6i ttrieu li mot (01) phtit.

b. Midn ff*nghTa vq yet gia @o lQp thi fftrtng

Trong c6c trudng hsrp sau, MBS khdng phii thuc hiQn hoat tlQng Qo lflp thitruong:

- Dqt khdp lQnh itinh ki x6c tlinh gi6 m& oia, nlm (05) phirt dAu sau khi k6t thric dqt
khdp lenh ttinh lci x6c ttinh gi6 md cta vi dqt khop lQnh dinh kj,xic dinh gi6 tl6ng cria;

- TAi sin co s& cria chtng quydn bitam ngtng giao dich;

- Khi gie l! thuy6t cria chtng quydn dugc tinh theo c6ng thrtc n6u tai bin c6o bach

cta MBS nh6 hon hoflc bing 10 tl6ng;

- 56 lugng chring quy6n tr6n tii khoin tao lflp th! truong khdng d6p fng s6 luqng t6i
thirlu 100 chtng quydn, MBS tluqc mi6n tt[t lOnh b6n;

- Khi chua c6 chring quydn nio dugc luu hinh (truong hqp MBS chua b6n dugc

chtng quyen ndo cho nhi tliu tu), MBS dugc mi6n dlt lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiQn hriy ni6m y6t chring quydn, MBS dugc mi6n dat l0nh b6n;

- Gi6 chring quy6n t[ng kich trin (du mua trin), MBS duqc mi6n d[t lOnh bin ho6c

Gi6 chting quy€n giim kich sdn (du b6n sdn), MBS duqc miSn dflt lOnh mua;

- Gi6 chring kho6n co sd tlng kich trAn (du mua trin), MBS ttuqc mi6n dflt lQnh b6n

e6i voi chtng quydn mua;

- Gi6 chtng kho6n co s& giim kich sin (du b6n sdn), MBS tlugc mi6n d[t lQnh mua

a6i voi chtng quydn mua;

- Chring quy6n ttang d trpng th6i co l6i ti 3o%tr0l6n (tuc chring quydn mua dang co gi6

chring kho6n co s& cao hon3OYo so voi gi6 thllc hi0n), MBS iluqc miSn dat l0nh ban;

- Trong muoi b6n (la) ngdy trudc khi chting quy,5n d6o h4n;

- Khi xiy ra c6c sU kiQn b6t khi khing nhu thi6n tai, h6a hoan, chi6n tranh...;

- Cdc trudng hqp kh6c ttugc Sd Giao dich Chtng kho6n 6p dung sau khi co f ki6n
ch6p thutn cta Uy ban Chring kho6n Nhi nudc.

I)

'I

i
I
s

'I

I

,l

31 tr

t



vrr. euAN rRI nur no csuNc Ouytx c6 nAo oAur
1. Quy trinh quin tr!rfri ro

- Vi0c phit hinh chring quyiin c6 bio ttim tai MBS tudn tht theo Nghi quy6t Eai hQi

ddng c6 d6ng.

- HOi d6ng quin tri tlinh hudng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tri rui ro; ph6 duyQt han
mric, phuong 6n ph6t hanh chtng quydn co bio dim, c6c gi6i hpn phong ngta rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro tr€n toin hQ th6ng.

- Ban diAu hdnh x0y dung hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat
tlQng ph6t hdnh chtng quy6n c6 b6o d6m. Ph0n c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc
hiOn dim b6o tudn tht quy dinh vA ho4t dQng ph6t hdnh, hopt ttQng phong ngua rui ro
vd ho4t itQng t4o lflp thitrudmg voi chtng quydn.

- MBS thuc hiOn ph6t hdnh chtng quydn trong gidi han v6n khi dung, thuc hiQn ky qug
dim bio thanh to6n t4i ngdn hdng luu kf t6i ttri6u 50% giltri du ki6n chdo b6n vi
thrc hiQn hopt tlQng phdng ngua rui ro bing chring kho6n co s& hoflc chfng quyAn co
cfing chtng kho6n co sd theo ttting quy ttinh.

- Quy trinh quin tri rui ro chring quydn c6 bio tlim bao g6m c6c budc:

o Bu6c l: Lua chgn vd thAm dinh chring khoan co so, thAm dinh phuong 6n ph6t
hdnh chring quy6n;

o Budc 2: Xdy dgng phuong 6n phdng ngta rui ro v6i chtng quydn;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hiOn phuong 6n phdng ngua rui ro dim b6o khi n[ng
thanh to6n t4i ngdy rf6o hpn chring quydn.

2. Phuong 6n phdng TSta rrii ro dg ki6n (Mgc dich phdng ngta rrii ro,Phuong dn
phdng ngira rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc dich phdng ngfra rrii ro:

- D6 dim b6o khi-nlng thanh to6n cho ngudi sd hiru chfng quy6n, han chti mQt c6ch
hiOu qui nhfing t6n th6t do rui ro gdy ra.

2.2, Td chfrc thgc hiQn phdng ngtra rrii ro:
Ban tlidu hinh:

- Chi t14o xdy dung h0. th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin trf rui ro ho4t dQng
ph6t hdnh chring quydn co bio ttim. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc hipn dim
b6o tudn thti quy tlinh v6 ho4t tfQng ph6t hinh, ho4t tlQng phdng ngua rui ro vd hoat
dOng tao ldp thitrudmg vdi chring quydn.

BQ phfln ki6m sor[t nQi bQ:

- Thuc hiOn ki6m tra vd gi6m s6t hoat dQng ph6t hinh chrlng quydn, hoat dgng phdng
ngua rui ro, hopt tlQng t4o lflp thitruong vi thanh toin theo dtng quy trinh t6c nghiQp,
quy trinh quin tri rui ro cria C6ng ty.

BQ ph$n quin tri rfri ro:
- Ld dAu m6i ti6p nhfn, nhin diQn, do luong, tl6nh gi6 c6c rui ro tidm An co th6 xiy ra

trong viQc ph6t hdnh chring quydn c6 bio tfim;
- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/tDQT cic biQn ph6p ngln ch[n, phdng ngta vi

xu li rti ro thanh to6n, giim thitiu t6i da thiOt h4i cho MBS vd <tim b6o thanh to6n cho
nhi dAu tu.
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Nguy6n Einh Duong Chuy€n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nlm

Nhfin sg t4i bQ phfln trgc ti6p girflm sit ho4t ilQng phdng ng]a rfri ro cho chti'ng
Iquyen:

thgc hiQn quit
- Hoat tt$ng phong ngua rui ro dugc thUc hiQn tr6n tii khoin tU doanh cta MBS.

- Chfng khoin phdng ngtra rrii ro:

o Chtng khoan co sd cia chtng quyiin: MBS 6p dpng phuong ph6p phdng ngua
rui ro trung hda delta: ctng vdi viQc phit hdnh chtng quydn, MBS sC tt6ng thoi
thUc hiOn c6c giao dich mua b6n chring khoin co sd d6 gii, cho vi thri cta MBS
ld trung hda delta khi gi6 chtng khoan co so thay d6i.

o Chlng quy6n cta c6c t6 chtic ktr6c c6 cung chring khoan co s&.

- Vith6 phdng ngira rti ro

P:DeltaxOI/k
Trong d6:

o P: 56 hqng chrtng khoan co so du ki6n nim git t16 phong ngua rui ro cho chtng
Aquyen.

o OI: 56 hqng chrtng quydn dang luu hinh cria dqt ph6t hinh.
o k: Tj'lQ chuy6n A6i cria chtng quydn.

o Delta: H0 s6 phdng ngua rui ro delta, ld gi6 tr!thay d6i cria gi6 chting quydn ring
vdi mOt thay d6i trong gi6 chring khoan co sd, tlugc tinh dua tr6n c6ng thrlc
Black Scholes.

Gir[ tri trQ sd delta duqc tinh toin theo mO hinh Black Scholes nhu sau:

O6i vOi chrlng quyen mva: Delta: N(dt)
Trong d6:

Delta ld gi6 tri delta cta chtng quydn mua.

N(dI) li x6c su6t phan pnOi chuan tich lfiy, v6i dl dugc x6c tIlnh theo c6ng thric
Black Scholestai msc VI.l cta ban c6o bgch ndy.

- MBS thgc hiQn phdng ngira rrii ro thqc t6 bing c6c tii sin sau tlf,y: chring kho6n
co sd thuc c6 dtng cho muc tlich phdng ngua rui ro vi/hofc chring quy6n c6 ctng
chtng kho6n co sd do t6 chric kh6c ph6t hinh valholc s6 ti6n i15 nQp tr6n tii khoin
tu doanh cta MBS tlim bio tutn thri quy ttinh cta phip luflt. C6ch thric quy d}ttxilc
dinh vi thti phdng ngua rui ro thuc ti5 cria MB:

pr : SL CKCS thyc cd @l) + SL CKCS quy ddi t* chAg quydn c6 ctng CKCS cua td chtrc lhdc
phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy adi ttr tiin nQp fiAn fti khoan ty doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thyc c6 tr€n tdi khoan tU doanh cta MBS;
o p2: 56 luqng chtng quyAn co ctng chring kho6n co sd cria t6 chric kh6c ph6t

hinh c6 tr6n tii khoan tu doanh cria MBS chia cho ti l€ chuy6n tt6i cta chring
quydn do t6 ch&c kh6c ph6t hanh.
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o p3: Gi6 tri tidn nQp vio tii khoin tU doanh cta MBS cho msc tlich phdng ngua
rui ro chia cho gi6 d6ng ctia chrlng kho6n co so ei ngiy tinh toin.

- MBS cam k6t tuin tht quy ilinh cfra phip luAt va viQc duy tri chOnh lgch vi th6
phdng ngira rfri ro lf thuy6t vir vith6 phdng ngira rrii ro thqc t6.

vrr. cAc o6r rAc rrtx euAN DfN Dqr cnAo nAx
Nein hine luu kf:
- Ngfln hing Thuong m4i c6 phin DAu tuvi phrf,t tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dla chi: Thip BIDV, s6 ll Thq NhuQm, phudrng Trin Hung D4o, qufln Hoin

Ki6m, thinh pn5 na NQi, ViQt Nam

(*) MBS cam kit khdng phdi ngvii cd liAn quan voi Ngdn hdng lnt h!,

x. xuNG Dor Lqr icH
Chting t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh ctia chtng t6i tham gia vio mQt loat c6c hopt

tlQng ngdn hing, dAu tu, m6i gi6i, qudn lf qu!, bio hi6m rui ro, dAu tu, chcho4t dQng kh6c vi
c6 th6 c6 c6c th6ng tin quan trgng vd COng ty, chimg khoan co sd holc phit hinh, cfp nhft
c6c b6o c6o nghi6n ctu vd C6ng ty, chtlng khoan co sd. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghiCn ctu nhu vQy c6 th6 [Cn quan hofc inh huong d6n C6ng ty, chung kho6n co s0 vd co
th6 g6y ra nhtng hflu qui b6t lqi cho nhd ddu tu ho[c tao ra mdu thudn quydn lgi li6n quan

di5n viOc ph6t henh chring quy6n. Chring tdi kh6ng co nghia vp cdng b6 nhtng th6ng tin nhu
vfly vi c6 thi! ph6t hinh b6o c6o nghiGn cuu, tham gia vdo b6t k! hoat tlQng ndo nhu vfy md
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hdnh chtng quydn.

x. cAMxfr
Chirng t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hodn todn vd tinh chinh x6c, trung thuc cta nOi

dung th6ng tin vd c6c tii li€u tlinh kim trong bin c6o bpch ndy.

xr. PHU LUC
(Giiiy phdp thanh kip vd host ttQng c{ta td chilrc ptnt hdnh)

@iiu tQ cia t6 chilrc pluit hdnh)

@do cdo tdi chinh kidm ndn ndm gdn nhdt ctia fi chilrc phat hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khdc)

Hd Nrli, NsaylS thdnsll ndm 2020

D4,r DryN T0 CHr/C pUAr HANU

ruQ.PHO r6xc crAM DOc

N

HOAN

NG TY

cH0Nc

c0
co
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Chirng t6i xilc nhfn

xAc NHAN cta NcAN uANcr,Uurf
thuc hiQn viQc luu kj,, gi6m s6t tdi sin do t6 chic phit hdnh chung quydn

kf qu! rt6 bio rlim thanh toan cho c6c chr?ng quydn dd phAt hdnh theo dfng c6c nghia vu
tr6ch nhiQm cta Ngdn hing luu th6 hion trong Thdng tu 107 vd Hu6ng d6n chio b6n vd
giao dich chfng quydn c6

pH6 erAr"r o6'c

$, SW W*Wh

f,

)
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