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NQI DUNG BAN cAo BACH

L cAc r.rnAlq 16 mn no
1. Rrii ro chung

Nhn diu tu cin dqc bin c6o bach niy vd c6c tdi lieu kdm theo dO n[m Wng c6c nOi

dung ctia chirng quyiin co b6o dim, c6c rui ro di kdm vdi viQc dAu tu vio chrlng quydn co b6o

dim, d6ng thoi d6nh gi6 sg phu hqp cta khoin dAu tu vio s6'n phAm chfng quydn c6 b6o dim

vdi muc ti6u dAu tu vd tinh hinh tdi chinh ctra minh. Nhd dAu tu dugc khuy6n nghi tham kh6o

c6c chuy6n vi6n tu v6n tii chinh, m6i gi6i chrin! khoin hoflc chuy6n vi6n phin tich dC nlm

vfing vd c6ch thric dAu tu vio sin phAm chring quydn c6 bio dim niy.

Chring quyAn c6 bio ddm ld sf,n phAm cAu truc ph6i sinh, c6 tinh chAt phirc tpp vi kh6ng

pht hqp vdi c6c nhd dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chfng t6i kh6ng khuy6n khich nhd diu tu

tham gia diu tu khi chua hi6u 16 sdn phAm vd chua sin sdng ch6p nhfln c6c rui ro dAu tu dugc

trinh biy dudi d6y.

Chring t6i khdng cam ktit thuc hiQn diAu tra, nghiOn ciru li6n quan tdi t6 chric ph6t hinh

chrtng kho6n co sd. Ngudi so hiru chting quy6n kh6ng ndn hi6u su ph6t hdnh chring quyAn

nhu m$t khuy6n nghi cria chring t6i li6n quan tdi chring kho6n co sd. Ngodi ra, ngudi sd hfu

n6n luu f ring c6c c6ng ty hofic td chric co chirng kho6n co sd hoflc cAc t6 chric li6n quan

khic kh6ng tham gia vio soan th6o bin c6o bpch niy.

1.1. Rrii ro li6n quan tl6n td chrlc phdt hinh chrlng quy6n

Rrti ro t* grao dich cria t6 chttc phat hdnh: TO chric ph6t hinh lu6n c6 thti mua lai

chring quydn tr6n thi truong vi c6c chung quy6n niy co th6 duqc nim gifi hoac bi hty hoic

b6n lai. T6 chuc ph6t hinh co thli thuc hiQn c6c giao dich de phdng ngua rui ro vi giao dich

niy co th6 qnh hu&ng d6n gi6 chirng quy6n.

Rt)i ro thanh toan: Nhil dAu tu cin luu j'ring trong qu6 trinh ph6t hinh chring quyiin,

m6c du nhtng ti6u chuAn kh[t khe vd m,a n[ng thanh to6n phii 1u6n dusc chip hdnh bdi to

chric phit hdnh, 1u6n tdn tai rui ro t6 chric ph6t hdnh bi m6t khi nlng thanh to6n vi khOng th6

thUc hiQn qqyen cho nhd ttiu tu. Trong trudng hqp tO chtc ph6t hinh mdt khi n6ng thanh toin

ho[c kh6ng ffi tii sin d6 thanh to6n thuc hiQn chtng quy,in, viQc gi6i quy6t quydn lgi cho

ngudi sd hiru chtng quyAn dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p lupt li6n quan.

R*i ro ch*ng quyen bi hily niAm yltTrong trudng hqp t6 chric ph6t hdnh bi dinh chi,

tpm ngtng ho4t dQng, hqp nhAt, s6p nhfp, giii thi5, ph6 sin hoac bi thu h6i Gi6y ph6p thdnh

lip vd hoat.dQng, chtng quyAn sE bi hty niOm yiit. Do d6 t6n tai rui ro chring quy6n bi htry

tru6c ngdy d6o han.

Rrti ro til viQc thrc hiQn sU tLr cht) ctia d chrrc phdt hdnh; Nguoi sd htu chfng quy6n

n6n luu j, ring chirng t6i c6 quy6n tU cht trong c6c hoat dQng kinh doanh phti hqp vdi di6u

khoin trong Bin c6o b4ch niy vi c6 th6 enh huong d6n gi6 chring quyAn. Trong c6c su kiQn

bi mua lai.ho[c thay d6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan toi quydn lgi cta nguoi sd hflu

chfng quydn, chring t6i co quydn lua chqn c6c hoat dQng li6n quan tdi chtng quydn mi chung

t6i cho ring pht hqp. Nguoi so hiru khdng c6 quy€n buQc chring t6i thuc hiQn c6c hoat dOng

li6n quan tdi giao dich holc thUc hiQn quydn cria chttng quy6n. T6 chtc ph6t hdnh cam ktit se

rlua ra c6c quytlt dinh mang tinh cAn trgng. N6u c6c bdn li6n quan d6n c6c nghia vu v6i t6

chfc ph6t hdnh kh6ng th6 dem b6o dusc c6c nghia w cira minh thi diAu niy co thti dnh hudng

d6n k6t qui ho4t dOng li6n quan t6i chrtng quyOn.
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Rili ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chtc ph6t hdnh tham gia vio nhidir hoat dQng kh6c

nhau c6 th6 gdy ra m0u thudn quydn lqi vdi nguoi so hfru. T6 chtc ph6t hnfrh kh6ng c6 nghia

vu c6ng b6 th6ng tin li6n quan tdi c6c hoat ttQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quy6n, m0u

thudn quydn lqi. T6 chtic phit hinh ludn c6 th6 phdt hinh vi ni6m y6t c6c chring quydn khic
c6 khi n[ng 6nh huong d6n gi6 chtng quydn. '

Rili ro bdo mQt th6ng tin: T6 chtc ph6t hinh cam t6t c5 geng h6t siic d6 dim bio su

b6o m0t cta thdng tin kh6ch hing, tuy nhi6n t6 chric ph6t hdnh kh6ng cam ktit c6 thd cung c6p

su bio mflt hoin toin d6i vdi cic th6ng tin niy.

L.2. Riri ro li6n quan tl6n sin phf,m chrlng quydn

Rtii ro ddu u chung: ngudi so hiru n6n c6 ki6n thrlc vd phuong ph6p tlinh gi6 cria chtng
quytin vd chi n6n giao dich sau khi de xem xdt cAn trgng. Chring qufin ie ran ptArn pht hqp

v6i nhi tlAu tu hi6u 16 vd c6c rui ro vi c6c co ch6 gi6 li6n quan. Mgt khoin dAu tu vdo chirng
quydn kh6ng tuong duong vdi mOt khoin diu tu vio tii sin co sd. M[c dt lqi nhu0n ctia mOt

khoin dAu tu vdo chirng quydn li6n quan mflt thi6t tdithay d6i trong gih cttatii sin co s6, ss
thay d6i cria chtng quy6n eOi vOi ss thay A6i gia tii sin co sd co th6 kh6ng tuong duong.

Don bAy cao ctia chring quy6n c6 nghia ring ngudi s& hiru sd c6 rui ro tlAu trcao hon so vdi
dAu tu cirng gi6 tri vdo tii sin co sd.

Rii ro do thdi gtan ddo hqn cila chilmg quyin:Do chrtng quydn c6 thoi gian d6o h4n
n6n gi6 cia chting quydn c6 th6 bi giim khi d6n gAn ngiy d6o han cria chring quydn vd mtc
giilm gibniy c6 th6 sC kh6l6n. N6u nhd dAu tu nim git chting quydn d6n ngiy d6o hpn vd gi6
thanh to6n nh6 hon holc bing gi6 thuc hi0n quydn thi gi6 cta chrtng quyAn sE bing [Jr6ng,

khi d6 nhd dAu tu sE chiu mQt khoin 15 bing dirng s6 ti6n t16 b6 ra d6 mua ch&ng qry6r. Vi
vfy, trudc khi quy6t ttinh dAu tu vio chring quy6n, nhn diu tu cAn nghi6n cuu k! xu tfr6 Ui6n

dQng gi6 cria chring kho6n co sd trong khoing thoi gian cdn hiQu luc cria chtng quydn.

Rfii ro vi gia: Rrii ro vd gi6li rui ro do su thay d6i gi6 cfia chung quydn. Su thay o6i gia
cria chirng quydn phu thuOc vio nhidu yi5u t6 nhu gi6 cta chirng kho6n co s&, mric d0 bi6n
dQng gi6 chirng kho6n co s6, thdi gian con hi$u lgc ctia chirng quy6n, ldi suAt, c6 tric cria

chirng khoin co sd,... Trong t16, y6u t6 quan trgng nhAt chinh li gi6 ctia chring khoin co sd.

Ngodi ra, gi6 cira chring quyAn cdn php thuQc vio y6u t6 cung cAu cria thi truong v6 chung
quy6n. Mic dt t6 chtc ph6t hdnh thudng ph6t hdnh kh5i luqng chrtng quydn ttreo ttr6i luqng
dd d[ng kj' v6i Uy ban Chring kho6n Nhd nudc, tuy nhi6n, t6 chric phai nanh vdn c6 th6 t[n;
kh6i luqng cung ring chring quy6n th6ng qua phuong thric ph6t hdnh b6 sung chring quydn
mi6n li h4n mrtc ph6t hdnh chfng quydn d6 chua wqr qu6 han mrtc ph6t hinh iOi Ou in.o qry
dinh cta Uy ban Chting kho6n Nhi nlrdc. ViQc ph6t hinh th6m niy c6 thd enh huong A6n gia
cira chring quydn.

Rii ro t* tinh ddn bdy: Diu tu vdo chrlng quydn chi li0n quan d6n sg thay d5i gie cria

chring kho6n co sd cht kh6ng phii ttdu tu tryc ti6p vio chring kho6n co s0, do d6 nhi dAu tu
dugc huong lqi tu tinh ch6t don bAy cta chung quydn khi co th6 nhdn dugc todn b0 su thay
A6i gia ctia chring kho6n co sd trong khi chi phii b6 ra mQt phAn chri kh6ng phii toan b0 gi6
cta chirng kho6n co sd. Ngoii ra, t1i lQ thay d6i gi6 cria chring quydn tr6n thitrudng c6 th6 l6n
hon tj' l€ thay a6i gia cria chtng khoan co sfl vi vfy nhi dAu tu co th6 loi nhidu hon ho6c l5
nhi6u hon so vdi viQc dAu tu truc ti6p -vio chirng khoin co sd.

Rii ro thanh khodn: li rui ro xity ra khi nhi dAu tu kh6ng thd ben chrtng quydn d mirc
gi6 mong mu6n do thi trudng thi6u thanh khoin aOi vOi chrtng quydn d6. Thanh khodLn cta
chung quy6n phu thuQc vdo cung cAu thitrudng vi hi-6u qui hopt dQng ctia t6 chirc tno lfp thi
trudng. MIc dri t6 chirc phit hinh cam k6t sE thuc hi6n c6c c6ng tAc tao lflp thi trudng vd cung
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ciip thanh khoin cho thi truong chring quydn, t6 chric ph6t hinh kh6ng cam k6t thi trudng

giao dich cta chring quy6n sE s6i dQng.

QuyAn lqi nhd ddu tu: Nhd dAu tu sd hfru chfng quy6n kh6ng co quytin lqi nhu c6 d6ng

so hiru chfng khoan co sd, bao g6m nhung kh6ng gi6i han quyiSn tham du Dai hOi d6ng c6

ddng, nhfn c6 tric, quy6n mua c6 phitiu ph6t hdnh th6m, holc cdc quyOn kh6c ph6t sinh tu

chring kho6n cs sd.

Rrti ro khi lfa chgn chtnrg quyin ld cdng al phdng ng*a rfii ro: Gi6 chtng quytin lu6n

co thiS thay t16i ngugc vdi k) vgng cira nhi dAu tu sd htu chring quydn, do do ghfng quy6n

kh$ng dim bio sC lu6n ld mQt c6ng cs phdng ngua rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu sd hiru

chring quy6n.

Luu y vd thud

Theo COng v[n 1468/BTC-CST cta B0 Tdi chinh vd chinh s6ch thu6 A6i vdi chirng
a ,,, r,

quyen co Dao oam, trong truong hqp tru6c ngiy ct6o han, nhi dAu !u chuy6n nhugng chring

qrra, thi thu nhfp tu rtry6n nhugng chung quy6n sE 6p dung thu6 d6i voi chuyiSn nhusng

.f,,ing kho6n, dugc x6c Ainn bing gi6 chuy6n nhugng chfng quydn co bio ddm ttng lAn nhdn

1xy v[i thud suit 0,1% (Trong do gi6 chuytin nhusng chtng quydl co bio dim tung lAn ld gi6

ttOp t6ntr chring quy6n'tren 5o giuo dich chting kho6n nhdn (x) 56luqng chring quydn).

M[t kh6c, trong tru]ng hqp nhi dAu tu thUc hiQn quy6n tni ngiy d6o han, tai ttrbi diAm

thuc hign quy6n ctuytin giao bing tidn, thu nhfp cta nhn tl6u tu 6p dung mtic thui5 su6t 0,1%

tr6n gi6 ctruy6n ntruqng chtng q-uydn c6 bio dim tung lAn (Trong d6, gi6 chuyi5n nhugng

chrlng quydn c6 bio dim tung lAn bing gi6 thanh toin cria chfng kho6n co sd nhdn (x) (56

lusng chung quydn chia (:) cho Tf l0 chuy6n ddi)).

Trudng hqp nhd dAu tu nim giff chtng quyAn co blo dim vi thuc hi€n quydn tai ngdy

dio han, thri phat sinh sE cao hon nhidu lAn so voi viQc chuy6n nhugng chtng quydn 
tru6c

ngiy 116o han (vi du minh hoa tai Muc VL8.2), trong mQt s6 trudng hgp co th6 lam nhi dAu tu

UIf6 U6 thuri'ph6t sinh nhi6u hon lqi ich nhfln dusc ttr chring quydn, khi d6 TO chric ph6t

hinh sE.o q,rybn truy thu thu6 AOi v6i nhi dAu tu nim git chring quy6n tai ngiy d6o han.

1.3. Rfri ro litn quan d6n chring khoin co s& -

M6t s6 su ki6n xiry ra(bao gdm vi kh6ng gidi han vi$c ph6t hdnh quydn, ph6t hinh cd

phi6u thuong hoac phdn ptrOi tidn boi C6ng ty, chia nh6 ho6c hqp nh6t chring kho6n co sd

io6c ,w ki6,r"tai .Arim. inh huong t6i C6ng ty) co th6 d6n d6n viOc chirng tdi phii di6u chinh

c6c di6u khoin cfia chirng quydn. iuy nhi6n, chfng t6i kh6ng c6 nghia vs phii didu chinh c6c

di6u kho6n vi diAu kiQn cia chring quydn cho mpi sU kiQn li6n quan tdi chring kho6n co s&'

gft ky su didu chinh ho[c cic quy6t dinh kh6ng di6u chinh ddu sE c6 tdc dOng tdi gi6 tri cta

chirng qlly-6n. Vi6c didu chinh chring quyAn s6 dusc thuc hi$n theo quy dinh ph6p lu0t' Ngodi

,u, *[r'S6. su kipn xiry ra(bao. g6m chtng khoin co sd bi hty ni6m y6t ho[c tam ngtng giao

dich) dAii'A6n vi9c chrtng quy€n bi hty ni6m y6t ho6c tam ngung giao dich theo quy dinh cria

ph6p lu0t...

2, Rfri io tl[c thir li6n quan tdi tO chtic phdt hinh chring quydn

2.L. Rfriro vd ho4t dQng cung c6p dich vg mdi git6'i

Hoat.d6ng m6i gi6i li ming kinh doanh dugc MBS tfp trung trsng ytiu, tl6y li ming

hoat d6ng [nang lai vi ttr6 cho c6ng ty chtng kho6n n6n ludn dugc MBS t16t ra muc ti6u vC ttri

phAn o nhgm ddn dAu th! truong. Di kdm vdi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nh0n thitc tldy

cUng ln ming kinh doanh tiAm 6n c6c rui ro l6n,-trong d6 c6c rui ro trqng yi5u nhu rui ro dao

dfc ngh$ nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm l6n khi thUc hiQn giao dich cta khich hdng...
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E6 han ch6 vi gi6m thi6u t6i da cic rui ro trong hoat dOng ndy, COng ty x6y dung h0

th6ng quy trinh, quy dinh ki6m so6t chAt che, tit citc6c nghiQp w dAu duqc ki6m so6t hai c6p;

t[ng cudng dua c6ng nghQ hoa vio quin tri hoat dQng d6 giim thi6u y6u t5 sai s6t cira con

nguoi; nhdn su thuOc hoat d0ng m6i gi6i tlugc tuy6n chgn, khio s6t d6nh vi dio t4o thudng
^alxuy6n dC ndng cao trinh d0 vi nhfn thilc rui ro.

MEt kh6c, cdng ty co h0 th6ng ki6m soit dOc l0p bao gdm qudn tri rui ro, ki6m so6t nOi

b0, ban ki6m so6t dusc duy tri hoat dQng dinh gi6 dQc lfp, kh6ch quan vi li6n tuc l6n c6c
chuong trinh rd so6t lu0n phi6n nhim phit hiQn kip thdi vi ng[n chln c6c su kiqn rui ro ph6t
sinh gAy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro trong ho4t tlQng tuv6n khdch hing

Nhim han ch6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh xic vd hiQu qui cta
dich v.u tu vAn, tinh kip thoi cta th6ng tin cung c6p cho khich hing vi 6nh hudng cfia trinh d0
chuydn m6n trong ch6t luqng tu vAn, MBS tflp trung ngudn lgc ldn cho dQi ngfi Nghi6n criu
vdi nhdn sg gi6i, trinh d0 chuy6n m6ri cao dugc ddo tao trong vd ngodi nudc, ntng cao tinh kj,
luft nghiCm ngflt v6 dao dtc nghd nghiQp.

2.3. Riri ro vo tro trq tii chinh cho khdch hing (rrii ro thanh to{n)
OOi vOi MBS ddy li.ming hoat dOng dem lai ngudn doanh thu chi6m ty trqng l6n nhung

cfing ld ming ho4t dQng ti6m An rui ro ldn nh6t.

. MBS d[ xdy dung mOt b0 m6y quin tri tr6n co so l1i lufln ch6t che vi 16 rdng d6 ginm
thi6u rui ro tdi chinh cho ci MBS vd kh6ch hing. Danh mqc cho vay cria nzlfS A;qc ;Am
dinh theo b0 ti6u chi chuAn mgc trdn co sd ndn ting li y6u t6 thanh t<hoan cria c6 phi6u vi gi6
tri co bin doanh nghiQp cria c6 phi6u if6.

2.4. Rrii ro vd thanh khoin

, D6y lA rui ro nghiOm trgng d6i vdi cdng ty chring kho6n, xu6t ph6t tt viOc C6ng ty bi
thi6u hut s5 du tiAn tr6n tdi khodr/m6t khn n[ng thanh khoin A6 tnann to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngdy nhu thanh to6n bt tru vdi Trung tdm luu ki ViOt Nam, thanh to6n circ
nghia vu d6n han cria c6ng ty chirng kho6n C6i vOi d6it6c, co quan ban nginh... arii ro ndy c6
th6 ddn d6n nguy co c6ng ty chring kho6n bi dinh chi hoat dQng kinh doanh ldm 6nh hudng
d6n cic kh6ch hing dang c6 tdi khoan.giao dich tai c6ng ty.

MBS dac biOt cht.trgng d6n loai rui ro ndy Ai! Oam b6o kh6ng ph6t sinh su kign rui ro
mAt thanh khoin. o6 t<i6m so6t dusc loai.hinh rui ro ndy, MBS xty dsng m6t h0 tfraig f.ia,
so6t ngudn v6n ch[t ch6 nhim phnn b6 v6n hi0u qui, kh6ng de xey ra tiih trang m6t c"an a6i
v6n; da dang doi t6c huy dgng v6n cho c6ng ty de lms chria0ne rd ngrdn v6n; *ay dung h0
th6ng dinh gi6 c6c chi ti6u an toin tdi chinh trong do dua ,u 

"{, 
cdp-cinh Uao d6 J.,, -i,

thoi; thuc hiQn c6ng tic trich l0p du phong cho cic kich bin x6u xty ra.

2.5. Rrii ro thitru.ilng

Tai thoi di6m hi0n t4i, C6ng ty'C6 phAn Chtng khoin MB ilang thuc hion viec dAu tu
chring kho6n ni6m y6t vd chua ni6m y6t bing ngudn v6n chfi sd hiru ctia c6ng ty. Do do, bi6n
dOng gi6 chring kho6n noi ri6ng vi biiSn dQng cta thi truong chring khoSn n6i chung s6 li rui
ro inh huong truc titip tdi k6t qui kinh doanh hdng n6m cia c6ng ty.

E6 han ctr6 rui ro ndy, Ban ldnh dao dd thuc hiOn k6 hoach kinh doanh da dang h6a danh
muc dAu tu, ddng thcri C6ng ty cfing co dOi ngfi chuy6n vi6n nghi6n cuu phtn tich, d6nh gi6
trudc khi thuc hiOn ddu tu. MAt kh6c, C6ng ty ludn ti6n hinh trich lflp cic khoin du phong
giim gi6 chring kho6n mOt c6ch day dt, theo ding quy dinh cfia ph6p lrat. oidu ney di giff
MBS tfln dung dugc cilc co hOi cria thitrudng nhim ning cao hiQu qu6 ddu tu.
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2.6. Rii ro nd t 4 tflng cdng nghQ th6ng tin

Giao dich cira kh6ch hing qua h0 th6ng tryc tuy6n chi6m ti trong gAn nhu todn b0 kh6i

lugng lQnh giao dich tai MBS. Hp ting c6ng nghQ th6ng tin tt6ng vai trd quan trgng vi nhtng

tidm An rui ro vd trQ th6ng cdng ngh$ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- vtAt k6t n6i, gi6n doan giao dich ctra kh6ch hing.

- Sai l0ch, m6t s6 ti0u ctia kh6ch hing.

- Xdm nhfp cria Hacker lim r6i loan h0 th6ng, khdng dim b6o viQc b6o m0t thdng tin cria

kh6ch hing, c6ng ty chfng khoan.

2.7. Rrii ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh giCra c6c c6ng ty chtng kho6n ngiy cing gay git, d$c

bi0t thi truong c6 su tham gia ctra c6c cdng ty chtng kho6n l6n d6n tt Hdn Qu6c. C6c cdng ty

chfng khoan liQn tiiSp dua ra c6c hinh thfc di5 thu hrit kh6ch hing nhu giim phi giao dich,

tflng !ui, h6 trq khi md tii khoin mdi, trd thu6 thu nhflp c6 nhdn ttr dAu tu chrlng kho6n cho

nhi dAu tu...

Vdi tAm nhin tr& thinh cdng ty chring kho6n hdng dAu trdn thi truong ch0ng kho6n,

cung c6p c6c dich vp chftng khoan t6t nh6t cho"kh6ch hing, C6ng ty C6 phAn Chfng kho6n

MB lu6n s6ng t4o vi nd lpc kh6ng ng&ng mang d6n co hQi ddu tu vi t[ng trudng tii chinh

cho ttng khdch hdng vi cO d6rg.

2.8. Rii ro nhf,n sg

p6i vOi c6c c6ng ty hoat dQng trong linh wc dtc tht ddi h6i trinh d0 chuy6n m6n

nghiQp w cao nhu lintr vlrc chring kho6n thi dOi ng0 nh0n su li y6u t6 canh tranh mang tinh

qry6iAinf,. Gita c6c c6ng ty chrlng kho6n thuong c6 xu hu6ng dich chuy6n, thu h[t, l6i k6o

nh6n vi6n cta nhau, tpo 6p lpc cho sU 6n dinh nh6n sU cria C6ng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh sdch

d6i ngQ pht hgp, coi trgng chi6n lugc ph6t tri6nttio tpo, C6ng ty tin ring.dQi ng0 nhin vi6n

kh6nl .ili gio tO tau dii mi cdn ngdy cdng n6ng cao ch6t luqng hon, ti6p stic cho su ph6t

tri6n manh cia Cdng ty trong thoi gian tdi'

rr. NH0Nc NGtIdt CHIU TRACH NHrt'.M CHINH o6l vOr NQI DUNG BAN

cAo BACH

1. T6 chfc ph6t hinh

0ng:L0 Vi6t Hei Chri tich HQi ddng quin tri

Ong:TrAn HAi Hi Thinh vi6n"H0i d6ng quin tr/T6ng gi6m t16c

0ng:Nguy6n VIn Hgc K6 to6ntrudng

Bi:Nguy6n Kim Chung Tru&ng Ban ki6m so6t

Chiing t6i tfim b6o rdng c6c th6ng tin vi sti fieu trong Bin c6o bach nty ld chinh x6c,

trung thricvn cam k6t chiu tr6ch nhiQm vd tinh trung thgc, chinh x6c cta nhtng thdng tin vi

16 tiOu fry pf,*i hqp vdi thuc t6 mi chring t6i tlugc bi6t, ho[c dd di6u tra, thu thOp mOt c6ch

hqp ly. 
:;

Cf,pfrg t6i co th6 cflp nhflt holc srla ttdi bin c6o bpch niy trong qu6 trinh.ph6t hinh

chtng qUlid, A6 Aam bdo tffng c6c quy ttinh tfuqc ban hdnh. e6t ty su cap nh0t b6 sung ndo

sE dusc cOng b6 thOng tin tai S0 Giao dich Chrlng khoan.

2. T6 chric bio lflnh phit hinh: Khdng c6

3. 16 iruic tu v6n: Kh6ng c6

m. cAtxuArN$M
'i:
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Chring quydn hda v6n (ATM) li chilng quydn mua c6 gi6 thuc hiQn bing gi6 cria
chring khoin co sd

v! th6 m& chrlng quydn cria t6 chric phrit hdnh bao g6m tlit c6, c6c chring quydn dang
luu hinh chua dugc thuc hi0n.

. \/i th6 phdng ngira rii ro lf thuy6t re s6 lugng chring kho6n co s6 du ki6n can phai
I - -l , .

nrm gift d6 phdng ngua rui ro cho chrtng quy6n x6c dinh theo phuong 6n phdng ngua rui ro
cta t6 chuc ph6t hinh.

Vi th6 phdng ngila rfri ro thgc t6 duqc x6c dfnh bing s6 luqng chr?ng khoan co sd
thyc c6 dtng cho muc tlictr phdng ngrla rui ro, chr?ng quydn c6 cring chfng kho6n co s6 do t6
chuc kh6c ph6t henh vi s6 tidn de n0p tuong fng v6i phAn ch6nh lOch gita vi th6 phdng ngta

8

Chfng quyin c6 bio .lim (sau d0y goi tit li chung quydn) ld hqp ddng gita nhi diu
tu vi t6 chric phit hinh chtng quydn duqc dinh nghia theo khoan I Didu 1 Nghi dinh s6

60/20154ID-CP ngiry 26106/2015 cta Chinh pht srta dOi, b6 sung mQt s6 di6u cria Nghi dinh
s6 sa/zotzato-cP ngdy 2oloTlzot2 cta chinh pht quy ttinh chi ti6t vd hudng dan thi hdnh
mOt s6 didu cta Luft Chring kho6n vd Luat sta d6i, b6 sung mOt s6 didu 

",iu 
tu6t Ct,irg

kho6n (sau day gei tit ln Nghi dinh s6 60/2015ND-CP).

Chr?ng khor{n co s& li chring kho6n dugc st dung ldm tdi s6n co sd cria chtng quyAn.

T6 chric phrit hanh chri'ng khorin co s& h t6 chric ph6t hdnh chrlng khoan ldm tdi sin
co sd cta chung quydn.

T6 chric phdt hinh chri"ng quy6n (sau rtdy gei tit li t6 chric ph6t hdnh) ld c6ng ty
chrlng khoan ph6t hinh chrlng quydn.

NgAn hing luu kf li ngdn hdng thuc hiOn viQc luu kj, gi6m s6t tdi sin do t6 chric ph6t
hinh chr?ng quydn kf qu! d6 bao ddm thanh toan cho c6c ching quydn dd ph6t hdnh vi kh6ng
phii ld ngudi c6 li6n quan cia t6 chtc ph6t hdnh theo quy dinh cria ph6p lu0t chr?ng kho6n.

Nguli s& hfru chring quydn h nhi dAu tu sd htu chring quyAn, ddng thdi li chri ng c6
bio tlAm mQt phAn cta t6 chric ph6t hinh vi kh6ng phAi ld t6 .t * pmt UJ .hrlng quyAn.

chri'ng quydn ki6u chfiu Au li chung quydn mi ngudi sd htiu chrlng quy6n chi rluqc
thUc hi6n quydn t4i ngdy tt6o h4n.

Gii thgc hifn li mric gi6 md ngudi sd htu chring quydn c6 quy6n mua c6 quydn mua
chring khoan co sd tri t5 chrtc ph6t hdnh, ho6c tluqc t6 chric ph6t hinh dting d6 *a. cirt
khoin thanh to6a cho ngudi sd htu chring quydn.

Tj IQ chuydn o6i cho bi6t s6 luqng chfng quy€n cAn c6 d6 quy d6i thdnh mQt don vi
chrlng khoin co sd.

. Ngiy il6o h4n ld ngdy cu5i cring mi ngudi sd htu chring quydn duqc thuc hign chring
quyAn.

chrirng quydn dang Iuu hinh li chrrng quydn chua d6o h6n vd dang dugc n6m git bri
ngudi sd hfru chrlng quy6n.

chri'ng quyBn chua.luu hinh li chrlng quydn dd ph6t hdnh nhung chua dugc sd htu
bdi nhn dAu tu. chfng quydn chua luu hdnh duqc luu kf tr6n tdi kho6n cnl t6 chrc phit hanh.

Chring quy6n c6 Hi (ITM) ld chring quydn mua c6 gi6 thgc hiOn th6p hon gi6 cria
chring khoin co sd.

chf'ng quydn 16 (or[{) ld chring quyan mua c6 gi6 thuc hign cao hon gi6 cria chung
kho6n co sd.



rui ro lj thuy6t vd vi th6 phong ngua rui ro thuc tt5 tr6n tdi khoin tu doanh cta td chric ph6t

hinh.

Delta ld gi6 tri thay d6i cria gi6 chring quydn irng v6i mQt thay d6i trong gi6 chirng

kho6n co sd.

C6ng thric:

- idrfrc d$ thay ddl gi& chiyng quyEn
Delta:

Gi6 thanh todn chfrng quydn khi thgc hiQn quy6n li binh qudn gi6 tt6ng cria didu

chinh cria chrlng kho6n co sd trong n[m (05) ngiy giao dich li6n trudc ngiy t16o hpn, kh6ng

bao gdm ngdy d6o h4n.

Ngi,y rlIng lcf cu6i ctng li ngiy lim viOc thir 2 sau ngdy giao dich cu5i cung tai

SGDCK vi ld ngiy d6o han chring quydn trong trudng hqp thuc hiOn chring quy6n do tl6o

han.

Ngiy thanh todn ld ngiy lim viQc thrl S te ttr ngiy dlng ky cu6i cung.

ry. coHQr oAu rU
1. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

T[ng truong GDP ViOt Nam nlm 2Ol9 dot k6t qu6 6n tuqng v6i t6c d0 t6ng 7,O2yo,

giim nhg so vdi mtc tlng 7,OlYo cria ndm. V6n FDI gi6i ngdn n6m 2019 udc tinh d4t 20,4 ty

USD, tdng 6,7Yo so vdi n[m tru6c; t6ng kim ngach xu6t nh6p khAu hing h6a n[m 2Ol9 voc

tinh dat 516,96 ti' USD, trong do kim ngach xuAt khAu hdng hoa dat 263,45 tj' USD, ting

8,1% vi kim ngach hdng hoa nhflp khAu udc tinh dat 253,51ti'USD, tdng 6,8Yo so vdi ctng

kj'n6mtru6c.

N[m 2020, T[ng trufng kinh t6 ViQt Nam trong qu! 2 udc tinh thng 0,36Yo so voi ctng

kj,nam ngodi, GDP 6 th6ng tdngt,SlYo, mtic tlng thAp nh6t trong l0 n[m trong bOi cenh nnh

t6 toen .Ai, ,uy tho6i s6u do Covid-l9. Tinh chung 8 th6ng dAu n6m, kim ngnch hdng ho6 xudt

khAu dat 174,-l ty USD, tdng l,6Yo so v6i ctng ki', kim ng4ch hdng ho6 nhfp khAu dat 162,2

ty USD, gidm 2,2Yo so vdi ctng kj,. C6n cOn thuong mai th6ng du k! luc 1 1,9 ti USD' Chi s6

sin xuAt c6ng nghiQp trong thAng 8 t[ng 3,5Yo so vdi th6ng tru6c vi.gi6m 0,602 so vdi cung

kj. Do rt, ruy yi5u cria linh wc sin xu6t trang phgc, giiy d6p, sin xu6t 6t6, xe m6y, cfing nhu

linh Wc khai th6c dAu th6, nlng lugng. PMI sin xu6t ctia ViQt Nam gi6m thing tht 2 li6n ti6p

v6 muc 45,7 di6m khi sin lugng sin xuAt vi s6 luqng don hing xu6t khAu d6u giAm.

T6ng chi NSNN ntia ctiu nlm li 918,2 nghin ty (+10% yoy), trong dochi thuong xuydn

liL 633,2 ngt in ti1 (+4,3Yo yoy) vi chi diu tu ph6t tri6n dat 209 nghin t! d6ng( +44%). Lam

ph6t th6ng 8 tlng 3,1806 so vdi cing kj' n6m ngo6i vd t[ng 0,07yo so v6i th6ng tru6c. Ttr nay

OCn cuOi nam, hiQu tng giim ph6t do gi6 thit lqn didu chinh giim sE trung hod t6c dOng l6n

lam ph6t.do gi6 diu t[ng- Tinh d6n h6t thing 8, tlng tru&ng tin dung trong ndm 2020 m6i chi

d4t kholng ion 4%. T[ng trudng tin dpng y6u cung v6i vi0c.kh6ng c6 giao dich tr6n thi

truong *o trong th6ng khi6n thanh khoin ne in6ng ngtn hing ti6p tuc du thua. V6i tinh trpng

thua thanh khoin t6Jdei, l6i suAt [6n ngdn nan[ti6p tpc duy tri d mirc thAp. LAi sudt [6n

ng6n hdng qua dem cuOi tfr6ng 8 o mric O,tl%h{^ gia. S di6m co bin so vdi cu6i thdngT.

f-ai suAt Iien .,ga" hing c6c ki, han 1 tuAn - 1 th6ng cfing gi6m nhg, hi$n d mric 0,25-

0,4TYo/ndm.

2. Thi trudng tiri chfnh ViQt Nam vi co hQi tIAu tu

Thanh khoan toin thi trudng n6m 2019 tiung binh vio khoing 4.600 ti' ddng/phi6n,

giim35% so v6i cing kj,, v6i GTGD kh6p lQnh trung binh dat 3.435 ti't16ng/phi6n . Du b6o

='ll

,{/

rll
1H

It
rfl

rl

r,,

I

1

,r'
9l



ndm 2020, thanh khodn chung toin thi trudng sE c6 xu hu6ng tlng tr& lai vdi gi6 tri dat

khoing 5.024 tf ddng/phi€n (+9,2o/o yoy) dua tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vd

b6n v6n nhd nudc sE dugc t6i khdi dOng vi dAy nhanh trong ndm2OZO;Dong v5n dAu tu nudc

ngoii sd ch6y qua c6c kenh ETF m6 phong chi s6, vi viQc cho ra ddi cic sin phAm m6i nhu

chring quy,5n cfing sE ldm tlng thanh khoin cho thi trudng, ...

3. Co hQi tIAu tu vio chring quyin c6 bio dim

EAu tu vio chring quyAn c6 bio dim (cw), nhn dAu tu c6 th6 duqc hudng mot s6 lqi ich
nhu sau:

Tac dQng ddn biiy: V6i chi phi ban ddu mua CW chi bing mQt ptrAn nhO so vdi dAu tu
vdo tdi sin co sd, nhi dAu tu dd c6 th6 sd hiru CW mi v6n c6 th6 thu dusc lqi nhu0n nhu kj,
vqng n-6u dAu !u vio tii sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 tic dQng don bAy, nghia ld chi mQt

thay d6i.nh6 vd gi6 cfia tdi sin co sd cfing c6 th6 d6n d6n su thay d6i tOn iron vd gi6 cria CW
vd vi th6 mric thu nh0p dat duoc sE l6n hon. Ngugr lai, m$t sg qrt gi6m v6 gi6 cria tdi sin co
so c6 th6 d6n d6n su sut gi6m ldn hon vd gi6 cira CW, tuy nhi6n mric thiOt hai t6i da cta CW
chi gidi han d mric phi mua CW ban dAu. D0y ld co hOi cho c6c nhd dAu tu vdi s6 v6n nh6 co
th6 tiep cOn dusc c6 phi6u ctia c6c c6ng ty t5t tr6n thitruong. Tdc dgng ddn bAy chinh li di6m
h6p ddn nhAt cria CW.

Lqi nhuQn khdng hqn chd, khodn lA tQ da cd dlnh: Ddu tu vdo CW c6 th6 mang lai lqi
nhu0n kh6ng han ch6 trong khi kho6n tO t6i da dusc c6 dinh, d6 chinh li kho6n chi phi d6
mua CW. Vi du, trong trudng hqp thitruong di6n bi6n kh6ng nhu du doin, nhi dAu tu c6 th6
b6n lai Cw d6 bt dip chi phi ban dAu ho[c nim gi0 d6n khi tl6o han vd chiu khoin t6 tOi aa ta
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi nim git CW cta cic c6ng ty c6 k6t que ilinh doanh t6t vi
duqc ki'vgng sE t[ng truong trong tuong lai, nhi dAu tu sE c6 co hgi mua c6 phi6u cria c6ng
ty d6 v6i mric gi6 thAp vd b6n lai vdi thi gi6 cao d thoi di6m thuc hiQn quydn chen,

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 tlic di6m nhu mQt sin phAm ph6i sinh
nhung dusc giao dich nhu mOt loai c6 phi6u tr6n sdn giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy ilinh bit buOc vd thdnh vi6n tao ldp thi trudng, c6 nghia 

"u 
i& gi6 hai chidu li6n tuc,

tao thanh khoin tr6n thi trudng, do d6 nhi dAu tu c6 th6 mua, b6n CW duqc dE dnng. Nhn
dAu tu kh6ng cAn phii md tdi khoin giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, citcquy dfnh
vd thdi gian, phuong thric giao dich, thanh to6n,.. ddu tuong tu nhu c6 ptri6u n6n nhd AAu ,u
co th6 tim hi6u sin phAm vd tham gia giao dich mOt c6ch d5 ddng vd nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tidp cQn cd phidu cho nhd diiu tu ntrtc ngodi: Vdi CW, nhi dAu tu nudc
ngoii vdn c6 ttr6 ti6m duqc lqi nhu0n ttr viQc dAu tu vio c6ng ty c6 kj,vgng tdng truong md
kh6ng nhAt thi6t phdi nim gifi c6 phi6u vi trd thdnh c6 d6ng cta c6ng ty d6, qru AO nna Ad,
tu nu6c ngoii sE kh6ng bi gi6i han vd s6 lugng c6 phi6u mua vio nhu khi dAu tu vdo c6 phi6u
co sd.

v. TH6NG TtrY vT 16 curlc puAr uAxu CHUNG QTIYTN co nAo DAM
1. crflc thdng tin chung vd t6 chfirc ph6t hinh chring quy6n c6 bflo dim
* T6m tit qud trinh hinh thinh vi phdt tri6n MBS:

Eusc thinh lfp tu th6ng 5 n[m 2000 bdi Ng0n hing TMCP Qutn dOi (MB), C6ng ty
C6 phAn Chring kho6n MB (ti6n thdn ld C6ng ty C6 phAn Chring kho6n Thang Long) ld m6t
trong 6 cdng ty chrtng khoin dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 n6m kh6ng ngung ph6t tri6n,
MBS dA trd thinh m$t trong nhfing c6ng ty chirng kho6n hdng ddu tr6n thi trudng chring
khoin Vi0t Nam.
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Trong qu6 trinh phit trii5n, MBS dA c6 nhtng dong g6p kh6ng nh6 cho su ph6t trilin
cho ngdnh chilng kho6n n6i ri6ng vi thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai nim li6n ti6p

2009 vd 2010, MBS de vuon l6n din dAu thi phAn m6i gidi tai ci hai sd giao dich: Sd Giao

dich Chftng kho6n HA NQi vi So Giao dich Chring kho6n TP. HCM vd li6n tuc dtng trong

Top 10 thi phAn tai ci hai Sd. DEc biOt, n6m 2013 d6nh d6u mOt budc ngoflt trong lich sir

ph6t tri6n cria MBS. D6 ln viOc hqp nhAt vdi C6ng ty C6 phAn Chring kho6n VIT thdnh

C6ng ty hqp nhAt vdi tdn gqi ld Cdng ty CO phAn Chirng kho6n MB (MBS) Ngny

O9l12l2}t3, C6ng ty sau hqp nh6t dI duqc Uy ban Chfng kho6n Nhd nudc c6p ph6p hoat

d$ng, cl6nh d6u su thdnh c6ng cta thuong vu hqp nhAt cdng ty chtng kho6n d6u ti6n tr6n thi

trudng, n0ng cao vi th6 cria MBS tr6n thi truong chring kho6n trong nudc. Titip tpc ph6t huy

th6 manh vi n5 lpc kh6ng ngtng, n6m 2015, MBS dA lqt vdo Top 5 c6ng ty chring kho6n

dtng dAu thi phAn m6i gi6i tai cd hai sd. Th6ng 3 n6m 2016, MBS chinh thric ni6m y6t c6

phi6u tr6n sdn HNX. Vdi muc ti6u ph6t triiin bdn v[ng, vuon tAm ra thitrudng qu6c tti. Nam

2018, MBS vinh ds nhfln 2 giii thudng danh gi6 dinh cho C0ng ty Quin lf tliu tu t6t nh6t

Vi0t Nam vi Dich vu Ng0n hing dAu tu t6t nh6t Vi0t Nam n[m 2018 do Tpp chi uy tin

World Finance binh chqn. N[m 2019, MBS ti6p tuc gtt h6i thinh c6ng v6i sin phAm Chring

quydn c6 bio dim vd vinh du nhfln Giii thudng COng ty ph6t hinh chring quydn t6t nhflt

ViQt Nam do t4p chi qu6c t6 uy tin InternationalTinance binh chqn.

Vdi the manh li c6ng ty thdnh vi6n ctia Ngdn hing TMCP Qudn dOi, dusc MB hd trq

manh mE v6 nhidu mflt tu nh0n sg, tii chinh, cdng nghQ... MBS dd li6n tuc won l6n dat c6c

m6c phit tritSn mdi ci vd quy md vi nghiQp vu. V6n tti6u l0 cria Cdng ty tinh diSn thoi ditim

hiQn tai le 1.643.310.840.000 d6ng, trong tlo c6 d6ng ldn nh6t li NgAn hdng TMCP Qudn dQi

(IrB), chi6m 8l,g4yov6n ttiAu l0 cria MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t tri6n cdc ming hopt dQng kinh doanh chinh:

- Dich vp chrtng kho6n: ddnh cho khich hdng c6 nhdn vd kt6ch hdng t6 chirc (ICS)

- Dich vs Ngdn hing dAu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mpng ludi chi nh6nh vd c6c phdng giao dich cria MBS d5 duqc m0 rQng vi hoat dOng

c6 hiOu qui tai nhidu thdnh ph6 trgng di6m. MBS dd thu hrit vi ph6t tri6n dusc mOt dOi ngfr

nhdn sU n[ng ilQng trong do c6 hing trlm chuydn gia ph0n tich vA chuy6n viOn quan h0 khich

hing c6 nhdn vd t6 chric dugc dio tao bdi bin, c6 tu c6ch dao drlc t5t, kh6ng ngung phdn ddu

d6 cung qAp dich vu vA c6c giiti ph6p kinh doanh cho kh6ch hing vdi su cAn trsng, chuy6n

nghiQp vdtr6ch nhiQm cao nhit.

Cic m6c sq kiQn quan trgng
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Cric thinh tich df, {I4t dugc

Trong qu6 trinh ho4t dQng, MBS de c6 nhtng budc ph6t triSn ngo4n muc vdi nhfing
thinh tich ti6u bitiu nhu:

12
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V6n didu l0 ban diu ctia C6ng ty C6 phin Chtng khotn MB theo GiAy ph6p thinh lflp

vt hoat d$ng s6 I I6IGP-UBCK do Uy ban Chttng khoan Nht nudc c6p ngdy oslt2li,}l3 (sau

khi hep nh6t gita COng ty C6 phAn Chirng kho6n MB vi C6ng ty C6 phAn Chttng khoin VIT)
lil 621.242.800.000 tldn g.

K6 tt thdi di6m hqp nh6t d6ri nay, C6ng ty dd trii qua 02 ldn tlng v6n tti6u l0 tri
621.242.800.000 tl6ng l6n 1.643.310.840.000 ddng, cu th6:

Eqt 1:

- C[n cri ph6p lf:
. Nghi quy6t DIIDCD bft thudng n[m 201t s6 ollzolIITLS/EITECD-Ne ngiy

09n2/201t;

. Nghi quy6t DIDCD b6t thudng n[m 2013 s6 ozlzotl/I\dBS/DITECE-Ne ngiy
26t09t2013;

o 86o c6o k6t qui chuyEn d6i trA phi6u sd allzotzfi\dBs-Cv ngiry 27tt2t2013;

. GiAv ph6p didu chinh s6 s+/CpoC-UBCK ngiry 31112/2013 do Uy ban it,irg
khoin Nhd nu6c c6p.

- v6n didu l0 trudc khi ph6t hdnh: 621.242.800.000 d6ng

- V6n didu l0 sau khi phit hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phan

- Hinh thtlc phit hinh: Trii phi6u chuydn C6i tnann c6 phi6u

- Thdi gian h4n ch6 chuydn nhugng: Kh6ng

- D6ituqng ph6t hinh: Ngdn hing Thuong m4i C6 phAn eu0n t10i

- Gi6 chuy6n d6i: to.ooo ttdng/c6 phin

- T6ng mQnh giltrttiphi6u ph6t hdnh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mQnh gi|trhiphi6u duqc chuy6n d6i: 600.000.000.000 ddng

- T6ng s6 tuqng c6 phAn ttusc phdn ptr6i: 00.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hoin thinh: 25ll2l2ll3

Dqt2t

- C[n cri ph6p lf:
. Nghi quy6t EIIECE thudng ni6n n[m 2019 s6 01/2018AdBSlD]rDCD-Ne ngdy

26102t2019;

o 86o c6o k6t qud chio bin c6 phi6u ra c6ng chring s6 totlzozo/IrdBS-CV ngdy
24103t20t91'

- V6n ttidu l0 tru6c khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- V6n tti6u l0 sau khi ph6t hinh: 1.643.310.840,000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phin

- Hinh thrlc phit hinh:

o Chdo bin cho c6 d6ng hiOn hfru: 35.000.000 c6 phAn

o ph6t hdnh c6 phi6u d6 tri c6 ttc: t2.zzt.6sg d phAn

- T6ng s6 hqng c6 phi6u chdo b6n du ki6n: 47.22t.689 c6 phAn

- 56 tuqng c6 phi6u chdo b6n thenh c6ng: 42.206.804 c6 phin

- Thdi gian bEt dAu chio bdn: 1810212020

l4
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- Thdi gian k6t thric chio bia:24t0312020

Ca c6u tO chric c6ng ty

Hinh 4: Mqng h,rti ctra cdng ty.

* Co c6u bQ miy quin lf cria c6ng tY.

Hinh 5: Co ctiu b0 may qudn li' cila C6ng ty
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* Danh sdch c6

c6liOn quan;

Bing l:Danh

tl6ng nim gifr tt 5o/o trb l6n viSn cd phfln cfra-c6ng ty vi nhirng nguli

Oanf, sacn cO d6ng sing l$p vi ti lQ cO phin nim giir'

s6ch c6 d6ng ndm git tu tr€n 5Yov6n c6 phin tai thoi di6m 0610312020

lnst lin Nstrun du

I}sudn':'
CimE nEl* thnst th

(hAlrahfosrl&trhoP. 
I

cdccfirNHANH

g1,94Yo134.654.026

s6 zt c6t Linh,

D6ng Da, HA

N0i

Ngdn hdng TMCP Quin dQi

Ngt oi dqi dign theo PhaP

luqtt: Ong LA Hihl Eilrc -

Chth tich HDQT

rstr

lhnnrQrlntrldlrc "'

&$nbhtevtl

0100283873



Nguoi dai diQn phAn v6n:

1ng La Vtdt Hdt 001075015636

82301 Thdng

Long l, Sd I
Dqi l0 Thdng

Long, Trung

Hda, Ctiu Gitiy,

Hd N1i

80.792.414 49,16%

1ng Triin Hdi Hd 012168414 5i.861.610 32,79%

t Danh sich nhfrng c6ng ty mg vi c6ng ty con cua t6 chrlc phr{t hinh, nhfrng c6ng ty
mi t5 chri'c phr{t hinh crang nim gifrluydn ki6m so6t ho{c c6 ph6n .rri fia'i, n#;;
c6ng ty nim quydn ki6m sodt ho{c c6 prra" chi phSi a6i vo'i tO crnri.c prrei r,anrr.

- C6ng ty mq

Ngf,n hing Thuong m?i C6 phAn eu6n dQi (MB)

Gi6y chring nhfn doanh nghiQp sO OIOOZSf 8T3 do Sd K6 hoach vd DAu tu Tp.Hd
N$i c6p lAn dAu ngdy 30/09 /tss4,

Tru s0 chinh: SO Zt C6t Linh, D6ng Da, HdNOi

DiQn tho4i: (84-4) 6266 IO1B Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www. mbbank. com.vn

Ngdnh nghd chinh:

' Kinh doanh ngdn hing theo c6c quy dfnh cta Th6ng d6c NgAn hdng Nhd nu6c
Vi0t Nam;

o Cung ring sin phAm ph6i sinh theo quy ttinh cta ph6p luft;
. Dai ly b6o hi6m vd c6c dich vu lidn quan kh6c theo quy dfnh cira ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phitiu vd c6c giAy to c6 gi6 kh6c theo quy dinh cira ph6p luft;
o Mua bin, gia c6ng, ch6 t6c ving;

o Hoat dQng trung gian tiiSn t0 kh6c;

EOi vdi c6c ngdnh ngne kinh doanh c6 di6u kiQn, Ngdn hdng chi kinh doanh khi c6
dt didu ki0n theo quy dinh cta ph6p luft.

v6n g6p ddng kti cta rvIB tai MBS (tpi ngdy 24/o3lzo2o). t.346.540.260.000
dr5ng, tuong tng8l,94yov6n diAu l€ d6ng kf cta MBS.

V6n gop thuc t6 cria MB tai MBS (tpi ngiy 24/O3IZOZO): t.346.540.260.000
d6ng, tuong tng 8l,94yo v6n didu le thuc gOp cria MBS.

- C6ng ty con

16

Tfip thd Dqi hec

Kinh td Qu6c
Ddn, D6ng

Tdm, Hai Bd

Trwtg, Hd Nfli

ffi,,iffigrffi,ffi
:1:-r--:i-i-::t:-::]-

t,i34'.654:,02:4 ',i 87,94o/n '



Kh6ng co

- Cdng ty md td chrc niAm yil dang ndm giil quy€n kidm soat hofic c6 phtin chi ph1i

Kh0ng co

- Cdng ty ndm quyAn ki€m soat hoQc cd phdn chi phdi dAi vA fi chtrc niAm y€t

Ngfln hing Thucrng m4i Cd phin Qu4n dQi (MB)

NQi dung nhuphtin 5.1

* Thdng tin Ban ali6u hinh td chri,c phdt hinh (co c6u, th6ng tin t6m tflt citc thinh
vi6n).

Bing 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Gi6m ddc tii chinh

So y6u lf lich Ban T6ng Gi6m tl5c cdng ty
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HQi tl6ng quin tr!

Cht tich IIEQTI I,6 Vi6t ll6i

Ph6 Cht tich FIDQT) Vfi Thdnh Trung

Thdnh vi6n FIDQTTrAn Hii HiJ

Thinh vi6n IDQT4 Nguy6n Minh H[ng

Thdnh vi6n FIDQT5 TrAn ThiKim Thanh

Ban Ki6m sodt

Truong BKSNguy6n Kim Chung1

Thinh vi6n BKSNguy6n Thi DiQp Qulnh2

Thinh vi6n BKSV[ ThiHuong3

Ban T6ng Gi6m tl6c

T6ng Gi6m d6cTrAn HiiHi1

Pho T6ng Gi6m d6cPhtng Thi Thanh Hi2

Pho Tdng Gim d6cNguy6n Thi Viet OanhJ

Ph6 T6ng Gi6m ddcL0 ThinhNam4

Thinh vi6n Ban di6u hdnhLG VEn TuAn5

x6 todn tru&ng

K0 to6n trudng1 Nguy6n V[n Hqc

o Trinh tlO hoc v6n: Thpc s!

oChtc vp dang ntm gif tai cic t6 chrlc khic:

- Thinh vi6n IDQT - C6ng ty c6 phAn Tdn Cing

Hi0p Phu6c.

oQu6 trinh cdng t6c:

fran Hai ga

Thinh vi6n HOi

ddng quin tri

ki6m Tdng
-ALilam ooc

t7Y



- 0712002 - 912003'. Cin b0 tin d\rng - Ngin hdng VP

Bank

- Ogl2OO3 - lll2O09:Ph6 Gim d6c Phong Giao

dich. Truong phong QHKH - Ngdn hing Diu tu vd

Ph6t tri6n Vi0t Nam

- ltlzoog - o4l20t1: pho GE Kh6i KHL vi ECTC

HOi sd - Ng6n hdng TMCP Qu0n DOi

- O4l2}ll- o5l2}l3: Gi6m d6c Chi nhinh Hii Phdng

- Ng6n hing TMCP QuAn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Giim d6c - Cdng ty CP

Chring kho6n MB

- 0412014 - nay: Thinh vi6n HQi tfdng qudn tri -
C6ng ty CP Chrlng khoSn MB

TPh6 G6mong
AA
ooc

Phtng Thi

Thanh Hd

oTrinh d0 hoc v6n: Thac sf Quin lf chi6n lugc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t5c:

- 0112005 - 12/2005: Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfp
dodn Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 05/2007: C6n b0 tin dung - Ng6n hdng

TMCP Qudn dQi

- 0512007 - 0112009 Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngin
hdng TMCP Qudn dQi

- 0112009 - $12}fi: Truong B0 phfln t6i thim dinh
SME - Ngtn hing TMCP Qudn dQi

- 03/2010 - 0tl20t1: Tru6rng B0 ph0n t6i thAm dinh
KHCN - Ngtn hing TMCP Qudn d$i

- 0ll20ll - 0212012: Ph6 phong t6i thAm dinh HQi so
- Ngin hing TMCP Quin dQi

- 0212012 - 06/2013: Truong phdng eu6n trirui ro -
C6ng ty CP Ch&ng khoin MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty Cp
Ching kho6n MB

Ph6 T6ng Gi6m
!A
ooc

Nguy6n Thi Vi0t

Oanh

o Trinh t10 hqc v6n: Th4c sf

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: NhAn vi6n - Ng6n hing TMCp

Qu6c t6 Vi0t Nam

- 0612006 - 05/2009: Nhdn vi6n - Ngdn hing TMCp

Quin dQi

- 2007 - 2015: Trudng ban ki6m sodt/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Di

- 2013 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
HQi ddng tri - 96ng ty CP Qutn ly Qug diu tu

18



MB

- 0612009 - O2l2Ol2: Ph6 phong Phdn tich vd tu v6n

dAu tu - Ng6n hing TMCP Qudn dOi

- 021201,2 -712014: Truong phdng DAu tu - Ngin

hing TMCP Qudn dOi

- 712014-1212016: Truong phong DAu tu chi,Sn lugc -

Ng0n hing TMCP Qudn dQi

- Ollz}l't - nay: Pho TOng Gi6m d6c - CTCP Chtng

kho6n MB

oTrinh ttO hqc vAn: Cri nh6n Quin tri Doanh nghiQp

o Chfc vu dang n[m git toi chct6 chric kh6c:

- Thinh vi6n HDQT - COng ty c6 phin Thu6c Tht y

Cai Lay

- Thinh vi6n HDQT t10c lflp - C6ng ty cd phAn Tu

vAn - Thuong m4i - Dich vu Eia 6c Hoing Quln

- Ph6 Cht tich IDQT - Cdng ty cO rhin Tu vAn vi
Dich w Thuong mai Gi6y Vi0t

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 091200t - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

C6 Pnan Tfp Eoan Tdn Mai

- 2OO7 -2}ll: Ph6 T6ng Gi6m D6c - Cdng ty Cd

PhAn Tu v6n Dich vu vA Thuong mai Giiy Vi0t

- 2011 - 2013: Gi6m D6c di6u hinh - Cdng ty Cd

Phin-Tu vAn Dich vu vA Thuong mai Gi6y Vi0t

- 20ll - nay: Thinh vi6n IDQT dQc lflp - C6ng ty

C6 ptrin Tu vAn - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

Hodng Qudn

- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich IDQT - C6ng ty Cd

Phin Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gi6y ViQt

- O5l20t3 - 0212015 Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty

c6 ptrAn DIC so 4

- O4l2Ol4- nay: Thinh vi6n IDQT - C6ng ty C6

Phin thu6c thir f Cai Lfy

- O4l2Ot3 - O4t2Ol5: Gi6m d6c V[n phdng Khu wc
Phia Nam - C6ng ty CP Chring khoin MB

- O4t2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chting kho6n MB

Pho T6ng Gi6m
-Aooc

L6 ThdnhNam
\
'..1
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:ol
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!
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I
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:

* Th6ng tin vd nhin sy quin tf rfri ro li0n quan tfi ho4t tlQng phdt hirnh chring

quyen:
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Nguy6n Einh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2. Cflc th6ng tin v6 k6t qui ho4t rlQng cria t6 chfc phit hinh

2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t tlQng cria c6ng ty chfng khodn:

COng ty C6 phAn Chtng khoan MB (MBS) tflp trung ph6t tri6n 3 ming hoat dQng kinh

doanh chinh ld Dich vu chtng kho6n, Dich vg ng0n hing dAu tu, Ngu6n vdn vi kinh doanh

triiphi6u:

o Dich vg chring khofn: MBS cung cAp dich vu tu v6n mua, bin cdc loai chirng khoin
dd ni6m yiit ve chua ni6m ytit cho kh6ch hing c6 nhdn vi khich hing t6 chric. IMBS

lu6n chfi trgng viQc thu htt nhan tii, dAu tu vio c6ng nghQ hiQn dai vd cung clip cho

khich hdng nhtng sin phAm phAn tich vd tu v6n dAu tu vdi ch6t lugng t6t nhAt tr6n thi
truong. Cdc dich v.u chfng kho6n cung cAp cho KH bao g6m:

- Tu vAn dAu tu

- Uy th6c quin lf tdikhoin

- Citc dich vu di0n tir

o Dich vg Ngfln hing diu tu: Nhi0m vu cria MBS le t6t nOi nhtng co hOi sri dung

cffng nhu huy dQng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunitiesl nhim muc dich
tao ra gi6 tri.cho kh6ch hdng th6ng qua nhfing gidi ph6p tu v6n duqc tich hqp vd
chuydn biet d6i vdi tung khich hing,

- Tu v6n tdi chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hinh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn hoa, IPO

- Tu vAn M&A

- Tu v6n ph6t hdnh tr6i phi6u

. Ngudn v5n vi kinh doanh tr6i phi6u:
.!. Ngu6n v6n:

- Cdn a6i va di6u ti6t c6c hoat dSng ngudn

- Cung c6p sin phAm hqp t6c kinh doanh

- Phet hinh tr6i phit5u doanh nghiQp

- CLc hoat dOng kinh ddanh ngudn

* Kinh doanh trii phi6u:

- Phdn ph6i san phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- MOi gioi triliphi6u

- Cung cAp dich vu Dai diQn nhtng ngudi Sd hfru Trii phi6u

2.2. Tinh hinh tranh chAp/kiQn tgng: kh6ng c6

2,3. 86o c6o k6t qufl ho4t clQng kinh doanh trong 2 nIm gAn nhit vi lfiy Ii6 tl6n quf
gAn nhAt:

Chi ti6u
NIm 2018

(TriQu YNE)
NIm 2019

(TriQu vND)

o/o tilng
giim

Liiy k6 tl6n

Q2n02A
(TriQu YND)
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T6ng gi6 tri tii s6n 3.774.820 4.750.256 25,84yo 4.87t.626

Doanh thu tri c6c hoat

dQng kinh doanh
1.045.833 948.463 -9,37yo 509.959

Lqi nhufn tu c6c hoAt

dQng kinh doanh
r94.668 280.275 43,98yo

Lqi nhu0n kh6c 8.064 8.303 2,g7yo 902

Lqi nhu0n trudc thu6 202.732 288.578 42,34yo 134.630

Lqi nhu0n sau thuiS 177.352 229.802 29,570 107.277

STT TOn chfng quydn

ME
chr?ng

khor{n

co s0

Lo4i
chf!B
quyen

Gi6 ph6t

hinh
(tI6ng/Chf
nq quv6n)

NIm
ph6t
hinh

K) h4n

(Thdng)
Thli gian

d6o h4n

1 CIIPGl90l I{PG Mua 1.200 2019 J t010912019

2 CPNJl901 PNJ Mua 1.700 2019 J t010912019

J CFPT19O4 FPT Mua 1.700 2019 J t91t212019

4 CREE1901 REE Mua r.260 2079 J 1911212019

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 20t9 J t6lr2l2019

6 CTCBI90l TCB Mua L680 20t9 3 t710t12020

7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 20t9 J 2210y2020

8 C}IPG19O8 IIPG Mua 1.450 20t9 J 2210112020

9 CGMD1901 GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 c'rNMl905 VNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

11 CFPTl9O8 FPT Mua 3.150 2019 6 1710612020

12 CMSNl9O3 MSN Mua 1.350 2019 J t710312020

13 CREEI9O5 REE Mua 2.t50 2019 6 1710612020

t4 VHM Mua 2.000 2019 J 1710312020

15 CVREl9O4 VRE 1.550 2019 3 1710312020

16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 J , 5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

18 CI{DB2OO2 IIDB Mua 1.950 2020 J r010412020

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CIIPG2O03 }IPG Mua t.570 2020 J
7
5 0410512020

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4 ) 0 0410912020

22 CPNJ2O04 PNJ Mua 1 000 2020 J , 5 1810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 3,5 1810812020

24 c\,rNM2003 \TNM Mua 1.450 2020 4 ) 0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1 510 2020 J , 5 1810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 J , 5 811,012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4 0, 2311012020

(NguAn: BCTC MBS)

2.4. C6c chring quydn mi cdng ty tIfl ph6t hi4h:
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r33.728

CVHM19O3
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29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 231t012020

30 CIIPG2O 11 IIPG Mua 2.350 3,5 2011012020

31 CPNJ2OOT PNJ Mua r.670 2020 J 5) 201tU2020

33 STB Mua 1.500 2020 3 5, 2011U2020

33 CVNM2OOg '\rNM Mua 1.810 2020 4,0 711212020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 J 5, 201tr12020

35 CMSN2OO8 MSN Mua 1.530 2020 4 0, 711212020

36 CTCB2OO8 TCB Mua 1.720 2020 3 5, t811212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 1811212020

38 cMwc20t i MWG Mua 2.980 2020 3,5 1811212020

39 CHPG2OIg IIPG Mua 1.630 a
J 5) 1811212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 53, 181r2t2020

28 CREE2OO4 REE Mua

3. finh hinh tii chfnh:

4 Cr[c chi ti6u tii chinh chri y6u:

1.570 2020 0 231t012020

(Ngu6n: BCTC lv{BS)

Chi ti6u
NIm 2018

(TriQu YND)
NIm 2019

(TriQu vNE)

oh tlng
gif,m

Lfiy k6 tl6n

Q212020

- Thanh to6n c6c khoin no han:
(cd thanh toan dung hqn vd ady ati
cac khodn ?

C6 C6 C6

- Cdc khoin phii nQp theo luflt dinh
(c6 thq^rc hiQn theo luQt dinh?) C6 C6 C6

hqn.
qua

c6).

dai
qud

qua

hgn.

khd thu

t.273.582 1.456.486 l4,36Yo 1.983.032

- Tinh hinh.cdng nq liOn nay: (tdng
sd nq phdi thu. t6ng s6 nq phdi trd)

Cdng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 2.897.564

Cdng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,I)yo 2.972.674

Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

1. Chi ti6u v6 an toin tdi chinh

- Gi6 triv6n khi dpng (Eon vi: triOu ddng): 1.536.871 t.646.524

rui ro ho4t tf$ng. rui ro t[ng th6m) (Don vi:
418.130 496.629

aa
LL

2020

CSTB2OOS

2020

- Rti ro (Riri ro thitrudng. rui ro thanh to6n,



Cic chi ti0u N[m 2018 NIm 2019 Ghi chri

triQu d6ng)

- Ti lO v6n khi dpng: 367,56Yo 331,540h

2. Chiti6u v6 khi nlng thanh to6n

- H0 s5 thanh to6n ngin h4n

TSLDAIq ngin hpn
248,63yo 184,40yo

- H0 s5 thanh to6n nhanh

TSLE- Hlng tbn}rho

Ng ngf,nhnn

248,63yo t84,40yo

3. Chi ti6u vd co c6u v6n

- H0 s6 No. /T6ng tii sin 61,31.yo 64,gsYo

- H0 s6 NqA/6n chir sd htu 158,47yo 184,470

4. Chi tiOu vd khi ning sinh loi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6lDoanh thu thuAn l6,96yo 24 , J 5%

- H0 sd Lgi nhu0n sau thu0/V6n chri sd hfru 12,l4yo 13,76yo

- H0 sO Lgi nhufn sau thu0/T6ng tdi sin 4,7jYo 4,84y0

- H0 s6 Lqi nhu0n tu hoat tlQng kinh

doanhlDoanh thu thuAn
18,6lyo 29,55yo

- Thu nhfp tr6n c6 phAn (EPS) 1.497 1.882

,.

C
4:t
t

{

I

A

{(
I
I
.f(Ngudn: Bao cdo tj, tQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc ru6Nc rrN vE csuNc QtrYtN co BAo DAM

1. Th6ng tin chung vd chftng quydn

- T6n chrtng quydn:

- TCn (mI) chring kho6n co sd:

- T6 chirc ph6t hdnh chirng kho6n co s&:

- Loar chring quydn:

- Ki6u thuc hi0n:

- Phuong thrtc thuc hiQn chirng quydn:

- Thdi han:

Ch&ng quydn CPNJ03MBS2OCE

PNJ

COng ty CP Ving bac D6 quf Ph[ Nhufln

Mua

Chiu Au

Thanh to6n tiAn

3,5 th6ng

23{
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- Ngdy ph6t hinh:

- Ngiy giao dich cu6i ctng:

- Ngiy d6o han:

-.r rA r I -1.- Iy 19 cnuyen ool:

- G6 thuc hi0n:

- Tdi sin dim b6o thanh to6n

- Gii chio bin:

- T6ng s6 hqng chdo b6n:

- T6ng gi6 trichdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo b6n:

COng thftc Black Scholes:

Gie li thuy6t cria chring quy6n mua:

Ngdy ph6t hdnh chinh xic sE dugc cdng

b6 tai Bin Th6ng b6o ph6t hdnh t4i ngdy

ph6t hinh chting quydn

Truoc ngdy d6o han 02 ngiy giao dich

3,5 th6ng k6 tu ngiy ph6t hinh

5:l (5 chirng quy6n quy d6i quy6n mua 1

I r.l
co prueu co so)

38.000 - 87.000 VND/o6 phi6u (Gi6 thuc

hiQn chinh x6c s€ dugc c6ng b6 tai gan

Th6ng b6o ph6t hdnh tai ngiy ph6t hinh

chring quy6n).

Tidn kf qu! tpi ngdn hing lru kf vi tii
sin phdng ngua rui ro tr6n tii khoin tU

doanh

1.000 - 4.000 VND/chring quyAn (Gi6

chdo b6n chinh x6c sd dugc c6ng b6 tai
Bin Th6ng b6o ph6t hdnh).

2.000.000 chtng quyAn

2.000.000.000 - 8.000.000.000 \ {D

Theo c6ng thr?c Black Scholes

- _ Iv(dr)s - Ju(4))de-*"r

k
v6i

,_"H+(r;+{),
----' oir
' da: dl- o1F

Trong d6:

C: Gi6lj, thuy6t cta chirng quydn mua;

N(dr), N(dr);X6c su6t ph6n ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thuc hiOn cta chring quydn;

S: G6 chring khoin co sd hiQn tai;
T:.Thoi gian cdn lai d6n khi tt6o han (Tinh theo n[m): li s6 ngdy k6 tu ngdy tinh to6n
di5n ngdy d6o han chfng quy6q;

r.:Ldi su6t phi rui ro (trung binh ldi su6t ti6n gui c6 nhtn kj, hpn 1n6m cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: D0 bi6n dQng gi6 kj vsng cta chring kho6n co sd (du ki6n cao hon bi6n dQng thuc t6
D theng gin nhAt ctia chrlng khoang co sd ttt 30% - 200%)

k: Tf l0 chuy6n d6i ctia chting quydn

Th6ng tin vd chrfrng khoin co s&2.

24



TOn COng ty:

Linh vqrc ho4t dQng:

Thdi di6m ni6m ydt dn tlflu

Chi s6 P/x hiQn t4i:

Dao tlQng binh qufln gi6 cd phi6u 12 thing gin

nndt 1%1(giai do4n tinh tir thdng 09/2019 d6n

thdng 0812020)

K6t qui hoat dQng kinh doanh: (don vi: TriQu VND)

C6c chi sO tdi chinh ctia t6 chirc ph6t hinh chilng kho6n co sd:

Cdng ty CP Ving bitc D6 quf
Phr[ Nhu$n

B6n 16

2310312009

12,95

34,61

(Ngudn: Bloomberg)

(Nguin: BCTC PNJ)

,
$

?

\

l
N

)r

J

Thiing k0

phi0n cuiii
thr{ng

Gi6 triv5n
h6a (TriQu

vND)

Khdi lugng
giao dich
khfp lQnh

(CP)

Gi6 il6ng
cfra (VND)

Gi6 cao nhit
trong thdng

(vND)

Gi6 th6p
nhdt trong

th6ng (VND)

Th6ng 09 2019 t7.894.029 10.994.500 80.400 84.800 78.000

Th6ng 102019 18.539.460 9.44t.970 83.300 84.300 79.000

Thing 17 2019 18.072.079 10.503.590 81.200 86.900 80.000

Th6ng 122019 19.366.183 9.191.930 86.000 87.900 78.500

Th6ng 01 2020 18.983.363 t4.979.400 84.300 92.500 84.000

Thing 022020 18397.874 12.62t.2r0 79.957 84"557 77.902

Th6ng 03 2020 r 0.561.325 r7.851.920 4s.900 80.936 44.040

Thing 04 2020 t2.813.207 17.865.700 56.900 6t.200 45,100

Thdng 05 2020 14.209.374 2i.090.880 63. r00 65.500 55.700

Th6ng 06 2020 12.922.119 15.606.960
' 

57.400 66.700 56.400

Th6ng 07 2020 11.616.400 t0.427.070 51.600 60.700 49.800

Th6ng 08 2020 13.507 .442 t3.190.420 60.000 61.800 51.600

Chi tiOu NIm 2018 Nim 2019 % ting giim

T6ng gi6 tritdi sin 6.437.896 8.602.964 33,63yo

V6n cht sd htu 3.745.073 4.577.266 22,22yo

Doanh thu 14.57t.t36 17.000.681 16,67yo

fhu6 vfi6c khoin phii n$p r53.579 t92.683 25,4604

Lqi nhury trudc thu6 1.205.s50 t.506.712 24,98yo

Lqi nhutn sau thu6 959.923 1.r93.925 24,38yo

Cr{c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chf

t, Ct i ti6u v6 khi n6ng thanh to6n

- H0 s6 thanh to6n ngin hpn 2,02 1,83
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- H0 s6 thanh toan nfranfr 0,16 0,08

2, Chitieu vdioiil v5n

- H€ s6 Nq/T6ng tii sin
- H0 sO Nq/VCSH

0,42

0,72

0.47

0,88

3, Chi ti6u vd kha nengsinh

- H0 s6 Lgi nhufn sau thu6lDoanh thu

thuAn

- H0 s6 Lsi nhu0n sau thu6/vCSH

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6/T6ng tdi

sin

- H0 s5 Lsi nhufn tu hoat dgng kinh"

doanhfl)oanh thu thuAn

- Thu nhflp tr6n c6 phAn (EPS)

ldi

6.481

6,5gyo

8,2604

25,63yo

l4,glyo

7,02Yo

8,86yo

4.896

26,}gyo

13,ggoh

: BCTC PNJ)

(*) \v{BS cam kdt kh6ng phdi ld ngtrti cd tiAn quan voi td chtirc phdt hdnh chting khodn co s0

3. MBS ilIng lcf chio br{n vi phfln ph5i chfi,ng quydn:

C6c m6c thoi gian MBS du kirin quy dinh cho tlqr ph6t hdnh:

- Giai doan chuAn bi vi hoin thinh nOp h6 so d[ng kf chio b6n cho UBCK: MBS thuc
hi0n nOp h6 so theo k6 hoach cta UBCKNN

- Sau khi UBCK cAp Gi6y chrtng nhtn (GCN) chdo ban, c6c th6ng tin chi ti6t vA dqr
chdo bin sE dusc quy dinh tai Thdng b6o ph6t hAnh chring quyAn dusc c6ng b6 tren
website cria MBS. Tinh tu thoi di6m nhfln duqc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hi0n CBTT khi nhtn duqc GAy chtng nhOn chio b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:'

r' Thuc hiOn c6ng b6 Bin c6o bach ttd duqc chdp thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin di$n tt cta SGDCK vd cta MBS.
/ Thuc hiOn kf qug d6m bio thanh to6n cho NHLK (BDV) cu th6:

* 56 ti6n ki qur (HoIc chtng chi ti6n gui): Thuc hiQn kf qu! tai NHLK
trong su5t thdi gian co hi0u luc cta chrtng quydn vi dim bio duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chring quyAn dd ph6t hinh, cam k6t kh6ng dung d6 cAm

c6, thti chAp, hm tii sin ddm bio cho c6c nghia qr kh6c...

* Thuc hiOn kf Hqp d6ng bio dim thanh to6n tai NHLK vd grii cho

UBCK 0t bin g6c trong vdng 24h k6 ttr khi kj, k6t Hqp d6ng tt6m bio vdi
NHLK.

- Sau khi de hodn tAt viQc kf qu! tai NHLK vi dim bio viOc c6ng b6 dAy dt BAn c6o
bach tld duqc UBCKNN chAp thufn e6 NOf duqc khai th6c dAy dt th6ng tin, t6 chuc
ph6t hAnh s€ thuc hiQn th6ng b6o chio btn chring quydn tr6n website. C6c tht tuc vd
c6ng b6 th6ng tin, thgc hi0n nOp kf qug MBS cam l6t t a, thi rtirng theo th6ng tu
t07t20r6tTT-BTc.

4. NDT tlrng kf mua chfng quydn & MBs ilrng lrf Irru W vi drng lrf Ni6m y6t:

4,1. NDT tlIng lrf mua chri.ng quydn
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- Chinh s6ch d[ng kf mua chring quydn IPO

. Ty l0 nOp ti6n tt[ng kf mua chtng quydn: loo%gi6 tri d[ng kf mua

o fh6i lugng d6ng hj, mua t6i thi6u: l0"CWlin il[ng lci

. KhOi lugng <I[ng kf mua ttii tfa: Quy dinh cu thd trong Th6ng b6o chio b6n Chrlng

quydn

o Budc kh6i luqng: 10 CW

- Hinh thrlc ph6n ph6i: Phfln phSi theo hinh thtc FIFO, c6c KH c6 nhu ciu mua thuc

hiQn tI[ng ky, hO th6ng MBS sd ki6m tra hsn mrlc s6 luqng CW phit hinh cdn lai, vi
dtng ti6p nhfln d6ng kf mua khi s6 hsng ph6t hinh h6t.

- Hinh thirc KH c6 tn6 d[ng kf mua: Muq online tr6n h0 th6ng Stock 24 hodc tai todn

b0 mang ludi CN/PGD cta MBS.

- Hd so KH cAn c6 d6 thuc hiQn tldng k1i mua e6i vOi hinh thric tt6ng kf mua t4i quiy

(KH d[ng kj, mua trOn h0 th6ng tryc tuy6n sE h.i theo hinh thfc Hqp d6ng diOn tri):

. Gi6V cung c6p th6ng tin d[t mua Chring quydn (theo m6u MBS cung c0p tai

quiy/tr6n website).

. Hgp d6ng mua b6n chtng quy6n c6 b6o tltm (theo m6u MBS cung cAp t4i

quiy/trdn website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu lyc theo quy tlinh cria ph6p luflt

. Cung cap sO TK tt[ng ky luu kf vi c6c th6ng tin kh6c a6 WS lim thri tpc it6ng ki'

luu ky VSD dd giao dich chirng quydn sau khi dusc ni6m yet tren thitruong.

- Sau khi kh6ch hing ddng kf mua thanh cdng, MBS sE thUc hi0n thdng b6o k6t qui sd

lugng chring quydn NDT mua thanh c6ng qua SMSlEmail/di0n thoai c6 ghi 6m...

- Tei khoin quin lf ti6n mua chtng quy6n cira NDT, NDT c6 th6 nQp tidn tryc ti6p vdo

tdi khoin dudi t16y:

. 56 Tai khoin: 122,10.00,1763L1.9

o T6n cht TK: C6ng ty c6 phin chtng kho6n MB.

o Md tai NH: Ngdn hing Thuong mpi cd phin Eiu tu vi Ph6t tri6n Vi0t Narn- Chi

nh6nh Hi Thinh.

o N6i dung: 1Vi du) Nguy6n V[n d CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,

MA )OOO(, Dst )O(.

4.2. MBS thqc hiQn tlIng W luu W vi iling tcf niOm y6t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hoan thdnh ph0n ph6i, MBS thuc hiOn b6o c6o

UBCKNN vd t6t qui dqt ph0n ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t Qp cic h6 so d6 dfng hi luu kf chyng quydn t4i Trung tim

tuu tci chfng khoin vd hd so d6ng kf ni6m y6t ch,ing quydn tai SGD chrilg kho6n

theo dring ttUi giun quy ttinh A6lCIf c6 th6 kip thdi giao dich tr6n sin ni6m y6t.

5. Thgc hi$n chr?ng quyBn

a. Tnrtng hqp thanh todn bdng tiin khi ttdo hqn chtng quyin: 
.

- TOi ttri6ulS ngiy lim viQc tru6c ngiy t16o han cria chrlng quydn, MBS gtii hd so d6n

SGDCK e6 nriy ni6m y6t toin b0 chrtng quydn vi thuc hiQn thanh to6n cho ngudi s0

htiu chtng quydn.

- Ch6m ntrAt OZ ngiy lim vi$c trudc ngiy dlng kf cu6i ctng, MBS eui hd so thdng bflo

thuc hiOn chfng quyAn dAy ttt, hqp l0 d6n VSD.

,
(
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b.

6,

Trong vdng 01 ngiy ldm vi6c k6 tu ngdy VSD nhfln duqc hd so hgp lO tu MBS, VSD

grii Th6ng bio vA viQc ch6t danh s6ch d6 thuc hiQn chring quydn cho cic thdnh vi6n.

MBS c6 tr6ch nhiOm thuc hi0n a6i cfri6u danh s6ch v6i VSD vd s6 [0u li6n quan d6n

phdn b6 c6c quydn vi lqi ich cira nhi diu tu.

MBS dim bio chflm nttdt OZ ngiy ldm viQc tru6c ngiy thanh to6n, MBS chuy6n dt s6

tidn cAn thanh to6n vdo tdi khotn do VSD cht dinh a6 kip thdi thanh to6n cho nhi dAu

tu vdo ngdy thanh to6n.

56 tidn thanh to6n cho mQt don vi chring quy6n mua li s6 tiAn thanh to6n khi gi6 thanh
todn l6n hon gi6 thuc hi€n, duqc tinh theo cdng thric [(Gi6 thanh toin - Gi6 thuc
hiQn)/Tf l0 chuydn A6il. s6 ti6n thanh to6n rdng ln s6 tidn thanh to6n giim tru c6c chi
phi thuc hi6n quy6n (thu6 thu nhfp vi cdc chi phi khic n6u c6).

Trudng hqp nhi dAu tu kh6ng dit l0nh thuc hiOn chrlng quydn, chrtng quydn c6 l6i (in-
the-money) duqc tu d0ng thuc hi6n theo phuong thric thanh to6n bing tidn vdo ngdy
d6o han.

Cac biQn phap x* Ij'trong trddng hqp t6 chilrc phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.

C6c nghia w v6i nhd ttAu tu nim git chrlng quydn sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 tidn kf qug cria c6ng ty ph6t hdnh tai Ng6n hdng luu kr.
o Dtng tii sin (chring khoin co sd/tidn) phong ngua rui ro dd dugc phong t6a t4i

Truong hqp kh6ng dti tdi sin ttd thanh to6n thuc hiQn chtng quydn, vigc gi6i quy6t
quy6n lsi cho ngudi sd hfru ghring quydn thuc hiQn theo quy dinh ph6p luflt lien quan
6p dpng a6i vOi chti ns c6 bno dim mQt phAn.

Trong trudng. hqp t6.chtc ph6t hdnh ph6 sin, mAt hoin toin khi n[ng thanh to6n, nghia
v.u vdi nhn ddu tu nim git chring quydn sE dugc thanh to6n qua quy trinh thanh li tii
sin theo quy rtinh cria ph6p lu0t (Khoan 3 - Didu 15 - Th6ng nr tO7l2Ot6lTT-BTC).

Quydn cfra nguli s& hfru chfng quydn

Quy6n cria ngudi s0 hfru chring quydn bao gdm:

Quydn duqc thanh to6n bing tidn ho6c chuy6n giao chting kho6n co sd theo didu kien
vd phuong thric do MBS quy"dinh trong Bin c6o bach cira tung dat ph6t hinh vi theo
quy tlinh cia ph6p ludt co li6n quan;

Quydn dusc thanh to6n bing tidn khi chtng quydn bi hriy ni6m ytit theo quy dinh cta
ph6p lufit. Trong trudng hep chring quydn bi hty ni6m y6t do t6 chric ph6t hdnh dinh
chi, tam ngung hoat dQng; hqp nhAt, sip nhfp, gi6i th6, ph6 sin ho6c bi thu h6i GiAy
ph6p thinh lfp vd hopt tt$ng; khi bi phit hiQn hd so dlng k1i chio b6n chring quydn c6
nfrtng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nOi dung quan treng c6 th6 inh huong tdi quy6t dinh
dAu tu vi.giy thiOt hai cho nhi dAu tu; dochrtng kho6n co s0 b! htyniCm y6t; toa,
kh6ng th6 x6c dinh ttuqc chi.s6 chtng kho6n vi c6c nguy6n nhdn b6t kh6 i<h6ng da
duqc quy dinh rO tai b0 nguy6n tic vA x6c dinh chi s6; hoic do SO Giao dlch Chring
kho6n x6t th6y cAn thirit A6 Uao vQ quydn lgi cria nhd dAu tu, gii thanh toin chring
quydn cho ngudi sd hfru chring quydn sd ld gi6 ttugc dinh gi6 theo c6ng thtc Black
Scholes. Trong c6ng thric dinh gi6 chtng quydn, c6c tham s5 dugc x6c dinh nhu sau:

' Gii chring khoin co sd (S) s0 dugc tinh Ii binh qudn gi6 d6ng cria didu chlnh cia
chring kho6n co sd trong nlm (05) ngiy giao dich fidn trudc ngdy hty ni6m y6t
chting quydn, kh6ng bao gdm ngny huy ni6rn y6t chring quydn. 

- '
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o Lai su6t phi rui ro dugc tinh li trung binh l6i su6t ti6n gti c6,nh6n kj, han^ I n[m
cria Vietcombank, Vietinbanlg BIDV tai thoi di6m hty ni6m y6t chring quyen.

o DO bii5n dgng gi6 cria chrlng kho6n co sd (o) duqc tinh ld ttO bi6n dOng gi6 trong

qu6 kht I n[m gAn nhAt c0a chring kho6n co sd tinh tr] ngiy hriy ni6m ytit chring
l

quyen.

o Thdi gian cdn tai tdi ngiy tt6o han li thdi gian cdn lai t<6 ttr ngiy hriy ni6m y6t

chting quydn d6n ngiy d6o han chfngquydn.

- Quydn dugc chuy6n nhugng, tflng cho, thta k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn su theo quy tlinh cfia ph6p luflt hiQn hinh;

- Quydn dugc uu ti6n thanh toin trong truong hqp MBS bi gi6i th6 holc ph6 sin theo

quy rtinh cria phip luft. Trong truong hqp khdng dt tei s6n t16 thanh to6n thuc hiOn

chring quydn, viQc giii quy6t quyAn lqi cho nguoi so hiru chting quy6n thwc hiQn theo

quy dinh ph6p luft 1i6n quan 6p dpng d6i vOi chri ns c6 t16m bio mQt phdn;

- Circquydn khic theo quy dinh cria ph6p luflt.

7. Eidu chinh chftng quydn

- MBS sE didu chinh ch0ng quydn trong c6c truhng hgp sau: Gi6 chring kho6n co sd bi

didu chinh do t6 chftc ph6t hdnh chtng khoin co s0 chia cd tric blng titin m[t, ph6t

hinh c6 phi6u d6 tra c6 tric, ph6t hinh c6 phi6u dO tang v6n c6 phAn tt ngu6n v6n chri

sd hiru, ph6t hanh c6 phi6u mdi.

- C6ch thric tlidu chinh gi6 thuc hiQn vi t! lQ chuy6n d6i chtng quy6n khi chfng kho6n

ccv sd c6 su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi di6m thUc hiQn di6u chinh: Ngiy giao dich kh6ng huong quydn cria tdi stn

co sd.

. Ty l0 chuy6n A6.i mOi tlusc ldm tron tdi 4 chii s6 thfp phdq gi6 thuc hi0n mdi

dugc lim trdn d6n hdng chuc.

. Gi6 thuc hi0n m6i vi Ty lO chuyi5n d6i mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu

sau:

+Doanh nghiQp tri cO trlc bing ti6n;

+Doanh nghiQp tri cd tric bing c6 phi6u, thudng c6 phi6u;

+Quy6n mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m (trong trudng hqp gi6 ph6t hinh th6p hon

thi gi6 chtng kho6n co sd);

. Gi6 thUc hiOn mdi = Gi6 thUc hiOn c[ x (Gi6 tham chi6u di6u chinh cfia tii sin co

so/Gifd6ng ct]a cria tii sin co so fidn tru6c ngdy giao dich kh6ng huong quydn)

. Ti lQ chuydn e6i mOi = Ty lO chuy6n e6i cU x (Gi6 tham chi6u tfidu chinh cta tdi

sin co sd/Gi6 d6ng cfra cria tii sin co so li6n trudc ngiy giao dich kh6ng hudng
A.

quY€n).

- Vigc didu chinh kh6c sE cln ct theo quy6t dinh didu chinh cta So Giao dich Chring

kho6n, t6 chric phit hanh sE thuc hiOn didu chinh.

8. Cdc khof,n thu6,lQ phi, girfl dich vg tirvifc giao dich hoflc thgc hiQn chrlng quydn.

8.1. Cr[c khof,n phi,lQ phi giao dich: Chtng quyen c6 b6o dim ttugc ni6m yOt vi giao dich

nhu chring kho6n co sd. Nhn dAu tu khi giao dich chirng quydn c6 bio dim phii tri cttc

khoan phi giao dich theo bi6u phi giao dich cira MBS quy ttinh tirng thoi ki.

B.z. Thu6 TNCN phf,i chiu khi giao dlch chfng quydn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST

a. Trwng hqp ittvc ngay ddo hgn, nhd ddu tu chuydn nhu.ong chimg quydn
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Do chring quydn c6 b6o tlim tlugc giao dich tuong tu nhu chrtng khoan co sd n6n khi
chuy6n nhugng chtng quydn c6 bio dim thi thu nhflp tu chuy6n nhugng chirng quydn sE 6p

dung thu6 vdi chuy6n nhugng chtngkho6n, dugc x6c dinh bing gi6 tri chuy6n nhuqng chring
quy6n c6 b6o tl6m tung dn nhin vdi thu6 suAt O,l%. Trong d6:

Gie tri chuy6n nhugng chrlng quydn c6 bio dim tung lAn H gi5 kh6p lQnh chirng quydn

tr6n Sd giao dich chring khoin nh6n s6lugng chting quydn.

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chrlng quydn mua c6 tii sin co s0ld c6 phi6u cira C6ng ty
C6 phdn ABC (ABC) vdi gi6 1.600 rft{D/chirng quydn, t} lQ chuy6n d6i liz:t, giitthuc hien
ld 28.900 \rNIE.

- N6u nhi dAu tu b6n chrtng qu-ydn mua tai mrlc gi6 2.000 VNE/chring quydn thi s6 thu6
phf,i nQp le 2.000 x 100 x0,lYo:200 \,rND.

b. Tnrtng hqp trwc ngay doo hqn, chtmg quydn bi kily niLm ydt

Thu nhfp tu chuydn nhugng chring quydn dugc x6c dinh bing gi6 trf chuy6n nhugng
chtng quy,in c6 b6o dim tung lin nhin vdi thu6 su6t 0,1%

Theo quy ttinh tai di6m a, b, c khoin 1 Didu 9 Th6ng tv s6 to7l20t6iTT-BTC ngiy
2910612016 cta B0 Tai chinh hudng d6n chio bin vi giao dich chrlng quydn c6 brio dim thi
gi6 chuy6n nhugng chring quydn c6 b6o ddm li:

- Gie mua lai theo mric. gi6 thi trucrng cria t6 chilc ph6t hdnh th6ng qua ho4t rlgng tpo lfp
thitruong nhdn v6i s6 chirng quydn (tru6c ngiy htiy ni6m y6t ro tio, luc); ho[c

- Gie thanh to6n chrtngquydn do t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 nhdn s6 lusng chring quy$n
(sau ngiy htiy ni6m y6t cO hiQu lpc).

Gi6 thanh toin cira chring quydn theo quy ifinh tai khoin 3 Eidu 9 Th6ng tu s6
t07l20t6tTT-BTC

Vi du: Vdi gin thi6t tuong tU tai vi du n6u tr6n:

. - N6u chring quydn bi hfiy.niOm y6t va.t6 chr?c ph6t hanh c6ng b6 gi6 thanh to6n bhring
quydn ld 2.000 VNE/chtng quyen thi s6 thu6 phii nOp n 2.000 x 100 xl,tyo:ZOO\rNIE.
c. Tqi thoi didm nhd &iu tuthtp hiQn quyAn

Do hiOn hdnh mdi quy dinh dusc thuc hiQn quydn chuy6n giao bing tirin n6n thoi di6m
ph6t sinh thu nhfp ld thoi di6m nhd dAu tu thuc hiOn quydn. Tai thdi di6m thwc hiQn quydn
chuy6n giao bing tidn, thu. nhfp ctia nhi dAu tu 6p dlrng mric thu6 suAt O,lyo tr6n gii tri
chuy6n nhugng chring quydn c6 b6o dim ttng 6n. 

-Trong 
116, gi6 tri chuy6n nhugng chfng

quyQn c6 b6o dim tung lAn bing gi6 thanh to6n cta chringkho6n co so nhin 1s6 tuoni .il;;
quydn chia Qi lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n cta chyng kho6n co sd do Sd giao dich chring khoin c6ng b6 theo quy
dinh tai Didu 14 Th6ng tu s6 tolt20t6/TT-BTC

Vi du: Vdi gin thi5t tuong tu tai vi du n6u.tr64 gi6 thanh to6n cta tii sAn co sd (ABC)
do S0 giao dich chfng kho6n c6ng b6 tai thdi di6m thuc hiQn quydn ld 32.500 itdng/c6 phi6u 

'

S5 thu6 nhi <tAu tu phii nQp khi thuo hiQn quydn li:
32.500 x (100 :2)xl,lYo:1.625 VNID

9. Ho4t tlQng t4o lgp thitrudng

Nhim dim b6o thanh khoin cho c6c chtlng quydn dang luu hdnh, MBS co nghia vu tao
lflp thitruong cho c6c chring quyAn do MBS ph6t hinh, cu th6

ct. Nghia vu ydt gia @o Qp thi trtrtng
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MBS tham gia dflt lQnh tao lflp thitrudng trong vdng (05) phirt k6 ttr khi c6 mOt trong

cic su viQc sau diy xiry ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua holc b6n bin chting quydn;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vi b6n b6n chring quydn;

- Ty lO ch$nh lQch gi6 tr6n thi truong wst qu6 5%. TY l0 ch6ch lech gi6 h ti, tq pnAn

trdm cria (gi6 chio b6n thAp nhAt - gi6 chio mua cao nhdilgiechio mua cao nh6t.

Khi tham gia dflt lQnh, MBS cam k6t tu6n thri:

- Kh6i hsng m5i tQntr t6i ttri6u ld 100 chrlng quy6n;

- Loai lOnh sri dung li lOnh gi6i han;

- Gi6 ddt lOnh tfdm bio kh6ng vuqt ti l0 ch6nh li',ch eitL 5%;

- Trudng hqp kh6ng co lQnh mua vi lQnh b6n chrlng quydn, MBS sE ti6n hinh yet gia

hai chi6u (tftt ci l0nh chio mua vi l0nh chdo b6n);

- Thdi gian tdn tai cria l$nh trdn h0 th6ne giao dich t6i ttri6u li mOt (01) ph[t.

b. Midn tr*nghiawyCt ga Uo hp th! truvng

Trong c6c truong hgrp sau, MBS kh6ng phii thUc hiQn hoat dQng tao lflp thitruong:

- Dqr khdp lQnh dinh ki xic ttinh gi6 mo cta, n6m (05) phirt dAu sau thi kdt thirc dqt

khop lQnh tlinh lci x6c dinh gi6 mo ctavi dqt khop lQnh dinh lcj,x6c dinh gi6 d6ng cria;

- TAi sin co sd cira chring quydn bitam ngtng giao dich;

- Khi gih ly thuy6t cria chting quy€n tlugc tinh theo c6ng thfc n6u tai bin c6o bach

cria MBS nhd hon ho[c bing l0 ddng;

- 55 lusng chfng quydn tr6n tii khoin tao 10p thi truong kh6ng d6p ring s6 luqng t6i

thi6u 100 chtng quydn, MBS duqc mi6n-d[t lOnh b6n;

- Khi chua c6 chtng quydn nio dugc luu hinh (truong hqp MBS chua bin dugc

chilng quydn nio cho nhi dAu tu), MBS dugc mi6n dlt lonh mua;

- Trudng hqp thUc hiQn hiry ni6m y6t chfng quydn, MBS dugc mi6n tttt lOnh b6n;

- Gie chtng quydn t[ng kich trAn (du mua trdn), MBS ttugc mi6n dlt lOnh b6n holc

Gi6 chring q;id, giam Hctr sdn (du b6n sin), MBS duqc mi6n d6t 10nh mua;

- Gi6 chrlng kho6n co sd t[ng kich trin (du mua trin), MBS ttugc mi6n dit lOnh b6n

d6i voi chfng quydn mua;

- Gie chring kho6n co s0 giim kich sin (iiu b6n stn), MBS duqc mi6n dat lOnh mua

dOi vOi chrtng quydn mua;

- Chrlng quydn dang o tr4ng thai co l6i tit 3}%tro l6n (tuc chring quyel mua dang co gi6

chring khodn co sd cao hon 30% so vdi gi6 thUc hi$n), MBS duqc mi6n tlit lOnh bin;

- Trong muoi b6n (la) ngiy tru6c khi chring quydn d6o hpn;

- Khi xiy ra c6c sU kiQn b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hopn, chi6n tranh...;

- Chctruong hqp kh6c ilugc S& Giao dich Chring kho6n 6p dsng sau khi c6 f ki6n

ch6p thutn cria Uy ban Chfng khorin Nhi nudc.

vtr. euAN TRI mn no cEfNG qtmEN c6 sAo DAM

1. Quy trinh quin tri rfri ro

- yipc ph6t hdnh chring quydn co bdo dim tai MBS tudn thri theo Nehi quy6t Dai hOi

dQhg c6 d6ng.
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- HOi ddng quin tri dinh hudng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tri rui ro; ph6 duyQt han

mtic, phuong 6n phit hdnh chirng quydn c6 b6o dim, c6c gidi han phdng ngta rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai quAn tri rui ro tr6n toin hQ th6ng.

- Ban didu hdnh xiy dung hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin trf rui ro ho4t

tlQng ph6t hdnh chring quyAn c6 b6o t16m. Phfln c6ng trich nhiem vi gi6m s6t thgc
hi0n t16m bio tutn tht quy dinh vd hoat tlQng ph6t hdnh, hoat dQng phdng ngua rui ro
vi hoat ilOng tao l0p thitruong vdi chring quydn.

- MBS thuc hiOn ph6t hdnh chirng quydn trong gi6i han v6n khi dung, thuc hiOn ky quy
dim b6o thanh to6n tai ng0n.hing luu ky t6i ttri6u 50% gi6 tri du ki6n chio b6n vi
thuc hiOn hopt dQng phdng ngua rui ro bing chring khoin co sd ho6c chring quydn c6
ctng chring kho6n co sd theo dring quy dinh.

- Quy trinh quin trr rui ro chtng quydn c6 bdo d6m bao gdm c6c budc:

o Budc 1: Lga chen vd thAm dinh chring khoan co sd, thim dinh phuong in phit
hinh chtng quy6n;

o Budc 2: Xdy dUng phuong 6n phdng ngta rui ro v6i chung quydn;

o Budc 3: Gi6m s6t vi thuc hiQn phuong 6n phdng ngria rui ro dim bio khi n[ng
thanh to6n t6i ngdy d6o h4n chring quyrin.

2. Phuong 6n phdng Tgta rrii ro dg ki6n (MUc tlfch phdng ngila rrii ro,Phuong dn
phdng ngila rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc rlich phdng ngta rrii ro:

- Ed dim bio khi-nlng thanh to6n cho ngudi sd hfiu chring quydn, han ch6 mQt c6ch
hiOu qui nhtng t6n thAt do rui ro giy ra.

2.2. TO chri.c thgc hi$n phdng ngira rrii ro:

Ban tlidu hinh:

- Chi d4o x0y dung h0. th6ng quy trinh t6c nghigp, quy trinh quin tri rui ro hopt dQng
phit hdnh chirng quydn c6 bio dim. Phtn cdng tr6ch nhiem vd gi6m s6t thuc hi6n dim
bAo tutn tht quy dinh vd hoat tlQng ph6t hdnh, hoat tlQng phdng ngtra rui ro vd hoat
dOng tao lOp thi truhng vdi chring quydn.

BQ phfn ki6m soflt nQi bQ:

- Thuc hiOn ki6m tra vi gi6m sit hont dgng ph6t hinh chrlng quydn, hoat dQng phdng
ngua rui ro, ho4t d0ng tao l0p.thi trudng vi thanh to6n theo dring quy trinh t6c nghiQp,
quy trinh qutn tri rui ro cta Cdng ty.

BQ phfn quf,n tri rfri ro:

- Li tfAu m6i ti6p nhfn, nhOn di0n, do ludng, tf6nh gi6 c6c rui ro ti6m An c6 th6 x6y ra
trong viQc ph6t hdnh chring quydn c6 bio dim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m-d6c/HDQT c6c biQn ph6p ng[n chln, phdng ngtra vd
xu li rti ro thanh to6n, giim thi6u t6i da thiOt hpi cho MBS vd dim bAo thanh to6n cho
nhi dAu tu.

Nh$ sg t4i bQ ph{n trgc ti6ir gidm s6t ho4t rlQng phdng ngila rfri ro cho chfng
I

quyen:
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Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2.3. Nguy0n thgc hiQn qu6t

- Hoat tlQng phdng ngira rui ro tlugc thuc hiQn tr6n tii khoin tU doanh cta MBS.

- Chrfrng khodn phdng ngila rfri ro:

o Chring kho6n cs sd cta chfng quydn: MBS 6p dsng phuong ph6p phdng ngua

rui ro trung hda delta: ctng v6i vi$c phit hinh chrlng quydn, MBS sE ddng thoi

thUc hiQn c6c giao dich mua b6n chfng khoin co sd dr5 gii, cho vith6 ctia MBS

li trung hda delta khi gi6 chtng khoan co sd thay d6i.

o Chfng quy6n ctia c6c t6 chric kh6c c6 ctng chring khoin co sd'

- Vithe phdng ngtra rfri ro

P=DeltaxOI/k

Trong d6:

o P: Sti luqng chfng kho6n co sd du ki6n nim gifl d6 phdng ngua rui ro cho chilng
I

quyen.

o OI: 56luqng chring quy6n dang luu hinh cta dqt ph6t hinh.

o k: Ti le chuyen e6i cria chrlng quydn.

o Delta: H0 s6 phdng ngua rui ro delta, ln gi6 tri thay tt6i cta gi6 chtng quydn ring

vdi m6t thay d6i trong gi6 chtng kho6n co sd, dugc tinh dua tr6n cdng thtc

Black Scholes.

Gi6 tri hQ s5 detta duqc tinh toin theo mO hinh Black Scholes nhu sau:

OOi vOi chilng quydn mua: Delta: N(dI)

Trong <16:

Deltali gi6 tri delta cfra chirng quy6n mua.

N(dl) li x6c suAt phdn ph6i chuAn tich lfiy, vdi dl ctusc xic dinh theo cdng thfc

Black Scholestai muc VI.l cria bin 96o bgch niy.

- MBS thqc hiQn phdng ngtra rfri ro thgc t6 Ueng cic tii sin sau dfly: chtng khoin

co sd thuc c6 iing rto *uc dich phdng ngua rui ro vd/hoflc chtng quy6n c6 ctng

chfng khoan .o rd do t6 chirc k*ric ph6t hinh va/hotc s6 ti6n d[ nQp tr6n tii khoin

tU doanh cria MBS dim bio tu0n tht quy tlinh cta ph6p lu0t. Cich thfc quy tf6ilx6c

dinh vi th6 phdng ngua rui ro thuc t6 cia MB:

pT : SL CKCS thvc c6 (pt) + SL CKCS quy ddi t* chAg quyin c6 cimg CKCS cia td ch*c lihdc

phat hdnh (p2) + sL cKcs quy a6i t* ttin nQp fian fii khodn ttr doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thuc co tr6ntai khoin tu doanh ctaMBS;

o p2: 56 ltlqng chirng quyAn co cring chtng kho6n co sd cta t6 chuc khic phSt

hdnh co ti6n tai khoin tU doanh cria MBS chia cho t! lQ chuy6n d6i cria chring

quy6n do t6 chtc kh6c Ph6t hanh.

o p3: Gi6 tri tidn nQp vdo tdi khoin tU doanh ctra MBS cho muc tlich phdng ngua

rui ro chia cho gi6 d6ng cria chtlng kho6n co sd tAi ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tufin tht quy ilinh cfra phip luft vd viQc duy tri ch6nh lQch vi thd

phdng ngira rfri ro fi tfrui6t vi vi th6 phdng ngira rfri ro thgc t6.
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ur.cAc o6r rAc r,r0x euAN ofx ogr csAo nAx
NsAn hine luu lrf:

- Ngfln hAng Thuong m4i c6 phin DAu tuvt phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thdp BIDV, s6 ll Thg NhuQm, phulng TrAn Hung D4o, qufn Hoin
Ki6m, thlnh ptr5 ua NQi, ViQt Nam

(*) MBS cam kdt khdng phdi ngrti cd tiAn quanvoi Ngdn hang lm hj,

D(. XUNG EoT r,Qr iCU

Chring t6i vd cic c6ng ty con, chi nh6nh cria chring t6i tham gia vto mQt loat c6c hoat
tlQng ngfln hing, diu tu, m6i gidi, qutn lf quf, bio hi6m rui ro, diu tu, c6c hoat tfgng kh6c vd
c6 th€ c6 cic thdng tin quan trgng vd COng ty, chrlng khoan co sd hoflc ph6t hilnh, cflp nh6t

c6c b6o c6o nghiEn cuu vd C6ng ty, chtng khoan co sd. C6c hoat d$ng, th6ng tin, c6c b6o cio
nghi6n criu nhu vfy c6 th6 [6n quanhoflc 6nh huong d6n C6ng ty, chfng khoan co sd vd c6
th€ gny ra nhtng hfu qui b6t tqi cho nhi dAu tu hoic tao ra mau tnrdnluydn lqi lien quan

tt6n viOc ph6t hinh chrtng quydn. Chring tdi kh6ng c6 nghia vu c6ng U6 nfrUng th6ng tin nhu
vfy vi c6 th6 ph6t hinh b6o c6o nghiCn crfu, tham gia vio tit ty hoat rtQne ndo nhu vfy md
kh6ng li6n quan d6n viQc phit hinh chrlng quydn.

x. cAMrfr
Chring t6i cam k6t chiu tr6ch nhigm hoin toan vd tinh chinh x6c, trung thuc ctia n6i

dung th6ng tin vd c6c tdi li€u tlinh kdm trong bin c6o bpch ndy.

xr. PHU LUC

$idy phCp thanh lQp vd hoqt tlQng cia t6 chtie phdt hdnh)

(Eiiu l€ cia td ch*c phat hanh)

@do cdo tdi chinh kiim todn ndm gtin nhdt cia td chfic phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu li1n quan khdc)

Hd Nili, NSdy I tha"s,A ndm 2020

DAr D4N r0 cutrc puAr uAxu
TUQ. rs6 roxc crAM Doc
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xAc NEIN cua NcAN uANc LrIu Kf
Chring t6i x6c nhfln thUc hiQn viQc luu k1i, gi6m s6t tii sin do t6 chric ph6t hdnh chring quy6n

ky quy Ae Uao dim thanh to6n cho c6c chirng quy6n dI ph6t hdnh theo dfng cic nghia vu

trich nhiQm cira Ng6n hdng luu ki thdlhien trong Thdng tu 107 ve Uucrng din chio b6n vd

giao dich chrlng quydn co bdo deffqi4./
0
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