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Ner Dr.rNG BAN cAo BACH

r. cAc NuAN rO nur no
1. Rrii ro chung

Xna OAu tu c6n dgc b6n c6o bpch ndy vd c6c tii liQu kdm theo dC nim vfi'ng c6c nQi
:.,, -,dung cia chimg quy6n c6 b6o ctdm, c6c r0i ro tli kdm v6'i viQc ddu tu vdo chring quy6n c6 b6o

dAm, ddng thdi d6nh gi6 sy phu hgp cria kho6n ctAu tu vlro sAn phAm chfng quydn c6 b6o cl6m

v6'i mr,rc ti€u dAu tu vi tinh hinh tei chinh ctia minh. Nhd tlAu tu clugc khuytin nghi tham khAo

c6c chuy6n vi6n tu vAn tii chinh, m6i gi6'i chimg kho6n hoflc chuyOn vi6n phdn tich d€ n6m

v0ng vd c6ch thrlc dAu tu vdo sin phAm chimg quyAn c6 b6o dim nly.

Chfng quy€n c6 b6o d6m ld sin phAm c6u truc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phric tpp vi kh6ng

phu hgp v6i c6c nhd dAu tu thitiu kinh nghipm. Chring tdi khdng khuytin khich nhd dAu tu

tham gia dAu tu khi chua hi6u 16 sdn ph6m vir chua s8n sbng ch6p nh4n c6c rui ro dAu tu dugc

trinh biy du6i tl6y.

Chring tdi khOng cam krit thUc hiQn diAu tra, nghiOn criu liOn quan t6'i td chric ph6t hinh

chting kho6n co s6'. Ngud'i so htu chrlng quyAn khdng n6n hii5u sy ph6t hdnh chimg quy6n

nhu mQt khuytin nghi c0a chring t6i ti6n quan t6i chri'ng ktro6n co s&. Ngodi ra, ngud'i so hiiu
, J rr

n6n luu j,r[ng c6c c6ng ty hoflc t6 chfc c6 chimg kho6n co sd ho{c c6c tO chfc li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vdo so4n th6o bdn c6o bpch ndy.

1.1. Rfri ro li6n quan tl6n td chric ph6t hinh chrlng quy6n

Rii ro tir giao dich ctia t6 chirc phdt hdnh: T6 chrlc ph6t hdnh lu6n c6 th6 mua l4i

chri'ng quyAn tr6n thi trudng vit cdc ch(mg quyAn ndy c6 th6 rtugc nim gifi'hoqc bi h0y hoflc

b6n lpi. T6 chric ph6t hinh c6 th6 thgc hiQn c6c giao dich d6 phdng ngira r0i ro vd giao dich

ndy c6 th6 Anh huong d6n gi6 chring quy6rr.

Rii ro thanh torir: Nhi dAu tu cAn luu i .i"g trong qu6 trinh ph6t hdnh chrlng quyAn,

m{c dtr nhfrng ti6u chudn tnit nre vA nra ndng thanh to6n phii lu6n ttugc ch6p hnnh b6'i tO

chric ph6t hlnh, lu6n t6n tpi rui ro td chric phat henh bi mAt tha n6ng thanh to6n vd kh6ng th6

thgc hiQn quy6n cho nhlr dAu tu. Trong trudrng hq,p t6 chric ph6t hdnh m6t khi ndng thanh to5n

hopc kh6ng d[ tei sin d0 thanh to6n thyc hiQn chring quy6n, viQc gi6i qrryi5t quyAn lgi cho

ngudi so'hiru chfng quy€n tlugc thyc hiQn theo quy dinh ph6p lu$t li6n quan.

Rii ro chfing quyin bi ht)y ni€m ydt:Trong trulng hqp tO chric ph6t henh bi dinh chi,

t4m ngtng ho4t dQng, hgp nh6t, s6p nhflp, gi6i th6, ph6 sin hoflc bi thu h6i Gi6y ph6p thnnh

lQp vi ho4t dQng, chring quy€n sE bi hty ni6m y6t. Do d6 t6n t4i r0i ro chfng quydn b! hfiy

tru6'c ngdy d6o h4n.

Rii ro tir viQc thwc hi€n sq ty chi cila ili ch*c phdt hdnh: Ngudi so'hffu chfng quy6n
, J r , 4a r . i J r r \ r --n6n luu y r6ng chring t6i c6 quydn tg chri trong c6c ho4t dQng kinh doanh pht ho.p vdi rli6u

khodn trong Bdn c6o b4ch ndy vd c6 th6 6nh huong il6n gi6 chimg quyAn. Trong c6c sy kiQn

bi mua 14i hopc thay tl6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan t6i quydn lgi cria ngud'i s6' h0u
I 

' 
, t r +a l'^

chfng quydn, chring tdi c6 quy6n lga chgn c6c ho4t clQng li6n quan tdi chring quydn mi chfing

t6i cho ring phtl hop. Nguoi so hiiu kh6ng c6 quy€n buQc chring t6i thgc hiQn c6c hopt clQng

li6n quan t6'i giao dich ho[c thUc hign quyAn cria chfng quyAr,. TO chtic ph6t hnnh cam ktit se

dua ra c6c quyiSt dinh mang tinh cAn trgng. N6u c6c b6n li6n quan tl6n c6c nghia vU v6'i t6

chfc ph6t hdnh kh6ng the dem bio tlugc c6c nghia v9 cta minh thi di6u ndy c6 thd 6nh hu6ng

d6n kiit qu6 ho4t itQng 1i6n quan tdi chfng q.ty6t.
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Rrti ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chtc ph6t hdnh tham gia vio nhiOu ho4t dQng kh6c

nhau c6 th6 gdy ra m6u thuln quy6n iqi v6'i nguoi so h[u. T6 chric ph6t hanh kh6ng c6 nghla

vu c6ng UO ttrOng tin li6n quan t6'i c6c hoat d6ng giao dich, tu v6n, thuc hiQn quy6n, m6u

thuSn quyAn l9'i. T6 chri'c ph6t hinh luOn c6 th€ ph6t hdnh vi ni6m y6t c6c chring quyAn kh6c

c6 kh6 ndng 6nh hudng dtin gi6 ch0ng quyAn.

Rili ro bdo mdt thdng tin; TO chric ph6t hdnh cam k6t cO gfng hr5t sri'c dO dim b6o su

b6o m6t cria thdng tin kh6ch hing, tuy nhi6n t0 chr?c ph6t hdnh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p

sp bio mflt hodn toin d5i v6'i c6c th6ng tin niy.

l.Z. Rrii ro li6n quan tl6n sin phfrm chri'ng quy6n

Rili ro ddu tu chung: ngudi so lifru ndn c6 ki6n thri'c vA phuong ph6p dlnh gi6 cinchri'ng
x.

quydn vd chi n6n giao dich sau khi de xem x6t cdn trong. Chting quy6n ld sin phAm pht hgp

vdi nhd dAu tu hi6u 16 v6 c6c rrii ro vd c6c co'ch6 gi6 li6n quan. MQt khodn dAu tu vdo chrlng

qrydn kh6ng tuong cluong vdi mQt kho6n clAu tu vdo tii sdn co's6'. M[c dt lo. i nhufln cta mQt

khodn dAu tu vio chting cluyAn li6n quan mflt thi6t t6'i thay d6i trong gi6 ctra tdi sin co's6', sg

thay d6i cria chirng quyAn AOI vO'i sg thay aOi gia tdi sin co' s6'c6 th6 Erdng tuo'ng clu'o'ng.

Ddn bAy cao cria chri'ng cluydn c6 nghia ring ngu6'i so hffu sE c6 rfii ro dAu tu cao horr so v6i

dAu tu ctng gi6 tri vdo tdi sin co s6'.

Rfii ro do thdi gian ddo han cia ch*ng quyin, Do chring quyOn c6 thd'i gian cl6o h4n

n6n gi6 cfia chf'ng quyAn c6 th6 b! gi6m khi dtin gAn ngdy d6o hqn cria chimg quydn vi mri'c

gi6m gi6 nAy c6 th6 s€ kh6l6n. Ni5u nhd clAu tu nim giii'chti'ng quydn d6n ngAy d6o han vd gi6

thanh to6n nh6 hon hoflc bing gi6 thgc hiQn quydn thi gi6 cria ch(mg quydn s€ bing kh6ng,

khi d6 nhd d6u tu sE chlu mQt kho6n 16 bing dring s0 tiAn dd b6 ra dA mua chfng quydn. Vi
vdy, tru6'c htri quytit dinh dAu tu vdo chring quydn, nhn dAu tu cin nghiCn c0u k! xu th6 bi6n

dQng gi6 cria chrlng kho6n co'sd trong khodng thd'i gian cdn hiQu luc cria chfug quy6n.

Rii ro vi gid.: Rrii ro vd gi6 ld rrii ro do sy thay A5i gie cria chring quyOn. Sg thay AOi gia

cria chf'ng quyen php thuQc vio nhidu yilu t0 nhu gi6 ctia ch0ng kho6n co s6, rnrlc dQ bi6n

dQng gi6 chring khoin co s6', thd'i gian cdn hiQu lgc cta chring quyi,n, l[i suAt, c6 tfc cria

chring kho6n co s6',... Trong d6, y6u t5 quan trgng nh6t chinh li gi6 cfia chftng kho6n co- s6'.

Ngodi ra, gi6 cria chrlng quyAn cdn phg thu6c vho y6u td cung cAu cria thi trud'ng v0 chring

quy€n. M4c dri t6 chfc ph6t hdnh thudng ph6t hanh kh5i lugng cht?ng quy6n theo khrli luo. ng

dd ddng lcj'vdi Uy ban Chfng kho6n Nhh nu'6'c, tuy nhi€n, t6 ch0'c ph6t hdnh v6n c6 th6 t[ng

khOi lugng cung ftng chri'ng quy€n thOng qua phuong thr1c ph6t henh bO sung chring quyAn

mi6n ld h4n mric ph6t hdnh chf'ng quy€n d6 chua vugt qu6 hpn m['c ph6t hdnh tOi da theo quy

<linh cria Uy ban Chring kho6n Nhd nu6c. ViQc phSt hdnh thdm ndy c6 the anh hu6ng d6n gi6

cria chring quyen.

Rfii ro tir tinh ddn biiy: Edu tu vdo chfng quyAn chi li6n quan dtin sg thay d6i gia cta

chrlng kho6n co'sd chf kh6ng phAi dAu tu trgc ti6p vdo chring kho6n co'sd, do d6 nhd dAu tu

dugc huong lgi til' tinh ch6t ddn bAy ctia chirng quyAn khi c6 th6 nhan duo-c todn bQ sq thay

AOi gia cria chring kho6n co sd trong khi chi phii bo ra mQt phAn chrl kh6ng phii todn bO gi6

cria chring kho5n co's6'. Ngoii ra, tj' lQ thay d6i gi6 oiuachring quyAn tr6n thi trudng c6 th6 l6n

hon tj, lQ thay O6i gia cria chri'ng kho6n co s6', vi v{y nhd dAu tu c6 th6 ldi nhi6u hon hoic 16

nhidiu hon so v6'i viQc dAu tu truc tii5p vdo chring kho6n co's6'.

Rfii ro thanh khodn: lit riiro xiy ra khi nhn dAu tu khdng th6 b6n chring quydn 6'm['c

gi6 mong mo6n do thi trudrrg thii5u thanh khoin aOl vO'i chring quyAn cl6. Thanh khoin cria

chring qrryAn php thuQc vIo cung cAu thi trudng vd hi6u qui hoSt dQng cria t6 chric tao lQLp thl

trudng. M4c dr) t6 chri'c ph6t hinh cam k6t sE thuc hiQn c6c c6ng t6c t4o lfp thi trud'ng vir cung
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c6p thanh khodn cho th! trudng chfng quyCn, t6 chric ph6t hdnh khong cam k6t thi hu,dng
giao dich cria chimg quyAn sE sdi tlQng

Qtry€n lqi nhd ddu nr;Nhd dAu tu s6'hiiu chting quyAn kh6ng c6 quy6n lo. i nhu cO dOng

so hiiu chri'ng kho6n co s6', bao gdm nhung khdng gi6i h4n quy6n tham dy Dai hQi tl6ng c6

d6ng, nh{n c6 tri'c, quy€n mua c6 phi6u ph6t hhnh th6m, ho{c c6c quyAn kh6c ph6t sinh tu'

chring kho6n co'sd'.

Rili ro khi lva chgn ch*ng qryAn h c6ng cq phdng ngia rtii ro; Gi6 chring quyAn ludn

c6 th6 thay t16i nguo. c vdi k! vong cta nhl dAu tu so'hiru chfng quyAn, do d6 chimg quy6o

kh6ng ddm bAo s€ IuOn ld mQt c6ng cp phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu sd'hiru
:.

chung quyen.

Lt y vd thud

Theo C0ng vdn 1468/BTC-CST cria BQ Tdi chinh vd chinh s6ch thuti OOi vOi chfng

quyAn c6 b6o ddm, hong truong hgp tudc ngiy d6o han, nhir d6u tu chuy6n nhugng chrlng

quy6n thi thu nhflp tu chuy6n nhugng chring quy6n sE 6p dpng ttruii dOi vdi chuy6n nhuo.ng

chring kho6n, duo. c x6c dinh bAng gi6 chuyiln nhugng chring quy6n c6 b6o clim tung 6n nhdn

(x) v6'i thuti suAt 0,1% (Trong tl6 gi6 chuy6n nhuo. ng chring quy6n c6 b6o cl6m tirng 6n h gi6

kh6p lQnh chimg quyAn tr6n Sd giao dich chrlng kho6n nhdn (x) Sd luqng ch(mg quyAn).

Mflt khdc, trong trudng ho.p nhd dAu tu thyc hiQn quyOn t4i ngiy il6o hpn, tpi thd'i di0m

thpc hi$n quyAn chuyOn giao bing ti6n, thu nhpp cria nhn dAu tu 6p dpng mri'c thu6 su6t 0,i%
tr6n gi6 chuy6n nhuo.ng chfing quyd., c6 bio ildm tirng lAn (Trong d6, gi6 chuyi5n nhuo.ng

L,
chfng quyOn c6 bdo d6m tirng l6n bdng gi6 thanh to6n cria chimg khoan co sd nhdn (x) (So

luqng chrlng quyCn chia (:) cho Tj'l$ chuy6n d6i)).

Trudng hq'p nhi dAu tu nim gifi chring quydn c6 bio dim vi thyc hiQn quyAn t4i ngdy

d6o h4n, thui5 phat sinh s€ cao hon nhiAu lAn so v6'i viQc chuyiSn nhuqng chfmg quy6n tru6'c

ngdy d6o h4n (vi dp minh hga tpi Mgc VI.8.2), trong mQt s6 trudng hgp c6 ttr6 nm nhd ddu tu

bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhiAu hon lgi ich nh$n ilugc tu chimg quyArr, khi d6 Td chtlc ph5t

hinh sE c6 quydn truy thu thu6 dOi v6'i nhi dAu tu nim giir chri'ng quy€t tpi ngly tl6o hpn.

1.3. Rfii ro li6n quan tl6n chrimg khofn co sO

MQt s6 sp kiQn xdy ra (bao gdm vi ktrdng gidi hpn viQc ph6t hinh quyAn, ph6t hdnh cd

phiSu thu6ng hoflc phdn ph6i tiAn bo'i Cdng ty, chia nh6 ho4c ho.p nhlit chri'ng kho6n co sd

hopc s9'kiQn t6i cAu truc inh huong t6'i Cdng ty) c6 th6 ddn dtin viQc chring tdi phdi diAu chinh

c6c diAu khoin cria chring quyOn. Tuy nhi6n, chfng t6i kh6ng c6 nghla qr ph6i cli6u chinh c6c

diOu khoin vd diAu ki€n cta chimg quy6n cho mgi sy kiQn li6n quan tcri chimg kho6n co s6'.

n6t ty sg di6u chinh ho[c c6c quyit dinh kh6ng diAu chinh dAu sE c6 tdc dQng tdi gi6 tri cria

chri'ng quyAn. ViQc di6u chinh chfi'ng quy6n sE tlugc thlrc hiQn theo quy dinh ph6p luflt. Ngodi

ra, mQt s5 sp'kiQn xtty ra (bao g6m chring kho6n c'o' so'bi h0y niOm y6t ho[c tqm ngtrng giao

dich) d6n dtin viQc chring quyAn bf hriy ni6m ytit hopc tpm ngtng giao dich theo quy dinh cta

ph6p lu$t.

2. Rrii ro il4c thi li6n quan tfi td chric phit hinh chrtng quydn

2.1. Rfri ro vd ho4t tlQng cung c6p dich vp m6i gi6i

Ho4t ilQng mOi gi6'i ld ming kinh doanh clugc MBS tdp trung trong y6u, tl6y ld mdng

hopt dQng mang lpi vi thti cho c6ng ty chring kho6n n6n lu6n dugc MBS d{tra mpc ti6u vA th!

phAn 6'nh6m d5n dAu thi truong. Ei kdm v6'i mqc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfln thrlc tlAy

cfing ld mAng kinh doanh ti0m An c6c nii ro l6tr, tr-ong tl6 c6c nii ro trQng y6u nhu rti ro dao

dfc ngh6 nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm 6n khi thgc hiQn giao dich cria kh6ch hdng...
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D6 hAn chii vd gi6m thi6u t5i aa c6c rti ro trong hopt ttQng ndy, C6ng ty xdy dqng hQ

thdng quy trinh, quy dlnh ki6m so6t ch{t che, tdtcttcbcnghiQp vp dAu dugc ki6m soSt hai c6p;

ting cudng dua c6ng nghQ h6a vio quin trl hopt dQng d6 giim thi6u ytiu td sai s6t cta con

ngudi; nhdn sg thuQc hopt dQng m6i gi6i dugc tuy6n chgn, khio s6t d6nh vd ddo tao thudng

^ -,1 \ r ^ ,1 ,
xuy6n tl€ ndng cao hinh dQ vi nhfln thfc r0t ro.

Mit kh6c, c6ng ty c6 hQ th6ng iii6m so6t dQc lflp bao gdim qurin tri rti ro, ki6m so6t nQi

bQ, ban kitirn so6t dugc duy tri hoat dQng d6nh gi5 dQc lflp, kh6ch quan vh li6n tgc l6n c6c

chuong trinh ri so6t ludn phi€n nhim ph6t hiQn kip thd'i vi ng6n ch{n c6c su kiQn nii ro ph6t

sinh gdy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rfri ro trong ho4t tlQng tu v6n kh{ch hirng

Nhim h4n ch6 c6c rti ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chlnh x6c vd hiQu qui cria

dich vg tu v6n, tinh kip thd'i cria thdng tin cung c6p cho khSch hing vd dnh huong cria trinh dQ

chuydn mdn trong chAt luong tu v6n, MBS tflp trung ngudn lgc l6n cho ifQi ngfi Nghi6n criu

v6i nhdn sy gi6i, trixh d0 chuy6n mdri cao duo-c dio tpo trong vi ngodi nu6'c, ndng cao tinh kj'
1u0t nghidm ngpt vd d4o dfc nghd nghi-6p.

2.3. Rfri ro vd n6 trq thi chinh cho khdch hing (rrii ro thanh tofn)

p5i vOi MBS d6y li ming hopt dQng dem lai ngudn doanh thu chiiSm tj'trgng l6n nhung

cfing ld mAng ho4t tlQng ti€m An r0i ro l6n nh6t.

MBS de xdy dung mQt bO m6y qudn tri tren co"s6'lj'lufln chit ch€ vd r5 rdng d6 gi6m

thi6u nii ro tiri chinh cho cd MBS vi kh6ch hdng. Danh mgc cho vay cria MBS dugc thAm

elinh theo bQ ti6u chi chuAn muc tr6n co' sd ndn ting li ytiu t5 thanh kho6n ctia c6 phi6u vd gi6

tri co'b6n doanh nghiQp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rrii ro vd thanh khofrn

EAy h nii ro nghiCm trQng AOI vO'i cOng ty chrlng kho6n, xuAt phAt tt viQc Cdng ty bi

thii5u hgt sO du tien tr6n tdi kho6n/m6t khi n[ng thanh khodn d6 thanh to6n cho c6c giao dich

phdt sinh trong ngdy nhu thanh to6n bt trtr v6'i Trung tdm luu ki Viet Nam, thanh todn chc

nghia vg diSn hpn cria c6ng ty chung kho6n d5i vOi d5i tAc, co quan ban ngdnh... Rrii ro ndy c6

th€ d6n d6n nguy co c6ng ty chring kho6n bi dinh chi hopt dQng kinh doanh ldm 6nh hu6'ng

d6n c6c kh6ch hdng tlang c6 tdi kho6n giao dich tpi c6ng ty.

MBS d4c biet cht trgng d6n lopi nii ro ndy A6 aam bio kh6ng ph6t sinh sg kiQn nii ro
m6t thanh khoin. O6 t<i6m so6t dugc lo4i hinh r0i ro ndy, MBS xAy dimg mQt hQ thdng ki6m

so6t ngudn v6n ch4t ch€ nhdm phdn b6 v6n hiQu qu6, kh0ng d6 xdy ra tinh trang m6t c6n d6i

vtin; cla dang tl6i t6c huy tlQng vtin cho c6ng ty d6 tUnS chri dQng vA ngu6n v6n; x6y dpng hQ

th5ng d6nh gi6 c6c chi ti€u an todn tdi chinh trong tt6 dua ra cbc cAp cdnh b6o d6 xri lj, klp

thd'i; thgc hiQn cdng t6c trich lflp dU phdng cho c6c kich bin x6u x6y ra.

2.5. Rfri ro thitrutrng

Tai thd'i di6m hiQn tai, C6ng ty C6 phAn Chrlng kho6n MB dang thgc hiQn vi€c clAu tu

chting khoSn ni6m y6t vi chua ni€m y6t bing ngutin v6n chri s6'hfiu cria c6ng ty. Do d6, bi6n

dQng gi6 chring kho6n n6i ri6ng vd bi6n clQng cria thi trud'ng chring kho6n n6i chung s€ ld nii
ro 6nh hudrng trpc tii5p tcri k6t qui kinh doanh hing nlm ctia C6ng ty.

D6 h1n ctrti rui ro ndy, Ban lSnh clao ctd thyc hiQn k6 hopch kinh doanh da d4ng h6a danh

muc dAu tu, d6ng thd'i C6ng ty cfing c6 dQi ngt chuy6n vi6n nghidn criu phdn tich, d6nh gi6

tru6c khi thgc hiQn <lAu tu. Mdt kh6c, C6ng ty lu6n tii5n hdnh trich lflp c6c khoin dp phdng

gibm gi6 chring kho6n mQt c6ch dAy <hi, theo dring quy dinh c0a phSp luflt. Di6u ndy dE girip

MBS tfln dgng dugc c6c co hQi cta thi trudng nhim n6ng cao hiQu qud dAu tu.
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2.6. Rrii ro vC n4 tAng c6ng nghQ thdng tin

Giao dich cta kh6ch hdng qua hQ th6ng tryc tuy6n chitSm W trqng gAn nhu todn bQ kh6i

luo.ng lQnh giao dich tpi MBS. Hp tAng cdng nghQ th6ng tin d6ng vai hd quan trgng vd nhiing

ti6m An nii ro vd hQ thiing c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- UAt ktit n6i, gi6n dopn giao dlch cria kh6ch hdng.

- Sai lpch, m6t s6 teu ctu kh6ch hdng.

- Xam nhflp cria Hacker hm r5i lopn hQ th6ng, khdng il6m bio viQc bio m$t thdng tin cta

kh6ch hing, c6ng ty chung khodn.

2.7. Rti ro qnh tranh

HiQn nay, tinh hinh c4nh hanh giiia c6c c6ng ty chimg kho6n ngiy cing gay g6t, d4c

biet thi truong c6 sp tham gia cta c6c c6ng ty chimg kho6n lon d6n ttr Hen Qu6c. C6c cOng ty

chrlng kho6n li6n titip dua ra c6c hinh thrlc tl6 thu hrit kh6ch hdng nhu gi6m phi giao dich,

t{ng qud, h5 trq khi md ttri ktoan mdi, trd thuii thu nhflp c6 nhdn tt ttAu tu ch(mg kho6n cho

nhi tliu tu...

V6i tdm nhin trd thenh c6ng ty chfng kho6n hang dAu tr€n thi trudng chring kho6n,

cung c6p c6c dlch vg chring ktoan tOt nn6t cho kh6ch hing, C6ng ty CO phin Chrlng kho6n

MB lu6n s6ng tgo vi n6 lpc khdng ngirng mang cl6n co hQi dAu tu vi tdng trudrrg tdi chinh

cho tUng ktr6ch hing vd c6 dOng.

2.8. Rfri ro nhfln sqr

O6i vO'i c6c cdng ty hoflt dQng trong linh vuc tl6c thri ddi hdi trinh d0 chuy€n mdn

nghiep vU cao nhu linh vpc chrmg kho6n tht dQi ng0 nhdn sg h y6u t6 cpnh tranh mang tinh

quy6t dinh. Giira c6c cdng ty chimg kho6n thudmg c6 xu hudmg dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o

nhdn vi6n c0a nhau, Qo 6p lyc cho sU 0n dinh nhan iU cfia COng ty. Tuy nhi6n, vdi chlnh s6ch

ddi ngQ pht ho.p, coi hgng chi6n luo.c ph6t tri6n dio tpo, COng ty tin ring ttQi ngfi nhdn vi6n

kh6ng chi g6n b6 ldu ddi mi cdn ngiy cing ndng cao ch6t lugmg hon, tii5p sfc cho su ph6t

tri6n m4nh cria Cdng ty hong thdi gian ttri.

II. NHTING NGTIOT CHIU rnAcn NHIEM cHiNH o6I vdr NQr DUNG BAN

cAo n4,cn

1. T6 chftcph6t hinh

0ng:L6 Vi6t HAi Chti tich HQi d6ng quin hl

Ong:TrAn HAi Hi Thenh vien HQi d6ng qudn tr!/T6ng gi6m ddc

0ng:Nguy6n VIn IIgc Kti to6n tru&ng

Bd:Nguy6n Kim Chung Trudmg Ban kiiim so6t

Chring tdi dim b6o ring c6c th6ng tin vi st5 tigu trong Bdn c6o b4ch ndy li chinh x6c,

trung thyc vd cam t6t ctriu tr6ch nhiQm vA tinh trung thyc, chinh x6c cta nhfng thdng tin vd

s6 tigu ndy phtr ho.p v6'i thpc tti mi chring t6i ilugc bitit, hoflc dA di6u tra, thu th4p mQt c6ch

hqp ly.

Chring tdi c6 thO cflp nhat holc stia d6i bin c6o b4ch ndy trong qu6 hinh phdt hAnh

chring quy6n aC Oarn bAo ttring c6c quy ttlnh ttuqc ban hdnh. n6t ki sU cap nhAt b6 sung ndo

sE tlugc c6ng b6 thOng tin tpi Sd Giao dich Chfng khoin.

2. Td chric bio l6nh phft hirnh: Kh6ng c6

3. T6 chric tu vdn: Kh6ng c6

III. CAC XHAI NrcM
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Chrimg quydn c6 bf,o dim (sau <ldy ggi tit lA chrlng quyAn) h hqp d6ng gifi'a nhd dAu

tu vd t6 ch['c ph6t hinh chfng quydn duqc dinh nghia theo khodn 1 Di6u I Nghi dinh sO

60/201sAID-CP ngdy 2610612015 cria Chinh phri srla a6i, UO sung mQt sO di6u cria Nghi dinh

sO SSIZOIZA,IE-CP ngdy 2OlO7l2Ol2 cria Chinh phri quy dinh chi ti6t vi hu6ng d6n thi hnnh

mQt s5 di6u cria Luflt Chung kho6n vi Luflt srla d6i, b6 sung mQt s6 didu c0a Luft Ch0'ng

kho6n (sau ilay gei t6t le Nghi dinh s6 60/2015^TD-CP).

Chftng khofn co s0li chimg kho6n dugc srl dgng lim tdi sin co sd ctia chimg quyen.

T0 chric ph6t hirnh chrirng khodn co s0li t0 chfc ph6t hdnh chrnrg kho6n ldm tii sin

co so'cta chring quy6n.

T6 chrfrc phit hirnh chring quydn (sau diy gqi tit li t6 chric ph6t hdnh) ld c6ng ty

chtlng khoan ph6t hdnh chrtng quyAn.

Ngfin hing luu kf li ngdn hdng thyc hiQn viQc luu ky, gi6m s6t tdi sAn do t6 chfc ph6t

hinh chimg quyAn ky qu} d6 tao ddm thanh to6n cho c6c chring quydn dd ph6t hdnh vd khdng

phii h ngud'i c6 li6n quan c0a td chric ph6t hdnh theo quy dinh c0a phSp luft chfng kho6n.

Nguoi sO hfru chri'ng quydn le nhe dAu tu s6'hfru chring quyAn, ddng tho'i ld chfi no. c6

b6o tldm mQt phAn cfia t6 chftc ph6t hinh vd khOng ph6i h t6 chtic ph6t hAnh chf'ng quyOn.

Chring quydn ki6u chflu Au li chring quy6n mi ngudi sd hfru chrlng quydn chi duo-c

thuc hi6n q.ryAn tpi ngdy d6o h4n.

Gi6 thgc hiQn ld mrlc gi6 mi ngudi sd'htu chr?ng quy€n c6 quydn mua c6 quyAn mua

ch0ng kho6n co' s6' tir t6 chric ph6t hdnh, hoflc duo. c t6 chri'c ph6t hnnh dtng d6 x6c dinh

khodn thanh toSn cho ngudi s6'hiiu chfng qufin.

Tf lQ chuy6n O6i cho bilit s5 lugng chftng quy6n cAn c6 d€ quy a6i tnanfr mQt don v!

chrlng kho6n co s6'.

Ngiy tl6o h4n li ngiry cuSi ctng md ngudi sd hfiu chting quydn dugc thgc hiQn chring

quyAn.

Chri'ng quydn tlang luu hhnh ld chfng quyAn chua d6o h4n vh dang duo. c nim gi['bo'i

ngudi s6'hfiu chr?ng quyAn.

Chring quydn chua luu hinh li chtlng quydn di ph6t hdnh nhung chua dugc sd hiiu

bdi nhe dAu tu. Chrlng quy€n chua luu hinh tlugc ltru ky tr6n tii khoin c0a t6 chtc phSt hinh.

Chring quydn c6 lfli (ITM) li chfng quy€n mua c6 gi6 thgc hiQn thAp hon gi6 cria

chting kho6n co sd.

Chrimg quydn 15 (OTIQ h chrlng quyAn mua c6 gi6 thpc hiQn cao hon gi6 cta chting

kho6n co sd.

Chrimg quydn hda vdn (ATIVO ld chimg quy6n mua c6 giA thgc hiQn bene gi6 cria

ch&ng kho6n co's6'.

V! th6 m0 chrlng quy€n cria t6 cht?c ph6t hirnh bao g6m tAt cit chc chtlng quydn dang

lm hinh chua tlugc thUc hi9n.

vi th6 phdng ngila rfri ro lf thuy6t ln s0 lugng chring kho6n co s6' dp ki6n cAn phAi
! ,- tA

nam gru oe pnong ngtla r0i ro cho ch0ng quy6n x6c dinh theo phuong 6n phdng ngira rrii ro

cria t6 chtc ph6t hinh.

Vi th6 phdng ngira rfri ro thgc t6 dugc x6c dinh bing s6 lugtrg chfing kho6n co- s6'

thgc c6 dtng cho muc tlich phong ngtra rti ro, chtng quyAn c6 ctng chimg kho6n co so do td

chirc kh6c ph6t hnnh vd s5 tiAn dE nQp tuong rng v6'i phAn ch6nh lQch gifra vi ttr6 phdng ngi'a

8



rti ro ly thuyt5t vd vi thti phdng ngD'a rui ro thgc t6 trOn tdi khodn t.u doanh c0a t6 chric ph6t

henh.

Delta ld gi6 trl thay d6i cria gi6 chung q"yd, ring v6i mQt thay cl6i trong gi6 chring

kho6n ccv s6'.

C6ng thf'c:

- Jt{*c dQ rhay ddi gi* ch.ty.ng qr"ryEn
DeIf rr:

Gi6 thanh to6n chring quydn khi thgc hiQn quyBn h binh qu6n gi6 tl6ng crla ili0u

chinh cria chring kho6n co's6'trong n6m (05) ngdy giao dich liAn tru5'c ngdy tl6o h4n, kh6ng

bao gdm ngdy d6o hpn.

Ngiy il5ng kf cuSi cirng ld ngiy ldm vipc thri 2 sau ngdy giao dich cudi cing t4i

SGDCK vd li ngdy tl6o hpn chimg quy6n trong trudng ho.p thgc hiQn chring quy6n do d6o

han.

Ngi,y thanh tofn ld ngdy lim viQc thtl S k6 ttr ngdy il6ng kf cu5i ctng.

rv. co Hgr EAu rrI
1. T6ng quan vd n6n kinh t6 ViQt Nam

Tdng hu6ng GDP Vipt Nam ndm 2019 det kiit qui 6n tuo.ng v6'i t6c dQ tdng 7,02o/o,

gi6m nhg so vdi m['c tdng 7,O8yo cfia ndm. V6n FDI gi6i ngdn n6m 2019 u6'c tinh d4t20,4 ty

USD, tlng 6,70/o so v6i ndm trudc; t6ng kim ngpch *rr6t nhip ktAu hdng h6a ndm 2Ol9 uoc

tinh dpt 516,96 tli USD, trong d6 kim ngpch xu6t khAu hdng h6a d4t263,45 t'! USD, tdng

8,lYo vd kim ng4ch hdng h6a nhflp knAu udc tinh dqt 253,51 fi USD, tdrry 6,8Yo so vdi ctng

kj,ndm tru6'c.

N[m 2020, Tdng trudng kinh t6 Viet Nam trong qu! 2 udc tinh tdng0,36%o so v6i ctrng

kj,ndm ngo6i, GDP 6 th6ng ting I,SIYo,mri'c t6ng thAp nhAt trong 10 n6m trong U6i cann runn

t6 todn cAu suy tho6i sdu do Covid-l9. Tinh chung 8 th6ng dAu nf,m, kim ng4ch hdng ho6 xu6t

ktrAu d4t 174,1 ty USD, ting 1,60lo so v61 cirng k!,.kim ngpch hing ho6 nhap knAu dqt 1.62,2

ty USD, glilm2,2Yo so v6i ctrng kj,. C6n c6n thuong mpi thpng du k! lqc 11,9 t'i USD. Chi sd

sAn xu6t c6ng nghiQp trong th6ng 8 tdng 3,5%o so vdi th6ng trudc vd gidm 0,6% so vdi ctng

ky. Do sU suy y6u c0a linh 4rc sdn xuAt hang phqc, gidy ddp, s6n xu6t 616, xe m6y, cfrng nhu

linh vuc khai th6c ddu th6, ndng lugng. PMI s&n xu6t cta ViQt Nam gi6m th6ng thf 2 1i6n ti6p

vd mric 45,7 didmltri s6n luqng san xuAt vi sd lugng tlon hdng xu6t kh6u d6u gi6m.

T6ng chi NSNN nria ildu n[m ld 918,2 nghin q (+rc% yoy), trong d6chi thuong xuy6n

ld 633,2 nghin t! (+4,3% yoy) vd chi ddu tu ph6t tri€n dpt 209 nghin rj tl6ng( +44%). L1m

ph6t th6ng 8 tlng 3,l8yo so voi ctng k! n6m ngo6i v3 t[ng 0,07oh so vdi th6ng tru6'c. Tfi nay

cl6n cu6i ndm, hiQu rlng giim ph6t do gi6 thit lgn di6u chinh gi6m sE trung hoi t6c clQng l6n

l4m ph6t do gi6 dAu tdng. Tinh d6n h6t th6ng 8, tSng tru6rrg tin dgng trong ndm 2020 moi chi

tlpt khodng hon 4o/o. Tdng tru6ng tin dr,rng yOu ctng v6i viQc kh6ng c6 giao dich tr6n th!

trudng.nd trorrg th6ng khii5n thanh khodn hQ th6ng nghn hdng tii5p tpc du thug. V6i tinh tr4ng

thira thanh khoin k6o dii, l6i suAt li6n ngdn hdng ti6p tgc duy tri 6'mfc thdp. Ldi suat Hen

ngdn hing qua d6m cu0i th6ng 8 & mfc O,l7ohln6^ gi6m 8 cli6m co'bAn so v6i cu6i thdngT.

Ldi suAt h6n ngdn hing c6c ky han I tudn - I th6ng cfing gi6m nhg, hign o mrlc 0,25-

0,4Lo/olndm.

2. Thi trutnrg tii chinh ViQt Nam vi ccr hQi iliu tu

Thanh khoAn toin thi trudng n[m 2019 trurrg binh vdo kho6ng 4.600 ty ddng/phi6n,

giim 35Yo so v6'i cirng kj,, v6i GTGD kh6p lenh trung binh dqt 3.435 r! dAng/phi6n . Dq b6o
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ndm 2020, thanh khoin chung toln thi trudng sE c6 xu hu6ng tf,ng tro' lpi v6'i gi6 tri dpt

khoing 5.024 ty d6ng/phi€n (+g,2% yoy) dqa tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 tridr c6 phin h6a vd
r ..

biin vOn nha nuo'c se duo'c t6i kh0i dQng vi dAy nhanh trong nim 2020; Ddng v6n dAu tu nu6'c

ngoii sE chiy qua c6c kdnh ETF m0 phong chi s5, vd vi€c cho ra dd'i c6c sin phAm m6i nhu
l-

ch0'ng quy0n cfing sE ldm tlng thanh khoin cho thi trudng, ...

3. Co hQi dAu tu vio chrl'ng quyOn c6 bio ttf,m

DAu tu vdo chimg quy€n c6 bAo tl6m (CW), nhd dAu tu c6 th6 dugc hu6ng mQt s0 lgi ich

nhu sau:

Tdc d6ng ddn biiy:V61 chi phi ban ddu mua CW chi bing mQt phAn nhd so v6'i dAu tu

vdo tdi s6n co so', nhi dAu tu dd c6 th6 sd htiu CW md v6n c6 th6 thu dugc l9i nhu0n nhu k!
vgng n6u dAu tu vio tii sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c dQng ddn bAy, ngtria ld chi mQt

thay d6i nh6 vA gi5 cria tii sin co s6'ciing c6 th6 d6n d6n sg thay a6i tOn hon vA gi6 cria CW

vd vi th6 mric thu nhflp dat dugc sE ldn hon. Nguoc lai, mQt sU sqt giAm vd gi6 cria tdi sAn co

so'c6 thiS d5n d6n sg sgt giim l6n hon vd gi6 cria CW, tr.ry nhi6n mric thiQt h4i t6i da cria CW

chi gi6'i h4n o'mrlc phi mua CW ban dAu. DAy ld co hQi cho c6c nhd dAu tu v6'i s5 v5n nh6 c6

the tii5p c6n tlugc c6 phi6u cta c6c c6ng ty t5t tr6n th! trudng. T6c dQng ddn bAy chinh ld di6m

h6p ddn nh6t cria CW.

Lqi nhuqn kh6ng hqn chd, khodn td th aa cii dinh: DAu tu vdo CW c6 th6 mang l4i lgi

nhu|n khong h4n cht5 trong khi khoin t6 tOi Aa dugc c6 dinh, d6 chinh ld khoin chi phi d€

mua CW. Vi dp, trong trudng hqp thl truong di6n bitin kh6ng nhu dg do6n, nhd dAu tu c6 th6

b6n l4i CW de bri dip chi phi ban dAu ho{c nim gifi dtSn khi d6o h4n vd chiu khodn t6 t5i Oa n
chi phi mua ban dAu, Ngugc lai khi nim gifr CW cta c6c c6ng ty c6 kiit qu6 kinh doanh t5t vA

tluo-c kj, vgng sE t[ng truo'ng trong tuong lai, nhi dAu tu s€ c6 co hQi mua c0 phitiu cria cdng

ty d6 v6i mric gi6 th6p vd b6n lpi v6'i thi gi6 cao 6'thd'i di6m thgc hiQn quyOn chgn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng; CW tuy c6 dflc di6m nhu mQt sin phAm ph6i sinh

nhung dugc giao dich nhu mQt lo4i c6 phitiu tr6n sdn giao dich c0 phi6u. SGDCK c5c nu6'c

c6 quy tlinh bit buQc vA thAnh vi6n t4o lflp thi trudng, c6 nghia vU y6t gi6 hai chi0u li6n tqc,

tpo thanh khoin trdn thi trudng, do d6 nhd dAu tu c6 th6 mua, b6n CW dugc dd dnng. Nhd

dAu tu kh6ng cAn phAi md tdi khoin giao dlch I'h6c d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, chc quy dinh

vd thOi gian, phucrng thrlc giao dich, thanh to6n... ddu tuong ty nhu cO phitiu n6n nhd dAu tu

c6 th6 tim hi6u s6n phAm vir tham gia giao dich mQt c6ch dE ding vi nhanh ch6ng.

ThAm co hQi fidp cdn cd phidu cho nhd ddu tu nuhc ngodi: V6'i CW, nhd dAu tu nu6'c

ngodi v5n c6 th6 kitim duo. c lgi nhuQn tir viQc d6u tu vdo c6ng ty c6 k) vgng tlng tru6ng md

khong nfrAt tfri6t ph6i n6m gitr c6 phi6u vd trd thenh c6 d6ng cta c6ng ty d6, qua cl6 nhA dAu

tu nu6'c ngodi sE kh6ng bi gi6'i hpn vi) sO luo.ng c6 phiiSu mua vio nhu khi dAu tu vdo c6 phi6u

co's6'.

v. THONG TrN vE To cHtrc pHAr nANs cHTING QUYEN co BAo oAwt

1. C:[c th6ng tin chung vd t6 chri'c phit hinh chrtng quydn c6 bfro tlim

{. T6m tit qud trinh hinh thinh vi ph6t tri6n MBS:

Dugc thenh lfp ttl thSng 5 nim 2000 bo'i Ngdn hing TMCP Qudn dQi (MB), C0ng ty

C6 phAn Chring khodn MB (tiAn thdn li Cdng ty C6 phAn Chring kho6n Th6ng Long) ld mQt

trong 6 c6ng ty chti'ng kho6n d}u ti6n tAi ViQt Nam. Sau 20 ndm kh6ng ngirng ph6t tri6n,

MBS da tro'thdnh mQt trong nhfing c6ng ty chring khoSn hdng dAu tr6n thf trud'ng chring

kho6n ViQt Nam.
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Trong qu6 trlnh ph6t tri6n, MBS dA c6 nhting d6ng g6p kh6ng nh6 cho su ph6t trien
cho ngdnh chring kho6n n6i ri6ng vi thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai nam li€n tiiSp

2009 vi 2010, MBS da vuo'n l6n din dAu thiphAn m6i gi6i tpi ci hai sd giao dich: 56.Giao
dich Chring kho6n He NQi vi S0 Giao dich Chung kho6n TP. HCM vi lion tr,rc dimg trong
Top l0thi phAn t4i cd hai SO. Dflc biQt, n6m 2013 denh d6u mQt bu6c ngo[t trong lich sfi'

ph6t tri0n cria MBS. D6 h viQc hqp ntr6t vOi COng ty C6 phAn Chung khoa, VIT thdnh
c6ng ty hqp nh6t v6i t6n ggi ld c6ng ry c6- phAn chfng kho6n MB (MBS). Nedy
09/12/2013, 96ttg ty sau hgp nh6t itd tlugc Uy ban Chfng kho6n Nhd nudc c6p ph6p hopt
ilQng, dinh d6u sg thinh cdng cria thuong vu hgp nh6t cong ty chfng kho6n OAuiien tu6n thi
tructng, n6ng cao v! thi5 cria MBS tr0n thi trudmg chfng kho6n trong nudc. Tiiip tuc ph6t huy
thli mpnh vi n6 lgc kh6ng ngirng, ndm 2015, MBS dA lgt vio Top 5 c6ng ty chrlng ktro6n
dring d6u th! phAn m6i gi6'i tpi cd hai sd. Th6ng 3 nam 2016, MBS chinh thrlc ni6m ytit c6
phi6u trOn sdn HNX. V6'i muc ti6u ph6t tri6n bAn rfrng, vuon tim ra thi trudng qu6c tri. Nam
2018, MBS vinh dp nh$n 2 gi6i thu6ng danh gi6 ddnh cho C6ng ty QuAn lf clAu tu ttit nfr6t

ViQt Nam vA Dich vp Ngdn hing dAu tu ttit nfr6t Vipt Nam n6m 2018 do T4p chi uy tin
World Finance binh chgn. NEm 2019, MBS ti6p tUc gpt h6i thenh c6ng v6i sin phAm Chringx , , , -,quy6n c6 b6o ddm vd vinh dg nhpn Gi6i thudng C6ng ty ph6t hdnh chring cluydn tOt nfr6t

ViQt Nam do tap chi qudc ti5 uy tin International Finance binh chgn.

V6'i thiS mpnh li c6ng ty thenh vi6n cria Ngdn hing TMCP Qudn dQi, tluoc MB h6 tro.'
I . .;.

m4nh mE v€ nhi6u mflt tt nhdn sy, tii chinh, c6ng nghQ... MBS dE li6n tqc vuon l6n d4t c6c

m6c phdt tri6n mdi c6 vA quy mO vi nghipp vp. V5n diAu lQ cria COng ty tinh di5n thoi di6m

hiQn tpi le 1.643.310.840.000 d6ng, trong tt6 c6 dOng l6n nh6t h Ngdn hdng TMCP QuAn dQi

(MB), chii5m 8l,94yov6n tti€u 16 cria MBS.

Hi0n nay, MBS tf,p trung ph6t tri6n c6c mAng,ho4t tlQng kinh doanh chinh:

- Dich vq chung kho6n: ddnh cho kh6ch hdng c6 nhdn vd kh6ch hing t6 chric (ICS)

- Dlch vp Ngdn hing d0u tu

- Kinh <loanh tr6i phi6u

MAng ludi chi nh6nh vi c6c phdng giao dich cria MBS cl6 du-o. c m0 rQng vd hoat d6ng

c6 hiQu qui tpi nhi6u thdnh ph6 trgng di6m. MBS cl6 thu hrit vd ph6t tri6n duoc mQt dQi ngfr

nhdn sg n[ng dQng trong d6 c6 hdng h6m chuy€n gia phdn tich vd chuy6n vi6n quan hQ kh6ch

hdng c6 nhdn vd t6 chric dugc clio t4o bii bin, c6 tu c6ch t14o thic t5t, kh6ng ngtng phSn d6u

cl6 cung c6p dich vp vd cdc gihiph6p kinh doanhpho kh6ch hdng vdi sp cAn trQng, chuydn

nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nhAt.

Cr[c mdc srp kiQn quan trgng

,.

.t{

c
,rI

AI
,ft

in

:

)

(

ll

s'

ll

i



Nem 2019 Giao dich 02

Cfc thinh tlch df, tl4t tlugc

Trong qu6 trinh hopt dQng, MBS de c6 nhifng budc phdt tri6n ngoqn mqc v6i nhfng

thenh tich ti6u bi6u nhu:
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V5n tliAu lQ ban dAu cria COng ty C6 phin Chung khoan MB theo Gi6y ph6p thenh l0p

vi ho4t dQng sO 116/GP-UBCK do Uy ban Chrlng kho6n Nhd nudc c6p ngiy 0911212013 (san

k*ri hqp nhdt gita COng ty C6 phin Chtmg khofn MB vi C6ng ty C6 phAn Chturg kho6n VIT)

1 621.242.800.000 tldng.

f6 tU thdi di6m hqp nhAt d6n nay, COng ty de tei qua 02 6n tang v6n diAu lQ ttr

621.242.800.000 tldng l6n 1.643.310.840.000 tl6ng, cq th6:

Egt 1:

- CIn ctl ph6p lf:
. Nghi quyrit OUDCE b6t thudmg nlm 201t sO OllZOt I/TLS/DHDCE-NQ ngdy

09ll2l20ll;

. Nghi quy6t OttOCD bAt thudmg nlm 2013 s6 oztzotZttrts,s/DHEcD-NQ nghy

26/0912013;

o 86o c6o ki5t qua chuy6n d6i ft6i phi6u s5 67l2OL3ll\/I8,S-CV ngiy 2711212013;

. Gi6y ph6p di6u chlnh sO S4IGPDC-UBCK ngiy 3lll2l2}l3 do Uy ban Chung

l*ro6n Nhi nudc cAp.

- V5n didu lQ trudc lfii ph6t hlnh: 62L242.800.000 d6ng

- V6n diAu l9 sau khi ph6t hinh: 1.22t.242.800.000 d6ng

- Menh gi6: 10.000 ddng/c6 PhAn

- Hinh thrlc ph6t hlnh: Tr6i phi6u chuy6n A6i thant c6 phi6u

- Thdi gian hpn ch6 chuy6n nhuqng: Kh6ng

- D6i tuqmg ph6t hlnh: Ngin hing Thuong mpi C6 ptrAn Quan dQi

- cie chuyAn d6i: to.oo0 tl6ng/c6 phAn

- T0ng menh gie tr6i phi6u ph6t hlnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng menh gi6triiphi6u ttugc chuyiSn a6i: 000.000.000.000 ddng

- T6ng sd luqng c6 phAn dugc ph6n ptrSi: 00.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hoin thinh: 25/1212013

Dqt2z

- C[n crl ph6p $:
. Nghi quy6t ouocD thulng ni6n nlm 2019 s5 01/2018448S/EHDCD-NQ ngdy

2610212019;

o 86o c6o k6t qui chio bdn c6 phi6u ra c6ng chring s5 tOttzoZ0/IvIBS-CV ngdy

24/0312019;

- V5n diAu lQ fru6c khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 d6ng

- vOn diAu lQ sau kfii ph6t henh: 1.643.310.840.000 ddng

- Menh ei6: 10.000 ddng/c6 PhAn

- Hinh thr?c ph6t hinh:

. Chdo bin cho c6 d6ng hiQn htiu: 35.000.000 c6 phin

o PhAt hAnh c0 phi6u tt6 ti c6 trirc: 12.22t.689 cO phAn

- TOng s5 lugnrg c6 phi6u chio b6n d1r ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- Sti lugng c6 phi6u chio b6n thdnh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bit dAu chio bdn 18/0212020

t4



- Thd'i gian k6t thric chdo biln:24103/2020

Co cdu td chric c6ng ty

Ilinh 4: Mang ladi crta c6ng ty

* Co ciu bQ m6y quin lf cfra c6ng ty.

Ilinh 5; Co cdu bQ may Edn lj'cila C6ng ty

,. Danlr sich c6 tl6ng nim git ttr 5o/o trit lOn vdn cd phAn cfra cdng ty vi nhiing ngutri

c6 li6n quan; Danh s6ch c6 d6ng sSng l$p vir ti lQ cd phin nim giii'.

Bdng 1: Danh s6ch c6 dOng n6m gifr tu trdn 5%v6ncd phAn tpi thd'i d16m0610312020
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TOn c6 ddng
Tyrc,/

vEL (%)

Ngdn hang TMCP QuAn ttQi

Ngu'di ilqi di€n theo phdp

luQt: )ng L0 Hiru Dtc -

chi tich HDQT

0100283873

s6 zt c6t tinh,
D5ng Ea, He

N0i

134.6s4.026 8l,94yo
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Ngudi dai diQn phAn v6n:

6ns LO Vi* Hdi 00107s01 s636

82301 Thdng

Long l, Sd I
Dqi l0 Thdng

Long, Trung

Hda, Ciu Giiiy,

Hd N1i

80.792.414

1ng Tr,An Hdi Hd 012168414

TQp the Dqi hoc

Kinh td Qudc

Ddn, Ddng

Tdm, Hai Bd

Trung, Hd N|i

53.861.610 32,780k

134,.654.024 8lr940

* Danh s6ch nhilng c6ng ty mg vi c6ng ty con cfia t6 chric phr{t hinh, nhilng c6ng ty
mn t6 chri'c ph6t hinh ilang nfm giii quydn ki6m soit ho{c c6 phin chi phdi, nhnng
c6ng ty nim quydn ki6m soft ho{c c6 phAn chi pU5i A5i vtfi t0 chri,c phit hilnh.

- C6ng ty me

Ngfln hirng Thuong mai C6 phin Quf,n dQi CfiIB)

Gi6y chf'ng nhdn doanh nghiQp sd OtOOZg:873 do 56'K6 ho4ch vd DAu tu TP.Hd

NQi c6p lAn ttAu ngi:y 3010911994.

Tru s6' chinh: 56 21 CAt Linh, DSng Da, Hd NQi

Di6n tho4i: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank. com.vn

Ngdnh ngh€ chinh:

. Kinh doanh ngdn hdng theo c6c quy dlnh cria Th6ng d6c Ngdn hing Nhd nu6'c

Vi€t Nam;

. Cung r?ng sin phAm phSi sinh theo quy tlinh cria ph6p lu6t;

. Dai lf bno hitim vi c6c dich vq li6n quan kh6c theo quy dinh cria ph5p luflt;

o Kinh doanh tr6i phiiiu vd c6c gi6y tb' c6 gi6kh6c theo quy dinh cta ph6p luflt;

o Mua b6n, gia cdng, ch6 t6c ving;

o HoAt d6ng trung gian tidn tQ khSc;

pOi vOi c6c ngdnh nghd tinh doanh c6 didiu ki6n, Ngdn hing chl kinh doanh khi c6

dt didu kiQn theo quy dinh cta phSp lu6t.

+ Vdn g6p ddng kj, cria MB tai MBS (tpi ngiy 24103/2020): 1.346.540.260.000

d6ng, tuong img8l,94%ov5n iliAu lQ deng ky cria MBS.

+ V5n g6p thgc t6 cria MB tAi MBS (t4i ngdy 24/O312O2O): 1.346.540.260.000

cl6ng, tuong ing 81,94o/o vOn di6u 16 thgc g6p cria MBS.

- C6ng ty con

t6

rile/
vEL (%)

49,160k

^7r ong cgng



Kh6ng c6
.,t,!-- C6ng ty md td chrtc ni2m y€t dang ndm giil quy€n ki€m sodt hodc co phdn chi ph6i

Kh6ng c6

- C6ng ry ndm quyin kitim sodt hoqc cd phin chi phdi dAt vdi td chuc ni1m y,!t

Ngfln hing Thuong m4i C6 phin Qu6n dQi (lVB)

NQi dtmg ntu phdn 5.1

* Thdng tin Ban di6u hinh tO chric ph6t hhnh (co cdu, thdng tin t6m tdt circ thhnh

vi6n).

Bdngl: Danh s6ch HDQT, BGE, BKS vA Gi6m ddc tdi chinh

So y6u If lich Ban T6ng Gi6m d6c c6ng ty

r

HQi tl6ng quiu tri

Chri tich HDQT1 L6 Vi6t Hai

Ph6 Chfi tich HEQT2 Vfi Thanh Trung

Tran Hai Ha Thanh vi€n HEQT3

Thanh vi6n HEQT4 Nguy6n Minh Hing

5 TrAn Thl Kim Thanh Thanh vi6n HDQT

Ban Ki6m soft

1 Nguy6n Kim Chung Truong BKS

Thanh vi6n BKS2 Nguy6n Thi DiQp Quynh

V[ ThiHuong Thenh vi6n BKSJ

Ban TOng Gi6m tlOc

Tran Hei Hd -;. -i
I Ong Ulam OocI

Phung Thi Thanh Hd Ph6 T6ng Gi6m d5c2

Nguy6n Thi ViQt Oanh Ph6 T0ng Gi6m ddcJ

Ph6 T6ng Gi6m d6c4 L6 Thlnh Nam

L6 Vdn TuAn ThAnh vi6n Ban diAu hdnh5

K6 to6n tru&ng

1 Nguy6n V[n Hgc K6 to6n tru6ng

(

\
.a

I

Thnnh vi6n HQi
-).dong quan trl
ki6m T6ng

-Auram ooc

TrAn Hii Hd

oTrinh dQ hqc v6n: Thpc s!

o Chric vp ctang nEm gi[' tqi cbc t6 chirc kh6c:

- Thdnh vi6n HDQT - COng ty cd phAn TAn CAng

Hiqp Phrt6c.

r Qu6 trinh c6ng t6c:

t7
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- 0712002 - 912003: C6n bQ tin dsng - Ngdn hdng VP

Bank

- 09/2003 - 11,12009: Ph6 Gi6m d6c Phdng Giao

dich. Truong phdng QHKH - Ng6n hdng DAu tu vd

Ph6t tri6n ViQt Nam

- lI/2OOg - O4l2Ol1: Ph6 GD KhOi KHL vd DCTC

HQi so'- Ngdn hdng TMCP QuAn DQi

- O4l2Ol1- 05/2013: Gi6m d6c Chi nhenh HAi Phong

- Ngdn hdng TMCP Qudn DQi

- 06/2013 - nay: T6ng Gi6m dtic - COng ty CP

Chftng kho6n MB

- O4l2Ol4 - nay: Thanh vi6n HQi ddng quin tri -

C6ng ty CP Ch0ng khoan MB

Gi6m
A

ong
-Aooc

TPh6 Phtng Thi

Thanh Hd

.Trlnh dQ hqc v6n: Thpc s! Quin lf chiiin lugc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- Al/2005 - 1212005: Chuy6n vi6n tii chlnh - Tflp

doin Monoprix & Daily Monop @hep)

- 03/2006 - 05/2007: C6n bQ tin dpng - NgAn hing

TMCP QuAn dQi

- O5|2OO7 - 0ll2OO9: Chuy6n vi6n thAm dinh - NgAn

hing TMCP Qudn dQi

- Oll2OOg - 0312OIO: Tru0ng B0 phfln t6i thAm dinh

SME - NgAn hdng TMCP QuAn dQi

- O3l2Ol0 - Oll2}ll: Tru6ng B0 phQn t6i thAm dinh

KHCN - Ngdn hang TMCP Qudn dQi

- Ol/2}ll - O2l2Ol2: Ph6 phong t6i thAm dinh HQi s6'

- NgAn hang TMCP QuAn tIQi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng Quin trl nii ro -

C6ng ty CP Clling kfrodn MB

- 07/2013- nay: Ph6 T6ng Gi6m dOc - COng ty CP

Chfng kho6n MB

Ph6 T6ng Gi6m
tA
ooc

Nguy6n Thi Viet

Oanh

.^.Trlnh dQ hQc vAn: Thac s!

oQu6 trlnh c6ng t6c:

- 02/2004 -06/2006: NhAn vi6n - Ngdn hdng TMCP

Qu5c t6 vict Nam

- 06/2006 -0512009: Nhdn vi6n - Ngdn hdng TMCP

Qudn dQi

- 2OO7 -2015: Truorng ban ki6m soSt/Thdnh vi6n

ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Ei
- 2Ol3 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thdnh vi6n

HQi dOng qu6n trl- C6ng ty CP Quin l9 Quy dAu tu
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MB

- 06/2009 -0212012: Ph6 phong PhAn tich vA tu v6n

dAu tu - NgAn hdng TMCP QuAn dQi

- 02/2012 -712014: Tru'ong phdng DAu tu - NgAn

hdng TMCP QuAn dQi

- 7|2OI4-L2/2016: Tru6ng phong DAu tu chi6n lugc -

Ngdn hdng TMCP Qudn dQi

- Oll2OlT - nay: Ph6 TOng Gi6m d6c - CTCP Chfng

kho6n MB

Ph6 Tdng Gi6m
-tdoc

L6 Thdnh Nam

oTrlnh d0 hqc vAn: Cti nhdn QuAn tr!Doanh nghiOp

o Chtlc vp dang nlm gif @i chc t6 chric kh6c:

- Thenh vi6n HDQT - COng ty c6 phAn Thu6c Thri y

CaiL6y

- Thenh vi6n HDQT dQc lflp - Cdng ty cd phAn Tu

v6n - Thuong mei - Dich vu Dia 6c Hoing Qudn

- Ph6 Chti tlch HDQT - COng ty c6 PhAn Tu vAn vd

Dich vu Thuong mai Gi6y Vict

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

C6 PnAn Tflp Dodn Tdn Mai

- 2OO7 - 201 l: Ph6 T6ng Gi6m Ddc - COng ry C6

Phin Tu v6n Dich vg vi Thuong mpi Gi6y ViQt

- 2Ol1 - 2013: Gi6m Di5c ttiAu hnnh - COng ty CO

Phdn Tu v6n pictr 4r vi Thucrng mei Gi6y ViQt

- 2011 - nay: Thenh vi6n HDQT tlQc lfp - COng ty

c6 ptrin Tu v6n - Thuong mpi - Dlch vp Eia 6c

Holng Qudn

- 2Ol3 -nay: Ph6 Chfi tich HDQT - C6ng ty C6

PhAn Tu vAn Dich vp vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013'-0212015: Thenh vi6n HEQT - C0ng ty

c6 PuAn DIC s5 4

- O4lz}L4-nay: Thenh vi6n HEQT - COng ty C6

PhAn thutic ttli f Cai Lfly

- O4l2Ol3 - 041201,5: Gi6m d6c V6n phdng Khu vyc

Phia Nam - C6ng ty CP Chung kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m tl6c - C6ng ty CP

Chtmg kho6n MB

4
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* Th6ng tin vd nhfln sp quf,n lf rfri ro li6n quan tfi ho3t tlQng ph6t hinh chrfrng

quyen:

F,
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Nguy6n Dinh Duong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2. Cfc th6ng tin vd k6t quf, ho4t tlQng cfra t6 chri'c phft hlnh

2.1. T6ng hgp ttnh hinh hogt tlQng cfra c6ng ty chrirng khoin:

COng ty C6 phAn Chrlng kho6n MB (MBS) tfp trung phdt tri0n 3 ming hopt dQng kinh

doanh chinh li Dich vp chring kho6n , Dich vq ngdn hang dAu tu, Ngu6n v6n vi kinh doanh

tr6i phi6u:

. Dich vg chri,ng khofn: MBS cung cip dich vg tu vdn mua, b6n c6c lopi chring kho6n

tl6 ni6m y6t va chua ni6m yiSt cho kh6ch hdng c5 nhdn vh kh6ch hing t6 chfc. MBS

ludn chri trgng viQc thu hrit nhin tii, dAu tu vAo cOng nghQ hiQn dpi vd cung cAp cho

khich hing nhfrng sin phAm phdn tich vd tu vAn dAu tu vdi ch6t lugng tOt nfr6t tr6n thi

trudrng. C6c dich vg chtng kho6n cung cAp cho KII bao gOm:

- Tu vAn dAu tu

- Uy th6c quan li tii khoin

- Chc dich vp diQn trl

. Dich vg Nglln hing tliu tu:'NhiQm vq c0a MBS h t6t nOi nhttng co hQi sfi'dqng

cfing nhu huy dQng v5n hiQu qud (Connecting Capital Opportunities), nhim mgc dich

tAo ra gi6 tri cho kh6ch hdng th6ng qua nhiing gi6i ph6p tu v6n duoc tich hgp vd

chuy6n biet d6i vdi tirng kh6ch hing.
A- Tu v6n tii chinh doanh nghiep

- Tu v6n thoii v5n, ph6t henh, niOm y6t c6 phi6u

- ECM - cO phAn h6a, IPO
A- Tu v0n M&A

- Tu v6n ph6t hdnh trai phi6u

. Ngudn v5n vir kinh doanh tr6i phi6u:

* Ngu6n vdn:

- Cdn O6i va di6u ti6t cic ho4t dQng ngudn

- Cung c6p sin phAm hqp tric kffi doanh

- Ph6t henh tr6i phii5u doanh nghiQp

- Cbc ho4t tlQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- PhAn ph6i sdn phAm Tr6i phiiiu doanh nghi€p

- MOi gidi tr6i phi6u

- Cung c6p dlch vU Dai diQn nhfrng ngudi 56'hiiu Tr6i phi6u

2.2. Tinh hinh tranh chApikiQn tung: kh0ng c6

2.3. B6o crio k6t qun ho4t tlQng kinh doanh trong 2 rilm gAn nhAt vi liiy k6 tl6n quf
gfln nnAt:

Chi ti6u
Nlm 2018

(TriQu vND)
NIm 2019

(TriQu vND)

o/o tilng
giim

Lny k6 d6n

Q2/2020
(TriQu vND)
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T6ng gi6 tritdi sdn 3.774,820 4.750.256 25,84oh 4.87t.626

Doanh thu ttr c6c ho4t

dQng kinh doanh
1.045.833 948.463 -9,310h 509.9s9

Lo. i nhufln tir c6c ho4t

tlQng kinh doanh
194.668 280.275 43,980h 133.728

Lgi nhu{n kh6c 8.064 8.303 2,97yo 902

Lgi nhupn trudc thu6 202.t32 288.578 42,340h 134.630

Lo. i nhu4n sau thu€ t77.352 229.802 29,57yo 107.277

STT TOn chfng quy6n

MA

chring

khofn
co sO

Lo4i
chfng

I
quyen

Gi6 phft
hinh

(tIdng/Chrl

ng quydn)

Ntrm
ph6t
hhnh

K! h4n

(Thdng)

Thdi gian

d6o h4n

I CHPGI90l HPG Mua 1"200 2019 J t010912019

2 CPNJ1901 PNJ Mua . 1.700 2019 3 r0109t2019

J CFPT19O4 FPT Mua 1.700 2019 J 19112120t9

4 CREEl90l REE Mua t.260 20r9 J t911,212019

5 cMwG1906 MWG Mua 2.850 2019 3 t6lr2l2019

6 CTCBl90I TCB Mua 1.680 2019 J t710U2020

7 CPNJ19O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210U2020

8 CHPGI9O8 HPG Mua 1.450 20t9 J 2210112020

9 CGI\4D190I GMD Mua 1.680 20t9 6 28/04t2020

l0 c\rNM1905 VNM Mua " 2.500 20t9 6 28/0412020

l1 CFPTI908 FPT Mua 3. 150 2019 6 t7t06t2020

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 20t9 3 1710312020

l3 CREEl9O5 REE Mua 2.1 50 20t9 6 17106t2020

t4 CVHMl9O3 VHM Mua 2.000 2019 J t7103/2020

l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 20t9 3 17103/2020

l6 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

t7 CMWG2OO2 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

l8 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020
a
J 1010412020

t9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CIIPG2O03 HPG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

21 CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 1810812020

23 CTCB2O04 TCB Mua 1.050 2020 3,5 1810812020

24 c\rNM2003 \TNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 t810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.1 80 2020 3,5 8/t012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 231t012020

2.4. Cfc chring quyOn mi c6ng ty tIfl phit hinh:

Q{gudn: BCTC MBS)

la

?
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29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 2311012020

30 CHPG2Oll I{PG Mua 2.350 2020 3,5 201t012020

31 CPNJ2OOT Mua 1.670 2020 3,5 20ltt/2020

33 CSTB20O8 STB Mua 1.s00 2020 3,5 2011U2020

33 Cr\rNM2009 \TNM Mua 1.810 2020 4,0 71t212020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 3,5 2011U2020

35 CMSN2OOS MSN Mua 1.530 2020 4r0 71t212020

36 CTCB2OO8 TCB Mua 1J20 2020 3,5 181t212020

37 CSTB20O9 STB Mua 1.650 2020 3,5 r81tzt2020

38 cMwc2ot I MWG Mua 2.980 2020 3,5 t8lt2/2020

39 CHPG2Ol9 }IPG Mua 1.630 2020 3,5 r811212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 t8lt2/2020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.s70 2020 4,0 2311012020

Qtlgu6n: BCTC MBS)

3. Tinh hinh tii chinh:

4. C6c chi ti6u tii chinh chir y6u:

Chi ti6u
NIm 2018

(IriQu VND)
Nim 2019

(TriQu vND)
'/, ting

giflm
Lfiy k6 d6n

Q2t2020

- Thanh to6n c6c khotn ng dtn han:

(cd thanh todn drtng han vd ddy di
cdc khodn no kh6ng?)

C6 C6 C6

- C6c khodn phii nQp theo luflt dinh:

(c6 th$c hiQn theo luQt dinh?)
C6 C6 C6

MA- T6ng du ng vay: (ghi 16 no qua

han. t6ng dt nq bdo ldnh (n€u cd).

qud hqn ngiin han. trung hgn vd ddi
han. nguy\n nhdn din ddn no qud

hqn. khd ndng thu hiii)

t.273.582 1.456.486 14,36oh 1.983.032

- fi.,h hinh c6ng nq ryen nay: (tiing

sd no phdi thu. tiing sii nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 2.897.s64

C6ng no phdi trd 2.3t4.348 3.080.420 33,tlyo 2.972.674

Cdc chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

l. Chl ti€u vd an toin tdi chinh

- Gi6 tri v5n khi dung (Eon v!: triQu ddng) 1.536.871 1.646.s24

- Rfii ro (Rtii ro thi trudrrg. rui ro thanh to6n,

rti ro hoat tlQng. rui ro ting th6m) (Don vi:
41 8.130 496.629
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Cfc chi ti6u Nim 2018 Ntrm 2019 Ghi chri

triQu d6ng)

I .,. .- l y rg von Kna oung: 367,56% 33t,54yo

2. Chi ti6u vO khd ndng thanh to6n

- HQ s5 thanh to6n ngin hpn

TSLEA{o. ng6n hpn
248,63Yo 784,400

- HQ s6 thanh to6n nhanh:

TSLD- Hlngtbnldto

Irq ng$nh:1n

248,63yo 184,40yo

3. Chi ti6u v6 ccv cdu v6n

- HQ sO Ng/T6ng tdi s6n 6l,3lo 64,85yo

- He s6 NqA/6n cht so hiru t58,47yo r84,47%

4. Chi ti6u vC khd nlng sinh loi

- HQ s6 Lo. i nhupn sau thu0/Doanh thu thu6n 16,960h 24,35yo

- HQ s5 Lgi nhuf,n sau thu6/Vtin chri sd hiru 12,l4yo L3,76yo

- HQ s6 Lo. i nhu4n sau thu6/T6ng tii sin 4,700 4,84yo

- Hp s5 Lo. i nhufln ttr hopt dQng kinh

doanh/Doanh thu thuAn
l8,6lYo 29,55Yo

- Thu nh$p tr6n cO phAn (EPS) r.497 1.882

4
o

A

\

{

I
i
I
.\
i

(Ngu6n: Bdo cdo ti'lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc ruONG TIN vE cHtNc eUYEN c6 nAo oAvt

l. Th6ng tin chung vd chring quy6n

- Tdn chf'ng quy€n:

- Tdn (md) chimg kho6n co s6':

- TO chirc ph6t hdnh chimg kho6n co sd:

- Lo4i chimg quy6n:

- Ki6u thsc hiQn:

- Phuong thtic thr,lc hi6n chring quyAn:

- Thoi h4n:

Chf'ng quyen C\rNM03MB S20CE

\TNM

-Cdng 
tv CO phAn Sira ViQt Nam

Mua

ChAu Au

Thanh to6n ti6n

4 th6ng

v
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- Ngdy ph6t hdnh:

- Ngiy giao dich cuiii ctng:

- Ngdy d6o hgn:

. I-A.- Iy l9 cnuyen oor:

- Gi6 thuc hi6n:

- Tdi sdn dim bio thanh to6n:

- Gi6 chio b6n:

- T6ng s6 lugng chio b6n:

- Tdng gi6 tr! chdo b6n:

- Phuong phip tinh gi6 chiro b6n:

COng thric Black Scholes:

Gi6li thuy6t cria chring quyAn mua:

Ngdy ph6t hdnh chinh x5c s€ duo. c c6ng

U5 tai Bin Th6ng b6o ph6t hdnh tpi ngiy

ph6t henh chting qrrydn

Trudc ngiy d6o h4n 02 ngdy giao dich

4 th6ng k6 tir ngiy ph6t hnnh

10:1 (10 chring quy6n quy d6i quydn mua

I c6 phi6u co s6)

77,OOO - 175.000 VND/o6 phi6u (Gi6

thgc hiQn chlnh x6c s€ dugc cOng b0 t4i

Bin Th6ng b6o ph6t hdnh tAi ngdy ph6t

hinh chring quydn).

TiAn kf qu! Qi ngdn hang luu kf vd tii
sdn phdng ngira r0i ro tr6n tii kho6n tu

doanh

1.000 - 4.000 \rND/chring quyAn (Gi6

chio b5n chinh xic sE dugc cOng b5 t4i

Bin Th6ng b6o ph6t henh).

2.000.000 chtng quydn

2.000.000.000 - 8.000.000.000'\rND

Theo c6ng thric Black Scholes

^ 
.u(4)s - N(dr)xe-r.r

A

v6'i

,,

. tn(i) * (," * ;) t;"':---fil
dz-dr-^F

Trong tl6:

C: Gi6lf thuyi5t cria chimg quydn mua;

N(dr), N{d2): X6c su6t ph6n ph6i chuAn tich lfry;

X: Gi6 thgc hiQn cria chring quyAn;

S: Gi6 chrlng kho6n co sd hiQn t4i;

T:-Thdi gian cdn lai d6n khi d6o hAn (Tinh theo n[m): li sd ngiy kd tir ng]y tinh to6n
d6n ngiy tt6o han chring quydn;

t"tL5ri suAt phi rui ro (tmng btnh Ei su6t ti6n grli c6 nh0n kj, han I nlm cria

Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

c'E0 bi6n 
$QnS gi6 kj,vgng cria chring kho6n co sd (dg ki6n cao hon bi6n dQng thgc t6

12 thflng g6n nhdt ctia chfng khoang co s6'tir 30% - 200%)
k T9 l9 chuy6n tt6i cria chrmg quyAn

Th6ng tin vd chrfrng khodn co sO
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TOn C6ng ty:

Linh vqc hogt tlQng:

Thdi tli6m ni6m yCt Dn dAu

Chi s5 P/E hiQn t4i:

Dao tlQng binh quin gi6 cd phi6u 12 thing gin
nnilt gt"1(giai ilo4n tinh ttr thfng 09/2019 tl6n

thdng 0812020)

Ktit qud hopt dQng kinh doanh: (clon vi: triQu VNE)

C6c chi sO tAi chirh cfia t6 chri'c ph6t hinh chfng kho6n co s6':

C6ng ty Cd phin Sfra ViQt Nam

Hdng ti6u dtrng

t9l0r/2006

23,24

30,16

(Ngudn: Blooruberg)

(Nguin; BCTC VNM)

a\

\

,!

It
v

(,

Th6ng kO

phi6n cudi

th6ng

Gir{ triv6n
h6a (TriQu

vND)

Ktrdi tugng
giao dich
khcrp lQnh

(CP)

Gi6 tl6ng

cfra (VND)

Gi6 cao nhdt
trong thfng

(vND)

Gi6 thdp
nhAt trong

th6ng (YNE)

Th6ng 09 2019 225.856.687 r6.3r6.420 126.936 r28.307 116.867

Th6ng l0 2019 226.379.100 23.973.060 t27,230 t32.6t3 122.826

Th6ng lI 2019 2tt.577.390 24.806.350 1 18.91 1 130.166 1t7.443

Th6ng 122019 202.870.50r 18.991.880 tr4.992 118.911 tt3.626

Th6ng 0l 2020 188.939.480 I 1.933.080 107.096 120.322 107.096

Th6ng 022020 181.973.969 23.828.750 103.148 r09.070 99.693

Th6ng 03 2020 158.465.370 38.742.r30 89.822 t04.826 82.617

Th6ng 042020 172.396.392 31,.31,2.870 97.719 r05.122 89.822

Th6ng 05 2020 200.258.435 31.31 1.940 tt3.5t2 116.473 95.745

Th6ng 062020 196.253.266 24.19r.250 1t2.700 124.369 110.1 00

Th6ng 07 2020 t86.327.41,3 24.954.680 107.000 117.500 103.400

Th6ng 08 2020 210.706.70t 25.15r.940 121.000 121.000 107.700

Chi ti6u N[m 2018 - NIm 2019 % tlng gi6m

T6ng gi6 fi tdi san 37.366.109 44.699.873 19,63yo

V5n chri s6'hfiu 26.27t.369 29.73t.255 t3,l7yo

Doanh thu 52.526.950 56.318.123 7,22Yo

Thu6 vd c6c khoAn phii nQp 34t.669 6t9.394 8l,28yo

Lo. i nhufln tru6'c thu6 12.051.696 12.795.710 6,l1yo

Lo. i nhufln sau thu0 10.205.630 r0.s54.332 3,42yo

Cric chi ti6u Nim 2018 Nlm 2019 Ghi chri

1. Chi ti6u vA kh6 ndng thanh to6n

- HQ s6 thanh to6n ngin hpn

- HQ s6 thanh to6n nhanh

1,93

1,47

1,7 1

1,37
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2. Chi ti6u v6 co cAu v6n

- HQ s6 Nqff6,ng tdri sin

- HQ s6 NqNCSH

0,30

0,42

0,33

0,50

3. Chi ti6u vd khA ning sinh ldi

- HQ sO Lo. i nhufn sau thuti/Doanh thu
.. I
tnuan

- HQ s0 Lqi nhuan sau thui5A/CSH

- HQ sO Lgi nhufn sau thu6/T6ng tii
sin

- HQ s5 Lo. i nhufln tir ho4t dQng kinh

doanh,/Doanh thu thuAn

- Thu nhflp tr€n c6 phAn GPS)

19,42%

38,85%

27,3loh

22,60yo

5.29s

18,740

35,500h

23,610

22,72oh

5.478

(Ngadn: BCTC VNM)

(*) MBS cam kdt kh6ng phdi ld ngudi c6 liAn quan vdi tii ch*c phdt hdnh chtrng khodn co s0

3. MBS tlIng kf chio bfn vi phf,n phdi chrinrg quydn:

C6c m5c thdi gian MBS dy kitin quy dinh cho dqt ph6t henh:

- Giai do1n chuAn bi vd hodn thnnh nQp hd so d6ng kf chho b6n cho UBCK: MBS thuc

hiQn nQp h6 so theo k6 ho4ch cria UBCKNN

- Sau khi UBCK cdp Gldy chring nhin (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi ti6t ve dat

chdo b6n sE dugc quy tllnh t4i Th6ng b6o phSt hinh chrlng quydn duo. c c6ng bi5 tr6n

website cria MBS. Tinh tir thdi di6m nh0n dugc GCN, MBS thgc hiQn c6c nQi dung

sau:

r TronB 24h lim viQc:

'/ ThUc hiQn CBTT khi nhfn duqc GiAy ch0ng nh0n chAo b6n.

o Trong 03 ngiry lim viQc:

./ Thgc hiQn c6ng bO Bin c6o bach dd dugc chAp thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin ttiQn trl cria SGDCK vir cta MBS.

'/ Thgc hiQnkj quy dim bdo thanh to6n cho NHLK (BIDV) cg th6:

* SO tien kf quY (Hopc chrmg chi tiAn gtii): Thgc hiQn ky qu! t4i NHLK

trong su5t thdi gian c6 higu lgc cria chimg quydn vA dim b6o duy trl t0i

thi6u 50% gi6 tri chring quy6n dd ph6t hinh, cam ttit ttrOng dtng d6 cAm

cii, thti ch6p, lim tdi s6n dim b6o cho cic nghia vq kh6c...

{. Thgc hiQn k} Hqp d6ng b6o dim thanh to6n tpi NHLK vd gui cho

UBCK 01 bin g5c trong vdng 24h t6 tU ttri lcj, kiSt Hop d6ng ddm b6o v6'i

NHLK.

- Sau khi de holn tAt viQc kf qu! tpi NHLK vi dim bio viQc c6ng b5 dAy dri Bin c6o

bpch cti ilugc UBCKNN ch6p thufn dA NDT cluo. c khai th6c dAy d0 th6ng tin, t6 chftc

ph6t henh sE thgc hiQn thdng b6o chAo b6n chring quydn tr6n website. C6c thri tpc vd

cdng b5 th6ng tin, thyc hiQn nQp kf qu! MBS cam k6t tudn tht dring theo th6ng tu

t07/20t61'TT-BTC.

4. NDT ilnng kf mua chri'ng quydn & MBS tllng kf luu kf vi tling kf Ni6m y6t:

4.1, NDT dnng kf mua chfng quydn
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- Chinh s6ch d6ng ky mua chtng quyAn IPO

. Ti l0 nOp tiOn tldng kf mua chrlng quy6n: rOO% gi|tri dane fi mua

. rh6i luqng d6ng lcf mua t6i thi6u: l0 CWdn ddng lcj,

. fhtii luo.ng dang hj mua t5i da: Quy tlinh cu th6 tong Th6ng b6o chio b6n Chfng

quyen

o Budc tfi6i luqng: 10 CW

- Hinh thric phdn phiii: fhan phSi theo htnh_thrlc FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thyc

hiQn ddng ky, he th6ng MBS sE ki6m m h4n mrlc sd lugmg CW ph6t hlnh cdn lpi, vd

dung ti6p nhfln d6ng kj'mua khi s5 lugng ph6t hdnh h6t.

- Hinh thric KII c6 th6 <I[ng ky mua: Mua online tr6n hQ th6og Stock 24 ho{c t?i toan

bQ m4ng ludi CN/PGD cta MBS.

- Hd so KH cAn c6 dd ttrUc hiQn illng k!'mua AOi vOi hinh thtlc tlang ky mua tpi quAy

(KH <I6ng kf mua t6n hQ thdng tryc tuy6n sE lcf theo htnh thfc Hqrp d6ng diQn tri):

. Gi6y cung c6p th6ng tin d4t mua Ch(mg quyAn (theo mdu MBS cung c6p tpi

quAy/tr6n website).

. HQp d6ng mua b6n chring quy6n c6-bdo d6m (theo m6u MBS cung c6p tai

quAy/trcn website).

. CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu lyc theo quy dinh cta ph6p luflt

o Cung c6p s6 TK ddng ky luu kf vd c6c th6ng tin kfi6c O6 IvIBS hm thri tqc dang lci

Iuu ky VSD d6 giao dich chimg quy6n sau khi clugc ni6m y6t tr6n th! trudng.

- Sau khi kh6ch hing ttdng lc!'mua thinh cdng, MBS sE thgc hiQn th6ng b5o kiit qui st5

lugng chring quyAn NDT mua thinh c6ng qua SMS/EmaiVtIiQn thoqi c6 ghi 6m...

- Tli khodn quin g tiAn mua chfng quyen cqa NDT, NDT c6 th6 nQp ti€n trgc ti6p vio

tdi khoan dudi ddy:

. 56 Tii khoin: 122.10.00.191529.3

o TOn cht TK: COng ty c6 pnAn chimg kho6n MB.

o M6'tpi NH: Ngdn hang Thucrng mpi c6 phAn E6u tu vA Ph6t triiin ViQt Nam- Chi

nh6nh He Thenh.

. NOi dung: (Vi dg) Nguy6n Vtrn A, CMTND 012020853, nQp ti6n mua 5.000CW,

MA XXXX, Do.t XX.

4.2. MBS thyc hiQn iltrng W luu W vn dlng kf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngly ldm viQc sau khi holn thinh ph0n ptrtii, VfeS thgc hiQn b6o c6o

UBCKNN vA t6t qud dqt phdn ph5i.

- D6ng thdi, MBS cam k6t $p c6c hd so d6 dlng lcf luu kf chrlng quydn t4i Trung tdm

luu ky chrmg kho6n vi h6 so dlng hf ni6m y6t ctrung quyAn t4i SGD chrlng kho6n

theo dring th0'i gian quy ttinh a6 NOf c6 th6 kip thdi giao dich tr€n sin niOm yi5t.

5. Thgc hiQn chr?ng quydn
;a. Tnrdnghqp thanhtodn bdngfiAn khi tldo hgn ch*ngquydn:

- TOi thi6u 15 ngdy lim viQc tru6c ngiy tl6o hgn ctia chtlng quy6n, MBS grli hd so dtin

SGDCK Ai5 nriy ni6m ytit toAn bQ ch(rng quyOn vi thgc hiQn thanh to6n cho ngud'i s6'

hitu chimg quydn.

- Chgm nfrdt OZ ngby ldm viQc tru6c ngdy il6ng tcy cu6i crlng, MBS gfti hO so th6ng b6o

thyc hiQn chfng quyen dAy d0, hqp l0 d.in VSD.

\
I

)

-I

I

r

I

,u

I

(

\
4\
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b.

6.

Trong vdng 01 ngdy ldm viQc k6 dr ngdy VSD nhfln dugc hd so" hgp le ft MBS, VSD

grii Th6ng b6o vd viQc chtit danh s6ch d6 ttrgc hiQn chung quy6n cho c6c thinh vi€n.

MBS c6 tr6ch nhiQm thgc hiQn a6i ctrltiu danh sich vdi VSD vA s5 Hgr, li6n quan d6n

phdn b6 cdc quydin vi lgi ich cria nhA ttiu tu.

MBS dim b6o chflm nyitOZ ngiy ldm viQc trudc ngdy thanh to6n, MBS chuy6n chi sd

tiOn cAn thanh to6n viro tdi khodn do VSD chi dinh a6 Hp thd'i thanh toSn cho nhn diu
tu vAo ngdy thanh to6n.

S0 tidn thanh to6n cho mQt doir vi chring quydn mua lir sd tiAn thanh toin khi gi6 thanh

toin l6n hon gi6 thgc hiQn, dugc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thgc

hiQn)/Tf 16 chuy6n A6it. SO ti6n thanh to6n rong h s6 ti6n thanh to6n gi6m tril'c6c chi

phf thlrc hiQn quy€n (thuti thu nhfp vi c6c chi phi kh6c ni5u c6).

Trudng hgp nhd <lAu tu kh6ng d{t lenh thgc hiQn chring quydin, chring quydn c6 ldi (in-

the-money) clugc tu dQng thqc hi€n theo phuong thrlc thanh to6n bing tiAn vdo ngdy

d6o h4n.

Cdc biQn phdp xir lj'trong trrdng hqp tO chrlc phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.

C6c nghia vu v6'i nhn dAu tu nim giii chung quydn s€ dugc thanh to6n qua c5c kdnh

nhu sau:

. Dtng s6 tiAn ky qu9 cria c6ng ty ph6t hnnh tai NgAn hing luu kjr.

o Dtng tii sdn (chtmg kho6n co sd/ti6n) phdng ngira rti ro di dugc phong t6a t4i

Trung tdm luu kf chung kho6n ViQt Nam (VSD).

Trudng hop kh6ng d0 tei sin dC thanh to6n thgc hiQn chrlng quy6n, viQc gi6i quy6t

quydn loi cho ngudi s6'hiru chring quyAn thgc hiQn theo quy dinh phep luflt li6n quan

6p dung aOi vO'i cht no. c6 b6o dim mQt phAn.

Trong trudnrg hgp t6 chric phit hdnh phi sin, m6t hoin todn khi n[ng thanh to6n, nghla

vg v6'i nhi dAu tu nim gifi chung quy6n sE clugc thanh to6n qua quy trinh thanh lf tdi

sin theo quy <tinh cria ph6p luflt (Khodn 3 - Didu 15 - Th0ng tv lO7/2OL6iTT-BTC).

Quydn cria nguoi sO hitu chfng quydn

Quy0n cria ngudi s6'hiru chr?ng quyAn bao g6m:

QuyAn dugc thanh to6n bing tiAn ho{c chuy6n giao chting khoSn co's6'theo di6u kiQn

vd phuong thric do MBS quy dinh trong Bin c6o bAch c0a tirng dgt ph6t hdnh vA theo

quy dlnh c0a ph6p luflt c6 li6n quan;

Quydn dugc thanh to6n bing ti6n ktri chtng quydn b! htiy ni6m y6t theo quy dinh cria

ph6p luflt. Trong truOmg ho.p chring quy6n bi hriy ni6m ytit do t6 chric ph6t hnnh dinh

chi, tpm ngilng ho4t dQng; hgp nhAt, s6p nhfp, giii th6, ph6 sin ho4c b! thu hdi Ci6y

ph6p thnnh $p vd hopt dQng; khi bi ph6t hiQn hO so ding kf chdo b6n chrlmg quydn c6

nhiing thdng tin sai lQch, bd s6t nQi dung quan trong c6 thd enh huong t6'i quytit dinh

dAu tu vd gdy thiQt hai cho nhi dAu tu; do chrmg kho6n co' so bi hriy ni6m y6t; ho4c

kh6ng th6 x6c dinh dugc cht st5 chfng kho6n vl c6c nguy6n nh6n b6t khd kh6ng di
dugc quy dinh rO tai b0 nguy6n tic vd x5c cllnh chi s6; ho{c do Sd Giao dich Chf'ng

kho6n x6t thAy cAn thirit O6 Uao vQ quydn lgi cria drn dAu tu, gi6 thanh toin cht'ng

quydn cho ngud'i so h0u chrlng quydn s€ ld gi6 tlugc tlinh gi6 theo cdng thric Black

Scholes. Trong c6ng thri'c dinh gi6 chrmg quydn, c6c tham sti duo'c x6c dinh nhu sau:

o Gi6 chring kho6n co s6' (S) sE dugc tinh le binh qudn gi6 tt6ng crla di6u chinh cria

chtng khoSn co'sd trong n[m (05) ngdy giao dich li0n trudc ngdy hty ni6m y6t

chfng quyAn, kJr6ng bao gdm ngiy hriy ni6m y6t chring quyAn.

28



o Lai su6t phi rui ro dugc tinh ltr trung binh lai su6t tiAn grii c6 nhan ki hpn I n6m

ctia Vietcombank, Vietinbank, BIDV tpi thdi di6m hty niOm y6t ch(mg quyArr.

. DO bitin dQng gi6 cria chimg kho6n co so (o) ilugc tinh h dO bi6n dQng gi6 trong

qu6 khri 1 nim gan nn6t cria chimg khofn co sd tinh tir ngdy hty ni6m y6t chrlng
x

quyen.

r Thdi gian cdn lgi t6i ngdy tl6o h4n ld thdi gian cdn lpi k0 tir ngiy hty ni6m yiit

chr?ng quyAn tl6n ngiy il6o hpn chung quydn.

- QuyAn dugc chuy6n nhugng, tflng cho, thira k6, c6m c5, vay muo.x trong c6c quan hQ

d6n sy theo quy dinh cfia ph6p luflt hiQn hAnh;

- QuyAn dugc uu ti6n thanh to6n trong trulng hqrp MBS bi giei th6 tro{c ph6 sin theo

quy tllnh cta ph6p luflt. Trong trudng hgrp lfidng dU tei snn d€ thanh to6n thyc hiQn

chimg quyAn, viQc gi6i quyiSt quydn lgi cho ngudi sd htru chung quyOn thpc hiQn theo

quy dinh ph6p luSt 1i6n quan 6p dpng d6i v6i chfi ng c6 dim b6o mQt phin;

- Cbp quyAn khfc theo quy dinh cta ph6p lu{t.

7. Didu chinh chrfrng quydn

- MBS sE t1i0u chinh chring quyAn hong c6c h:udng hgp sau: Gi6 chung khodn co so bi

di6u chinh do td chrlc ph6t hdnh chimg kiro6n co s0 chia cO trlc bing ti€n m{t, ph6t

hlnh cd phitiu d6 tra c6 tric, ph6t hdnh c6 phi6u tli3 Ang vtin c6 phAn tir ngu6n v6n ch0

s6'htfu, ph6t hnnh c6 phitiu moi.

- C6ch thtlc diAu chinh gi6 thgc hiQn vi t! lQchuyen a6i chrnrg quyAr, hhi chring kho6n

co sd c6 sy kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thli tli6m thyc hiQn diAu chinh: Ngdy giao dich ktr6ng hu0ng qyen cria tii sdn

co'sd.

. Ty lQ chuyOn tlOi mOi tlugc lim trdn tdi 4 chfi sO ttr6p ph6n, gi6 thgc hiQn mdi

clu-o. c lim trdn dOn hing chqc.

o Gi6 thgc hiQn mdi vd T! tQ chuy6n d6i moi theo c6c sy kiQn doanh nghiQp nhu

sau:

+ Doanh nghiep trd c6 tric bing ti6n;

+ Doanh nghiep tri cO trlc bing cO phil5u, thu0ng c6 phitiu;

+Quy6n mua c6 phitiu phit hdnh thOm (trong trudng hqtp gi6 ph6t hinh thAp hon

thi gi6 chimg kho6n co sd);

o Gi6 thyc hiQn mdi = Gi6 thyc hiQn c[ x (Gi6 tham chiSu diAu chinh cria tdi sAn co

so/Gi6 cl6ng cta cria tii sdn co sd Hdn tru6c ngdy giao dich kh6ng hucrng quyAn).

. Ty lQ chuy6n OOi mOi: Ty 19 chuy6n OOi cU x (Gi6 tham chi6u di6u chinh cria tii
sfui co sd/Gi6 d6ng cua cta tii sin co sd li0u trudc ngly giao dlch kh6ng hu0ng

quyen).

- ViQc di6u chinh ktr6c sE cdn cf theo quy6t dinh di6u chinh cta Sd Giao dlch Chung

kho6n, t6 chfc ph6t hAnh sC thyc hiQn diAu ihinh.

8. C6c khoin thu6, le phi, gi6 dich vg tir viQc giao dich ho{c thgc hiQn ch&ng quyAn.

8.1. Cfc khoin phi, lQ phi giao dich: Chimg quydn c6 bAo cl6m tlugc ni6m y6t vd giao dlch

nhu ch&ng kho6n co sd. Nhn d6u tu khi giao dich chfng quyAn c6 bio il6m phdi trd c6c

khodn phi giao dich theo bi€u phi giao dich cria MBS quy tlinh tung thdi k!'

8.2, fnu6 TNCN phii chiu khi giao dich chrlng quydn:Theo thdng b6o s5 I468IBTC-CST

a. Trudng h.op tnrdc ngdy ttdo hqn, nhd ttdu tu chuydn nhrqng ch{mg quydn
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Do chfng quydn c6 b6o dim dugc giao dich tuong tU nhu chrlng kho6n co' s6'n6n khi

chuy6n nhuqrg chfng quy€n c6 b6o tl6m thi thu nh{p tir chuyen nhuqmg chfng quyOn sE 6p

dgng thuti vdi chuy6n nhugmg chring kho6n, dugc x6c <linh bing gi6 tri chuy6n nhuqng chr?ng

quyAn c6 b6o ttim ttng Bn nhfln vdi thu6 suAt 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuydn nhuqmg chring quyAn c6 b6o dim tung lin ln gi6 k}rop lQnh chrlng quydn

tr6n Sd giao dich chfng kho6n nhdn s5 lugng chimg quydn.

Vi dU: Nhn dAu tu mua 100 chmg quyAn mua c6 tdi sin co s6'li cO phii5u cta COng ty

C6 phAn ABC (ABC) vdi gi6 1.600 \rND/chimg quyAn, tf lQ chuy6n a6i ta 21, gi|thgc hiQn

la 28.900 vND.

- Ntiu nhd dAu tu b6n chring quyAn mua t4i mr?c gi6 2.000 \AlD/chfng quyAn thi s6 thu6

phni nQp h 2.000 x 100 x 0,lo/o:200.\-rNE.

b. Trudng hqp tru6c ngdy ddo han, chimg quyin bi hny ni6m yiit

Thu nh{p tt chuy6n nhugng cht?ng quyAn dugc x6c dinh bing gi6 tri chuy6n nhuo. ng

ch0'ng quyCn c6 bio d6m tirng lAn nhin vdi thuti suAt 0,1%

Theo quy dinh t4i diiSm a, b, c khodn 1 Didu 9 Thdng tv sO 10712016/TT-BTC ngiy
29/0612016 cta BQ Tdi chinh hu6ng d6n chio ban vi giao dich chtlng quyAn c6 b6o dim thi

gi6 chuy6n nhugrrg chfng quyAn c6 bAo ttdm 1A:

- Gie mua lpi theo mfc gi6 th!trudng cria t6 chric ph6t hanh th6ng qua ho4t dQng t4o lflp

thihudng nhAn v6'i sr5 chr?ng quydn (tru6'c ngdy hriy ni6m ytit c6 hiQu lgc); ho4c

- Gi6 thanh toSn chimg quyOn do t6 chric ph6t hnnh c6ng bi5 nhdn s6luqurg chring quyAn

(sau ngdy hriy ni€m ytit cO hiQu lgc).

Gi6 thanh to6n cta chring quyAn theo quy dinh tai khoin 3 Di6u 9 Th6ng tu s6

t07l20r6lTT-BTC

Vi dg: V6i giA thi6t tuong tg tai vl du n6u tr6n:

- N6u chring quydn bi hriy ni6m y6t vd t6 chr?c ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh to6n chring

quy6n h 2.000 VND/chtng quy6n ttri sd ttruti phdi nQp la 2.000 x 100 x 0,1.oh:200 'fND.

c. Tqi thdi tti€m nhd ddu nr th4c hiSn quyin

Do hiQn hinh mdi quy dinh dugc thyc hiQn quyAn chuytin giao bing tidn n6n thd'i di6m

ph6t sinh thu nhfp h thd'i di6m nhn dAu tu thUc hiQn quydn. Tai thd'i di6m thyc hiQn quy6n

chuy6n giao bing ti6n, thu nhfp cta nhn diu tu 6p dpng mric thuti su6t 0,1% trdn gi6 hi
chuy6n nhuqng chring quy6n c6 b6o dim tung lAn. Trong d6, gi6 tri chuy€n nhuo.ng chri'ng

quyAn c6 bio ddm ttng lin bing gi6 thanh to6n cta chrlng kho6n co s6'nhdn (sd luqrrg chrlng

quydn chia fj'l€ chuy6n d5i)

Gi6 thanh to6n ctia chr?ng kho6n co sd do 56'giao dlch chrlmg kho6n c6ng b5 theo quy

dlnh tai Di6u 14 Th6ng tu s6 107/2016/TT-BTC

Vi dg: Vdi gid thi6t tuong tg tpi vi dp n€u tr6n, gi6 thanh to6n cta tdi s6n co s6' (ABC)

do So giao dich chimg khoan c6ng b5 tpi thdi di6m thgc hiQn quyAn h 32.500 ttdngic6 phi6u.

SO thu6 nhd dAu tu phii nQp l..hi thgc hiQn quyAn ld:

32.500 x(100 :2)x0,7Yo:1.625 VNE

9. Ho4t ttQng t4o lfp thi trudmg

Nhim elAm b6o thanh khoAn cho c5c chimg quyAn dang luu hanh, MBS c6 nghia vU tao

l$p thi trudng cho c6c chfng quydn do MBS ph6t hdnh, cU th6

a. Nghia v4 ydt gid tgo tdp thi trudng
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MBS tham gia d{t lQnh tpo lflp thi trudng trong vdng (05) phrit t<i5 ttl nri c6 mQt trong

c6c sg viQc sau tl6y x6y ra:

- Chi c6 lQnh b€n mua hoflc b6n b6n chring quyAn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vd b6n b6n chfng quyAn;

- Ty le ch6nh lQch gi6 trdn thi ku0mg vugt qu6 5%. Ty lQ ch6ch lQch gi6 h rj lQ phan

trdm cta (gi6 chio b6n th6p ntr5t - gi6 chdo mua cao nhdq/gi|chlro mua cao nh6t.

Khi tham gia dflt lenh, MBS cam k6t tudn thri:

- Kh6i luqng m5i tenrr t6i tnieu h 100 chring quyAn;

- Lo4i lQnh st dpng ld lQnh gi6i hen;

- Gi6 d6t lQnh dam bflo kh6ng vuar ty lQ ch6nh lQch ei6 5%;

- Trudrng ho.p ktr6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chrlng quy6n, MBS sE ti6n hinh ylt gie

hai chiOu (det cd lQnh chio mua vd lQnh chio b6n);

- Thd'i gian t6n tpi cria lQnh tr6n hQ th6ng giao dich t6i ttridu ld mQt (01) phrit.

b. Mi6n tru nghiauqty& gid tqo tQp thi tnrdng

Trong c6c truong ho.p sau, MBS ktrdng phAi t[uc hiQn hopt ilQng tpo lpp thi trudng:

- Dqt kh6p lqnh dinh ky x6c dinh gi6 md cfa, n[m (05) phrit tliu sau k]ri krit thric ilgt

kt6p lQnh dinh ky x6c dinh gi6 md cta vi dqt ktrop lQnh dinh kj, x6c dinh gi6 d6ng cta;

- Tei sdn c<r sd cria chimg quy6n bi tpm ngirng giao dich;

- Khi gi6l! thuy6t cria chimg quy€n dugc tinh theo cOng thrlc n€u t4i bin c6o bpch

cria MBS nho hon ho{c b[ng 10 tt0ng;

- SO lugng chfng quyAn h6n tii khoin tpo lflp th! trudng khdng tt6p rlng sO tugng t6i

thi€u 100 chring quy6n, MBS ctugc mi6n tlflt lenh b6n;

- Khi chua c6 chring quy6n nlo tlugc luu-hlnh (trulng hqrp MBS chua b6n tlugc

chfng quy0n ndo cho nhi d0u tu), MBS dugc mi6n iI[t l$nh mua;

- Trudng ho.p thgc hiQn hriy ni6m yiit chfng quy6n, MBS clugc mi6n dflt lQnh b6n;

- Gi6 churrg quyAn tdng kich trAn 1Ou mua trAn), MBS clugc mi6n dpt lQnh b6n ho4c

Gi6 chri:ng quydn gi6m kich sin (du b6n sdn), MBS tlugc mi6n d{t lQnh mua;

- Gi6 chrlng ktro6n co sd t[ng kich trAn (du mua trAn), MBS ituoc mi6n d{t lQnh b6n
-i. t
0ol vor cntmg quyen mua;

- Gi6 chring khodn co sd gi6m kich sdn (du b6n sdn), MBS dugc mi6n dflt lQnh mua
-t, I
0ol vo'r cnrmg quyen mua;

- Chfng qufin dang d trpng ttr6i c6 ldi tt 30%trd l6n (tuc chfng quyen mua dang c6 gi6

chfng lfio4n co sd cao hon 30% so voi 916 thyc hiQn), MBS clugc mi6n dAt lenh b6n;

- Trong mud'i blin (1a) ngny trudc khi chring quyAn il6o hpn;

- Khi xly ra cic sy kiQn b6t khf, kh6ng nhu thi6n tai, h6a hopn, chi6n tranh...;

- Chc trudng hgp kh6c dugc S0 Giao dich Chfng kho6n 6p dyng sau khi c6 f kitin

ch6p thufln cria Uy ban Chrlng kho6n Nhi nudc.

vrr. errAN TRI RUI Ro crr(INc QUYITN c6 nAo DAM

1. Quy trinh quf,n tri rfri ro

- Viec ph6t hinh chfi'ng eu),An c6 bAo dAm tai MBS tu6n thfr theo Nghi quy6t Eai hOi
,;. I -^oong co oong.
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- HOi ddng qu6n tri tlinh hu6ng chinh sSch vd chi6n lugc quin tri rfii ro; ph6 duyQt h4n

mtc, phuong 5n ph6t hdnh chfng quy6n c6 b6o ditm, c6c gi6'i h4n phdng ngtla rtii ro

vi gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro h6n toan hQ th6ng.

- Ban didu hdnh x0y dpng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri r0i ro hoat

dQng ph6t hdnh chrlng quy€n c6 b6o d6m. PhAn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thgc

hiQn ddm bdo tudn thri quy dinh vd hopt dQng ph6t hinh, hopt dOng phdng ngila riri ro

vd hopt dQng tpo lflp thitrudmg vdi chring quyAn.

- MBS thqc hiQn ph6t hdnh chring quyAn trong gi6'i h4n v6n khi dgng, thr,rc hiQn kf qu}

ildm bio thanh toin tpi ng6n hhng luu ki t5i thi6u 50% gi5 tri dg ki6n chdo b6n vd

thgc hiQn hopt elQng phdng ngta rui ro bing chring kho6n co s6'hodc chring quyAn c6

ctng chimg kho6n co s6'theo dring quy dlnh.

- Quy trinh qudn tri rti ro chri'ng quy€n c6 bdo ddm bao g6m c6c bu6'c:

o Bu6'c 1: Lga chgn vd thAm dinh chimg kho6n co' s6', thAm dinh phuong 6n ph6t

hdnh chring quyAn;

o Budc 2: Xdy dqng phuong 6n phdng ngira rui ro v6'i chring quydn;

. Budc 3: Gi6m s6t vi thqc hiQn phuong 6n phdng ngria rrii ro dim b6o khd ning

thanh to6n t4i ngdy d6o hp chrlmg quyAn.

2. Phuong 6n phdng ngila riri ro dg ki6n (MUc tlich phdng ngira rrii ro,Phudng 6n

phdng ngira rfii ro t6ng quit)

2.1. Mgc tlich phdng ngtra rrii ro:

- DC il6m b6o khA n[ng thanh toan cho ngudi so hinr chimg quyAn, hpn ch6 mQt c6ch

hiQu qui nhfing t6n th6t do rrii ro gdy ra.

2.2. T6 chrlc thrpc hiQn phdng ngira rfri ro:

Ban tli6u hinh:

- Chi dao xdy dgng hQ thdng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rrii ro ho4t dQng

ph6t hdnh chimg quy6n c6 b6o d6m. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc hiQn ddm

b6o tudn thri quy dinh v0 hopt dQng phSt hdnh, hopt ilQng phdng ngira rti ro vd hoat

tlQng tpo lflp thitrudng vdi chfng quydn.

BQ phfn ki6m so6t nQi bQ:

- Thgc hiQn ki6m tra vh gi6m s6t ho4t dQng phSt hdnh chring qrryAn, ho4t dQng phdng

ngira rrii ro, hopt ilQng t4o lflp thi truong vi thanh to6n theo dring quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh qu6n tri rui ro cria C6ng ty.

BQ phfn qufln tri rfri ro:

- Le dAu m5i ti6p nh6n, nhfln di6n, <lo ludng, d6nh gi6 cdc rrii ro tiAm An c6 th6 xdy ra

trong viQc phSt hnnh chtrng quydn c6 bio dim;

- Tham muu cho Ban T0ng gi6m dOc/HDQT c6c bi$n ph6p ngdn ch[n, phdng ngt'a vd

xu lj'rfii ro thanh to6n, gi6m thiOu t6i da thiQt h4i cho MBS vd clAm bio thanh to6n cho

nhi dAu tu.

Nh0n sq t4i bQ phfln trgc ti61i girlm s6t ho4t dQng phdng ngita rti ro cho chri"ng
I

quyen:
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Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 ndm

2.3. Nguy6n thgc hiQn quft

- Hopt tlQng phdng ngta nii ro ilugc thgc hiQn tr6n tii khoin ty doanh c0a MBS.

- Chr?ng khoin phdng ngta rrli ro:

. Chfng kho6n ccv sd cta chrrng quyAn: MBS 6p dpng phuong ph6p phdng ngira

rtri ro trung hda delta: crlng vfi viQc ph6t hlnh chring quyAn, MBS s€ ddng thd'i

thpc hiQn c6c giao dich mua b6n chfng kho6n co s6'd6 gifi cho vi thti cria MBS

ld trung hda delta khi gi6 chimg kho6n co sd thay cl6i.

. Chimg quy0n cta c6c tO chrlc ktr6c c6 ctng chrtng k*ro6n co sO.

- Vi th6 phbng ngtra rrli ro

P=DeltaxOI/k

Trong tl6:

. P: 56 luo.ng chr?ng khoan co s6'dp ki6n nim gifr d6 phdng ngira rui ro cho chimg

quyen.

. oI: S5 luo.ng chfng quyAn dang luu hinh cria dqt ph6t hAnh.

. k: Tj'lE chuy€n d6i cria chtrng quy6n.

o Delta: HQ s6 phdng ngira rui ro delta, h gi6 tri thay d6i cria gi6 chung quy6n fng

vdi mQt thay d6i trong gi6 chrlng kho6n co sd, tlugc tinh dya trdn c6ng thtic

Black Scholes.

Gi6 tr! UQ s6 delta dugc tinh toin theo md hinh Black Scholes nhu sau:

OOi vOi chrlng quydn mva: Delta: N(dl)

Trong cl6:

Delta h gi6 fi delta cta chring quydn mua.

N(dl) li x6c su6t phan pnSi cnuAn tich l[y, vdi dl tlugc x6c dinh theo c6ng thric

Black Scholest4i mpc VI.1 cria bin c6o bpch niy.

- MBS thgc hiQn phbng ngira rfri ro thqc t6 ning c6c tli sin sau tIAy: chring kho6n

co sd thpc c6 dirng cho mpc dich phdng ngta rui ro vi/ho{c chimg quydn c6 ctng

ch&ng kho6n co sd do t6 chftc kh6c ph6t hdnh vdlhopc s6 tiAn dd nQp tr6n tii khoin

t.u doanh cria MBS ttdm b&o tuen thri quy dlnh cta pht{p luflt. C6ch thfc quy ddlxilc

dinh vi thi5 phdng ngira rui ro thgc t6 crta MB:

pr: SL CKCS thvc c6 (pl) + SL CKCS quy iliit t* chtbng quyin cd cimg CKCS cua td chthc khdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy aAt t* tiin nQp tr€n tdi khodn tv doanh (pj)

Trong d6:

. pl: 56 lugng CKCS thyc c6 tr6n tdi khoin ty doanh ctia MBS;

o p2: SO luqmg chimg quy6n c6 ctng 
"ni"g 

kho6n cs sd cria t6 chftc kh6c ph6t

hdnh c6 h6n tdi khoAn tU doanh cta MBS chia cho tf lQ chuy6n d6i cria chfng

qu$n do tO chrlc kh6c ph6t hlnh.

o p3: Gi6 hi tiAn nQp vio tii khoin t1r doanh cta MBS cho mqc tlich phdng ngta

nii ro chia cho gi6 tl6ng cta chirng kho6n co sd t4i ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tu6n thf, quy itinh cria ph6p lu$t vd viQc duy trl chOnh lQch vi th6

phbng ng&a rrii ro lf thuydt vil vi th6 phdng ngtra rfri ro thgc t6.
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vru. cAc o6r rAc r.rtN euAN EEN Dqr cnAo nAN

Ne6rlhaasl!ruky.

- Ng0n hirng Thuong m?i c6 pnAn Diu tu vi phft tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thdp BIDV, s6 74 Thg Nhu$m, phuilng TrAn Hung D?o, qu$n Hoiln

Ki6m, thinh pn5 na NQi, viQt Nam

(*) MBS cam kdt kh6ng phdi ngrdi cd li€n quan vdi Ngdn hdng lru lry

rx. xuNG DoT Lqr icH
Chnng tOi vd cic c6ng ty con, chi nhfnh cria chring t6i tham gia vio mQt lopt c6c hoqt

dQng ngdn hang, elAu tu, m6i gidi, quin lf qu!, bio hi6m rui ro, dAu tu, c6c hopt dQng kh6c vd

c6 th6 c6 cdc th6ng tin quan trgng v$ C6ng ty, chimg kho6n co sd hoflc ph6t henh, cOp nh0t

cfucbfuo c6o nghi6n cftu vA Cdng ty, chung ktro6n co sd. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

nghiCn crlu nhu vfly c6 th6 fi6n quan ho{c 6nh hu6ng d6n C6ng ty, chring kho6n co sd vi c6

th6 gdy ra nhirng hfu quA b6t lqi cho nhd dAu tu ho{c tpo ra mAu thuSn quydn lgi li6n quan

tt6n viQc ph6t hnnh chrlng quyAn. Chring t6i khdng c6 nghia vg cdng b5 nhUng th6ng tin nhu

vfy vi c6 th6 ph6t hAnh b6o c6o nghi€n ctu, tham gia vtro b6t k! hopt dQng nio nhu vfly md

kh6ng li€n quan d6n viQc ph6t htnh chrtng quyAn.

X. CAM I(ET

Chring t6i cam ttit chlu tr6ch nhiQm hodn toin vd tfuh chinh x6c, tmng thuc ctia nQi

dung th6ng tin vi c6c tdi 1i0u tllnh kdm trong ban c6o b4ch niy.

xr. PHU LUC

(Giiiy phip thdnh lQp vd host tlQng cila tii chilrc phrit hdnh)

(Diiu E ctia t6 chilrc phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi ch{nh ki€m todn ndm gin nhdt cfia td chilrc phdt hdnh)

(Cdc tdi lieu li6n quan khdc)

Hd N/ii, Ngd,y I thdngl|ndm 2020

DAr Drp,N r0 CULIC PHAr nANn

r6NC GIAM DOC
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xAc Nr4N ctn NcAN HANG Luu Kf
Chring t6i x6c nhfln thgc hiQn viQc ltru k9, gi6m sdt tdi s6n do tO chri'c ph6t hdnh chrlng quyAt

kf quy de Uao dAm thanh to6n cho c6c chimg quyAn dd ph6t hdnh theo dring c6c nghla vq

tr6ch nhiQm cria Ngdn hdng luu ki thi5 hiQn trong Th6ng tu 107 vA Hu6ng d6n chdo b6n vd

giao dich chfi'ng quydn c6 bio

aaia

PHO GIAM DOC
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