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MARKET STRATEGY WEEKLY: Giir tru, dong tién xoay sang Midcap!

Dién bién thi trwéng quéc té:

Thi truéng Monthly  After nCoV

us S&P 500 Index 3,044.31 4.5% -8.4% -5.8% 21.2
us Dow Jones 25,383.11 4.3% -13.0% -11.1% 18.8
Europe SXXP Index 350.36 3.0% -17.2% -15.7% 17.9
Japanese Nikkei 225 21,877.89 8.3% -9.0% -7.5% 25.5
China SHCOMP Index 2,852.35 -0.3% -6.8% -6.5% 14.5
Asia Pacific MXAP] Index 476.26 -0.6% -15.9% -13.8% 15.1
Korea KOSPI Index 2,029.60 4.2% -10.5% -7.6% 23.4
HongKong HSI Index 22,961.47 -6.8% -19.0% -18.5% 9.6
Singapore STI Index 2,510.75 -4.3% -22.8% -22.1% 10.0
Vietnam VN-INDEX Index 864.47 12.4% -12.8% -10.0% 14.3
Malaysia FBMKLCI Index 1,473.25 4.7% -6.6% -7.3% 18.0
Thailand SET Index 1,342.85 3.2% -14.7% -15.0% 18.5
Indonesia JCI Index 4,753.61 0.8% -23.7% -24.5% 14.9
Philippine PCOMP Index 5,838.84 2.4% -21.8% -25.3% 13.8
Global MXWD Index 509.47 4.1% -11.7% -9.9% 19.9
MSCI AC ASEAN MSCI index 613.48 1.3% -23.1% -23.2% 13.6
Crude Oil WTI CL1 Comdty 35.49 88.4% -37.5% -41.9%

Gold Xau curncy 1,730.27 2.6% 11.0% 14.0%

*  Sau mure tdng manh trong thang 4 vira qua, thj trirong ching khoén toan céu tiép tuc da leo déc trong thang
5, tuy vdy murc téng chd yéu tap trung & thj trvomg My va Chéu Au. Pa tang trong thang 5 chd yéu nhérvao sw
lac quan cda gidi dau tw vé viéc mé cla tré lai cia nhiéu nén kinh té, di kem theo dé la cac géi néi 16ng dinh
lurong dé hé tror nén kinh té hau Covid-19.

= Chdng khoan Viét Nam khdng nhing cé tudn khaéi sdc tich cuc ma co ca thang 5 tdng diém tron ven trong 4
tuan lién tiép véi me téng 1,38% trong tuén nay (tvong duong 11.73 diém), tinh ca thang 5 thi da tdng manh
12,39% so v6i thang 4 (tuong duong 95,36 diém).

= Thanh khodn vén tiép tuc bung né, gia tri khép 1énh dat trén 4.824 ty dong. Dong tién bung né khodng chi gitp
thj truong téng vé diém sé ma con gilp gidi téa tdm ly cho nha déu tw trong béi canh ap lyc chét 161 & phién
gidra tuén.

= Khéi ngoai quay tré lai mua rong trong tuén nay ciing la tin hiéu tich cuc hé tro thj trong téng diém, trong dé
dong vén qua kénh ETF tiép tuc mua rong tich cuc tap trung & ETF Finlead va VFMVN30 ETF, d&c biét quy
ban rong nhiéu nhét da quay lai mua rong la quy VanEck.

= V@ ky thuét: Ap luc ban gia tdng khéng dnh huéng dén xu huéng tang cia thj triomg. VN-Index dé gidr ving
méc ky thuat 860 diém sau khi da test nguéng hé tro xung quanh méc 845 diém (MA100) thanh céng, trong
kich ban lac quan thj truvong c6 thé mé réng da téng dén khu vuc 880 - 900 diém.

= Chién lwoge dau tw: Chét 16i danh muc cé phiéu Bluechips da tang nhiéu trong théi gian qua, chi xem xét ndm
gii? nhifng cé phiéu tru cot co tin hiéu dong tién manh va tac déng tich cuc téi index. NBT xem xét tich |y c6
phiéu khi thj trromg gil viing méc 845 diém (MA100), chu y céac ¢b phiéu midcap mang tinh d4u co cao, déc
biét 1a cac cé phiéu trong ré ETF ma khéi ngoai dang mua rong. Duy tri va tiép tuc chon loc danh muc cé phiéu
trong nhém midcap c6 KQKD tét trong Q1 va dw kién Q2 tich cue nhw Thuc phdm, BDS khu CN, Xay dung &
VLXD, hudng loi ttr cac FTAs nhw Thay san...

= Danh muc cé phiéu ching téi wu tién tuan nay gom: Ngan hang, bdo hiém (VCB, BVH); Nhém ban 1é:
FRT; Nhém thuc phém (VNM, SAB, MSN, MCH, GTN, VOC, VLC, KDF, VSN...); Nhém BDS & BDS khu CN
(VRE, PHR, SZL, SZC, SNZ, LHG, KBC, D2D...), nhém xdy I3p (CTD, PC1); Vat liéu XD (HPG, BMP...)

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 31/05, sé ca nhiém Covid-19 trén thé giéi cham nguéng 6,1 triéu truromg hop véi hon 370.000
triromg hop tdr vong. Sé ca nhiém virus méi hang ngay trén thé gidi trong tuédn qua cé xu huéng téng, phan lén
dén tir cac quéc gia dang phét trién tai Nam My va Trung Péng. Trong khi nhitng diém néng ci nhw chéu Au va
My déu ghi nhan sé ca nhiém méi gidm dan déu. Tham chi mét sé diém néng méi nhw Nga va Brazil déu da di
qua dinh djch.

Sé trwéng hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau va Sé trwéng hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
mét sé quéc gia trong diém

Daily confirmed COVID-19 cases

Our World
in Data
Italy: 3.78 % (232,664 cases)
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Nguén: Ourworldindata, worldometers, MBS Research
Cap nhét tinh hinh kinh té:

» Sé don xin tro cap that nghiép tai My gidm tuan thie tdm lién tiép. Theo bao céo vé sé don xin tro cép thét
nghiép hang tuédn cda Bé6 Thuong mai My, vén duoc xem 1a sé liéu cap nhat nhat vé thé trang cda nén
kinh té, sé don xin tro cép lan dau da giam 323.000 don xudng mirc duoc diéu chinh theo mua la 2,123
triéu don trong tuan két thiic vao ngay 23/5. Con sé nay da gidm déu sau khi cham marc ky luc 6,867 triéu
don vao cubi thdng Ba, nhung chua timg roi xuéng duéi 2 triéu don ké tir gitka thang Ba. Nhw vay, sé
nguoi nép don xin tro cap that nghiép & My ttr ngay 21/3 da 1én mirc cao ky luc 40,767 triéu nguoi.

Hoat déng tai cac nén kinh té phét trién ghi nhan mét sé cai thién khiém tén.

S6 don xin tror cap that nghiép trong vong 10 tuan gan Hoat déng dich vu, viéc 1am va nhu cau My sut giam
nhat vé mipc thap nhat

Coming Down Services Slump
U.S. jobless claims continue to slide, but still above 2 million for 10th week Gauges of U.S. business, employment and orders plummet to all-time lows

B nitial weekly unemployment claims (SA) M Business activity BEmployment

Median est. =
2.1M

- Orders
W Continuing claims (SA) on 5/15/20

Median est. = 25.68M
329
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Source: Institute for Supply Management Bloomberg @

Source: Labor Department Bloomberg @
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» Sy 6n dinh cda dién bién djch bénh tai nhitng dau tau kinh té thé gi6i da té diém mat vai sdc xanh cho bic
tranh kinh té toan c4u véi cac chi sé niém tin va cac hoat déng kinh té xa héi déng loat phuc héi ter Trung
Quéc, dén chau Au va My.

» Théng Ndm danh déu s chuyén déi cua nén kinh té toan cau tir trang thai déng ctra trong thang Tw sang
tai mé cira dan dan tré lai. Cu thé déi véi nén kinh té My, dén cudi thang 4, c6 khodng 2.600 hat tai quéc
gia nay duy tri trang thai déng cdra (chiém gan 30% GDP) thi dén dau tuan qua, con sé nay gidm xuéng
con 575 hat (chiém 13% GDP) va sang tuén téi, toan bé nén kinh té My c6 thé tai mé cia tré lai.

Xu hwéng néi |éng tiép tuc dwor cac NHTW thuc hién nham hé trerkinh té

= Ngén hang trung wong Trung Quéc ha ty gia trung tam nhan dan té lién tiép trong hai ngay 25 va 26/5,
xudng thap nhét hon 12 ndm. Ngéan hang trung vong Trung Quéc (PBOC) ngay 25/5 &n dinh ty gia trung
tam nhan dan té (CNY) so véi USD & 7,1209, giam 270 pip, twong dwong 0,38%, so véi mic 7,0939 hom
22/5. P4y Ia ty gia thap nhét ké tor ngay 28/2/2008. Ngay 26/5, PBOC tiép tuc ha gia nhan dan té, ty gia
trung tam con 7,1293. PBOC ting dé CNY suy yéu déng ké trong ndm 2019 khi cuéc chién thuong mai
My - Trung c&ng thdng nhat. CNY mat gia gitp cac nha xuét khau Trung Qudc x6a bé phan nao dnh hudéng
ter viéc bj My ap thué.

» Ngén hang Trung wong Han Qudc tiép tuc cat gidm I&i sudt vé mac thdp nhét ké ter 1999. Uy ban chinh
sach cga Ngan hang Han Quéc da cat gidam lai suét xuéng con 0,5% - mdc thap nhét ké tir khi BOK &ap
dung hé théng chinh sach hién tai vao ndm 1999. Bén canh d6, Han Quéc théng bao danh 40.000 ty won
(tvong duong 32,2 ty USD) dé cung cép hé tro tai chinh kjp thoi cho cac nganh cong nghiép "xuong séng"
cua dat nuérc, trong béi cdnh dich COVID-19 dé lai nhitng tac dong ndng né déi véi nén kinh té.

= Nhat Ban sdp tung ra géi kich thich kinh té méi trj gia 1.100 ty USD. Theo dw thdo ngan sach, Chinh phd
Nhéat Ban ngay 27/5 sé soan thdo goi kich thich méi trj gia 117,1 nghin ty Yen (1.100 ty USD), bao gém
mét khodn chi truc tiép 33 nghin ty Yen nham han ché tac déng kinh té tir dai dich Covid-19. G6i kich thich
nay sé bao gém cac bién phép nhw ting chi cho y té, hé tror cac doanh nghiép gép khé khan trong viéc trg
tién thué mat bang, hé tro sinh vién bj mat cong viéc lam thém va tdng hé tro cho cac doanh nghiép bj
gidm doanh thu. Kinh té Nhat Ban |an déu tién trong bén ndm rudi qua da roi vao suy thoai trong quy
1/2020.

Bang can ddi tai san cia cac NHTW tiép tuc ting (%) so  Chinh sach tai kh6a manh mé& nham hé trgr nén kinh té
vé&i GDP phuc héi do Covid-19

EU Stimulus Allocation

Méi quan hé My-Trung déi mat véi nhiéu thach thirc hon

= My tuyén bé roi khéi WHO, rut cac co ché dai ngd déc biét danh cho Héng Kéng. Theo thdng béo duoc
duwa ra t6i muén ngay 29/5, My tuyén bé rat khéi Té chie Y té thé gidi (WHO), ngimg cép thi thuc vao My
cho cac cong dan Trung Quéc duoc xép vao nhém cé nguy co de doa an ninh déi véi cong tac nghién ciu
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khoa hoc ctia My, déng thoi thanh tra cac cong ty Trung Quéc dang niém yét & My.Ong Trump ciing cho
biét My sé bat dau rit lai céc ddc quyén danh cho Héng Kéng, va éng de doa sé ban bé 1énh trimg phat
cac quan chue Trung Qudc va Hong Kéng "truc tiép hodc gian tiép lién quan dén viéc lam gidm mdc do tw
chd cda Hong Kéng" sau khi Trung Qudc théng qua luat an ninh méi.

=  Trung Qudc phé chuan &p dung luat an ninh déi véi Hong Kong. Dé xuét ap dung luat an ninh quéc gia doi
v6i Hong Kong duoc Quéc héi Trung Qudc phé chudn véi sé phiéu 4p ddo. Luat an ninh qudc gia déi véi
Hong Kong duoc danh gié cé mirc dnh hudng sau réng dén khu vuc nay, trong dé quy dinh cédm ly khai,
l&t @6 quyén lue nha nuéc, khing bé va sw can thiép cla nuée ngoai: déng thoi cho phép céac co quan an
ninh nha nuwéc cua Trung Qudc dai luc hoat déng tai Hong Kong. Sau khi dé xuét duoc phé duyét, Uy ban
Thuong vu Quéc héi Trung Quéc sé soan thao luat an ninh quéc gia déi véi Hong Kong va dw kién hoan
thanh trong vong 2 thang. Viéc phé chudn ap dung luat nay duoc dw bao sé cham ngoi cac cudc biéu tinh
I6n hon tai Hong Kong khi nhiing nguoi dirng dau phong trao biéu tinh bang moi gia sé phan déi sirc anh
hudéng ngay cang I6n cda chinh phd Trung Qudc déi véi Hong Kong..

Dién bién thi trwdng chirng khoan thé gigi

Major World Market Indices performance
H Monthly ® After nCoV YTD
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= Sau mdkc tdng manh trong thang 4 vira qua, ching khodn toan céu tiép tuc da leo déc trong thang 5, tuy
vay mikc tdng chi yéu tép trung & thj truromg My va Chau Au. Pa tang trong thang 5 chi yéu nho vao sy
lac quan cda gi¢i dau tw vé viéc mé cira tré lai cda nhiéu nén kinh té, di kém theo do la cac géi néi léng
dinh luong dé hé tro nén kinh té hau Covid-19.

» Hang dénh gia tin nhiém Fitch Ratings vira ha dw bao GDP toan cau ndm 2020, déng thoi khdng dinh suy
thoai kinh té toan c4u sdp cham day. Hang nay wéc tinh cac goi néi 16ng dinh lirong toan céu (QE) sé dat
6 nghin ty USD vao ndm 2020, bdng mdt nira téng sé gobi néi 1éng dinh luong ldy ké cua Cuc dw tri lién
bang My (Fed), Ngén hang Trung wong chau Au (ECB), Ngén hang Trung wong Anh va Ngén hang Trung
wong Nhat Ban trong ndm 2009-2018.

» Nén kinh té toan cdu bat ddu dan én dinh tré lai sau khi c6 thém chinh sach kich thich kinh té vi mé duwoc
trién khai trong thang qua, bén canh nhiing géi hé tro “khidng” duoc cong bé trudc dé. Béng chu y, My
tuyén bé sé bé sung gai kich thich tai khéa tri gid hon 2% GDP trong khi ltaly cdng bé mét loat bién phap
néi I6ng kinh té maéi, con Anh cam két mé réng chuong trinh tror cdp cho ngudi lao déng
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= S&P 500 va Dow Jones déu ting 3% trong tuén qua, dwa téng mic leo déc trong thang 5 14n luot 1én 4,5%
va 4,2%. Nasdaq Composite tdng 1,7% trong tuén nay va vot 6,7% trong thang 5/2020. S&P 500 leo déc
38% so véi mirc day héi thang 3/2020. Chi s nay chi con thdp hon 10% so véi mic cao ky luc da xac l1ap
vao thang 02/2020.

= Chisé S&P500 hién chi con gidm chuwa ddy 6% so véi thoi diém dau ndm, tham chi Nasdaq con tdng
5,77%. Bén canh dé Nikkei 225 cta Nhat Ban va Kospi cda Han Qudc chi con gidm 7,5% so véi dau ndm.
O thj truong Trung Qudc, chi sé Shanghai Composite con gidm hon 6%, trong khi d6 chi s6 Shenzhen
Component d tdng hon 0,23% so v&i dau nam.

» TTCK toan cdu bwéc vao thdng 6 véi méi quan tam dén tie cdng thang thuong mai dang leo thang
gid My va Trung Quéc, bén canh dé |a van dé dja chinh trj tte Hong Kéng. Trong théng bao cda 6ng
Trump duoc dua ra sau khi Quéc héi Trung Qudc thdng qua du ludt an ninh quéc gia déi véi Hong Kong.
Luat nay vuot trén c& co quan lap phéap cda Hong Kéng, lam gia téng lo ngai vé tuéi tho cta ché do “mot
qudc gia, hai ché d6” ctia Hong Kang, vén cho phép céac quyén tw do bé sung ma Trung Quéc dai luc khéng
c6. Téng thdng My Donald Trump cho biét sé théng b&o chinh sach méi vé Trung Quéc trong ngay ther
Séau (29/05), gay tén thuong cho tdm ly trén thij tromg ching khoén, khi nha dau tw dang hdi hdp cho doi
dién bién dap trd cda My truéc viéc Trung Qudc théng qua dur luat an ninh Hong Kéng.

= Théng 5 d4 chimg td 1a mét thang khuét phuc déi véi cac tai san rdi ro, bat chdp xu huéng lich s, khi phuc
héi vao thang Tw ttr dot ban thao rdi ro toan céu trong quy dau tién. Trong khi d6, khd ndng phuc héi ndm
nay da dén bat chap hang loat sw sut gidm, mét dot bung phat méi cda cdng thdng Hoa Ky-Trung Quéc
va nhiéu bang chung vé sw suy thodi kinh té téi té nhét trong nhiéu thap ky. Swvdng mét cua lan séng dai
dich ther hai khi cac nén kinh té bdt dau mé cira tré lai mét cach than trong da khuyén khich nhiimg nha
dau twr sung stre, trong khi ty 16 ca nhiém méi 1én dén dinh diém va bat ddu gidm & nhiéu nudc 16n trén thé
gi6i. Tuy nhién ciing cé thé néi rang viéc dnh hudéng cia Covid19 sé khong téi té nhw moi ngudi nghf cung
Vi tin hiéu tich cuc vé cac thir nghiém vacxin sé tao ra lan song hung phén trong thang 6 téi véi déng luc
la dong tién sé quay tré lai cac thj truong mai néi.

Anatomy of a Decline

-10%
j -14%

Data source: FMRCo, Bloomberg, Haver Analytics, FactSet. Data as of 05/28/2020. Past performance is no guarantee of future results
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Dién bién thi trwdng chirng khoan Viét Nam: Xoay sang Midcap!

» Chung khoan trong nuéc khdng nhiing cé tudn khéi sac tich cuc ma cé ca thang 5 tang diém tron ven
trong 4 tuan lién tiép véi mie téng 1,38% trong tuén nay (tuong duong 11.73 diém), tinh ca thang 5 thi da
tdng manh 12,39% so véi thang 4 (tuong duong 95,36 diém).

* Thanh khodn vén tiép tuc bung nd, gia trj khép 1énh dat trén 4.824 ty déng. Dong tién bung né khéng chi
gitp thj trurong téng vé diém sé ma con gidp gidi téa tdm ly cho nha dau tw trong béi canh &p luc chét 16
& phién gidra tuan.

= Khdi ngoai quay tré lai mua rong trong tudn nay ciing la tin hiéu tich cuc hé tro thj truong téng diém, trong
dé dong vén qua kénh ETF tiép tuc mua rong tich cuc tap trung & ETF Finlead va VFMVN30 ETF, dic biét
quy ban rong nhiéu nhét da quay lai mua rong la quy VanEck.

= V@ ky thuat: Ap luc ban gia tdng khdng énh hudng dén xu hudéng téng cida thj trromg. VN-Index da gid
vimg méc ky thuat 860 diém sau khi da test nguéng hé tro xung quanh méc 846 diém (MA100) thanh
cong, trong kich ban lac quan thj truong cé thé mé réng da téng dén khu vuc 880 diém.

= Chién luoc déu tu: NPT xem xét tich Iy cé phiéu khi thj truong gid viing méc 845 diém (MA100), chd y
céc c6 phiéu midcap mang tinh dau co cao, déc biét la cac cé phiéu trong ré ETF ma khéi ngoai dang mua

rong.
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Tuan trudc dé  ®Tudn viva qua Tudn trudc d6  ®Tuln vira qua

Chumg khoén trong nuéc tiép tuc cé tuén téng thir 4 lién tiép nho dong tién tiép tuc dé vao thj truong van gid & marc
cao, bén canh dé sé tai khodn mé méi ciing khéng ngirng téng trong thang 3 va thang 4 vira qua, ngoai ra tin hiéu
tich cuc tor khéi ngoai gidm ban rong cing hé tro tam |y nha déu tw trong tuén vira qua.

V6i viée lien tép vuot céc ngudng 850 diém dén 860 diém, dé rong thj truong kha tich cuc véi 231 mé téng, 126 ma
gidm gia va 24 méa ding gia. Nhém Vn30 tham chi cé téi 20 ma téng gia, 9 mé gidm gia va 1 ma giir gia trong tuan
vira qua. Thi truong dé tao s lan téa réng khap & céc nhém cé phiéu, ngoai nhém Vn30 thi nhém ETF ciing cé
mkc tang rét tét, dac biét & nhoém Midcap va Smallcap. Trong tuén vira qua, nhém Midcap tdng & mirc tédng manh
nhét 2,73%, tiép dén la nhém Smallcap ting 2,68%, nhém Diamond gidm 0,43%. Tuén vira qua cdng la tuén téng
the 5 lién tiép cda nhém midcap va tuén tang the 8 lién tiép cda nhém Smallcap. Ngoai ra nhdm Finlead cé muc
tang 0,16% va Finselect tang 0,32%. Theo d6 két thic thang 5, nhém Finlead tdng & mdrc tdng manh nhét 15,6%,
tiép dén 1a nhém Finselect tdng 16,1%, nhém Diamond tiéng 10,1%. Ngoai ra nhém Midcap c6 murc tdng 10,3% va
Smallcap tang 8,2%.

Poéng gép vao muke tang 11,73 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la céc cé phiéu I6n nhu: VCB, VRE, BID,
VIC, SAB, VNM... Trong khi dé, ré6 Vn30 chi tdng 3,09 diém va gép cong nhiéu nhét giup chi sé nay ting 0,38%
trong tudn vira qua 1a céc cd phiéu 16n nhu: VCB, VRE, EIB, VNM, MSN...
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Nhém ¢é phiéu cé mic tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuén vera qua thuée vé BDS KCN (8,85%),
héa chét (3,34%), tai nguyén (2,57%), bat dong san (2,2%), cao su tw nhién (2,19%), bdo hiém (2,19%),.... d4 bu
d3p cho cac nhém cé phiéu gidm gid nhw nhém 6 t6 va phu ting (-1,92%), dich vu (-0,36%), ...

C6 phiéu nhém BBS KCN c6 mire tdng nhiéu nhét véi PHR va KBC téng lan luot 11,87% va 9,34% . Ngoai ra nhém
BBS KCN thi nhém cé phiéu héa chat véi QBS téng 31,38%, DGC téng 12,88%. Nhom cé phiéu tai nguyén véi KSB
téng 11,01%. Nhém cé phiéu bat déng sén véi PDR tiéng 10,66% va HDG téng 9,62%. Nhém cao su tw nhién voéi
DRI ting 4,88%. Nhém cd phiéu bdo hiém voi BMI ting 3,08%.

Theo dé tinh cd thang 5, nhém ¢ phiéu cé mirc tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong thang vira qua thudc
vé XD va VLXD (20,8%), ngan hang (17,7%), dau khi (16,3%), ching khoén (16%), BDS KCN (12,8%), Vingroup
(12,3%), ... trong khi dé chi c6 2 nhém cé phiéu gidm gia 1a nhom SX va phan phdi dién (-0,5%), dich vu (-0,4%).

TTCK d4 tré thanh kénh dau tw hdp dan hon ca trong béi cdnh dai dijch Covid-19 van dang tiép tuc tan pha nhiéu
nén kinh té trén thé gidi. Riéng déi véi TTCK Viét Nam, viéc kiém soét tét dich bénh kém theo viéc mé cira lai cac
dia diém cong cdng, cac co sé kinh doanh, cung cép dich vu..., da va dang khién tam ly nha dau tw tré nén tét hon.
Bén canh dé, c6 thé sau dot gidm manh do dnh hudng béi dich COVID-19, nhiéu nha dau tw d& nhén dinh day
chinh la co héi mua cé phiéu véi mac gia hap dén. Do vay, luong nha dau tw tim dén céc cong ty ching khoan mé
tai khodn giao dich vi thé ma tang vot.

Tam ly nha déu tw tich cuc, dac biét thj tromg lién tuc but phé tdng diém khi khd ndng héi phuc cia nén kinh té
Viét Nam sau dai dich duwoc nhiéu té chic kinh té danh gié cao. Theo WB, nén kinh té Viét Nam co thé sé khai séc
sau khi néi 16ng gidin cach xa héi va mac xép hang “én dinh” cda Fitch dwa ra gan day khdng dinh vién cénh téng
truéng manh trong trung han cda Viét Nam, dua trén nén tdng kinh té vimé én dinh, mdc ne chinh pha thép va khu
vuc kinh té déi ngoai c6 kha ndng chéng chju, bao gém ca dw tri ngoai hdi & mdrc kha lon.

Vé xu hwéng dong tién: Dong tién maéi dé vao thj truong van rét 16m khi tiép tuc bung né so véi tuan trude dé. Gia
tri khop 1énh tuén vira qua dat 4.824 ty dong, téng 7,4 % so véi tuan truée. Trong khi do, téng gié tri giao dich dat
trén 5.982 ty déng (ting 8,9%) theo dé 3 tuén vira qua ciing la 3 tudn thanh khodn dat muc cao nhét ké tir ndm
2018. Thanh khodn nhém Smallcap va nhém Midcap da tdng manh véi mic téng Ian luot 37,9% va 19,3%, trong
khi d6 dong tién roi khdi cac nhém ETF khi nhém VN Diamond gidm 17,1%, nhém Finlead gidm 7,1%, nhém
Finselect giam 4,8%.
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Vé co’ c4u dong tién, nhém cé phiéu ngan hang van dan dau véi ty trong chiém 23% toan thj truong, tiép theo la
cac nhém khac nhu: xdy dung va vat lidu xay dung (18,2%), nhém Vingroup chiém 13,1% va thyc phdm chiém

7,5%...

Co cdu dong tién theo tuan
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Ngan hang, 23.0% 18.2%
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Thye pham, 7.5%
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Vé giao djch cda khéi ngoai: Khéi ngoai tiép tuc ha mdc ban rong véi gia trj rat thp trong tuén nay trong dé da
mua rong théng qua khép Iénh cho thdy tin hiéu tich cuc déi véi thj trong. Tuy nhién diém dang chi y la khéi nay
van tap trung nhdm téi cac chimg chi quy nhw FUESSVFL, FUESSVFL.Theo dé, trong tuén vira qua ho da ban
rong téng céng 6,6 ty déng nhung da mua rong théng qua khép Iénh 1a 94,2 ty déng.
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Ké ter dau ndm cho téi nay, khéi ngoai da ban rong 15.290 ty déng trén san HSX, trong dé giao dich théng
qua khép Iénh |a 15.266 ty dong. Trong tuén vira qua, khdi ngoai d& mua rong & nhém cé phiéu Ngan hang, VN
Diamond, Finlead, Finselect, Thuc phdm, Vingroup, Sén xuét & PP Dién, B4t déng san, Cao su tw nhién, Duoc
phdm, Hoa chét, Thady sén. O nhém 3 chi sé ETF, tuan vira qua nhém Diamond tiép tuc mua rong 82 ty trong khi
tudn truéc mua 147 ty, bén canh dé & 2 nhém FinLead va FinSelect mua binh quan con 200 ty trong khi tuén truéc

dé mua rong 160 ty dong.

= Trén san HOSE, chidng chi quy van la tdm diém mua vao cda khéi ngoai. Cu thé, véi phién giao dich dét bién ngay
28/5, chimg chi quy FUESSVFL d3 tré thanh ma ddn déu danh muc mua vao cda khéi ngoai trong tudn qua véi téng
khéi lvong mua rong dat 11,55 triéu don vj, gia trj 103,74 ty déng. Tiép theo dé, chung chi quy FUESSVFL duoc mua
rong 2,66 triéu don vj, gia tri 20,16 ty déng. Tuy nhién, xét vé gia trj, cé phiéu 16n nganh ngan hang la VCB la méa duwoc
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mua rong manh nhét trong tudn, dat 204,92 ty déng, tuong dwong khéi long 2,44 triéu don vi. Trai lai, cé phiéu HPG
van dén d4u khi bj ban rong 7,33 triéu don vij, gia trj 202,55 ty déng. Ngoai ra, cé phiéu thép HSG ciing bj ban rong kha
manh dat triéu don vi, gia trj 42,21 ty dong.

= Trén san HNX, khéi ngoai tiép tuc mua rong manh nhat NTP vé gia trj dat 5,88 ty dong, tuong duong khéi lrong mua
rong 167.300 don vi. Trong khi d6, c¢é phiéu SHB d&n ddu danh muc bj ban rong manh nhét vé khéi luong dat 3,23
triéu don vj, gia trj tuong tmg 44,68 ty dong. Tiép theo, SHS bj ban rong 959.200 don vi, gia trj 7,71 ty déng.

= Trén UPCoM, khéi ngoai mua rong manh nhét VTP dat 9,12 ty déng, twong dwong khéi lwgng mua rong 69.827 don
vi; con BSR bj ban rong manh nhat dat hon 5,2 triéu cé phiéu, gia tri tvong tmg 32,77 ty dong.

Theo Pyn Elite Fund cho biét viéc khéi ngoai ban rong manh trong théng 3, thang 4 da khién dinh gia TTCK Viét
Nam cang tré nén hdp dan. Quy tin rdng khéi ngoai sé tré lai mua rong trong giai doan cudi ndm nay béi trién vong
téng truéng cda nén kinh té Viét Nam trong vai ndm t6i van rét tuyét voi. Mot diém dang cha y, ty trong cé phiéu
trong danh muc Pyn Elite Fund tai thoi diém cudi thang 4 d4 1én t6i 94%, tdng 3% so véi thang truéc d6. Thoi gian
qua, Pyn Elite Fund lién tuc dwa ra danh gia lac quan véi trién vong kinh té ciing nhuw thj truomg chimg khoan Viét
Nam, bét chdp dnh huéng cda Covid-19 va quy nay tham chi da tuyén béd "All in" (T4t tay) vao cé phiéu Viét Nam.

Vé dong vén dau tw quéc té: Mach mua rong ctia NDTNN da tré lai nhiéu hon nhuw tai An D6, Nhat Ban, Brazil,
Thai Lan....

Foreign Portfolio Investment

Bond Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country Date Daily QTD YTD 12M
Asia Mln Mln Mln Mln
) China 03/31 17,984.7
) India 05/28 . 1,529.2
4) Indonesia 05/29
5 Japan 05/22
f) Malaysia 05/28
/) Philippines 05/29
8) S. Korea 05/29
9 Sri Lanka 05/29
10) Taiwan 05/29
11) Thailand 05/29
12) Vietnam 05/29
Americas
14 Brazil 05/27
15 Canada 03/31
16) Chile 03/31 270.3 270.3 2,280.8 1,686.4
17) Colombia 12/31
18) United States |03/31 6,812.0/ 21,164.0 21,164.0 83,528.0 291,008.0
EMEA v

O'thj truong trong nuée, dong vén déu tw quéc té qua kénh ETF d4 tiép tuc mua rdng manh trong tudn vira qua nhé
ETF Finlead va VFMVN30 ETF, d&c biét quy ban rong nhiéu nhat da quay lai mua rong la quy VanEck trong khi
khdng ban rong & quy nao. Ké tir dadu ndm cho téi nay dong vén qua kénh ETF bj rat khodng 46,7 triéu USD, chd
yéu tap trung & 2 quy VanEck va FTSE Vietnam.
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Aggregates 1w YTD 1Yy
Flow (USD) 7,983,011 -46,679,564 1,316,207
Flow/Assets(%) 1.08 -6.31 0,18
Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)
SSIAM VNFIN LEAD ETF FUESSVFL VN 3.74 8.08
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0.00 2.99
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0.00 0.85
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0.00 0.85
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 3,57 3,12
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR 0.00 (20.42)
VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US 0,67 (42.17)

Tém lai, TTCK trong 2 thdng qua da phan 4nh xa v&i hon so véi cdc yéu té co ban. Ké tir cuée khdng hodng
tai chinh toan cau, gi¢i dau tw hoc dwot |1a nén bé qua nhéng phéan tich wéc tinh loi nhudn théng thuong
va thay vao d6 Ia tap trung vao dong tién bom vao thi trirong. Cdc ngan hang trung wong ciing da hoc dworc
bai hoc nay sau cuéc khdng hodng nam 2008. Do véy, TTCK My va Chau 4u, noi dong tién lién tuc duoc bom
vao thj trromg thi TTCK da cé mie muc hdi manh mé trong 2 thang qua, nhé nhiing chinh séch tién té va tai khoa
két hop cda chinh phd, khéc véi khu vue Chau A it cé dong tién dwoc bom vao thj truong hon.

Péi véi TTCK Viét Nam, khi dién bién thj truromg c6 nhiing d4u hiéu khién nha dau tw c6 cdm giac khdng chéc chén
thi ngay sau cac nhjp tich Idy thj trromg lai khée bét ngo ciing hé tror cda dong tién néi bung né. Tuén nay la mot
trong nhing tuén nhw vay, khi ca thj truong tuéng chimg nhw chi sé VN-Index sé test ngudng 850 diém sau phién
diéu chinh déu tuén thi thj trirong da but phé duoc kéo va gilk chat méc 860 diém. Piéu bét nger hon la VN-Index co
mét théng 5 tang diém &n tuong vaéi 4 tuén téng lién tiép.

Cho dén thoi diém nay yéu té tac déng bén trong va bén ngoai dang c6 d&u hiéu chuyén bién tich cuc, trong khi
gi6i ddu tw dang ky vong trién vong kinh té thé giéi khi ngay cang nhiéu qudc gia tién téi tai mé cira. Vé mat tam ly,
da téng tich cuc nhw nay sé mang lai hy vong cho thj triromg sé di 1én viing chéc, tuy nhién ciing can lwu y khi chi
sé VN-Index c6 thé sé tuepes tuc cé nhing nhjp rung I4c manh tai cac ving cén ky thuat cao hon phia truéc.

Vé ky thuét, sau khi tdng hon 16% trong thang 4, thj truomg tiép tuc leo déc 12,4% trong thang 5 va tru viing trén
ngudng 864 diém. Nhjp ting kéo dai 2 thang vira qua gitp hon 80% s6 cé phiéu nam trén nguéng MAS0, hé tror
da tang la dong vén néi ting 65% so véi cang ky, gid tri khép 1énh binh quan méi phién trong thdng 5 dat
4.468 ty déng, bén canh dé ré VN30 ciing ting 85% (yoy) dat 2.587 ty déng. Pa leo déc cda thj truong hién da
ching lai khi nhém bluechips dang bi chét 16i sang tuén ther 2 lién tiép, dong tién dich chuyén sang nhém midcap
va smallcap dé tim kiém co héi khi cac quy ETF sé tién hanh co cdu danh muc quy 2/2020 trong 2 tuén d4u thang
6.

Tuy vay, tin hiéu tich cuec ldc nay 1a khéi ngoai da quay lai mua réng, 2/3 tuén vira qua khéi ngoai dda mua
rong sau chuéi 15 tudn ban rong lién tiép, trong thang 5 lrong ban rong trén san HSX chi con 446 ty déng so véi
mdrc 7.838 ty dong trong thang 3 va 6.139 ty déng trong thang 4. Do vay, kich ban co ban trong tuén déu thang 6 la
thj trrong tiép tuc tich Idy trong ving 855 diém dén 875 diém (murc cao nhét trong 2 tudn vira qua) trude khi bat
pha. Trong truromg hop tinh hinh thé chuwa cé sw bién déng manh ttr cdng thdng thuong mai My — Trung leo thang
hay céc vén dé lién quan dén Hong Kong thi kha nang thi triromg sé 1dp lai kich ban tich Idy nhe quanh ving 860
diém va c6 thé mé réng da tang huéng dén viing 880-890 diém.
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Chién Iwoe dau tw: Chét loi danh muc cé phiéu Bluechips da tdng nhiéu trong thoi gian qua, chi xem xét ndm gid?
nhiing cé phiéu tru cét ¢ tin hiéu dong tién manh va tac dong tich cuc téi index. NBT xem xét tich Iy ¢ phiéu khi
thj truong gii? viing méc 845 diém (MA100), chd y céc c¢é phiéu midcap mang tinh dau co cao, dic biét 1a cac cé
phiéu trong ré ETF ma khéi ngoai dang mua rong. Duy tri va tiép tuc chon loc danh muc cé phiéu trong nhém midcap
c6 KQKD tét trong Q1 va du kién Q2 tich cuwc nhw Thuc phdm, BOS khu CN, Xay dung & VLXD, huéng loi ter cac
FTAs nhw Thay san...

Danh muc cé phiéu chung téi wu tién tuan nay gom:

N&m gi@ véi nhém: Ngan hang, bdo hiém (VCB, BVH); Nném ban Ié: FRT; Nhém thuc phdm (VNM, SAB, MSN,
MCH, GTN, VOC, VLC, KDF, VSN...); Nném BBS & BBS khu CN (VRE, PHR, SZL, SZC, SNZ, LHG, KBC, D2D...),
nhom xay 1&p (CTD, PC1); Vat liéu XD (HPG, BMP...)

Cac kich ban thi trweéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 50%): VN-Index diéu chinh kiém nghiém trendline trwéc khi bt pha qua nguwéng 875
diém hwéng 1én ving 900 diém!

= Chisb VN-Index dang thiét lap vung dao dich di ngang quanh ngwéng Fibonacci 61.8% twong dwong ving
860 diém. Trong bdi canh hién tai, thanh khodn van dang duy tri & mdc kha tét, dong tién xoay vong do do
kich ban lac quan chi sd VN-Index sé sideway hep va sau dé tiép tuc bit pha hwéng 1én vang 880-900 diém.

= Hanh dong: Chét 16 dan cac cd phiéu da c6 14, chi duy tri ndm gi®r cadc CP manh van con da ting. Tuy nhién,
cling can dé phong kha nang chinh manh, dirng giai ngan néu xuét hién cac phién ban manh bat thuweong pha
v& vung dao déng nay.

MBSecurities
Mar 31 Apr 15 Apr 29 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15
2020
Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 31-May-2020 11:40:57

Kich ban 2 (Than trong 30%): Chi s6 VN-Index diéu chinh sideway quanh nqwé'ng 855-875 diém

= Trong mét kich ban than trong hon, ap lwc chét 16 T+ tiép tuc gia tdng manh trong khi gia cac CP hau hét da
tang tir 20%-30%. Trong béi canh do, rii ro diéu chinh trd lai cia TTCK My trwédc cac van dé cang thdng chinh
tri gitba My va Trung Quéc. Bén canh dé 1a &nh huéng cla thdi diém co cidu danh muc cac quy ETFs trong
Q2. Chi s6 VN-Index tiép tuc trong xu hwéng diéu chinh va kiém nghiém lai cac vang hd trg gan nhat nhw
MA100% quanh mirc 845-855 diém.
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= Hanh déng: Chét I&i dan cac cb phiéu da co I4i, chi duy tri ndm gir cac CP manh van con da tang, trading
Ban cao/Mua thap trong viing dao dong. Xem xét mua vao vdi ty trong nhd tham do khi VN-Index cham hé tro
845. Tuy nhién, Dy phong kich ban néu ap lwc ban manh xuét hién tai ving nay, chi sé6 VN-Index c6 thé diéu
chinh tré lai xoay quanh viing 840 diém.
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Kich ban 3 (kém lac guan 10%): Nhip gidm manh xuyén thdng hé tro’ 840 va kiém nghiém lai viing 800 diém.

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc giam manh tr& lai va xuyén thang hé tro 800-820 va c6 thé
kiém nghiém lai viing hé tro 780 diém va dan t&i xu hwédng ban manh tiép tuc dién ra. Kich ban nay xay ra khi
TTCK thé gi¢i c6 nhip d&o chiéu gidm manh, NDTNN tiép tuc tdng manh lwong ban rong va dich bénh van
kho kiém soat trong khi cac chi sb kinh té tiép tuc xau di.

e Hanh déng: Chét I&i manh néu vang 820 diém bi pha v&, che co hdi gidi ngan lai quanh muc hé trgr 780 diém.

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 864.47
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Dién bién Thi trwéng chirng khoan phéi sinh: Dao déng trong bién réng!

M VNC1 Index - VN30 Index -21.23

Mar Apr May L Jul 1l Se lo} Dec Jan
2019

VNC1 Index (VN30 Index Futures) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 06JUN2018-29MAY202 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 29-May-2020 16:06:21

Sau chudi tdng diém &n turong lién tiép, thj trrong cd ddu hiéu ha nhiét trong tuan vira qua. Ap luc diéu chinh
khéng ch/ & nhém Bluechips ma con dién ra trén nhiéu nhém nganh khéc nhw chimg khoan, bat dong san,
xay dung, khu cong nghiép, dét may, hang khéng...Chét tudn, VN-Index van ghi nhan mdc tdng 1,38% con
VN30-Index tdng 0,38%. Gia tri khép 1énh binh quén téng dat 4.864 ty dong tdng 8,9% so véi tuén trudc do.
Piém tich cuc la khéi ngoai tré lai mua rong tai nhiéu cé phiéu 16n nhw VCB, VRE, VNM, ...

Thi trirong phai sinh ghi nhan tuan téng diém thdr 5 lién tiép, chi sé6 VN30F1M téng 2,09% lén 785 diém, cao
hon mrc téng 0,38% cua chi sé co sé VN30. Do dé, basis cta cac hop déng déu manh 1én so véi phién cudi
tuén trréc. Cu thé basis cda hop dong ky han théng 5 tang tur -34,24 diém 1én -21,23 diém vao phién cudi
tuén. Trong khi dé, basis ctia hop déng VN30F2006 hién dang & murc -29 diém.

Thanh khoan thj trirong phai sinh tudn nay tédng manh so véi tuén truée dé dat téng 1.012.466 hop dong, ting
21,67%. KLGD trung binh phién téng tir 166.426 hop ddng/phién Ién 202.253 hop dong/phién. Khéi long mé
(Ol) cudi tudn nay ting 20,90% so véi cudi tuén truréc dat 20.186 hop déng toan thj truong, trong dé6 Ol hop
déng VN30F1M la 19.226 hop déng, cac hop déng con lai c6 Ol 1an luot 1a 221; 579; 160 hop dong.

Vé mét ky thuét, chi sé VN30-Index tao 2 cay nén than nhd lién tiép ham y sw gidng co gidra bén mua va bén
ban. Hinh &nh bong nén tai viing hé tro 785-800 diém cho thay luc céu tai ving nay gitp chi s béat téng tré
lai. Tudn dau thang 6 cé 2 quy FTSE Vietham ETF va VNM ETF sé tién hanh cdng béd danh muc co c4u dinh
ky quy 2/2020, tam ly nha déu tw sé than trong trong thoi gian céc quy ETF tién hanh co cdu 1 tuén sau do,
do d6 s phan héa manh sé dién ra & nhém cé phiéu 16n. Hé tro gdn nhét cda chi sé ndm & vung 785-795
diém va khang cw manh 816-820 diém.

Khung 15m 1h Daily
Tong két SELL BUY
H6 tro 775-778 768-772 760-764
Khang cu 794-798 800-805 816-821

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién Iwoc giao djch trong ngay: Thj triromg sé xuét hién nhiéu nhjp gidng co va rung I&c manh. Canh
Long trong cac nhjp danh véng cia chi sé véi viing hé tro 775-778 diém, hoat déng Short mé ra néu chi
s6 kiém nghiém khéng thanh céng ving 794-798 diém.

= Chién lwot giao dich ngdn han: Hoat dong gii? vi thé qua dém tam thoi chuwa duoc khuyén khich.
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo6 Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cilru cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngén hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS) la mét trong 5 céng ty chiing
khoén dAu tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngimng phat trién, MBS da tré thanh mot trong nhitng cdng ty ching khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gém: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Céng ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang céc san pham va dich vu phli hdp ma rét it cac céng ty ching khoan
khéc c6 thé cung cAp.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty mai gidi hang dau, diing dau thi phan maéi gigi tir nam 2009.

. C6ng ty nghién clru cé tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cép céc san phdm nghién ctu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc vé& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing théng tin sir dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong bdo cao
nay la clia (céc) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thic clia MBS. Khéng mdt théng tin cling nhu' y kién ndo dugc viét ra
nhdm muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bt ky chirng khoan nao. Bdo cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhan ho3c t8 chiic nao khi chua dugc phép clia MBS.
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