STRATEGY Y- MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: Ky vong héi ki thuat?

Dién bién thi trwéng quéc té:

Thtrzomg weelly S

S&P 500 Index  S&P 500 Index -11.13% -25.42% -27.47% 15.84
Dow Jones Dow Jones -13.36% -29.61% -31.18% 14.25
Europe STOXX Europe 600 -0.43% -28.37% -29.59% 15.23
Japanese Nikkei 225 -5.04% -30.03% -31.12% 14.64
China Shanghai Composite -4.91% -9.98% -10.30% 13.20
Asia Pacific MSCI AC Asia Pacific -14.16% -29.03% -30.70% 11.99
Korea KOSPI Index -11.59% -28.74% -30.92% 11.99
HongKong Hang Seng Index -5.11% -19.10% -19.53% 9.33
Singapore Straits Times Index STI -8.48% -25.20% -25.91% 9.33
Vietham VN-Index -6.83% -26.15% -28.42% 11.07
Malaysia FTSE KLCI Index -3.08% -17.97% -17.41% 14.56
Thailand Thailand SET Index -0.15% -28.65% -28.41% 13.10
Indonesia Jakarta Composite Index -14.52% -33.41% -32.70% 12.50
Philippines Philippines PSEi Index -17.52% -38.85% -36.02% 10.20
Global MSCI ACWI Index -10.45% -28.53% -30.03% 14.25
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty -14.37% -55.50% -52.11%

Gold Xau curncy -1.36% -0.54% -3.19%

= Thé gi6i tuén qua tiép tuc ching kién sw leo thang cda dai dich COVID-19 khi sé trirong hop nhiém virus da
|én téi hon 246.000 ngudi tai hon 180 qudc gia va vung l&nh thd. Sé truong hop nhiém méi van duy tri xu
huéng gia téng va chuwa c6 déu hiéu tao dinh, déc biét |a tai chau Au va My.

= Gi6i déu tw tiép tuc ban cac tai san rui ro du ngén hang TW céc nuéc tiép tuc c6 nhing dong théi dé vuc day
nén kinh té. Tuy nhién, nhiéu nha dau tw lo ngai cac bién phap kich thich khé c6 thé giap kinh té thé giéi duy
tri da téng truéng. S&P Global Ratings cho rang khu vic chau A - Thai Binh Duong chéc chédn sé roi vao suy
thodi, véi duw bao téc dé téng trudéng kinh té khu vire ndm 2020 sé gidm hon mét nira xudng chua téi 3%

= Ngan hang Dy tri¥ Lién bang My (Fed) tuyén bé sé bom thém 500 ty USD, Ngén hang Trung wong chau Au
(ECB) quyét dinh khéi déng chuong trinh mua chung khoan khan cép trj gia gan 821 ty USD dé hé tro kinh té
virot qua dich Covid-19. Péng thai cia ECB dién ra sau loat quyét dinh ha l4i suét khan cép va tung goi kich
thich tai chinh khdng 16 trén khdp thé gici

= TTCK trong nwéc cing da thu hep da gidm trong tuén vira qua tr mae gidm 14,55% & tuén truée dé xudng
con 6,83% trong tuan vera qua. Thj trong di vao giai doan phan héa, da xuét hién nhing phién héi phuc &
cac nhém cé phiéu vira va nhé hodc nhém céac chi sé ETF méi thanh lap.

= V@ giao djch cua khéi ngoai: Tuén qua, khdi ngoai tiép tuc ddy manh béan rong hon 3.193 ty déng trén toan thj
truong. DAy ciing la tuén thir 8 lién tiép khéi ngoai ban rong trén san HSX, tudn qua ho ban rong 2.899 ty déng
théng qua khop l1énh.

= Chién Iwecc dau tw: Chién luoc dau tu: Duy tri trang thai than trong trude nhing bién dong khoé ludmg trong
thoi diém hién tai. Han ché st dung margin va tuan thd chat ché quy tac céat 16 dé bao toan trang thai tai khoan.
Véi dwr bao cé thé xuét hién mét nhjp héi ky thuat ngdn, NDT c¢é thé tranh thd co cau lai tai khodn, wu tién mua
thdm do céc cé phiéu Bluechips co ban tét da gidm sau cho muc tiéu ter 3 dén 6 thang t6i. C6 thé chét loi T+
néu hang vé tai khoan bt dau co Iai, cho cac nhijp diéu chinh mua lai véi vang gia hop 1y.

= Uu tién cdc nganh c6 mirc dé tap trung cda dong tién cao, thanh khoan tét nhw: ngan hang, xay dung
va vét liéu xay dung, thuc phdm, ban 18, cong nghé, SX&PP dién, Duoc phdm, sdém I6p...

- Danh muc cé phiéu ching téi wu tién gém: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT, REE, POW,
HPG, VRE, VHM, VNM, GAS, PLX, PVS, BSR, DRC, DXG, HDG, VRE. C4c ¢ phiéu bét day rdi ro c6 thé
phu hop véi NBT wa mao hiém: HVN, VJC.
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Tinh hinh djch bénh: Chau Au chwa tim thay dinh djch!

Thé gidi tudn qua tiép tuc ching kién suw leo thang cda dai dich COVID-19 khi sé truong hop nhiém virus da Ién
t&i hon 246.000 ngudi tai hon 180 quéc gia va ving lanh thé. Sé truong hop nhiém méi vén duy tri xu huéng gia
tdng va chuwa c6 d4u hiéu tao dinh, dic biét 1a tai chau Au va M Y.

So trwdng hop nhiém virus méi/ngay trén the gidi Sé trwéng hop nhidm méi/phuc héi méingay
Daily New Cases New Cases vs. New Recoveries
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Theo théng ké, sau 45 ngay ké tir khi ghi nhan hon 100 truong hop nhiém virus méilngay, Trung Quéc hién d4
dua duoc dich bénh COVID-19 vao tdm kiém soét. Trong khi dé, cac quéc gia khac nhw Italy, Tdy Ban Nha, My,
Purc, Phap méi dang & giai doan dau cua cudc chién chéng dich. Néu cac bién phap ngén chén sw lay lan cia
virus tai cac qudc gia nay dat duoc hiéu qua nhw Trung Quéc, dai dich COVID trén thé gidi vé co ban c6 thé duoc
kiém soat vao cudi thang 4/2020 (véi gid dinh khéng c6 s bung phét tré lai cda djch bénh). ..

L&nh dao céc nuéc Lién minh chau Au nhét tri déng bién gi6i toan khéi trong 30 ngay nhdm ngén Covid-19 lay
lan. Lénh phong téa &p dung cho 30 nuéc, gém toan bé cac quéc gia thanh vién EU trr Ireland, cung 4 nuéc
khéng thuéc EU nhung nam trong khéi Schengen. Nhitng ngui duoc mién tree gém cong dan EU va than nhan,
thurong tri nhan, hoc gid, bac si va cac nha nghién ciu tham gia né luc kiém soéat Covid-19.

Dién bién dich bénh tai cac quéc gia sau khi cé6 hon 100 ca nhiém méi/ngay
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*Luu y, sé ca nhiém maéi/ngay téng manh Ién dinh diém tai Trung Quéc mét phan la do thay déi phuong phap chan doan bénh.
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Khodng cudi théng 4, dau thang 5 ciing Ia thoi gian ban cdu Bac chuyén sang mua hé, véi nén nhiét co ban sé
téng 1én. Pay cé thé la yéu té hé tro cho cong cuéc kim ham djch bénh néu virus corona méi cé déc tinh tuong tuw
cim mua la khé tén tai va phat trién trong diéu kién thoi tiét 4m nong..
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Tdc déng cda virus corona téi nén kinh té:

Lan soéng néi I6ng chinh séach tiép tuc duoc ddy manh trong béi canh tinh trang dich Covid trén toan céu tdi té
hon. Lan déu tién trong lich s, chitrong 5 ngay tuédn qua da c6 hon 30 NHTW c&t gidm |&i sut va nhiéu trong sé
do6 tham chi con di xa hon khi kich hoat cac bién phap trong thoi ky khing hodng nhuw mua tréi phiéu, can thiép
trén thj truomg ngoai héi va thiét 14p céc chuong trinh cho vay khén cép cho ngan hang va doanh nghiép. Téng
Thuw ky Lién hop quéc (TTK LHQ) Antonio Guterres ngay 19/3 canh béo, mét cuéc suy thoai toan cau “/a diéu gan
nhuw chdc chdn” va nhiing hanh dong umg pho & cép qudc gia riéng 1é hién nay nham chéng dai dich COVID-19
“sé khong thé déi phé duoc véi quy md toan cdu va mie dé phir tap cuda cuéc khdng hodng”. Phét biéu hop bao
truc tuyén, 6ng Guterres nhan manh: “Pay la lic can c6 hanh dong theo chinh sach phdi hop, quyét liét va sang
tao tir nhifng nén kinh té hang dau thé gidi... Chung ta dang & trong mét tinh hudng chua cé tién 16 va cac quy
tdc théng thuong khdéng con phat huy tac dung’.

Cac goi kich thich tai khéa dugc cong bo (ty USD) dén ngay 17.03.2020
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Nhuw vay chi trong chwa day 3 thang, da cé 50 NHTW cét gidm lai sudt 72 14n véi téng mdc i suét tich Idy duoc
ha trén toan thé giéi Ién dén 5.513 diém co ban. Ngoai ra, chinh phd cac nudc ciing cam két cac goi kich thich tai
khéa nham hé tro cac nganh bj dnh huéng béi dai dich.
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Mé&c du cac NHTW dang tan dung triét dé cac cong cu tién té cta minh dé hé tro thj truong va nén kinh té, nhung
céc bién phép kich thich tai khéa cda chinh phd hién nay vén tuong déi han ché khi cé quy md nhé hon nhiéu so
Vv6i giai doan khung hodng tai chinh. Téng giam déc IMF da kéu goi cac chinh phd phéi hop déng bo kich thich tai
khéa mot cach kip thoi va quyét liét hon. Do dé, thj truromg c6 thé ky vong vao nhing géi kich thich sau rong hon
nira tir cac chinh phd trong tuong lai.

M6t khi dich bénh COVID-19 duoc dua vao tdm kiém soat, nhiing chinh sach néi 16ng tién té va tai khda cua
NHTW va chinh phd céc nuéc sé phét huy tac dung kich thich kinh té va tao nén téng viing chéc cho sw phuc héi
cta TTCK thé gidi.

Dién bién thi trwdng chirng khoan thé gigi

Major World Market Indices performance
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Sau con dja chén & tuén truéc, chimg khoén toan cdu da ching da gidm trong tuan vira qua khi cac té chire, chinh
phd va ngan hang trung wong bom hang trém ty dé la cho céc né luc ctu tro, nhitng diéu tuong tw chuwa timg thay
ké ttr cudc khdng hodng tai chinh 2008. Tuy vy, gi¢i ddu tw van canh bao rdng bét ky sw phuc héi nao cé thé la
tam thoi cho dén khi dai dich coronavirus chdm lai. Tuy phan 1én céc thj truong da roi vao thj truromg gia xudng, cac
nha quén ly quy chd déng cho rang cac mire dinh gia ré cia cé phiéu chdu A dang mang lai co héi méi cho cac nha
gom cé phiéu, dgc biét 1a Trung Quéc, An D6 va Nhat Ban.

Bloomberg Global Stock Mkt Cap value of Global Bonds

Value of Global Bonds

Bloomberg
Global Stock
Mkt Cap

Truée nguy co suy thoéi kinh té toan céu vi dai dich Covid-19, céc ngén hang trung wong da déng loat bom tién va
ha I&i suat nham hé tro'nén kinh té, qua dé Iy lai niém tin vén rat mong manh cda nha dau tw. Vao téi ngay the Tw
(18/03), Ngan hang Trung wong chdu Au (ECB) da céng bé Chuong trinh mua vao khén cép lic dai dich méi trj gia
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t6i 750 ty Euro (tvong duong 819 ty USD) dé mua chung khoan nham gidp hé tror nén kinh té chau Au. Ngan hang
Trung wong cho biét viéc thu mua sé duoc tién hanh cho dén cubi ndm 2020 va bao gém nhiéu loai tai san ké c3
trai phiéu. Péng thai cia ECB duoc duwa ra sau cac sang kién turong tw céia Cuc Dw trip Lién bang My (Fed). Fed da
théng bao héi ddu thang nay ké hoach bom thém 1 ngan ty USD vao nén kinh té My théng qua viéc mua tai san va
ha 13i suét xudng gan béng 0. Fed ciing cho biét vao téi ngay thir Tw (18/03) sé tao ra mot diém domg cho cac quy
thj trirong tién té chinh.

Qua dé, muc bién déng cua cac chi sé chinh trén toan cdu khdng con manh nhw cac phién & tuan truée dé, cho
thdy tdm ly nha dau tw phdn nao da én dinh hon. Chi sé chimg khoén toan cdu (MSCI ACWI INDEX) thu hep da
gidm con 10,45% tor mic 16,78% & tudn truée do, chi sé chimg khoén khu vuc Chau au (STOXX Europe 600) thadm
chi con gigm manh tor mdre 16% xudng con 3,8% trong tuén vira qua. Céc thj truong khac cdng cé mic gidm it hon
la: Viét Nam, Han Qudc, Thai Lan, Nhat Ban, Malaysia, Hong Koéng, My,....O chiéu nguroc lai, mét sé thj truomg 16m
tiép tuc gidm manh hon do &nh hudéng ter covid-19 nhu: Indonesia (gidm 17,78% trong tuén vira qua ter muc 10,7%
& tuén truée do), Phillippines (gidm 17,52% trong tuén vira qua tee mae 14,4% & tuén trude do)...

Nhin chung, sau déng théi cung cép thanh khodn chéo cho céc nén kinh té méi néi, thj truong cé phiéu va mét sé
loai tién té & Chau A da chiing d4 gidm. Fed sé cung cép t6i 60 ty USD cho méi ngén hang trung wong cda Australia,
Brazil, Han Quéc, Mexico, Singapore va Thuy Dién, va 30 ty USD cho méi ngén hang trung vong clia Pan Mach,
Na Uy va New Zealand. Co ché nay sé duoc duy tri trong it nhat 6 thang, cho phép céc ngén hang trung wong nuéc
ngoai déi déng nai té sang USD. Trong khi Trung Quéc dang bt dau néi lai hoat dong san xuét kinh doanh khi nuéc
nay da qua dinh djch, phan I6n cac doanh nghiép & céc nuwéc khac trén thé gisi hién dang trién khai cac chinh sach
lam viéc tai nha truéc swlay lan nhanh chéng cda dich COVID-19 tai nhiéu nwéc nhuw Italy, Ty Ban Nha va My

Vén héa thj triong ching khoén toan céu tiép tuc “bay hoi” gan 5 nghin ty USD trong tuén vira qua. ké tir dadu ndm
cho téi nay vén hoéa thj trirong toan cé da maét téi 28,3% tor mare 87 nghin ty USD. Khong riéng gi kénh dau tw rdi ro
nhw ¢é phiéu bj ban ma ngay ca kénh déu tw von duroc xem la an toan nhw tréi phiéu chinh phd ciing bj ban ra hang
loat. Ldc nay, “4ién mét 1a vua” va déng USD dang la vua cda tién mét. Gia trj thj truromg trai phiéu toan cau sau khi
méat 2,3 nghin ty USD & tudn truéc dé tiép tuc “bdéc hoi” 2,5 nghin ty USD trong tuén vira qua, sau khi dat dinh 60
nghin ty USD thj triromg tréi phiéu da bj chét 16i 5 ty USD. Trong khi d6, chi sé déng USD (ICE U.S. Dollar Index) —
thuée do dién bién cda déng USD so véi 6 dong tién chd chét khac — vot 1én mic cao nhét ké ter thang 01/2017
trong ngay thir Ndm. Chi sé nay da téng 1,5% lén 102.67.

No Escape

Funding scramble sends dollar soaring EM currencies have suffered as U.S. stocks tumbled
K coter i 3400 MSCI Emerging Markets Currency Index - LastPrice (R1) 8 58 500 Index - Last Price (L1) }
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Cac nén kinh té méi néi da phai hung chju nhing tac déng tiéu cuc do lan séng thoai vén trong béi cénh dai dich
COVID-19 dién bién phdc tap va lan réng sang nhiéu nuéc trén thé giGi. Pong tién céc nuwéc nay da mat gia 30%
da khién nha dau tw rat 4 ty USD chi trong 5 ngay. Cac thj trromg méi néi dang cé khéi dau tdi té nhét ké ter khi
duworc dinh danh vao ndm 1988 cho téi nay. Nhing phién giao djch hodng loan da lam béc hoi gan 5.000 ty USD
khéi cac thj truromg ching khoan méi néi ké tur gidka thang 1/2020, trong dé6 Colombia, Hy Lap va mét sé thj truomg
khac giam hon 40%.
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Dién bién thi trudng chirng khoan Viét Nam: Hiéu (fng tir lan séng mua cd phiéu quy?

» Thj trromg cé tudn gidm manh ké ttr ndm 2008 so sw céng huéng cua nhiéu thdng tin khéng tich cuc bén
canh néi lo vé dai dich covid-19, tuy vy tin hiéu bat day phién cudi tuédn cé thé duoc nha dau tw ky vong
sé c6 nhjp d3o chiéu trong tuén nay.

* Thanh khodn duoc day Ién mic cao nhét ké ttr ndm 2019 (theo tudn) nhe luc cdu bat day va khéi ngoai
téng cuong ban rong, gia tri hop 1énh dat gén 4.200 ty déng.

= Khdi ngoai ban rong 2.000 ty déng trén toan thj trvong, day cing la tudn ban rong ther 7 lién tiép trén san
HSX. Dong vén qua kénh ETF cdng bj rit rong hon 14,7 triéu USD sau khi da rat 8,5 triéu USD & 2 tuén
triede do.

= Vé ky thuét: Viéc xac dinh déy cua thj trirong trong dot gidm nay la rét khé méc du thj truong da budéc vao
thi truromg con géu cung moét sé thj truong khac trén thé gidi. Tuy vay, tin hiéu héi phuc trong phién cudi
tuén c6 thé tao mét selling climax cho tin hiéu ddo chiéu & tuan nay.

= Chién lvoc dau tu: c6 thé gidi ngan timg phén déi véi cac cé phiéu khdng gidm trong phién cudi tudn, hodc
c6 thé dén dau déi véi cac cd phiéu trong ré ETF méi. Tap trung vao céc cd phiéu gidm sau thudc nhém
ngan hang, dau khi, vat liéu xay dung, thuc pham...
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TTCK trong nuéc ciing da thu hep da gidm trong tuén vera qua tir mdc gidm 14,55% & tudn truée dé xudng con
6,83% trong tuén vira qua. Thj truong di vao giai doan phan héa, da xuét hién nhing phién héi phuc & cac nhém
cé phiéu vira va nhé hodc nhém céc chi sé ETF méi thanh 14p. Ap luc van dén tor dnh hudng cda thj truomg chimg
kho&n toan c4u va mach bén rong cida khéi ngoai két hop véi ky co cdu danh muc cda céc quy ETF. Péng luc giup
thi trromg hdm da roi dén tir dong tién trong nuée, déc biét 1a lan séng céc doanh nghiép dw chi hang nghin ty déng
dé mua cé phiéu quy.

Poéng thai néi trén xuét phat ter viée gia cé phiéu dang & muc thdp hon gié tri thuc va da gidm tir 20% dén 30% trong
dot gidm vira qua nén viéc mua vao cé phiéu chinh lam bao vé quyén loi cho doanh nghiép va cé déng. Mua cé
phiéu quy duoc khuyén khich bai 18 tac ddng tich cuc tir nhiing giao dich nay thuong dén tic thi, tham chi truée ca
khi chung duoc thuc hién. Bng hanh véi doanh nghiép, co quan chire ndng ciing bat dau duwa ra céc bién phap
nham hé tro thj trrong ching khoan. Ong Trén Van Diing, Chd tich Uy ban Chiing khodn Nha nuéc, cho biét thoi
gian x&¥ ly hd so mua ¢é phiéu quy cda doanh nghiép duwoc rat ngdn trong vong 1 ngay, thay vi mét dén 7 ngay nhw
truroc

Theo théng ké, téng téng gia tri cac giao dich chinh thire dang ky va cé ké hoach mua cé phiéu quy sdp t6i cla céc
doanh nghiép niém yét 1a 2.276 Ty VND (theo gia ngay 17/03 va gia dinh c4c giao dich khéng bj hady). Bén canh do,
téng gia trj giao dich da thuc hién xong cia cé déng Iém/ ndi bd va nguoi lién quan la 1.509 ty déng (gém c& mua
va bén), téng gia trj giao dich dang déng ky sap t6i ctia cb déng Iom/ néi bé va nguoi lién quan la 1.900 ty déng (gdm
ca mua va ban).
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O'tj trrong My, viéc Fed gidm 14i suét 3 1&n trong ndm 2019 d4 gidp cac cong ty vay moét sé tién khéng 16 dé mua
lai c6 phiéu quy, dé la ly do chinh khién thj trizomg chumg khoan My di 1én trong nhitng ndm gén déy.

Tuén vira qua, thi trromg chju dnh hudng tir dot co cdu danh muc cda céc quy ETF nén dong tién djch chuyén sang
nhém cé phiéu vira va nhé dé tim co héi do vady 2 nhém nay chi gidm nhe tir 0,4% dén 1,5%. Trong khi d6, & céc
nhém bluechips hodc cac chi sé ETF mic gidm binh quan ttr khodng 5%.

Nhém c¢é phiéu I6n nhw ngén hang, thuc phdm, Vingroup...la nhan té gay stic ép 1én thj truong. C6 phiéu VCB gidm
gén 13,4% |4y di cta thj trvong hon 10 diém, céc cé phiéu khéc nhw VIC va VHM gidm 11% |4y di cua thj truong
17,5 diém. Bén canh dé, 2 cé phiéu Ién nganh thyc pham la VNM va SAB gidm lan luot 9,2% va 12,5% cing kéo
lui thi triromg gén 8 diém, ......& chiéu nguoc lai, nhém cé phiéu ddu khi véi PLX va GAS, nho thdng tin M can nhéc
can thiép cuéc chién gia ddu Nga — Saudi Arabia khién gig dau tdng hon 24% & phién cudi tuén cing khong thé bu
dap duoc muc gidm manh tir cac nhém ngan hang, thuc phdm va Vingroup.

Top dnh hwéng dén VN-Index (diém)
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Viéc thj truomg chiu ap luc ter dot co cdu cda cac quy ETF nén dong tién cé xu huéng dich chuyén khéi nhém vén
héa I16n dé tim co héi & nhém vira va nhé, do vay thanh khodn tuén vira qua gidm 25% so véi tudn truéce do, tuy
vay day van la muc cao ké tor dau ndm, gia tri khép 1énh dat trén 3.100 ty dong va téng gia trj giao dich binh quan
maéi phién vén dat trén 4.200 ty déng.

D4 c6 nhiéu y kién cho rang, viéc thanh khoan tdng manh vira qua cing cé thé dén tir viéc margin-call, tuy nhién
nhin tr géc d6 thanh khodn thj trzong thi ap lue nay cé nhung khéng qué Iém. Béi tir ddu ndm cho téi nay, thanh
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khoan khép 1énh binh quan khodng 2.800 ty déng, khong phai la muc cao, bén canh doé khéi ngoai lién tiép ban
rong ké ca khi thj trirong téng hay gidm, do vay cing it cé kha néng thi trvomg duy tri miére margin cao va gadp van
dé margin-call nao 16n trong tuén vira qua.

Vé co’ cau dong tién: Dong tién van cha yéu tap trung & nhom ngan hang, chiém trén 27% thanh khodan, tiép theo

la nhém B4t déng san, thuc phdm, xay dung va vat liéu xay dung, Vingrop, Ban 1é...

GTGD Binh quan, theo tuan Thuc pham
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Vé giao djch cda khéi ngoai: Tudn qua, khéi ngoai tiép tuc ddy manh ban rong hon 3.193 ty déng trén toan
thi treong. Pay ciing la tuan ther 8 lién tiép khéi ngoai ban rong trén san HSX, tudn qua ho ban rong 2.899
ty déng thong qua khép lénh.

Ké ter ddu ndm cho t6i nay, khéi ngoai da ban rong 6.750 ty déng trén san HSX, trong dé giao dich théng qua khép
Iénh 14 7.760 ty déng. Trong tuén vira qua, ngoai nhém cao su tw nhién va ban 1é duoc khéi ngoai mua rong thi hu
nhuw cac nhém cé phiéu 1én con lai déu bj ban rong manh. Béy ciing la tudn co cdu danh muc cua cac quy ETF va
xu huéng ban rong cia khéi ngoai da kéo dai sang thang ther 2 lién tiép. Cac nhém cé phiéu |6n ndm ngoai duoc
khéi ngoai mua rong nhw Ngan hang, Vingroup, thuc phdm hodc déu khi,....thi hién nay dang bi ban rong manh.
Tuén co cdu danh muc vira qua, khéi ngoai t4p trung ban manh & nhém: Ngan hang, thuc phdm, Vingroup, dau khi,
bat déng sén, xay dung va vat liéu xay dung, ...6 céc nhém ETF méi thanh Iap (Diamond, Select, Lead) khéi ngoai
ciing tdng cuong ban rong gép doi so véi tuén trude do. Ba cé nhiéu ma Ién trong dot co cdu danh muc cda céc
quy ETF khéng duoc can lénh tét va gidm san va gén san nhuw trong phién cubi tudn nhu: VIC, VHM, VRE,
VCB,...day ciing la cac ma da gay &p luc 1én thj triromg trong tuan vera qua.

GTGD rong NDTNN (Ty VND) GTGD khdp Iénh trén HSX, Ty d6ng
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Theo thédng ké, trong 2 tuédn dau thang 3 khéi céc quy dau tw dang cé dong thai ban rong hodc thoai von & mét sé
mé& cé phiéu nhung nhiéu kha néng sdp cé céc thuong vu déu t méi. Mé dau thang 3, quy ngoai PYN Elite Fund
thdng bao khéng con la cé déng Iém cda Cong ty cé phan Bau tw va Thuong mai DIC (DIC) khi ban ra 532.062 cé
phiéu, ty 1 s& hitu gidm vé 2,04%. Trude d6, quy nay gidm sé hiu tai Cong ty ¢ phan Tasco (HUT) ter 10,02%
xudng 9,83% (ban ra 500.000 cé phiéu. Cung cé déng thai bén ra dau thang 3, quy thanh vién cda nhém quy
VinaCapital la Vietnam Investment Limited da ban 168.430 c6 phiéu cda Cong ty c6 phén Hoa chat co badn mién
Nam (CSV). Trong khi d6, quy thanh vién Aquila SPC cta nhém Dragon Capital da ban ra toan bé 226.000 cé phiéu
ctia Téng cong ty cé phan Dau tw phat trién xay dung (DIG), gidm khéi lrong ndm giik cda nhém tai DIG xuéng 69,2
triéu don vi. Quy Vaneck Vectors Vietnam ETF (VNM ETF) ciing cé déng théi bén bét cé phiéu, theo dé tat ca cac
ma cé phiéu Viét Nam c6 trong danh muc déu bj ban bét, bao gém VJIC, BVH, MSN, VNM, VIC, VCB, GEX, VHM,
NVL, SSI, ROS, TCH, VRE, HPG, SBT, POW....

Vé dong vén dau tw quéc té: Cac nha dau tw nwéc ngoai da lién tuc rat vén ra khéi thj truomg EM trong thang 2
va ttr d4u thang 3 cho t6i nay. Nguyén nhan cé thé do déng tién mét gig, dai dich covid-19 dnh huéng ndng né hodc
do déng USD lén gia.

Foreign Portfolio Investment

Bond Portfolio

Currency ™ Group By Region

Country Date DETINY WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln Mln
2 China 12/31 33,280.4 51,314.2 132,502.6| 132,502.6
3) India 03/18 4,500.6 4,824.5
9 Indonesia 03/19 2,058.7 3,510.3
DREE] 03/13 55,760.0
6) Malaysia 03/19
7) Philippines 03/20

9 Sri Lanka 03/13

IEIWYED 03/19

ILEHERD 03/19

EOED 03/19

Americas

14) Brazil 03/17

Canada 01/31

Chile 12/31 1,656.7 2,875.7 2,875.7 44325
Colombia 12/31

United States |01/31 2,021.0 2,021.0 2,021.0 30,079.0 225,756.0
EMEA

)
)
)
)
) S. Korea 03/20
)
)
)
)
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15
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17)
18)

O thj truong trong nuée, dong vén déu tw quéc té qua kénh ETF ciing dang bj rut rong manh, sau khi rat hon 23
triéu USD & 2 tuén trudce, trong tudn vira qua khéi ngoai tiép tuc rat rong gén 21 triéu USD khién dong tién ké tir
dau ndm dang bj rdt rong 21 tréu USD. C6 thé quy VanEck va FTSE Vietnam dang co cau lai toan bé danh muyc khi
ho dang bj rut rong ké tir ddu ndm. Trong khi d6, c6 phiéu trong bé chi sé ETF méi duoc thanh 14p ciing lién tiép b
rut rong, binh quan 2 tudn gén truéc, ré Diamond bj rat khodng 13 ty déng, trong khi & ré Finlead va Finselect lirong
rut rong khodng 230 ty dén 240 ty déng thi & tuan vira qua ré Diamond bj ban rong gan 79 ty déng, trong khi ré
Finlead va FinSelect luong rit rong téng 1én gép doi tir 472 ty déng dén 480 ty déng.

Aggregates 1w YTD 1y
Flow (USD) -20,855,598 -21,034,045 78,336,000
Flow/Assets(%) -3.11 -3.14 11.69
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Name Ticker 1W Flow YTD Flow
(MLN USD) (MLN USD)

VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 5.80 9.67

KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 1.79 6.29
Premia MSCI Vietham ETF 9804 HK 0.30 1.35
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0.30 1.35
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR 1.71 14.76
VanEck Vectors Vietham ETF VNM US 14.53 24.94

Tom lai, thi truromg chimg khoan Viét Nam tiép tuc chju ap luc ban manh. Lwc ban dén tor 4 ly do chinh 1a: do dnh
huéng tir da gidm cda thj triong ching khoan toan cdu, do tdm ly so hai tinh hinh dich bénh dién bién phdc tap,
do &p luc rat rong lién tiép tor khéi ngoai va do ap luc ban béi margin- call. Dot suy gidm nay c6 16 1a 16n nhét ké tir
khdng hodng 2007-2008 va VN-Index xuyén thdng qua vung 800 diém lan dau tién ké tir khi chi sé budc vao
Uptrend.

Vé ky thuéat, chi s6 VN-Index d4 cé tin hiéu ching lai da gidm va héi phuc tré lai sau khi cham séat viing hé tro xoay
quanh ngudng 720 +/-. P4y la vung hé tro Fibonacci 50%(ké tir vung day 2009 dén dinh 2018) do dé tin hiéu céu
bt day gia tdng déng ké khién chi sé phuc héi tré lai cung nhjp véi da héi ky thuét cda cac nhoém chi sé lén trén thé
gi6i. Trong phién cudi tudn, nhém cé phiéu Vingroup va ngan hang chju dnh huéng tur dot co cdu danh muc ETF
nén tin hiéu ky thuat cé thé bj nhiéu. Théng thuong, céc cé phiéu bj ban manh & dot co cdu sé héi phuc & tuan sau
dé. Do vay, nguong hé tror & khu vure 720 diém lic nay van cé kha nang la diém dé dong tién tham chiéu, tuy chi sé
chung gidm nhung da cé nhitng phién dé réng thj truong rét tich cuc, van cé nhiing co héi ddu tw trong nhip giam.
Tuén vera qua ciing xuét hién sw luan phién dan dat thj truong cda céc nhém cé phiéu 1én nhw: Chung khoan, ngan
hang, héa chét, thdy sén, ban 18, ...

Tuy nhién, viéc TTCK My d3 thuc sw xac 14p dinh va roi vao Bear market va nhin réng ra TTCK toan cdu dang trong
mét down trend thi viéc phuc héi ky thuat ngdn han cé 16 chua cé nhiéu y nghia va kho cé thé di xa duoc. V6i dién
bién gidm sau cda VN-Index, mirc d6 hdi ki thuat co thé dién ra tuy nhién &p luc ban rong cia NDTNN van dang
duy tri rdt manh sé la yéu té can tré cho da téng tré lai cia thj truong.

Vé dinh gi4, mdc PE forward vé mac 10.x 1&n rét thap dédn déng thoi ciing la muc thdp nhét 9 ndm qua. Béi vay,
day cé thé coi la mét trong nhiing yéu té quan trong dé cho doi co héi mua tét nhét khi thj truomg bj roi vao trang
thai ban qué da va sét cac vang hé trer ky thuat manh xoay quanh ving 680-720 diém.

Chién Iwoc dau tw: Duy tri trang thai than trong truéc nhiing bién déng khé Iwong trong thoi diém hién tai. Han
ché st dung margin va tuan thg chat ché quy tdc cat 16 dé bdo toan trang thai tai khoan. Véi du bao co6 thé xuét
hién mét nhip héi ki thuat ngdn, NBT cé thé tranh thd co céu lai tai khodn, wu tién mua thdm do céc cé phiéu
Bluechips co bén tét da gidm sau cho muc tiéu ter 3 dén 6 thang téi. Co thé chét 16i T+ néu hang vé tai khodn bat
d4u ¢ 14, cho cac nhjp diéu chinh mua lai véi vang gia hop ly.

Uu tién cac nganh c6 mirc dé tap trung cua dong tién cao, thanh khoan tét nhw: ngédn hang, xay dung va vét liéu
xay dung, thuc pham, ban 18, cong nghé, SX&PP dién, Duoc phdm, sdm Iép...

Danh muc cé phiéu chudng téi wu tién géom: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT, REE, POW, HPG,
VRE, VHM, VNM, GAS, PLX, PVS, BSR, DRC, DXG, HDG, VRE. Céac cé phiéu bt day rii ro cé thé phi hop véi
NBT wa mao hiém: HVN, VJC.

Cac kich ban thi trweéng trong tuan téi:
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Kich ban 1 (lac quan 30%): VN-Index phuc hdi ky thuat tré lai tai moc 700+/- diém!

= V&i kich ban lac quan, da gidm c6 thé chirng lai trong viing hé tro' 680-700 diém va sau d6 chi s6 VN-Index
c6 thé cé nhip phuc hdi tré lai viing khang cw ngan 750-770 diém.

= Hanh dong: Xem xét mua tham do véi ty trong nhd chd tin hiéu VN-Index bao hiéu vung day ky thuat chac
chan méi co thé téng ty trong nhat la xu hwéng gidm ngan han van dang chi phdi. Bén canh dé 1a ap lwc ban
rong manh ctia NDTNN van chwa dirng lai va nam dung ky review cla cac quy ETF.

M vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 709.73
M Moving Average(Simple,200,0) 960.32
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Kich ban 2 (Than trong 60%): VN-Index tiép tuc giam tré lai, xac lap day quanh viung 630-660 trwéc khi phuc
hdi tré& lai viing can bang 680-720 diém.

= Trong mét kich ban than trong hon, di&n bién thj trwéng chirng khoan thé gidi tiép tuc cé nhirng sy xao tron
va khé doan, dao dong tang/giam véi bién d6 Ién véi xu hwéng chinh van la gidm diém. NDTNN ban rong
manh mé va dong tién ndi co hep, kha nang thi truéng chiu ap lwc gidm diém co thé sé tiép tuc dién ra trong
thang 3 v&i viing can bang cé thé dat dwoc thap hon nhiéu so véi cac ving day k§ thuat trong 3 ndm gan day
ké tr dinh 1.200 diém. Vung hé tro 600-650 diém cé thé sé dang tin cay va hap dan dé dong tién dau tw quay
trd lai v&i mirc PE thuwc sw hap dan.

= Hanh ddng: Quan sat phan (rng cla chi s6 tai viing 700+/- diém, néu &p lwc ban manh xuét hién tai ving nay
ho&c tham chi thp hon co’ hdi mua vao sé xuét hién khi VN-Index ¢6 tin hiéu diéu chinh manh vé sat vang hd
trg 630-650 diém.
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M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 709.73
M Moving Average(Simple,200,0) 876.19
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Kich ban 3 (kém lac quan 10%): VN-Index gidm xuyén qua ving 600 vé mirc ddy dao déng cua
2013-2015.

Symbol: VNINDEX
Poly Order: 3
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Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc giam manh tré lai va xuyén thang hé tro 600 diém va dan t&i
tinh trang ban thao mat kiém soét. Kich ban nay xay ra khi rdi ro bénh dich tdng manh va mét kiém soat,
NDTNN ban manh tai cac khu viec anh hwéng.

Hanh déng: Quan séat, chor diém giai ngan thich hop khi chi sé dirng da gidm va xac lap tin hiéu tich Ity & cac
viing hé tro ky vong 550-580 diém.
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Dién bién Thi trweéng chirng khoan phai sinh: Thanh khoan |ap ky luc véi KLGD trung binh 197.084 hop
dong/phién!
B Tong KLGD  mmmmm T6ng Vi thé m& VN30  emmm=\/N30F1M
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Xu huréng gidm tiép tuc chi phdi thj trirong phéi sinh trong tuén qua. Ap luc ban manh tirthj truong co sé khién
chi s6 VN30F1M gidm 5,64% trong tuén qua xudng 672,1 diém, trong khi chi sé co s& VN30 syt gidm 5,99%
xubng 673,70 diém. Do dé, basis ctia cac hop déng thay dbi khdng dang ké so véi phién cudi tuén trudée. Vé
co ban, tam |y nha dau tw van chwa 6n dinh khi thj truvong dang & giai doan dao dong manh, nhiing phién
téng/giam manh cé thé dan xen trong giai doan nay. Do vay, hoat dong trading van duoc wu tién trong nhimg
phién toi.

Thanh khodn thj truromg phéi sinh tudn nay gidm 6,72% so véi tuén lién trude dat téng 918.892 hop déng duoc
khép 1énh. KLGD trung binh phién gidm tcr 197.000 hop déng/phién xuéng 184.000 hop déng/phién. Khéi
ltrong mé (Ol) cudi tuén nay gidm 3,13% so véi cudi tuén truée dat 17.416 hop dong toan thj truong, trong dé
Ol hop déng VN30F1M la 16.860 hop ddng, cac hop déng con lai cé Ol 1&n luot 1a 191; 185; 180 hop déng.
Trong tuén téi, nhjp héi phuc ky thuét nhiéu kha ndng xay ra nhung chua thé khdng dinh xu huéng gidm ngén
han cua chi sé da két thic. Ap luc ban rong cda nha dau tw nwéc ngoai van réat [6n cing véi tinh hinh khé du
doan tir dich Virus 2019 — nCov, chdng t6i van duy tri quan diém kém tich cuc dbi véi thi tromg trong ngén
han. Do vay, nha dau tw c6 thé can nhdc mé lai vi thé Short khi thj trvomg héi phuc va suy yéu tré lai, lvu y
vung khang cw manh quanh 691-700 diém cua hop déng tuong lai VN30F2004.

Téng két BUY SELL SELL
Ho tror 665-668 660-665 640-655
Khung 15m 1h Daily

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién luoc giao dich trong ngay: Chién loc Short van duoc can nhéc trong cac nhjp héi phuc. Vang khang
cw clia chi sé quanh 687-691 diém. Hoat déng Long xem xét & cac ngudng hé trorthdp hon 660-665 diém.
= Chién luoc giao dich ngdn han: Hoat déng ndm gii? vi thé qua dém tam thoi chura duoc khuyén khich.

13

MBS Market Strategy Weekly 20.03.2020



STRATEGY i~ MBSecurities

Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cifu cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1dp tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty ching
khodn dau tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chitng khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gom: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan
khéc cd thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty méi gidi hang dau, di’ng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

- Cong ty nghién clru cd tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién ciu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Céng ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhitng thong tin str dung trong béo céo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao céo
ndy la clia (céc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thlc ciia MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra
nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chling khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhén hodc t8 chiic nao khi chua dudc phép ctia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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