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MARKET STRATEGY WEEKLY: CHO POT KET QUA KINH DOANH QUY 3!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4,357.04 -2.2% 16.0% 26.1 4.6
us Dow Jones 34,326.46 -1.4% 12.2% 20.7 4.8
Europe SXXP Index 452.90 -2.2% 13.5% 22.0 2.1
Japanese Nikkei 225 28,771.07 -4.9% 4.8% 16.8 2.0
China SHCOMP Index 3,568.17 -1.2% 2.7% 15.2 1.7
Asia Pacific MXAPJ Index 631.07 -1.7% -4.7% 18.1 1.9
Korea KOSPI Index 3,019.18 -3.4% 5.1% 16.0 1.1
HongKong HSI Index 24,575.64 1.6% -9.8% 10.1 1.0
Singapore STI Index 3,051.11 -0.3% 7.3% 23.3 1.1
Vietnam VN-Index 1,334.89 -1.2% 20.9% 16.2 2.6
Malaysia FBMKLCI Index 1,524.48 -0.5% -6.3% 14.8 1.5
Thailand SET Index 1,605.17 -1.6% 10.8% 19.8 1.7
Indonesia JCI Index 6,228.85 1.4% 4.2% 24.5 1.5
Philippine PCOMP Index 6,923.60 -0.4% -3.0% 23.2 1.7
Global MXWD Index 712.44 -2.5% 10.2% 22.2 2.9
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 693.32 -0.8% -4.3% 20.2 1.6
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 75.88 2.6% 56.4%

Gold xau curncy 1,760.98 0.6% -7.2%

= Thj trurong chidng khoan toan cau vira khép lai théng 9 day bién déng véi hang loat nhiing thdng tin kém tich
cue nhw loi suét trai phiéu leo thang, lam phat nong, bong béng ng & cong ty bat déng sén Trung Quéc
Evergrande, va cuéc khdng hodng trédn nos cong cia My.

» Thj trurong chimg khoan Viét Nam khép lai quy 3 véi mac giam 4,7% mdc du da cé mirc tang ca trong thang
8 va théng 9, day ciing la muc gidm manh nhat trong khu vie BDéng Nam A. Thanh khoén thj trirong trong
thang 9 vira qua ciing gidm gan 8% so véi théng truéc, cha yéu do dong tién yéu ter nhém cd phiéu ngan
hang.

= Dong tién tudn qua gidm manh véi gia tri khop 1énh binh quén trén san HSX dat 16.425 ty déng, gidm 15%
S0 VOi tudn truée do. Téng GTGD binh quén 3 san dat 27.687 ty dong trong thang 10 tdng 4,4% so véi mirc
trung binh cda thang 9.

= DONng vén ngoai van la diém trir cua thi trromg ching khoan trong tuan vira qua véi gid trj ban rong 1.012 ty
déng va sang tuan thiv 8 lién tiép. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 41.586 ty déng, trong
d6 ban rong thdng qua khép 1énh 55.226 ty dong va mua rong théng qua théa thuan 13.640 ty déng.

= Dién bién dao déng trong xu huéng di ngang da kéo dai hon 1 thang qua cda chi s6 VN-Index. Hién tai, chi
sé van duoc hé tro béi duong MAS50 ngay va duong xu huéng tang ké tir dadu ndm. V6i viée thanh khodn thj
trrong hién da xudng kha thdp nhw trong tuén vira qua, thj treong ciing da phan tmg véi céc thdng tin vi mé
trong nuéc va dnh hudng tir thi truong thé gidi, cé thé ky vong thj trong dang & doan cudi cda xu huéng di
ngang va tich Iiy.

= Trong hai tudn t6i, khd ndng phan héa sé tiép tuc dién ra khi KQKD sém cua nhiéu doanh nghiép sé bat dau
duoc cdng bé. Nhitng nhém nganh da va dang huéng loi tir ddu ndm dén nay nhuw Thép, VXD, chimg khodn,
Hoéa Chat, Phan bén, Logistic... Bén canh dé, nhém c¢é phiéu dang duoc hudng loi ter gid dau thé téng tré lai
sé duy tri xu hwéng giao dich tich cyc. Nhdm ngan hang kha nang sé phan héa va tich cuc & nhiing ngan
hang c6 loi nhuén tiép tuc téng triréng va phén 16n & nhém ngén hang thuong mai dang chuyén déi sé tét va
nang luec quan trj rdi ro hiéu qua.

= Chién luoc déu tw: Gidi ngan trong cac nhijp diéu chinh déi véi cac cé phiéu bluechips, khdng bt day déi véi
nhém smallcap va han ché mua dudi trong phién.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 03.10, sé ngwoi nhiém bénh viém dwong ho hdp cdp Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ratrén thé gi¢i da vwrot hon 235 triéu, véi hon 4,80 triéu trirong hop tievong. Toan thé gidi da ghi nhan
hon 3,16 triéu ca nhiém méi va 52.474 ca tir vong méi trong 7 ngay vera qua, gidm manh so véi tuén lién trudc,
trong dé s6 ca nhidm méi tai Bdc My tiép tuc gidm 12%, chau A gidm 14%, Nam My gidm 15%, trong khi chau
Au téng 7%.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung Ty lé dan sé dwoc tiém vac-xin ngtra Covid-19 cua
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém moét sé quéc gia

Dail w confirmed COVID-19 cases
Sh g 7-day. of confirmed cases is

Share ol people vaccinaled against COVID-19, Sep 30, 2021
Alterr having been Infected with SARS-CoV-2 and havi
verage. The number

lower than the number of actual cases: the main reason for

tCOVID-19 M Share of pecple vaccinated against COVID-19

Nguén: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Trong tudn qua, sé ca mdc bénh va te vong trong ngay tiép tuc xu thé ching lai trén pham vi toan cau,
nhidng vung dich “néng nhat” & chau A va chau Au, trong khi sé ca trvong ciing ¢é xu thé giam. Nhiéu
nwéc A-Au tinh hinh van déng ngai véi sw bung phat cda bién chdng virus Delta hét sic nguy hiém. Dac biét,
My, An D6, Iran, Anh va Brazil s6 ca mdc méi van cao mét cach bao déng. My véan la quéc gia cé s ca mac méi
trong ngay cao nhét thé gisi véi trén 90.000 ca, trong khi sé ca tir vong ciing dan dau véi trén 1.000 truomg hop,
tire 1a gidm manh so véi thoi gian trrée. Nga mét 1an nira chidng kién dich bung phat manh khi sé ca td vong
trong ngay cao thir hai thé gidi, véi xap xi 900 truomg hop trong sé trén 24.000 ca duong tinh ngay 1/10.

Vé chwong trinh tiém chdng vac-xin ngwra Covid-19, d4 ¢6 hon 6,27 ty liéu vic-xin duoc dua vao sir dung tai
hon 180 quéc gia, véi tbc dé tiém ching toan cdu hién nay khoang 24,9 triéu mdi/ngay. Hién tai, khodng 45,8%
dan sé thé gio¢i da duoc tiém it nhét 1 liéu véc-xin ngera Covid-19.

Vé dién bién dich bénh trong nwérc, ké ttr dau dich dén nay Viét Nam c6 797.712 ca nhiém, dung thir 44/223
quéc gia va vang lanh thé, trong khi véi ty 1é sé ca nhiém/1 trigu dan, Viét Nam dung thir 155/223 quéc gia va
viing l&nh thé (binh quéan cir 1 triéu nguoi c6 8.104 ca nhiém). Trung binh sé ca nhidm méi trong nwéc ghi nhan
trong 7 ngay qua: 8.665 ca/ngay. Pot dich thiv 4 (ttr ngay 27/4/2021 dén nay), sé ca nhiém mdi ghi nhan trong
nuwéc la 793.149 ca, trong dé c6 657.902 bénh nhan da duoc cong bé khéi bénh. Trung binh sé tir vong ghi nhan
trong 7 ngay qua la 167 ca. Téng sé ca tir vong do Covid-19 tai Viét Nam tinh dén nay la 19.437 ca, chiém ty 16
2,5%. So véi thé gidi, tdng sé ca tir vong Viét Nam xép thir 34/223 qudc gia va vang lanh thé; S6 ca ti vong trén
1 triéu dan xép ther 135/223 qudc gia va vung lanh thé. So véi Chau A, téng sé ca t& vong Viét Nam xép ther
10/49 quéc gia va ving lanh thé; Sé ca tdr vong trén 1 triéu dan xép thir 30/49 quéc gia va vang l1anh thé.

Sau hon 120 ngay gian cdch xa héi, tie 1/10, TP. H6 Chi Minh &p dung Chi thj 18 vé diéu chinh céc bién
phéap thich gng an toan, linh hoat, kiém soat hiéu qua Covid-19 va phuc héi kinh té - xa héi trong tinh hinh
méi. Theo dé, hang loat djch vu, nganh nghé, doanh nghiép duoc hoat déng tré lai nhung phai ddm bao an toan
phong chéng dich. Nguoi dén duoc di lai trong thanh phd nhung phai st dung ma QR, khai béo 16 trinh di chuyén
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trén ung dung VNEID va ma QR co6 thé hién lich sdr tiém chdng qua tng dung Y té HCM, hodc Sé surc khoé dién
ter dén khi img dung PC Covid hoat déng.

Kinh té thé gidi:

Kinh té My- Loi suat trai phiéu tang, lo ngai lam phét, trdn ngrcong

Loi suét trai phiéu chinh phd My ky han 10 ndm, duoc xem la tiéu chudn cho céc tai sén tai chinh trén khdp thé
gi6i, 18n cao nhét ké ttr thang 6 trong phién 29/9 & 1,55%, ttr mdc 1,31% cda maot tudn truéc. Chét phién 01/10, loi
suét gidm nhe vé duéi 1,5%.

Tran ng céng My Loi suét trai phiéu chinh pht 10 ndm
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Ky vong clda Fed vé lam phat tai My ciing dang téng lén. Trong théng bao sau cudc hop tuén truéc, cac quan chic
Fed dw doan lam phat co ban & 3,7% trong ndm 2021, tdng so véi woc tinh héi thédng 6 la 3%. Nam téi, Fed dw
doan lam phét & 2,3%, cao hon wéc tinh trwdc dé la 2,1%. Cha tich Jerome Powell phéat biéu truéc quéc hoi My
hém 28/9 réng lam phét c6 thé & mic cao hon trong thoi gian dai hon, déc biét néu cac van dé vé chudi cung g
van tiép dién.

Téng thdng My Joe Biden ngay 30/9 da ky mét ban hanh luat cap ngan sach tam thoi vén da duoc Quéc hdi thdng
qua ngay truéc dé dé ngdn chan khd ndng Chinh phd My phéi déng ctra tir ngay 1/10, 1&n dau tién ké tor khi dai
dich COVID-19 bung phat, vi thiéu ngan sach hoat déng. Véi 254 phiéu thuan va 175 phiéu chéng, Ha vién My
trurée doé cung ngay da théng qua mét duw lugt cdp ngan sach tam thoi cho phép Chinh phd hoat déng thém 2 thang
nira, sau khi duw lugt ciing duoc Thuong vién thong qua. Chinh phd My duéi thoi Téng théng tién nhiém Donald
Trump timg phéi déng cdra 35 ngay cho téi cudi thang 1/2019 - 1&n déng cira 1au nhét trong lich s My.

Kinh té Chau Au- Lam phét tai eurozone |&én cao nhat 13 nam

Gia tiéu dung & Khu vire déng tién chung chéu Au (Eurozone) trong théng 9/2021 da téng véi téc do cao nhét ké
ter ndm 2008 do gié néng luong téng vot. Theo sé liéu do Co quan Théng ké chau Au (Eurostat) cong bé ngay 1/10,
hang hoa va dich vu & Eurozone tré nén dat dé hon trong thang qua khi ty 1é lam phéat dat 3,4% véi gia néng luong
tang 17,4%.

Trong khi dé, lam phat I6i tai Eurozone (khdng bao gédm cac mat hang bién déng nhuw gié néng long, thuc pham),
dat 1,9%, tang 0,3% so voi thang truede do. Ty 1é lam phat vurot mirc muc tiéu 2% ma Ngan hang Trung wong chau
Au (ECB) dé ra va c6 thé lam gia ting stc ép lén chinh phd céc nudc Lién minh chau Au (EU) vé khd ndng ép
dung céc bién phap giam gia nang lwong.
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Lam phat tai Chau Au Tréi phiéu chinh pha khu vwe Eurozone
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Euro-Area Price Watch
Inflation accelerates to the highest level in 13 years
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Céc thj triromg tréi phiéu chinh phd & Khu vuc sir dung déng euro (Eurozone) trén da khép lai thang Chin véi muc
téng loi suat manh nhét trong nhiéu thang, khi céc nha déu tw phan tmg truéc viée lam phét téng va kha ndng céc
ngén hang trung wong Iém trén thé gi6i sé sém thét chat chinh sach tién té. Cac d4u hiéu cho thdy lam phat cao
kéo dai hon dw kién cung véi ké hoach that chat chinh sach tién té cda Cuc D trir Lién bang My (Fed) va Ngan
hang Trung wong Virong quéc Anh (BoE) da canh bao rdng céc ngan hang trung uong cé thé sém rit cac bién
phap kich thich hau dai dich COVID-19. Tai Buc, loi suét trai phiéu ky han 10 ndm 6n dinh & mdrc -0,21%. Mdc loi
Suét tdng 16 diém co ban trong thang nay, mre téng I6n nhat ké ter thang Hai. Loi suét trai phiéu cung ky han cda
Phép va Ha Lan ciing tdng 16 diém co ban, mirc tdng cao nhét ké tir théng Tuw.

Kinh té chau A — Hoat déng san xuat tai hang loat nén kinh té chau A suy giam.

Hoat dong sén xuét cua chau A nhin chung dinh tré trong thang 9 do dai dich Covid-19 khién nhiéu nha may phai
déng cira va Trung Qudc tang tréng ching lai gay sdc ép 1én cac nén kinh té khu viec.

PMI Trung Quéc PMI khu vwe Chau Au

Euro-Area Factories
Manufacturing activity growth in the region slowed in September
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PMI sén xuét cia Nhat Ban gidm con 51,5 diém trong thang 9 tir mire 52,7 thang truéc dé, thap nhét ké tor thang
2. Cac nha san xuét tai Nhat Ban dang déi mét &p luc tir cAc han ché lién quan dai dich va gia téng gian doan trong
chudi cung g, thiéu nguyén liéu thd va tri hodn van téi. PMI Han Qudc théng 9 tang ttr 51,2 diém thang 8 1én
52,4 diém thang 9 nh¢ gia tdng sén xuét va sé don dat hang maéi. DAy la thang mé réng ther 12 lién tiép nhung tinh
trang gian doan chudi cung (ng dang lam gidm trién vong vé hoat dong kinh doanh cho cac nha sén xuét. PMI cua
Pai Loan thang 9 Ia 54,7 diém, gidm tir 58,5 diém héi thang 8. PMI cua Viét Nam khéng déi so véi 40,2 diém cla
thang 8. O chiéu nguroc lai, nhing quéc gia, noi cac dot bung phat 16m cda bién chidng Delta da ha nhiét nhw An
D6 va Indonesia, ghi nhan hoat déng san xuét cai thién. PMI Indonesia téng tir 43,7 diém hoi théang 8 Ién 52,2 diém
trong thang 9. PMI An D¢ téng tir 52,3 diém héi thang 8 Ién 53,7 diém trong thang 9.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trirong chiing khoan trong nwéc khép lai quy 3 véi mac giam 4,7% mdc du da cé6 mire tang ca trong thang 8
va théng 9, day ciing la mdrc gidm manh nhét trong khu vue Béng Nam A. Thanh khodn thj triromg trong thang 9
Vira qua ciing gidm gén 8% so v&i thang truée, chid yéu do dong tién yéu tir nhém cé phiéu ngan hang.

Thay ddi ctia cac nhém index theo tuan (%) Thay déi dong tién theo tuan ctia cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trirong chidng khoan Viét Nam tiép tuc thém mét tudn giam diém khi cac thj trirong chimg
khoan toan cdu déu bién déng. Do réng thj truomg nghiéng vé bén ban khi c6 127 cé phiéu tdng gia va cé 260
ma giam gia, dé réng & nhoém VN30 véi 10 mé tang va 20 ma giam. Bén canh do, da giam cling tac déng cac nhém
cé phiéu Midcap va nhém Smallcap khi cé6 mdrc gidm l1an ot 2,64% va 0,87%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mic
gidm 1,40%, nhém Finlead va nhém Finselect gidm 14n luot 4,42% va 4,27%.

Tdc déng vao muarc gidm 16,28 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |&n nhw: VCB, CTG,
VHM, VPB, VIB, TCB,... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 18,11 diém va tac dong nhiéu nhét khién cho cho chi sé nay
gidm 1,24% trong tuén vira qua la cac cé phiéu 16n nhw: VPB, TCB, STB, MBB, VHM, MWG, ...

Cac nhém cé phiéu cé miec ting binh quan theo vén héa manh nhét trong tudn vera qua thuéc vé nhém
dau khi (10,91%), héa chat (4,44%), XD va VLXD (3,90%), SX va phan phéi dién (3,00%), thay san (2,43%), ...
O chiéu nguoc lai cAc nhém cé phiéu gidm nhw 14 ngan hang, ching khoan, ...

Nhém dau khi c6 mikc ting nhiéu nhéat véi GAS tiang 13,74%, PVD tang 10,80%. Ngoai nhém dau khi thi
nhém cé phiéu hba chat véi DCM tang 16,53%, BFC tiang 13,03%. Nhom XD va VLXD véi HT1 tdng 9,98% va
PTB tdng 6,58%. Nhém cé phiéu sx va phan phéi dién véi SEB tdng 7,58% va POW téng 6,93%.

Gid tri GD binh quén theo tuan Tang trwéng nhoém nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tuén qua gidm manh véi gia trj khép 1énh binh quén trén san HSX dat 16.425
ty dong, gidm 15% so véi tudn truée dé. Téng GTGD binh quén 3 san dat 27.687 ty dong trong thang 10 téng 4,4%
S0 V&i mire trung binh cda thang 9.
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Vé xu hwéng dong tién cda teeng nhém nha dau tw. Thj truong tuédn qua gidm diém nhe khi luc mua rong cia
nhém NPT cé nhan gidm manh véi gid trj mua rong chi con 121 ty déng. Ngoai ra té chikc trong nuéc mua rong tré
lai 893 ty dbéng déi img lai ap luc ban rong cda nhém té chire nuéc ngoai.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu xay dung va vat liéu xay dung |én vj tri ddn d4u véi ty trong 22,2% toan thj
trirong, tiép theo la nhém ngén hang dimg thir 2 toan thj truong véi ty trong 19,9%. Ngoai ra nhém ching khoan
V6i 9,5%. Tiép do la nhém dau khi chiém hon 7,4%.

Co’ cdu dong tién theo nhém cé phiéu (Theo tuin)
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Vé giao djch cda NBTNN: Dong vén ngoai vén la diém trie cda thj trwong chimg khoén trong tuan vera qua
Véi gia tri ban rong 1.012 ty déng. Ban rong thong qua khép 1énh dat 984 ty déng. Ké tir dau ndm, khéi ngoai
ban rong trén san HSX 41.586 ty dong, trong dé ban rong théng qua khép Iénh 55.226 ty déng va mua rong thong
qua théa thuén 13.640 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
2500
45000
2000
1500 25000
1000 5000
>00 -15000
0
500 -35000
-1000 -55000
-1500 -75000
-2000
-95000
-2500
L IR B B B e B B e B B B B B e B B e B e B B B B e B B B ]
NN ANNANNNNNNNNNN AN -115000
[eNeoNololololololololoNoNoloNoNoNo oo No oo NeNe]
$$%%$%ggg%%%%ggg%%$%%ggg 1 5 91317212529333741454953 5 9 13172125293337
:§§R§R§QF$B§%3%§EQ$S%R§§ Mua/béan rong khdp lénh == Mua/ban rong thda thuan

Tuén vira qua, khédi ngoai mua rong 10/20 nhém nganh so véi 9/20 & tuén trwéc dé, cdc nhém cé phiéu
dwort khéi ngoai mua rong la: thwee pham, ban 16, djch vu, thady san,...

Péi véi nhom ETF, tuén vira qua khéi ngoai ban rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 440 ty déng trong khi
tuén truéc mua 540 ty dong. Bén canh dé da ban rong nhoém VN Diamond véi gia trj 119 ty déng.

Tai san HSX, khéi ngoai ban rong manh nhiéu cé phiéu bluechip, trong dé, HPG bj ban rdng manh nhét véi 370 ty
dbéng. VIC, VCB hay HDB déu bj ban rong trén 100 ty déng. Trong khi d6, VNM dirng dau danh sach mua rong cia
khéi ngoai véi 394 ty dong, bé xa méa dimg sau 1a HSG véi 82 ty ddng. Bén canh do, VHC va DCM déu duoc mua
rong hon 70 ty déng.

Trén san HNX, VCS bj ban rong manh nhét véi 10,3 ty dong. PGS va SED bj ban rong 1an luot 8,8 ty dong va 5,7
ty déng. Trong khi d6, THD dwoc mua rong manh nhét véi 12,6 ty déng. SHB va PVI dwoc mua rong lan luot 6,1
ty déng va 4,3 ty déng.

O’san UPCoM, khéi ngoai tap trung ban rong manh 2 ma VEA va QNS véi gia tri 1&n luot 18 ty dong va 12 ty déng.
BSR dimg sau véi gia tri ban rong & mac 5,4 ty dong. Trong khi d6, ACV dwoc mua rong manh nhét san nay véi
8,7 ty déng. CLX va QTP dwoc mua rong lan luot 6,8 ty déng va 5 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién quéc té cé xu huéng rat vén manh tré lai trong tudn vira qua & hdu hét cac thj trurong nhw Nhat Ban, An
D6, Pai Loan, Han Qudc...

Foreign Porfolio Investment

Equi Currency: USD

Country YOY LvL

Min

Japan 9/24/2021 -2,070.80 2,943.60 -2,463.80 22,318.80 40,026.90 83,986.50
S.Korea 10/1/2021 -334.66 -681.80 -334.66 -334.66 -25,798.00 -21,640.40 5,540.81
Taiwan 10/1/2021 -1,484.53 -3,422.84 -1,484.53 -1,484.53 -18,164.70 -11,981.50 4,671.91
China 6/30/2021 -362.74 69,344.83 64,699.16 238,727.61
India 9/30/2021 -268.31 -398.52 1,139.37 445.77 8,529.93 27,608.90 16,868.40
Malaysia 9/30/2021 -49.50 -25.80 178.50 112.00 -915.60 -1,460.50 4,433.20
Indonesia 10/1/2021 -734.48 -809.09 -734.48 -734.48 1,141.25 859.05 3,977.48
Thailand 10/1/2021 77.96 58.36 77.96 77.96 -2,399.20 -1,926.44 7,977.10
Philippines 10/1/2021 55.65 -29.99 55.65 55.65 -1,686.17 -2,165.15 156.30
Vietnam 10/1/2021 -24.87 -40.02 -24.87 -24.87 -1,970.31 -2,597.68 -2,209.52
Sri Lanka 10/1/2021 0.00 -7.80 0.00 0.03 -227.30 -284.43 -20.93
Americas
Brazil 9/29/2021 -73.11 -143.90 -759.91 -964.85 8,240.23 18,764.30 42,467.70
Canada 7/31/2021 -851.26 19,839.80 -851.26 33,999.60 60,689.20
United State 7/31/2021 -34,307.00 -34,307.00 33,170.00 261,682.00 104,121.00
Euro Area 7/31/2021 54,649.70 54,649.70 298,951.40 314,839.80 53,005.60
Dubai 9/30/2021 7.73 -7.70 121.02 176.66 348.90 475.77 211.87
Quatar 9/30/2021 32.80 53.43 162.39 412.26 1,086.60 1,363.99 1,292.19
South Africa 9/30/2021 82.09 158.80 -449.83 -4,160.38 -6,809.26 -7,896.44 1,003.44

Tuan vira qua, dong vén théng qua kénh ETF d3 tiép tuc rit vén véi 17,89 triéu USD. Trong dé, chd yéu rit
von tdp trung & quy Xtrackers FTSE 1a 9,64 triéu USD va quy DCVFMVN30 ETF 14 5,36 triéu USD. Ké tor dau
nam dong tién qua kénh ETF vao TTCK Viét Nam dat 143,43 triéu USD tdp trung vao quy Diamond ETF va
Fubon ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Actions ~ Settings
Vietnam

Select Criteria

Import Export ~ Exchange Traded Funds
Aggregates 1w YTD 1y
Geo Focus: Vietnam = Flow (USD) -17.89M 143.43M 297.05M
ssets -.80% +6.42% +13.30%
14 matching funds, 15 matching tickers Fel
Key Metrics Cost Liquidity Allocations Regulatory Structure
1D Flow (M USD) 1w Flow T (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD)
| | || ./ /| J[ |
1) Xtrackers FTSE Vietnam S..
2) DCVF N30 ETF Fund
3) DCVFMVN Diamond ETF +138.7.
4) VanEck Vietnam ETF +44.21
5 KIM KINDEX Vietnam VN30 ..
6 Premia MSCI Vietnam ETF
7 KIM KINDEX Vietnam VN30 ..
8) Korea Investment & Secur.. .0 ol .00
9 Premia MSCI Vietnam ETF
i owth CUBS ETF

Performance

+12.75
.00
+1.16

1) SSIAM VNFIN LEAD ETF .
13) VinaCapital VN100 ETF .0 . .00

14) SSIAM VN30 ETF
15) Fubon FTSE Vietnam ETF

+.16

+249.33
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chidmg khoan toan cau vira khép lai thang 9 day bién déng khi phd béng 1&n thj trieong 1a hang loat méi lo
gom loi suat trai phiéu leo thang, lam phat néng, cuéc khang hoang ngré’cong ty bat déng san Trung Quaoc
Evergrande, va cuéc khdang hoang tran no’cua My.

Normalized As Of 2 W 5&P 500 Index 16.00 M shanghai Stock Exchmgﬂ[ ymposite Inj»:x 2

M Vietnam Ho Chi Minh Stoc] IN-Index 20.9282 MSCI Emerging Markets Index -on 10/1/21 -3.4586 MSCI China Index--on 10/1/21
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Tinh cé thang, S&P 500 mét 4,8% diém s, danh dau thang gidm manh nhat ké tcr thang 3/2020 — thoi diém Covid-
19 tré thanh dai dich va gy nén mét cudce ban thao trén thj truomg toan cau. Thang 9 ciing danh dau 1an déu tién
trong ndm nay S&P 500 déng ctra & mirc thdp hon trén 5% so véi mie ky luc. Nasdaq sut 5,3%, ghi nhén thang
gidm manh nhét tir théng 3/3030. Dow Jones truot 4,3%, chét thang téi té nhét cda chi sé trong ndm 2021

Do gidm manh trong thang 9, ching khoan My cé thanh qué kém hép dén trong quy 3. Dow Jones mét 1,9% diém
sé trong quy nay va Nasdaq truot 0,4%. S&P 500 tdng khéng dang ké trong quy, nhung da tdng gan 15% ké tcr
dau nam.

Chi sé chung khoan toan céu ciing mét 4,3% trong thang 9 va gidm 1,5% trong quy 3 vira qua. Chung khoan khu
vuc Chéu A Théi Binh Duong ¢6 mic gidm manh nhét trong quy 3 ndm nay véi 9,2%, trong dé thi truomg Han
Qudc gidm 6,9% va thj trrong Hong Kong gidm téi 14,8%, day ciing la thi truomg ghi nhan mdc gidm 4 thang lién
tiép.

Thi trromg chimg khoan toan céu budc vao thang 10 véi théng tin tich cuc sau khi hdng duoc phdm Merck va
Ridgeback Biotherapeutics cho biét viéc diéu trj Covid-19 bang udng thudc khang virus cda ho gitp gidm 50% nguy
co nhap vién hodc td vong déi v6i nhiing bénh nhan nhiém bénh nhe hodc trung binh

Tuén vira qua, ching khoan toan céu van gidm diém trén dién réng, S&P 500 van mét 2,2% trong khi Dow Jones
va Nasdaq Composite 14n luot gidm 1,4% va 3,2%. DBang chi y la mirc gidm manh & céc thj truomg ching khoan
Nhat Ban va Han Qudc véi mae gidm 14n luot 4,9% va 3,4%. Chi sé chimg khoan toan cau ciing dé mét 2,5% trong
tuén vira qua, trong khi cac thj triromg hiém hoi vén c6 sw tdng diém 1a Hong Kong va Indonesia.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trwwong chieng khodn trong nwéc khép lai quy 3 véi maee giam 4,7% mac du da c6 mirc tang ca trong
thang 8 va thang 9, ddy ciing la muc giam manh nhat trong khu vwee Béng Nam A. Thanh khoan thj triong
trong thang 9 vira qua ciing gidm gan 8% so vé&i thdng trwéc, chid yéu do dong tién yéu tee nhom cé phiéu
ngan hang. Bén canh dé, viéc khéi ngoai ban rong lién tiép 8 tudn vira qua ciing la luc can déi véi thi
trurong.

D6 thj VN-Index theo khung ngay

Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN=Indek t76:72)

M Last Price (R1) 1334.89

Mar Jun
2020 2021
X Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical 23 Wee Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P.

Tudn vira qua, chi sé Vn-Index gidm 1,2% trong béi cénh thi trweong chidmg khoan thé giéi giam trén dién
réng. Tuy vay, ca thang 9 chi sé nay van cé mure tdng nhe 0,8% va la thang the 2 tang lién tiép, mdc gidm 4,7%
trong quy 3 cda chi sé nay chd yéu dén tir muc gidm 7% & thang 7.

Tam diém trong tuén vira qua la sé liéu vi mé quy 3 véi tdng truéng GDP & con sé am, méc du thj truomg co thé
dw doan mét tinh xuéng x4u khi théi gian gidn cach xa héi chd yéu trong quy 3 vira qua véi nhiéu tinh/thanh phd
c6 murc déng gép Iém trong GDP, nhung véi mire gidm manh t6i 6,17% cé 16 d& ngoai kich ban cda hdu hét cac
nha dau tw.

Du6i &p luc ter nhjp diéu chinh cda thj truong ching khoan thé, bén canh dé la sé liéu kha “séc” vé téng trudéng
GDP, viéc thj trvong vadn dang dao déng trong xu huéng di ngang kéo dai trong cé thang 9 c6 thé xem Ia tin hiéu
tich cue. Piéu dé khéng ¢ nghia thj trirong khong cé phan dng véi thong tin x&u, viéc thj trong da gidm 90 diém
ké ter dinh (tvong duong murc gidm 6,28%) da phan anh 1 phan dnh hudng tor sé liéu vi mé nhw trén. Trong thoi
gian t6i, théng tin tr b4o céo két qua kinh doanh quy 3 sé tiép tuc cho nha dau tuw chi tiét hon mic dnh hudng cua
dai dich 14n thir 4 nay déi véi cac doanh nghiép. Trong triromg hop tac déng xau nhung van ndm trong ky vong cida
nha déu tw, thj truomg vén cé co héi phuc héi.

Thanh khodn khép Iénh binh quan trén san HSX trong tuén vira qua chi con hon 16.400 ty déng (gidm 18% so véi
tudn trude do) va ciing la mirc thdp nhét ké tir dau thang 8. Mdc gidm thanh khodn cda thj truomg chd yéu dién ra
& nhém Vn30, tan vira qua thanh khodn khép Iénh binh quan & nhém nay ciing chi con 7.200 ty dong, mdc thép
nhét ké tir dau thang 4.
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Theo théng ké, sau khi dat dinh trong thang 6, thanh khoan toan thj truong (cé 3 san) da gidm vé mic 26.500 ty
déng (tvong duong gidm 10,7% so véi dinh thanh khodn). Mdc gidm thanh khodn chd yéu dén ter nhém cé phiéu
ngan hang, & mdc dinh thang 6 ty trong vén tap trung & nhém nay cé thé /én dén 40 — 45% toan thj truomg, tuy
nhién ké tir d4u thang 9 cho téi nay, ty trong nay gidm chi con 20%.

Nhin lai dién bién cda thj triromg trong thang 9 vira qua, dong tién vao nhém cé phiéu VN30 ciing nhw nhém cé
phiéu blue-chips sut gidm dang ké, thay vao dé la nhém cé phiéu mang tinh déu co hoat dong rét séi dong va co
hiéu suét vuot tréi so véi nhém cé phiéu 16n. Piéu nay ciing phdn anh rang, loi nhuan cda cac doanh nghiép trong
quy 3 ciing nhw trién vong trong quy 4 sé bj dnh hudng va két qué kinh doanh cd ndm c6 kha néng thép hon so
voi ky vong.

Tuén vira qua, tuy tdm ly nha dau tw than trong va thanh khodn thj truong ciing & mic thdp nhung cac nhém cé
phiéu duoc hudng loi tir thj triromg ndng lwong va dau tue céng, dong tién van tiép tuc vao. Cac nhém cé phiéu nhuw:
dau khi, héa chét, thép, san xuét va phan khéi dién... tiép tuc thu hat dong tién vao & tuén ther 2 lién tiép. Pang
cha y 1a nhém cé phiéu déu khi nhay cdm véi mic téng cua gia dau.

Dong tién tap trung 6 nhom dudc hudng Igi tir viéc néi long cac bién phap gian cach xa hoi
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% thay d6i GTGD so véi Binh quan 1 thang trudc (LHS) mmmmm %% thay d6i GTGD so vdi Binh quan 1 tuan truGc (LHS)
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Trong thang 9 vira qua, gia dau da tang 9,5% va trén thj trwong cac hop déng quyén chon cho thdy ngay
cang c6 nhiéu nha giao dich quyén chon tin rdng thé giéi sé khan hiém néang luong trong mua déng ndm nay va
ndm t6i. Theo mét béo céo cua ngan hang Bank of America, gia ddu thd c6 thé virot 100 USD/thung vao cubi ndm
nay néu nhiét dé xudng mdc thdp bét thuong trong maa déng.

Giao djch ciia nha dau tw nwéc ngoai tiép tuc gy duroc swcha y véi ky luc ban rong. Theo théng ké, tuén vira qua
ciing la tuan ban rong thir 8 lién tiép, téng gia trji ban rong trén toan thj truong 9 thang vira qua dé Ién téi 40.855 ty
déng (gép 2,18 1an téng lurong ban rong cda cd ndm 2020).

Do vay, thj triong trong ngadn han chuwa cé nhiéu théng tin hé tro, trong kich ban lac quan thi kha néng thj truong
van dao déng trong vung tich Iy kéo dai, cac nhip gidm sé la co héi dé mua gom cac ¢ phiéu cho thoi gian tir 3
dén 6 thang toi.
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D6 thi VN-Index tiép tuc di ngang trong bién hep

Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index
M Last Price

Mowing Ave
M Moving Average

GS Indicator (VNINDEX) 47.8308

VNINDEX
VERA-Cvg Dvg
Signal ;
Diff. T , Y LTI

Dién bién dao déng trong xu huéng di ngang da kéo dai hon 1 thang qua ctia chi sé VN-Index. Hién tai, chi sé van
duoc hé tro béi duong MA50 ngay va duwong xu huéng tang ké tir dau ndm. Véi viée thanh khodn thj truromg hién
da xudng kha thdp nhuw trong tuén vira qua, thj tridng ciing da phan umg véi cac thdng tin vi mé trong nwéc va dnh
huéng ter th truomg thé gidi, co thé ky vong thj truong dang & doan cudi ciia xu huéng di ngang va tich Idy.

Trong hai tuén t6i, khd ndng phén héa sé tiép tuc dién ra khi KQKD sém cda nhiéu doanh nghiép sé bt dau duoc
coéng bd. Nhiing nhém nganh da va dang hudng loi tir ddu ndm dén nay nhw Thép, VILXD, ching khoan, Hoa Chét,
Phan bon, Logistic...co thé sé tiép tuc duoc hudng loi khi KQKD vén sé tdng truéng tét so véi cling ky. Bén canh
doé, nhém cé phiéu dang duoc hudng loi tir gia dau thé tang tré lai sé duy tri xu huéng giao dich tich cuc. Nhom
ngan hang kha ndng sé phan hoa va tich cuc & nhiing ngan hang cé loi nhuén tiép tuc téng truéng va phan 16m &
nhém ngén hang thuong mai dang chuyén déi sé tét va ndng luc quan tri rdi ro hiéu qua.

Pay ciing la thoi diém dong tién cé xu huéng cho doi va chon loc nhing doanh nghiép tét trude nhiing bién déng
kho khén cdia nén kinh té vira qua dé dau tw. Dong tién dang gia tang tré lai @ nhém vén héa lén nhw ngan hang,
Xay dung&VLXD, déu khi 1a nhitng diém réat dang cha y.

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwéng

Tich cwc Co ban Than trong
Xac suat 20% 70% 10%
VN-Index (Diém) 1.370-1.400 1.320-1.360  1.275-1.300
P/E thi trwéng (1an) 16.3 - 16.6 16 - 16.3 15.6 - 16

Trong kich ban lac quan, néu chi sé VN-Index vuot viing khang cuw 1.370 diém chi sd sé buoc vao nhjp tdng moéi
hwéng dén chinh phuc vang dinh cd quanh mic 1.400 — 1424 diém.
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Trong kich ban co bén, khd néng diéu chinh sideway bién dé hep van tiép tuc dién ra véi ving dao déng chinh &
muc 1.320 — 1.360.

Kich ban than trong sé duoc kich hoat trong trirong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén ving hé tro 1.300 diém
khé ndng sé roi vao nhijp diéu chinh ngan han.

Chién lwoc dau tw:

Dong tién sé phan bé vao nhém cé phiéu cé nén tdng co ban tét va hudng loi ter hidu tng KQKD Q3 do dé nhiing
nhém nganh lién quan dén Hang héa co bén va duroc hudng loi tiép tuc duoc cha y. Bén canh dé, sw dich chuyén
dong tién sang nhom V4t liéu xay dung va ngadn hang dang tao ra co hdi nhét la khi nhém ngén hang da va dang
tich Idy chdt quanh vung day. Chién luoc gidi ngan cé thé xem xét mua gom hodc ndm gil & nhiing ngan hang co6
quan trj tét nhu MBB, TCB, TPB....
Xem xét tich Iy hodc co cdu danh muc & cac nhjp vdng trong phién hodc khi thj truong diéu chinh, khéng mua
duéi & céc phién tdng, dong thoi gia téng ty trong khi thanh khodn thj truong téng.
1. Chdng khoan — tiép tuc hudéng loi tir thanh khodn thj triong téng cao
2. Nhém dwoc hwéng loi tie tang gia nguyén liéu co’ ban nhw: Thép, Ton ma, héa chét, Nhya, phan bén, khai thac
than, nganh mia dwong hwdng loi tir tdng gia nguyén liéu va bao hé trong nwéc;
3. Cdc nhém hwéng |oi tir Logistic nhw: cang bién, dac biét |a van tai bién khi gia cwére ting
4. Nh6m phong thd nhw: san xuét phan phéi dién, Nuéc sach
5. Cac nhém khac c6 thé c6 sirc bt tét khi dich bénh dc kiém soat nhw: Du ljch, Ban 1é, BDS Khu CN, Thdy San,
Dét may ciing la diém nhdn dang chu y sau khi kinh té duoc mé cira tré lai.
Danh muc theo doi:

Chdng khoan(SSI, MBS, VND, BVS, BSI), H6a chat (DPM, DCM, DGC, DDV), Mia dwong (QNS, SBT, SLS,
LSS, KTS), Logistic ( GMD, ILB, TCL, VNL), SX&PP Bién (REE, QTP, POW), Nuéc sach (BWE, TDM, DNW);
Thép (HPG, NKG, HSG, VGS, SMC), BBS khu CN (LHG, SZL, SZC, TIP ), B4t déng san (DIG, KDH, NLG, PDR,
AGG, NTL), Ngan hang (MBB, ACB, TCB, VCB, CTG, BID, HDB, STB ), Ban |é (MWG, PNJ, PET, HAX), Céng
nghé (FPT), Vingroup (VIC, VHM, VRE), Ddu khi (GAS, PVS, PVT), Dét may (STK, TNG, VGT), thay san (VHC,
ANV), Xuat khdu gao (LTG, TAR)...

Nhan dinh CKPS tuan 04/10-08/10/2021: Xu thé giang co s&m két thac!

= Nhijp tich luy di ngang kéo dai sang tuan thiv 5 lién tiép véi day ky thudt ndm khu vuc 1426-1430 diém va cén
trén tai ving 1462-1467 diém. Déng ctra phién cudi tuan, cé 4 HDTL quay dau diéu chinh véi mdc gidm tor
10,5 dén 12,8 diém, trong khi chi sé co s& gidm 11,93 diém. Do dé, basis cta cac hop déng khéng thay déi
nhiéu so v6i phién truéc dé. Cu thé, basis ciia VN30F2110 ting Ién -0,83 diém trong khi basis hop déng
VN30F2111 ciing tdng lén -1,93 diém vao cudi phién giao dich.

= Tinh chung c4 tuan chi sé VN30F1M gidm 0,61% va ch/ sé VN30-Index gidm 1,24%. Thanh khoan thj truong
phéi sinh tuén vira qua tdng 10,57% so véi tuén truée dé dat téng 897.019 hop déng. KLGD trung binh phién
téng ttr 162.248 hop dong/phién 1én 179.404 hop déng/phién. Khéi luong mé (Ol) cudi tuén nay tang 4,24%
S0 V6i tuan truée dat 37.363 hop dong.

= Thj truong co sé van dang trong nhip sideway hep, stc cdu té ra than trong hon han. Binh quan giao dich
ctia VN30-Index ch/ dat gan 7.000 ty déng va xu huéng dang gidm dén suét ttr dau thang 9 téi nay. Suc i tor
nhom cé phiéu VN30 chinh 1a lyc cén khién thj trirong chua thé bat pha khéi vang tich Iy dé budéc vao séng
tédng méi. Mdc du mdc gidm khong 16n do c6 lue dé khi thoi gian chdt NAV dang cén ké, nhung véi thanh
khoan thap hién tai, luc cdu tham gia khong 16n thi tinh hinh khéng hdn da lac quan. Ngén han, kich ban thj
trrong bung né trong ngdn han 1a khdng cao béi nat that quan trong la dong tién chua tré lai nhém dan dat
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chinh. Dién bién trong 5 tuén vira qua ciing cho thay chikhi dong tién quay lai nhém cé phiéu 16n thi thj triromg
ma&i c6 kha nang but pha.

Last Price
B VNC1 Index 1441.00
VN30 Index 1441.83

1h

Tong két SELL )

HO trg 1434-1438 1429-1432 1398-1405

B ——— . . Khang cu 1449-1453 1462-1467 1508-1512

Nov Dec E \pr Jun Jul
2020
VNC1 Index (Generic 1st "WNC' Future) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 165EP2020-01 Bloomberg Finance L.P. 01-0ct-2021 15:44:33

= Nhijp tich luy di ngang kéo dai sang tuan thiv 5 lién tiép véi day ky thuat nam khu vuc 1429-1432 diém va cén
trén tai ving 1459-1463 diém. Viéc dw doéan xu huéng tré nén khé khdn khi nhém tru chura c6 sw déng thuén,
Vi Vay gidi dau tw can chudn bj nhing kich ban khéc nhau dé sén sang hanh déng khi tin hiéu duoc xac nhan.
Nhw véy, dé phii hop véi cac dién bién cda thj trong hién tai, cac nha dau tw cé thé Iuét séng trong bién do
cta thj trromg. Nhjp rung |3c dé test can trén, can dudi cda ving dao déng sém muén sé dén héi két. Xu
huéng ngdn han sé sém duoc quyét dinh trong 1,2 phién téi. Chién luoc Short va ndm gid Short sé duoc
kich hoat néu viing can dudi 1429-1432 diém bj xuyén thdng. Péi véi chiéu Long va ndm gid Long néu ch/
sé break can trén & nguéng 1459-1463 diém.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién Iwot giao dich trong ngay: Nhjp gidm c6 thé tiép dién trong phién sang ngay 04/10, do d6, chién
Iwoc Short van duoc wu tién hon. DAi véi chién liroc Long, khi chiét khdu thdp hon so véi viing gia hién tai
(ving 1434- 1438 diém hodc 1429-1432 diém).

= Chién Iwox giao dich ngan han: Han ché gid vi thé qua dém khi xu thé gidng co cda chi s6 van chua két
thic.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan ddi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mot trong 6 cong ty
chiing khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét tri€én, MBS d3 trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chiing khoan hang
dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi
truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS d& dugc md rong va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién lude khac. Khach hang clia MBS bao gdm céc nha dau tu' ¢ nhan va t8 chifc, cac tb chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang,
quéan ly quy, bao hiém, b4t ddng san, tai chinh tiéu dung..., MBS c6 ngudn luc I6n d& cé thé cung cdp cho Khach hang cac san pham va
dich vu phu hgp ma rét it cic cdng ty chiing khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= COng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién ctu cd ti€ng ndi trén thi trudng vdi doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén moén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2021 thudc vé Cong ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhiing thong tin sif dung trong béo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khéng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong
b&o cao nay la clia (cac) tac gia va khdng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thlic cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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