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STRATEGY

NHAN BINH THI TRWONG TUAN 29/07 — 02/08/2019

Dién bién thi trwong quéc té:

.z Tang giam 1

VN-Index 993.35 1.12 17.09 11.29
VN30 887.84 0.80 13.58 3.84
Dow Jones 27,192.45 0.14 17.97 16.35
S&P 500 3,025.86 1.65 19.65 19.82
DAX 12,419.90 1.30 18.88 17.49
CAC 5,610.05 1.04 19.09 18.49
Nikkei 225 21,658.15 0.89 16.27 8.21
Shanghai 2,944.54 0.70 14.28 18.07
Vang 1,418.11 -0.54 10.57
Dau WTI 56.53 1.02 24.49

Thj trirong chidmg khoan thé giéi: Chirng khodn My Iap ky luc méi. Mdc da nhimg bat én lién quan dén
trién vong kinh té toan cau van con dé, tam ly gi¢i dau tw phién nay nhan dwoc |wc day tr mua béo céo
loi nhudn doanh nghiép khéi sdc khi mét loat béo céo cho két qua lac quan vwot ky vong. Bén canh dé,
My va Trung Quéc dwot cho rang sé néi lai cac cudéc dam phdn vé thwong mai trong tuan téi.

1. Quy Tién té Qudc té (IMF) ngay 23/7 mét lan nda cat gidm duw bdo tang truéng kinh té toan céu tir mie
vén d3 thap nhét ké tor khing hodng tai chinh. Binh ché nay cénh bao "nhitng buéc di sai lAm" vé chinh
séch thuong mai va Brexit c6 thé gay tréch huéng tang truéng kinh té thé giéi. Trong bao c&o hang quy
Trién vong Kinh té Thé gi6i (World Economic Outlook) cda IMF diw bao nén kinh té toan cu téng trudng
3,2% trong ndm 2019 va 3,5% trong ndm 2020, déu gidm 0,1 diém phén trdm so véi dw béo dua ra hbi
thang 4.

2. Téang truéng kinh té My gidm manh trong quy 2 do tac dong ctda cudc chién thué quan véi Trung Quéc
va st gidm téc kinh té toan cdu, nhung van dat mdc khd quan hon dw béo cda Phé Wall. B6 Thuong
mai My cdng bé ngay 26/7 cho biét téng sdn pham trong nuéc (GDP) cda nén kinh té 16n nhét thé gidi
téng 2,1% so véi cung ky 2018, ter mike téng 3,1% trong quy 2. Pay la mikc tdng yéu nhét cda kinh té My
ké ter quy 1/2017 - thoi diém Téng théng Donald Trump I&n cdm quyén.

3. Théng tin maéi vé tién trién trong dam phan thuong mai My-Trung ciing tao da di Ién cho thj truromg chimg
khoan. Pai dién Thuong mai My Robert Lighthizer duw kién sé dadn ddu mét phéi doan dén Trung Quéc
Va0 tuén téi dé tiép tuc dam phan gidi quyét tranh chép thuong mai gidra hai nuéc.

4. Tuén t6i, cuée hop chinh séach dién ra trong hai ngay tir 30-31/7 ciia Cuc D trik Lién bang My, véi dw
kién ngan hang nay sé ha lai suét l1an déu tién trong maot thap ky, ciing la sw kién thu hat sw cha y cda
giGi dau tw. An sé trong tudn nay la Fed sé ha Iai suat bao nhiéu %?. Mot déng thai ha |ai suat 0,25 diém
phén trdm trong cudc hop tuén téi cia Cuc D trir Lién bang My (FED) gén nhw dé la diéu chdc chan,
va ngén hang trung wong nay cé thé ha li suét thém I&n nira trong thoéi gian tee nay dén cudi ndm trong
bdi canh rdi ro déi véi téng truéng kinh té ngay cang 16n ter cuée chién thuong mai My-Trung

5. Két thiic cudc hop chinh séach tién té dinh ky vao ngay 25/7, ECB phaét tin hiéu sé xem xét néi Iéng chinh
sach tién té, nhung gitk nguyén |&i suét co bén dong Euro. Két qud nay cda cuéc hop khéng nam ngoai
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duw béo, nhung diéu déng néi Cha tich ECB Mario Draghi té ra lac quan hon so véi ky vong cda thj triromg
khi danh gia vé strc khée nén kinh té Eurozone.
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TTCK My ghi nhan tuan ting diém l1&n mirc ky luc méi:

= Tuan qua, hai chi sé cht chét cta thj truéng My 1a S&P 500 va Nasdaq da déng phién & mac cao ky luc,
nho s6 liéu kinh té tich cwe va bao céo kinh doanh kha quan cia doanh nghiép. Chét tuan, chi sé céng
nghiép Dow Jones tang 0,14% Ién 27.192,45 diém, chi sé S&P 500 tang 1,65% lén 3.025,86 diém, con
chi s6 cong nghé Nasdaq Composite tang 2,26% lén 8.330,21 diém.

= Theo nhiéu chuyén gia, két qua kinh doanh vi¥rng manh trong quy 11/2019 ctia nhiéu doanh nghiép I&n
nhw Alphabet Inc, Intel Corp, Starbucks Corp va McDonald's Corp da da gidp xoa diu méi lo ngai cta
cac nha dau tw vé kha nang suy gidm doanh thu va loi nhuan. Mot sb liéu khac chi phéi Phd Wall 1a
théng ké cho thy kinh té My tang trwdng 2,1% trong quy 11/2019, cao hon dw kién cla cac nha phan
tich, nho sy gia téng chi tiéu tiéu dung. Thém vao do, théng tin mai vé tién trién trong dam phan thwong
mai My-Trung cling tao da di Ién cho thj trwdng chirng khoan.

= Paidién Thuwong mai My Robert Lighthizer dw kién sé& dan dau mét phai doan dén Trung Quédc vao tuan
t&i dé tiép tuc dam phan giai quyét tranh chap thwong mai gitra hai nwéc. Tuan téi, cac nha giao dich sé
ngoéng doi cac cudc dam phan dién ra tai Trung Qudc nhdm giai quyét tranh chap thwong mai gitra hai
nén kinh té Ién nhéat thé gi¢i. Bén canh do, cudc hop chinh sach dién ra trong hai ngay tir 30-31/7 cla
Cuc D@ tri¥ Lién bang My, v&i dw kién ngan hang nay sé ha lai suat lan dau tién trong mét thap ky, ciing
la sy kién thu hat sy cha y cla giéi dau tw.

Thi trwéng chieng khoan & chau Au phuc héi tang diém.

» Thi trwong chirng khoan chau Au déng loat tang diém bat chdp ECB phat tin hiéu s& xem xét néi 16ng
chinh s&ch tién t&, nhwng gitr nguyén I4i suat co ban déng Euro. Két qua nay cta cudc hop khéng ndm
ngoai dy bao, nhwng diéu dang néi Cha tich ECB Mario Draghi té ra lac quan hon so véi ky vong cua thi
trwdng khi danh gia vé stirc khde nén kinh té Eurozone. Két thic tuan qua, Chi s FTSE 100 clGa Anh
dong ctra & 7.549 diém (+0,054%), chi s6 DAX 30 clia Birc dong clra & 12.420 diém (+1,30%) va chi sb
CAC 40 cla Phap doéng cira & 5.610 diém (+1,04%).

Thi trwéng chirng khoan Chau A:
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= Chang khoan Nhat Ban héi phuc tich cwc gan 0,9% lén 21.658 diém. Thi trwong chirng khoan Trung
Quéc tang gidm trai chiéu. Tinh chung ca tuan, chi sé6 Shanghai Composite cla thi trwérng chirng khoan
Thwong Hai ting 0,70% lén 2.945 diém, trong khi chi sé Hang Seng cua thi tredng Hong Kong giam
1,28% xubng 28.398 diém. Co’ quan Thong ké Quéc gia Trung Quéc ngay 15/7 cong bd sé liéu cho
hay kinh té nwéc nay tang trwéng 6,2% trong quy /2019, mirc thap nhét trong 27 nam qua, do
cac tac dong bat loi ctia cudc chién thwong mai véi My. Tuy nhién, san lwgng cdng nghiép ctia nuwéc
nay tang 6,3% trong thang 6/2019 tr mrc thap nhat 17 nam qua cla thang 5/2019. Bén canh dé, loi
nhuan cha céac cong ty cong nghiép Trung Quéc da va dang trén da giam ké tir 6 thang cudi nam
2018 khi nén kinh té giam téc va xung dét thwwong mai My-Trung leo thang, trong d6 nhiéu céng ty
coéng nghiép tri hoan ra quyét dinh kinh doanh va gidm bét quy mé diu tw vao hoat dong san xuét.

Dién bién gi4 dau thé gi&i: Gia dau ting nhe tuan qua trwéc ban khoan vé ting trwéng nhu cau!
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»  Gia dau thé gi¢i da cé mot tuan hoi phuc tich cwe, ddo ngwoc lai mée gidm kha sau ghi nhan héi tuan
trwdc, do nhivng sb liéu tich cwe vé kinh té My va tinh hinh bét bn tai Trung Dong gia tang. Tinh chung
trén ca tudn, gia diu Brent da tang 1,7%, sau khi d& mét t&i 6% hoi tuan trwde. Gia dau WTI ciing tang
1,2%, d&o nguoc so véi mirc gidm 7,5% cla tuan trudc do.

= Tuan qua, gia dau di I&n khi nguy co gian doan ngudn cung tai khu vc giau nang lwong Trung Dong
sau khi Iran ngay 19/7 da bat gitr mét tau ché dau treo c& Anh tai khu ve viing Vinh nham dap tra hanh
dong twong tw ctia Anh déi véi tau ché dau cda Iran héi dau thang nay. Déng thai nay da lam day lén
nhirng lo ngai vé nguy co gian doan ngudn cung tai Eo bién Hormuz, noi trung chuyén khoéng 1/5 nguén
cung dau thé gidi.

= Sb ligu théng ké cho thdy lwong dau thé dw trir hang tuan cla My gidm gan 11 triéu thung, cao hon
nhiéu so v&i dw doan gidm 4 triéu thung ma gidi phan tich dwa ra trwdc d6. Sy sut gidm nay 1a chi yéu
do cac nha may loc dau & Vinh Mexico dang phai kh&c phuc hau qua clia con b&o nhiét doi Barry.

= Tuy nhién, cac yéu tb co ban cho thay thj trwéng dau dang & mot thdi diém khé khan. Cu thé, Quy Tién
té Quéc té (IMF) da diéu chinh ha dy bao tang trwédng toan cau trong ndm 2019 va nam 2020 lan lwot
xudng con 3,2% va 3,5%, thap hon 0,1 diém phan trdm so véi mirc dy béo trwdc d6. Theo IMF, cang
thdng thwong mai va tinh trang b4t 6n kéo dai dang can tré kinh té thé giéi di 1én va tinh hinh c6 thé xau
di hon nira. Do d6, méi lo ngai sy giam téc cla kinh té toan cau sé lam suy yéu nhu ciu tiéu thu “vang

den”.
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= Quyét dinh cia OPEC cuing v&i cac ddng minh vao dau mua hé nay dé gia han théa thuan cét giam san
lwong c6 thé dda dé& 1am gidm du tri diu thé & cac nwéc cong nghiép thudc Té chirc Hop tac va Phat
trién Kinh t& (OECD) cho dén cudi nam, nhuwng sé& can dwoc gia han dén ndm 2020 dé gii thi trudong
can bang. Cong ty Jefferies dw bao dy trir dau thdé & cac nwéc OECD sé giam 250.000 thing/ngay vao
cudi ndm nay do viéc gia han cét giam san lwong ctia OPEC, nhwng con s6 nay van thdp hon so véi ky
vong sut 400.000 thung/ngay do dw bao san lwong tai My gia tang.

Thi trwéng co’ sé& tuan 29/07 — 02/08: Thir thach ngwéng tam ly 1.000 diém!

Jan 15 Jan 31 ... Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 16 Apr 26 May 15 May 31 Jun 14
2019
VNINDEX Index (Vietnam He Chi Minh Stock Index / VN-Index) Vn-Index, Midcap & Sm Copyrightd 2019 Bloomberg Finance L.P. 26-Jul-2019 17:37:17

= Thj truong cé chubi tdng dai nhat ké tor dau ndm véi 4 tuén téng lién tiép dé tiém cén ngudng tam ly
1.000 diém, qua d6 khién tdm ly nha dau tw da lac quan hon vé trién vong tdng ngén han cda thj truong.

= Thanh khodn vén ghi nhdn murc séi déng nhung dang c6 dau hiéu gidm dén sau khi da Iap dinh cach
day 1 tuén. Gia tri khép 1énh binh quén tuan qua gidm nhe con 2.940 ty déng, dong tién vén tap trung &
nhém bluechip va chua cé déu hiéu dich chuyén sang céc nhém khéc.

= Khéi ngoai tiép tuc la diém sang trong tuan khi mua rong cd 5 phién gén 500 ty déng, gidm mét nira so
vGi 2 tuén trude do. Liy ké ter ddu ndm, khbi ngoai mua rong 12.600 ty déng (547,5 triéu USD) trén san
HSX. Céc quy ETF rat rong khodng 3 triéu USD trong tuén vira qua, Iy ké tir dadu ndm van trén 300 triéu
uUSD.

= V@ ky thudt, Thi truong dang c6 nhiéu dw dia dé tién vé vung dinh thang 3 & 1.014 diém khi céc nhém
tru van hoat ddng kha tich cuvc, trong trirong hop khéng thanh céng vuang hé tro duoc xem xét sé ter 978
— 990 diém.

= Chién lwoc dau tw: C6 thé chét loi dan dbi véi cac nhém cd phiéu dang cé mike tang tét va chua voi mé
vi thé mua méi. C6 thé tiép tuc ndm gid cho dong tién lan téa dén céac nhém coé két quéa kinh doanh kha
quan nhung chua tdng hodc méi bat ddu cé tin hiéu téng.

» Co héi dau tw: Cac nhém cé phiéu phong thi nhu: Ngén hang, bat dong sén khu céng nghiép, ban 18,
6 t6 va phu tung, dau khi...hodc nhém duoc hudng loi tir xuét khdu nhu: Thay sén, dét may, gé, logistics,
dich vu hang khéng, ...sé la co hdi cho nha déu tw & thoi diém nay.
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Thi trwéng trong nwéce tiép tuc cé tuan ting diém véi thanh khodn van ghi nhan mire s6i dong trong 1 thang qua,
doéng gop vao sy s6i dong tré lai cla thi trwdng trong tuadn vira qua la hoat ddng mua rong ctia khéi ngoai. Day
cling la tudn tang thir 4 lién tiép cha chisé va trong trong 6 tuan gan day chi sé nay da co 5 tuan tang diém, da
tang nay giup chi s Vnidex tiém can ngwéng tam ly 1.000 diém, day cling la chudi tang diém dai nhat ké tir dau
nam. Dan d&t da tang 1a nhém cb phiéu Vingroup va nh& cé sw luan phién ddi tru thanh cong, nha dau tw da té
ra lac quan vé trién vong cla thi trwéng qua d6 16i kéo dwgc dong tién Ién nhap cudc.

% THAY DOI CUA CAC INDEX % THAY DOI DONG TIEN CUA CAC
Tuan trwdc d6 WTuan vira qua N INDEX
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Cac nhém cb phiéu nhw: Vingroup, xay dwng va vat liéu xay dwng, dau khi, ban 1&, cao su tw nhién, 6 td va phu
tung...da hd tro da tang cla chi sb tuan qua, 14n 4t mrc gidm & cac nhém Ién nhw: ngan hang, chirng khoan,
bat ddng san, dét may, thdy san, san xuét va phan phéi dién ...

O nhém dau khi, viéc gia dau nhich nhe trong tudn qua (gia dau Brent tang hon 1% va gia ddu WTI tang khoang
0,5%. Tuan trwéc, gia dau Brent gidm 6% va gia dau WTI gidm 7,5%) da khién cac c6 phiéu nhém dau khi co
sy phan héa, chi cé 2 ma dau nganh tang diém véi GAS(+1,89%) va PLX(+2,65%), trong khi PVS va PVD giam
lan lwot 0,87% va 0,27%.

Tam diém trong tuan qua tap trung & nhom cé phiéu ho Vingroup, VIC va VHM lién tuc birt pha manh, dac biét
la VIC c6 mirc tAng &n twong trén 5% va déng gop hon 6 diém vao da tang cla VN-Index. VHM ciing tang
3,55%, trong khi d6 VRE giao dich kha cAm chirng va khéng thay déi.

e Nhém thyc phdm va dé ubng chi tang nhe nhé MSN(+4,12%) va SAB(+0,65%) trong khi VNM(-1,89%),
MCH(-1,06%), QNS(-0,32%).

e Nhom xay dwng va vat liéu xay dwng ciing c6 mirc tdng kha manh trong tuan vira qua, chi yéu nho
HPG(+9,5%), CTD(1,44%),...trong khi HBC(-2,38%), HSG(-3,14%), VCS(-2,03%),...

e Cac cb phiéu nhém ngan hang cé sy phan héa rd rét, nhém ting gia bao gébm: BID(+2,58%),
MBB(+0,68%), LPB(+2,53%), VIB(+1,60%), & chidu nguoc lai VCB(-0,63%), CTG(-2,97%), STB(-4,7%),
TCB(-1,89%), ACB(-2,5%). Déc biét la CTG lao déc dén gan 3% va la top 2 ¢b phiéu gay anh hwéng tiéu
cwe nhét 1én VN-Index.

e Cao su ty nhién la nhdm cé mirc tang tét nhét trong tuan vira qua, khi cac ma thuéc nhém nay déng loat
tang gia: PHR(+6,15%), DRI(+7,94%), DPR(+2,1%), TRC(+1,42%).
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Thanh khoan khép lénh tudn qua giam 7% dat 2.940 ty dong/phién, cao hon con sé binh quan ké tir dau
nam la 2.806 ty ddng, tuy nhién tdng gia tri giao dich lai tdng 4,8% dat 3.923 ty déng so v&i tudn trwdc. Dong
tién van tap trung chd yéu & nhém bluechips va mét sé ma quen thudc, phién cubi tudn thanh khoan da giam
manh khi thj trwéng tiém can ngwéng tam ly 1.000 diém

Vé co cau dong tién: Nhém ngan hang chiém 23%, tiép theo Ia nhom xay dwng va vat liéu xay dwng 13%, dau
khi 11%, Vingroup 9%, bat dong san 7%, thuc phém 6%, dich vu 5%,...
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Veé giao dich cua khéi ngoai:

Méc du nha dau tw nwéc ngoai van duy tri trang thai mua rong tich cwe véi gia tri gan 500 ty déng,
nhwng vé&i viéc tap trung xa ban cé phiéu vira va nhé, khéi nay da ban rong vé khoéi lwong dat xap xi 8
triéu don vi:
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e C6 phiéu PLX tiép tuc nhan dwoc nha dau tw ngoai mua rong manh nhat vé gia tri trong tuan qua dat
123,29 ty ddng, twong dwong khéi lwgng 1,91 triéu don vi. Ngoai ra, khéi ngoai con mua kha manh céac
cb phiéu I&n khac nhw VHM véi 92,45 ty dong, VCB véi 85,32 ty dong, VIC véi 78,21 ty dong...Trong
khi d6, EIB la ma dan dau danh muc mua rong manh vé khéi lwgng véi hon 4 triéu don vi, twong (rng
tbng gia tri 72,38 ty dong. Trai lai, cac cb phiéu vira va nhé bi ban rong manh, dién hinh DLG bj ban rong
manh nhat vé khéi lwong véi gan 8,69 triéu cd phiéu, twong ng tbng gia tri 12,82 ty déng. Bing & vi tri
th 2 1& STB bi ban rong 5,36 triéu don vi, gia tri twong (rng 60,7 ty déng.

e Trén san HNX, khdi ngoai mua rong manh nhat TIG véi khéi lwgng 351.900 don vi, gia tri 1,15 ty dong.
Trai lai, c6 phiéu PVS bj ban rong manh nhét vé gié tri dat 31,66 ty déng, twong dwong khdi lwong 1,39
triéu don vi. Con CEO dan dau danh muc bi ban rong manh vé khéi lwong véi 1,52 triéu don vi, gia tri
twong &ng 16,05 ty ddng. Ding & vi tri tiép theo, SHS bi ban rong hon 1 triéu cb phiéu, gia tri 10,15 ty
déng.

e Ly ké tr dau nam, khdi ngoai mua rong 12.600 ty déng (547,5 triéu USD) trén san HSX, chd yéu théng
qua giao dich thda thuan véi 8.892 ty ddng. Cac nhém dwoc mua rong trong 6 thang dau nam la: dau
khi (2.620 ty ddng), ngan hang (1.831 ty déng), thuc phdm (908 ty déng), trong khi dé cac nhém bi ban
rong la: dich vu (888,5 ty déng), dwoc pham (450 ty déng), hda chat (335 ty ddng)...

Vé dong vén ETF: Tuan qua céc quy hdu nhw khéng giao dich, sau 6 tuan hut rong manh. Liy ké tir ddu ndm
céc quy ETF da hut rong Tuén qua céc quy ETF ban rong hon 3 triéu USD, sau 6 tudn hut rong manh. Liy ké
tir ddu ndm céc quy ETF da hut rong khodng 300,6 triéu USD. Pang chu y la trong thang 6 vira qua, cac quy
ETF da hut rong téng céng 86 triéu USD, cao nhét ké tir ddu nam.

Aggregates 1w YTD 1Y

Flow (USD) -3.085.309 300.588.550 288.975.652
Flow/Assets(%) -0,31 30,01 28,85

T e ln‘:leEI?J“s'D Y;BNFIS;VD
VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US 2,46 126,61
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 0,00 107,17

KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0,00 37,54
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Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR -5,55 27,17
SSIAM VNX50 ETF FUESSV50 VN 0,00 2,11

Chét lai, chudi tdng 4 tuén lién tiép va 5/6 tuén ting gan day da dwa chi sb tiém can ngudng tdm ly 1.000 diém
trong tuan qua. Trong qua trinh leo déc vira qua, thi truong khdng téng lién mach ma cir sau mét phién tang lai
c6 mét phién gidm tao cam giéc thj truong tdng chdm chéc. Thanh khodn & céc phién téng luén cao hon & phién
gidm trudc dé ciing cho thdy dong tién dang c6 sw hép thu luong hang chét Ioi kha tét. Tuy nhién cing can luu
y rang thanh khoén thj truong da tao dinh céch day dung 1 tuédn & mirc 3.600 ty dbng, 4 phién lién tiép sau do
thi truong chi giao dich & mire binh quéan 3.000 ty déng va gidm manh trong phién cubi tuén vira qua véi gia tri
chi dat 2.300 ty dong.

Diém séng trong tuén vira qua tiép tuc dén ter khdi ngoai khi ho mua rong trong cé 5 phién, ké tir dau thang 7
t&i nay khéi ngoai chi ban rong 4 phién trong khi mua rong téi 16 phién. Nhém cé phiéu xay dung va vét liéu xay
dung la diém nhén dang chu y khi khéi ngoai tré lai mua rong 13,5 ty déng sau khi da ban rong hon 116,5 ty &
tuén trude dé. Pay ciing la tuén thir 5 lién tiép khoi ngoai duy tri da mua rong trén san HSX, tuy vay strc mua
trong tuan vira qua da giam déng ké va chi con ¥ so véi 2 tuan truée (binh quén gén 1.000 ty déng).

Véi mua bédo cdo két qua ban nién cua cdc doanh nghiép niém yét cing da qua giai doan cao diém ma
khéng tao dwoc hiéu trng hodc con séng nao nhw ky vong. Nhém cé phiéu ngén hang khéi dau véi nhiéu
bao céo kha quan nhung ciing qua di rat nhanh, trong tuén vira qua nhém nay ciing tao sw phan héa ré rét.
Nhém c6 phiéu chirng khoén ngoai trer MBS cé béo céo tich cuc, qua dé tdng hon 11% trong tuan vira qua thi
con lai da phén la gidm: SSI(-4,7%), HCM(-7,6%), SHS(-7%), VND(-2,6%)...

Théng tin vé két qua kinh doanh bén nién sé tiép tuc trong cac tuan téi nhung kha néng kho tao hiéu img 16i keo
dong tién, co héi ltic nay chi con sét lai cho ¢b phiéu cu thé nao dé sé tao bat ngo trong 1-2 phién khi ra tin, con
lai khé c6 thé tréng cho sw lan téa. Nhém Vingroup chua ra béo céo nhung da chay truée, nhém thuc phédm
dang tao sw phan héa nén kha ndng khéng cé s bat ngo.

Tuan nay sé latuan cuéi cung ma danh muc ci cga VN-30 con hiéu lwe trwéc khi chuyén sang danh muc
méi véi swtham gia cda BID va BVH (thay thé cho Cll va DHG). Cac quy ETF ¢6 danh muc md phéng
theo VN-30 c6 thé sé cé thém cdc co cau trong tuan nay dé hoan tat viéc diéu chinh danh muc cda minh
phu hop véi danh muc méi cda VN-30 va day la diéu can dwoc nha dau tw luu tdm trong viéc giao dich cua
minh.

Thi truong van cé nhiéu kha ndng sé vurot ngudng tdm ly 1.000 diém trong tuan nay khi céc tru van luén phién
dbi vai tro kha tét, tuy nhién ciing can luu y la dong tién dang cé déu hiéu suy yéu sau khi da dat dinh cach day
1 tuén. Bén canh dé, mat bang c6 phiéu dang cé sw phédn héa manh, bién loi nhudn sau céc vong quay dang
gidm di, néu thj truong c6 tiép tuc di Ién thi ciing chi loanh quanh cac ma quen thuéc. Thj truong da tang 4 tuén
lién tiép, chubi tdng dai nhét ké ttr ddu ndm nén néu tiép tuc di Ién sé gdp khoé khdn nhiéu hon va thiéu tién,
trong khi nguy co diéu chinh c6 thé dén béat ky lic nao

Du thi truong ¢ tiép tuc di Ién thi viéc trading van rat khé khén, xac suat chon sai ma la rét cao luc nay, thi
trirong chi co cum & céc mé da tang va dang cé sw diéu chinh, trong cac mé nay nhiéu mé da Iap dinh méi. Nha
dau tw co thé chét Ioi dan dén va chuwa véi mé thém vi thé mua mdi, co hdi dau tw van dén tir cdc nhém nhu:
ngén hang, ban 18, logistics, bat déng sén, déu khi, céng nghé, ...

Doi v&i thi trwong quéc té:
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An sé trong tuén nay la Fed sé ha lai suét bao nhiéu %?. M6t déng thai ha |ai suat 0,25 diém phén trdm trong
cudc hop tuén téi cta Cuc Dy triv Lién bang My (FED) gén nhw d4 la diéu chac chén, va ngan hang trung uvong
nay co thé ha lai suat thém I&n nira trong thoi gian ter nay dén cudi ndm trong béi canh rdi ro déi véi téng trudéng
kinh té ngay cang Ién ter cuée chién thuong mai My-Trung. Gén day, da c6 mét sé ky vong rang FED c6 thé ha
|&i suat 0,5 diém phdan trdm trong I4n hop nay, nhung két qua khado sat cho thdy 95% chuyén gia tin FED ch/
gidm 0,25 diém phén trdm, dwa I4i suat tham chiéu cho vay qua dém vé 2-2,25%.

Vé thuong mai, trong tuan nay céac nha dam phan thuong mai cép cao nhét cda Trung Quéc va My sé cé cudc
gdp & Thuong Hai vao ngay ther Ba va thdr Twr dé ban gidi phap cho cudc chién thuong mai song phuong. Két
qud cla vong dam phan nay duoc cho & sé tac déng khong nhé dén tdm ly nha dau tw trén toan cau. Téng
théng Donald Trump ngay 26/7 dwa ra mét cai nhin kha bi quan vé khd ndng dat théa thuén thuong mai véi
Trung Qudc, cho rang Bac Kinh cé thé sé khodng ky théa thuan véi Washington truéc cudc bau cir Téng thong
My 2020. N6i vé trién vong cla cudc gap tudn nay, éng Trump phét biéu: "T6i khdng biét Ia cac nha dam phén
My c6 dat duoc théa thudn hay khong. C6 thé cé ma ciing cé thé khong". Ong néi thém rang dng khong thuc sw
quan tadm, vi nwéc My van dang thu nhiéu ty USD thué quan. "Chung ta van chwa danh thué Trung Quéc nhiéu
nhuw ching ta cé thé. Ma chung ta da va dang thu hang chuc ty USD thué quan tcr ho réi*, 6ng noi.

Quy Tién té Quéc té (IMF) ngay 23/7 mdt 1an nira cét gidm duw bao tdng truéng kinh té toan cau tir mae vén da
thdp nhét ké tir khing hodng tai chinh. Pinh ché nay cénh bao "nhitng budc di sai IAam" vé chinh sach thuong
mai va Brexit co thé gay tréch huéng téng truéng kinh té thé giéi. Trong bao céo hang quy Trién vong Kinh té
Thé gi6i (World Economic Outlook) cda IMF dw b&o nén kinh té toan cau ting truéng 3,2% trong ndm 2019 va
3,5% trong ndm 2020, déu gidm 0,1 diém phéan trdm so véi du bdo dua ra héi thang 4.

T&ng truéng kinh té My gidm manh trong quy 2 do tac déng cida cudc chién thué quan véi Trung Quéc va s
gidm téc kinh té toan cau, nhung van dat mac khé quan hon duw béao cia Phé Wall. B6 Thuong mai My céng bd
ngay 26/7 cho biét téng sén phdm trong nuéc (GDP) cia nén kinh té Ién nhat thé gidi téng 2,1% so véi clng ky
2018, ttr mure téng 3,1% trong quy 2. D&y la mirc ting yéu nhét cda kinh té My ké tor quy 1/2017 - thoi diém
Téng théng Donald Trump 1én cdm quyén. Truéc khi diF liéu nay duoc cong bé, giéi phan tich dw bao kinh té
My dat mure téng 1,8-2% trong quy 2. Cac sé liéu chi tiét trong ban bao céo duoc danh gié la gidm bét méi lo
suy thodi - diéu ma céc chuyén gia kinh té va cac nha hoach dinh chinh sach tai Cuc Dy trir Lién bang My (FED)
ban dén thoi gian gén day.

Cac kich ban thi trwéng trong tuan téi:

Kich bén 1 (lac quan 30%): Tiép tuc xu hwéng ting dén vung khang cw 1.000-1015 diém.

= Thi trwong da bt pha khdi ving tich Ily kéo dai hon 1 thang qua va lan lwot vuot cac ngwdng khang
cy nhv MA50, MA100, MA200, Fibonacci 23,6%, breakout thanh céng trendline giam gia dai han kéo
dai tr thang 3 dén nay va da vwot dinh ngan han thang 5 & khu viwe 990 diém trong tuan vira qua, do
vay cac tin hiéu ky thuat dang ting hd cho xu hwéng tang sép téi. Thi trwdng dang cé nhiéu dw dia dé
tién vé vung dinh thang 3 & 1.014 diém khi cac nhém tru van hoat déng kha tich cuc.

= Tuy nhién, viing khang cw manh ciing la vung can tam Iy cé thé khién ap lwc chét 1&i ting cao & nguéng
995 - 1000 diém.

= Trong kich ban lac quan, VN-Index can vuwot qua ving 995 diém dé tiép tuc cling cb xu hwéng tang ngan
han hwéng 1&én vang 1000 — 1.014 diém. Néu tin hiéu diéu chinh hodc suy yéu vé duéi viing 995+/- ¢
thé chi s6 sé xuéat hién mot nhip Pullback(KB2).
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VNINDEX - Daily 7/26/2019 Open 994.8, Hi 998.52, Lo 992.97, Close 993.35 (-0.2%)

: Dao dong trong khung ttr 980 — 1.000 diém!

Déi v&i kich ban than trong, méc du VN-Index da c6 tuan ting diém but pha kha tich cuc vuot 1&n trén
cac dwdng MA100, MA200 tao nén tin hiéu tich cwc vé xu hwdng. Thanh khodn gia tdng cho thay dong
tién nhap cudc twong dbi tét nham dén song KQKD Q2.

Tuy nhién viing khang cy phia trén tir 995 — 1000 diém Ia kha manh do d6 chi sb c6 thé gap ap lwc chét

|&i trong trwdng hop chwa vwot dwoc hai ving cdn manh nay, kha néng chi s6 van sé tiép tuc sideway
trong kénh dao ddng 980 — 1.000 diém v&i bién dong theo tuan twong déi manh.

Do dé, cac nhip chinh van cé thé mua nhé dan hoac tiép tuc ndm gitr dbi véi danh muc cd phiéu hién tai
ch& chét I&i tai cac viing can manh.

VMINDEX - Daily 7/26/2019 Open 994 8, Hi 998 562, Lo 992 97, Close 993 .35 (-0.2%)
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Kich ban 3 (kém lac guan 10%): Xuyén thdng ving 980 diém, VN-Index diéu chinh va kiém nghiém lai
ving hé trorky thudt 965-970 diém

Trong kich ban kém lac quan, VN-Index khong vuot dwgc viung can 995+/- va roi vao nhip chinh manh. Trong
trwdng hop dé, ving hé tror 980 diém néu bj pha vé sé kich hoat kich ban x4u dién ra, chi s6 VN-INDEX c6 thé
sé kiém nghiém lai viing hé tro' manh 965-970 diém va nhip chinh cé thé kéo dai tir 1-2 tuan.

VMINDEX - Daily 7i 9 Open 994.8

Dién bién Thi trwdng chrng khoan phai sinh:
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= Tuén 22-26/7 tiép tuc la mot tuan giao dich tram lang ctia thj trvong phai sinh khi bién d6 dao dong hep
cua cac hop dong gay nhiéu kho khan trong trading, thanh khoan phlen dau va cubi tuan ctia hop doéng
twong lai chi sb co s& tham chi xudng dwéi 70.000 ho’p dong thap nhat trong 5 tuan gan day. Tuy nhién
giao dich trong hai phién thtr Ba va thtr Tw (23-24/7) bat ngd bung né da gitp thanh tich chung ca tuan
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khéng sut gidm manh, chi thap 2% so véi tudn trwéc dat 435.366 hop dong. Gia tri giao dich ciing gidm
twong (rng dat hon 38.496 ty dong.

= Tdng Ol cta hop ddng twong lai VN30 dén cudi tudn nay dat 21.848 hop ddng tdng 19% so véi cubi
tuan trudc. Trong dé Ol hop déng thang 8 chiém ty trong 96% véi 21.003 hop dong (+19%), cac hop
ddng con lai c6 Ol 1an lwot dat 454, 345 va 46 hop déng.

= Viéc chi sb co s& dang tiém can ving cdn manh khién gi¢i dau tw tré nén than trong hon, diéu nay thé
hién & viéc hop déng ky han gan nhat VN30F1908 lubn gir thdp hon VN30 mét khoang an toan -5,41
diém dén -1,64 diém du van tang déu dan qua cac phién. Hop ddng thang 8 chét phién thir Sau voi
886,2 diém, th4p hon co s& -1,64 diém. Cac hop ddng con lai lan lwot dat 888,3 diém; 891,8 diém va
891,6 diém, theo do basis cac hop déng nay gitr trong khoang 0,46-4,06 diém.

» Theo nhan dinh cta MBS, trong ngan han, ca hai chi s VN-Index va VN30 dang tiém can vung can
manh, dbi véi VN-Index viing 996-1000 (Fibo38.2% va nguéng can tam ly 1.000 diém) va VN30 la viing
890-893 diém (Fibo 38.2% va dudng MA200 ngay). Thi truong néu nhin qua cac chi sb thi cé co hoi
tang tiép nhwng nhin vé phan I&p cé phiéu thi xu huwéng tang chua rd rang. Do do, chién lwoc phal sinh
van la canh Long trong cac nhip diéu chinh, chot i khi chi s6 suy yeu tai ngwdng can manh. Vi thé Short
c6 thé mé ra tai cac nhip kéo tru hoadc chi sé xuyén thing vung hé tro 882-883 diém.

= V& ky thuat, VN30-Index tiép tuc gap kho khi tiém can viing cdn manh 890-895 diém (vung hoi tu dwdng
MA200 ngay va Fibo38.2%). Ngwéng nay sé tiép tuc la khang cw cla chi sé trong ngén han. & chiéu
nguoc lai, Middle cta Bollinger Bands (876-878 diém) sé 1a hd tro ngan han ctia VN30-Index.

= Chién lwoc tham khao cla MBS cho phién giao dich phai sinh th Hai 29/7:

= Chién lwoc giao dich trong ngay: Chién lwoc phai sinh van la canh Long trong cac nhip diéu chinh, chét
l&i khi chi sé suy yéu tai nguwéng cadn manh. Vi thé Short c6 thé mé ra tai cac nhip kéo tru hodc chi sé
xuyén thing ving hé tro 882-883 diém.

= Chién lvoc giao dich ngan han: Cac chi sd dang rung lac manh quanh cac nguéng khang cw, do do,
hoat ddng nédm gi vi thé qua dém chwa dwoc khuyén khich.

CLTT xin gti kém ban nhan dinh nay danh muc céac cé phiéu theo d&i trung dai han va danh muc
trading ngan han.

Von hoa (Ty dong) Room NN EPS 4Q 7/26G/ig°19 KLEBITB

Ngan

hang
1 VCB N&m giir 291,147 23.9% 4,367 19,661 18 78,500 985,367
P MBB N&m giir 47,234 20.4% 2,994 16,338 7 22,350 3,195,609
3 ACB N&m giit 37,939 #VALUE! 3,305 13,806 7 23,400 1,733,080
4 BID N&m giir 122,390 3.2% 2,150 15,666 17 35,800 1,164,569
5 TG Chét I5i 78,936 30.0% 1,481 18,751 14 21,200 3,484,288
6 VPB Theo dai 46,064 23.2% 2,705 14,727 7 18,750 1,905,169
7 HDB Theo dbi 25,555 24.2% 2,897 15,938 9 26,050 1,250,807
8 VIB Ném git 14,064 #VALUE! 3,754 13,757 5 19,100 450,602
9 LPB Theo déi 7194 4.3% 1,287 13,601 6 8,100 479,964
10 STB Chét I 20,111 14.6% 1,241 14,125 9 11,150 3,539,405
11 TPB Theo d&i 18,970 31.1% 2,375 13,335 10 22,950 557,172
12 TCB Theo dbi 72,729 #DIV/0! 2,430 15,385 9 20,800 2,353,836

Chirng khoan
13 sSI N&m giir 12,424 58.9% 2,169 18,274 11 24,400 1,210,743
14 HCM N&m giit 6,647 57.1% 1,647 10,263 13 21,750 559,430
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15 VND Theo déi 3,108 45.7% 1,599 14,729 9 14,900 328,582
16 MBS N&m giir 1,954 0.0% 1,349 12,268 12 16,000 140,383
Bao Hiém
17 BVH N&m giir 59,856 25.7% 1,622 21,696 53 85,400 264,779
18 BMI N&m giir 2,439 38.7% 1,291 25,008 21 26,700 265,641
19 PVI N&m giir 8,574 #DIV/0! 2,459 30,071 15 37,100 125,608
Bat dong san
20 VIC N&m giir 408,539 15.0% 1,303 17,704 94 122,100 428,234
271 DXG N&m giir 6,367 48.6% 3,364 14,930 5 18,200 719,497
2 DIG Theo d&i 4,109 36.4% 1,216 11,321 11 13,700 584,507
23 KDH Theo déi 11,869 46.3% 1,519 12,943 14 21,800 245,099
24 NLG N&m giit 6,840 51.1% 4,186 20,671 7 29,850 869,066
25 HDG N&m giir 4,319 15.9% 6,952 17,208 5 36,400 531,135
26 LHG N&m giir 898 14.3% 3,096 24,018 6 17,950 281,640
27 VHM N&m giir 293,082 15.1% 4,503 12,907 19 87,500 1,018,957
28 KBC N&m giir 7,234 24.6% 1,333 19,295 12 15,400 2,252,657
29 VRE N&m gii 87,098 32.5% 1,033 12,224 36 37,400 1,515,312
30 PDR N&m giir 8,667 #DIV/0! 1,922 10,944 14 26,450 955,271
Dau khi
31 GAS N&m giir 206,707 3.7% 6,092 23,050 18 108,000 247,668
32 BSR N&m giir 35,656 41.2% 1,163 10,083 10 11,500 1,228,012
33 PLX N&m giir 77,040 14.4% 3,412 18,970 19 65,800 1,255,061
34 PVD Theo dbi 7,064 #DIV/0! 0 2 21 18,450 2,536,041
Xay dung & VLXD
35 cTD N&m giir 8,608 50.5% 17,122 104,880 7 112,700 140,404
36 vCS N&m giit 12,105 2.7% 6,806 18,874 11 77,200 280,062
37 VGC N&m giir 9,102 13.1% 1,385 14,340 15 20,300 884,524
38 ovT N&m giir 728 13.7% 4,282 18,080 5 19,850 157,320
39 PTB Theo dbi 3,221 19.9% 8,256 34,727 8 68,100 178,383
40 BMP N&m giir 4,068 76.5% 5,279 31,092 9 49,700 166,365
4 NTP Theo dbi 3,587 21.0% 4,066 26,043 10 40,200 28,837
2 AAA N&m giir 3,201 2.6% 2,034 16,333 9 18,700 3,480,426
£ HT1 Theo d5i 5,990 #DIV/0! 1,744 13,792 9 15,700 116,119
Thép
44 HPG N&m giir 62,262 38.6% 2,956 15,239 8 22,550 5,082,789
45 HSG Theo dbi 3,136 #DIV/0! 251 13,561 30 7,410 1,900,502
Pién
46 REE N&m giir 10,154 49.0% 5,659 29,383 6 32,750 715,215
47 NT2 N&m giir 7,341 22.6% 2,446 13,415 10 25,500 145,784
48 PC1 Theo d&i 2,836 38.5% 3,082 20,110 6 17,800 84,536
49 ™v2 N&m giir 2,194 14.2% 14,758 50,806 10 148,500 24,850
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50 POW Ném giit 33137 #DIV/0! 820 10,464 17 14,150 2,274,263
Logistic
51 VsC N&m giir 1,703 41.0% 5,025 30,557 6 30,900 109,069
52 GMD N&m giir 7,913 #DIV/0! 2,245 20,190 12 26,650 374,695
Hang tiéu dung & Ban
lé
53 MWG N&m giir 47,245 49.1% 7,159 22,600 15 106,700 807,581
54 FPT N&m giir 33,100 49.0% 4,061 19,394 12 48,800 1,353,736
55 DGW N&m gii 970 15.0% 2,862 19,200 8 23,200 616,173
56 DHG Theo déi 13,271 54.2% 4,199 23,014 24 101,500 18,708
57 PNJ N&m gii 17,413 49.0% 4,802 18,144 16 78,200 423,021
58 VNM N&m giir 216,803 59.0% 5,349 16,271 23 124,500 798,578
59 QNS N&m giir 11,208 13.0% 4,183 18,111 8 31,400 313,481
€0 VHC Ném giit 8122 35.4% 17,884 46,779 5 87,900 170,719
61 MSN Ban 94 568 40.4% 4,545 25,970 18 80,900 441,006
Phan bén & héa chat
62 CcSM Theo déi 1,513 2.5% 106 11,569 138 14,600 48,094
63 DRC N&m gii 2,299 23.0% 1,154 12,981 17 19,350 212,158
64 PAC Theo déi 1,513 #DIV/0! 3,372 13,684 10 32,550 18,506
65 BFC Theo déi 055 13.9% 2,549 16,156 7 16,700 41,458
66 DPM Theo d&i 5,753 20.3% 1,289 20,201 11 14,700 721,709
67 DCM Theo déi 4,225 2.6% 978 11,212 8 7,980 232,601
68 LAS Theo dbi 290 4.8% 763 11,296 9 7,000 45,145
69 APC Theo d&i 312 10.0% 5,514 29,615 5 26,400 24,832
70 csv Theo d&i 1,156 #DIV/0! 5,748 19,852 5 26,150 53,430
7 DGC N&m giir 3,955 1.4% 7,905 24,650 4 31,900 137,765
Du lich va giai tri
72 HVN N&m giir 60,632 10.0% 1,747 12,777 24 42,750 790,149
73 vIC Theo d&i 72,034 #DIV/0! 9,850 25,917 14 133,000 616,817
74 AST N&m giir 2,777 33.8% 3,734 12,070 17 61,700 67,482
Dét may
75 TCcM N&m giir 1,532 #DIV/0! 3,715 22,165 7 26,450 898,111
76 TNG N&m giir 1,281 15.8% 3,307 14,042 6 20,600 1,160,946
Cao su
77 PHR N&m giir 9,349 #DIV/0! 4,852 20,104 14 69,000 540,155
78 DPR N&m giir 1,757 #DIV/0! 4,701 48,418 9 43,800 102,452
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