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NQI DUNG nAN cAo BACH

r. cAc NSAN 16 nur no
1. Rrii ro chung

iVna AAu tu cAn dqc bin c6o bach niy vi c6c tii liOu kdm theo d6 nim vfing c6c nOi

dung ctia chrtng quydn c6 bio dim, c6c rui ro di kdm vdi viQc dAu tu vdo chfng quyiin co b6o

dim, ddng thoi d6nh gi6 su phu hqp cta khoin ttiu tu vio sin phAm chring quydn c6 bio dim

vdi mpc ti6u dAu tu ve tinh hinh tii chinh cta minh. Nhd d0u tu dugc khuy6n nghi tham khio

c6c chuy6n viOn tu v6n tii chinh, mdi gidi chirng kho6n hoflc chuyOn vi6n phdn tich dd ndm

vffng vd c6ch thrtc dAu tu vio sin phAm chirng quydn c6 b6o dim ndy.

Chring quydn co bio dim li sin phAm cAu truc phfi sinh, co tinh chAt phric tap vd kh6ng

pht hqp vdi c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm.-Chirng t6i kh6ng khuy6n khich nhd dAu tu

tham gia dAu tu khi chua hi6u rO sin phim vd chua sin sdng ch6p nhfn cic rui ro ddu tu dugc

trinh bdy dudi t16y.

Chring tdi kh6ng cam k6t thuc hiQn didu tra, nghidn cuu li6n quan tdi t6 chtc ph6t hinh

chfng kho6n co sd. Ngudi sd htu chring quy6n kh6ng n6n hi6u s1r ph6t hdnh chring quydn

nhu mQt khuy6n nghi cta chfng t6i li6n quan tdi chring kho6n co sd, Ngodi ra, ngudi sd htu

n6n luu f ring c6c c6ng ty ho[c t6 chric c6 chtng kho6n co sd holc c6c t6 chirc li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vdo so4n thdo bin c6o b4ch niy.

1.1. Rii ro li0n quan tl6n t6 chfrc phr[t hinh chring quydn

Rrti ro t* giao dlch cia tb chtrc phat hdnh; T6 chric ph6t hinh lu6n c6 th6 mua lai

chtng quydn tr6n thi truong vi c6c chirng quyAn ndy co thti duqc nim git ho[c bi hriy hoac

b6n lai. Td chfc ph6t hinh c6 th6 thuc hiQn c6c giao dich tl6 phong ngta rui ro vd giao dich

niy c6 th6 inh hudng d6n gi6 chring quydn.

Rrti ro thanh toan: Nhd dAu tu cin luu 1f ring trong qui trinh ph6t hinh chirng quy6n,

mlc du nhtng ti6u chuAn khit khe vd nra n[ng thanh to6n phii lu6n dusc ch6p hinh bdi to

chric ph6t henh, lu6n tdn tai rui ro t6 chtc ph6t hdnh bi m6t khi n[ng thanh to6n vi khdng th6

thUc hiQn quy6n cho nhi d6u tu. Trong truong hqp td chirc ph6t hdnh mAt khi n[ng thanh toin

holc kh6ng dt tdi sin rt6 thanh to6n thuc hiQn chring quydn, viQc giii quydt quydn lsi cho

ngudi so hiru chring quyOn dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luat li6n quan.

Rii ro ch*ng quyAn bi hny niAm yAtTrong trudng hqp t6 chric ph6t hdnh bi dinh chi,

t4m ngtng hoat dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, giii th6, ph6 sin hofic bi thu hdi Gi6y ph6p thinh

l6p vi ho4t dQng, ctuing quydn sE bi hriy ni6m y6t. Do do t6n tai rui ro chtng quydn bi hty

trudc ngiy d6o h4n.

Rtii ro ti viQc thqrc hiQn sW t$ chti cr)a tO chtrc phat hdnh: Ngudi sd hilu chring quy6n
, J ' r 1 L - -- -!- t-^^r -:*a-^. t-:-L -r^^-L -tn$n luu y rdng chfng t6i c6 quyiin tu chri trong c6c hoat dQng kinh doanh phu hqp v6i di6u

khoin trong Bdn c6o bpch niy vi c6 th6 enh huong tt6n gi6 chring quyAn. Trong c6c su ki0n

bi mua lai holc thay d6i ciu truc doanh nghiQp li€n quan tdi quy6n lqi cfia ngudi s0 hfiu

chtng quydn, chring t6i c6 quy6n lua chon cic hoat dQng li6n quan t6i chring quydn mi chring

t$i cho ring phri hqp. Nguoi sd hfiu kh6ng co quy,in buQc chung t6i thgc hiQn cic hoat dOng

li6n quan tdi giao dich hoic thuc hiQn quydn cta chring quydn. TO chric ph6t hinh cam ktit se

dua ra cac quy6t dinh mang tinh cin trgng. N6u c6c b6n li6n quan diSn c6c nghia w vdi td

chric phdt hinh khdng th6 dim bio dugc c6c nghia vu cfia minh thi didu niy co th6 inh hudng

d6n t6t qui hopt dQng 1i6n quan tdi chring quy6n.
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Rii ro do mdu thudn quyen toi: Td chtic ph6t hinh tham gia vdo nhidu hoat dQng kh6c

nhau c6 thti gdy ra m0u thuin quydn lqi v6i ngudi so hiru. T6 chric phit hinh kh6ng c6 nghia

vp c6ng b6 th6ng tin li6n quan tdi c6c hoat ilQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quydn, mdu

thuSn quydn lqi. T6 chtc phit hdnh lu6n c6 th6 ph6t hinh vi ni6m y6t c6c chting quyAn khic
co khi n[ng dnh hudng dtin gi6 chting quydn.

Rii ro bdo mQt thdng tin: T6 chric ph6t hdnh cam t6t c6 ging h6t sric d6 dim bio su

b6o mOt cria th6ng tin khich hdng, tuy nhi6n t6 chtc ph6t hdnh kh6ng cam k6t co th6 cung cAp

su bdo mdt hodn todn d6i vdi c6c th6ng tin niy.

1.2. Rfri ro li6n quan tl6n sin phim chftng quydn

Rii ro &iu tu churg ngudi sd hiru n6n c6 ki6n thric vd phuong ph6p dinh gi6 cta chring
quy6n vi chi n6n giao dich sau khi de xem x6t cAn trgng. Ching quy6n ia ra, pt A, pm hq;
vdi nhi dAu tu hi6u rd vA c6c rui ro vi c6c co ch6 gi6li6n quan. MQt khoin dAu tu vdo chring
quydn kh6ng tucrng duong v6i mQt khotn ttAu tu vio tii sin co sd. MEc dt lgi nhudn cfra mQt

khoin dAu tu vdo chung quydn li6n quan mQt thi6t tdi thay d6i trong gi6 cria tdi sin co sd, sg

thay d6i cria chirng quydn e6i vOi ss thay A6i gia tii sin co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Don bAy cao cita chring quydn co nghia ring ngudi so hiru sC c6 rui ro dAu tr cao hon so voi
dAu tu ctng gi6 tri vdo tii sin co sd.

Rili ro do thai gian dao hqn cia chilmg quyin: Do chtng quyAn c6 thdi gian d6o han
n6n gi6 ctia chung quydn c6 th6 bi gi6m khi d6n gAn ngdy rt6o han cta chtng qrydn vd mtc
giim gi6 niy c6 th6 sE kh6ldn. N6u nhd dAu tu n8m git chring quydn d6n ngdy tf6o han vd gii
thanh toin nh6 hon holc bing gi6 thuc hiQn quy6n thi gi6 cfia chrlng quydn sE bing kh6ng,
khi d6 nhd dAu tu sE chiu mQt khoin l5 bing dring s6 tidn dd b6 ra d6 mua chung qryen. Vi
vfy, trudc khi quy6t dinh dAu tu vdo chrtng qry6r, nhd dAu tu cAn nghiOn cuu ky-xu t"t6 Uien
dQng gi6 cta chring kho6n co sd trong khoing thdi gian con hiQu luc cta chirng quydn.

Rili ro ve gia: Rti ro vd gi6li rui ro do su thay d6i gi6 cfra chring quydn. Su thay a6igia
cria chirng quy6n php thuQc vdo nhidu y6u tO nhu gi6 cta chirng kho6n co sd, mrlc, d0 bien
dQng gi6 chring kho6n co sd, thdi gian cdn hiQu luc cta chirng quydn, lai su6t, c6 tric cria

chrlng khoin co sd,... Trong d6, y6u t6 quan trqng nh6t chinh ld gi6 ctia chirng kho6n co sd.

Ngoii ra, giit ctia chring quydn con phu thuQc vdo y6u t6 cung ciu cta thi truong v6 chirng
quydn. Mac dt t6 chirc ph6t hinh thuong ph6t hdnh kh6i luqng chting quydn ttreo ttr6i tuqng
ttE d[ng kf vdi Uy ban Chring kh96ri Nhd nu6c, tuy nhi6n, t6 chtic ptai tern vdn c6 th6 tanl
kh6i luqng cung ring chring quyAn th6ng qua phuong thric ph6t hdnh b6 sung chtng quyAl
miSn ld h4n muc ph6t hdnh chtng quy6n d6 chua wqt qu6 han mirc pnat mnn t6i Oa ttreo quy
dinh cira Uy bry Chirng kho6n Nhd nudc. ViQc phit hdnh th6m ndy c6 thd enh hudng a6n iia
cria chirng quydn.

Rili ro t* tinh ddn biiy: DAu tu vdo chting quydn chi li6n quan d6n sg thay d6i gia cria
chtng kho6n co sd chti khdng phni dAu tu tryc ti6p vio chring khoin co sd, do d6 nhi dAu tu
dugc hudng lqi tu tinh chAt don bAy cta chring quydn khi co th6 nhfln dugc todn b0 su thay
A6i gia ctia chtng kho6n co sd trong khi chi phni b6 ra mQt phAn chl kh6ng phii toin b0 gi6
cria chring khoSn co s6. Ngoii ra, tj,lQ thay d6i gi6 cria chrtng qtrydn tr6n thi trudng c6 th6 l6n
hon tf l0 thay a6i gia cria chung kho6n co sd, vi vfy nhi dAu tu c6 th6 loi nhidu hon ho[c 15

nhi6u hon so vdi vi$c dAu tu truc ti6p vio chring khoin co sd.

Rii ro thanh khodn: li rui ro xity ra khi nhd dAu tu kh6ng th6 b6n chring quydn d mric
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin A5i vOi chirng quydn d6. Thanh khoin cta
chring quydn phu thuQc vio cung cdu thi trudng vi hiQu qu6 ho4t d6ng cria t5 chric tao l6p thi
truong. MEc dt t6 chtic ph6t hdnh cam k6t s€ thuc hiQn cic c6ng t6c tao lflp th! trudng vd cung
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cAp thanh khoin cho thi truong chtlng quydn, t6 chric phit hinh kh6ng cam k6t thi truong

giao dich cta chirng quy6n sE s6i dOng.

Quydn lqi nhd ddu u: Nhi ddu tu sd hiru chring quydn khdng c6 quy6n lgi nhu cA d6ng

so htu chring kho6n co ss, bao gdm nhung khOng gi6i han quy€n tham du Dai hOi d6ng c6

d6ng, nhQn cd tfc, quydn mua c6 phi6u ph6t hinh thOm, holc cic quydn kh6c ph6t sinh tt
chring kho6n co sd.

Rii ro khi W chgn chrmg quyin td c6ng ctt phdng ngilu rui ro: Gi6 chring quydn lu6n

co th6 thay d6i ngugc vdi k! vgng cira nhi diu tu sd htu chrlng quy6n, do do chring quyAn

kh6ng ddm b6o sE lu6n ld mQt cdng cg phong ngta rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu s& hffu

chtng quy6n.

L*, y vi thuA

Theo Cdng v[n 1468/BTC-CST cta B0 Tii chinh v6 chinh s6ch thu6 OOi vOi chring

qqydn co bio dim, trong truong ho. p truoc ngdy t16o h4n, nhd dAu !u chuytin nhugng chirng

qrya, thi thu nhAp tt chuy6n nhugng chfng quy6n sE 6p dung thu6 d6i v6i chuy6n Shuong

rtt ng kho6n, dugc x6c ainn bing gi6 chuytin nhugng chtng quy6n co b6o dim ttlng lAn nhdn

1x) vOi thu6 su6t 0,1% (Tron g d6 gi6chuy6n nhugng chring quy6q co b6o dim tung l6n li gi6

U,Op tenn chring quyAn tr6n SO giuo dich chring kho6n nh6n (x) 56 luqng chung quy6n).

M[t kh6c, trong trudng hqp nhi diu tu thUc hiQn quydn tai ngiy d6o han, tai thbi di6m

thuc hiqn quydn ctruyen giao Uing tiAn, thu nhfp cta nhi dAu tu 6p dung muc thu6 suAt 0,1%

tr6n gi6 ctruy|n ntruqng chfng q-uydn c6 bio tfim ttng lin (Trong t16, gi6 chuytin nhugng

chftn! quydn c6 b6o eam tring.tin bing gi6 thanh toin cria chtng kho6n co sd nhdn (x) (56

lusng chirng quydn chia (:) cho Tj'lQ chuy6n d6i)).

Truong hqp nhi dAu tu n6m git chtng quy6n co bio dim vi thUc hiOn quydn tpi ngdy

dio han, thut phat sinh sE cao hon nhi6u l6n so'vdi viQc chuy6n nhugng chrlng quy6n t*6t
ngdy d6o han (vi du minh hqa tai Muc VI.8.2), trong mOt s6 trudng hqp c6 thti lam nhd ddu tu

UIf6 W; thu6'ph6t sinh nhi6u hon lsi ich nhfln dusc tir chirng quyQn, khi d6 T6 chtic phit

hinh sE c6 quybn truy thu thuiS d6i vdi nhi diu tu nim git chring quydn tai ngiy d6o han.

1.3. Rrii ro li6n quan tl6n chfng kho6n ccr s&

M6t s6 sU kign xiry ra(bao g6m vd kh6ng gi6i hpn viQc ph6t hinh quydn, ph6t hdnh c6

phi6u thudng hoac ph0n ptr6i tien boi C6ng ty, chia nh6 hotc hqp nhdt chirng kho6n co sd

i,oic ,u t<iqritai 
"6u 

t*. dnh hudng tdi COng ty) c6 th6 d6n d6n viOc chirng t6i phii <tidu chinh

c6c tli6u khoin cta chring quydn. Tuy nhi6n, chiriig t6i kh6ng c6 nghia qr phii di6u chinh c6c

di6u khoin vi di6u kiQn cta chfng quydn cho mqi su kiQn li0n quan tdi chring khoin co sd.

gAt ky sw rli6u chinh ho[c c6c quy6t tlinh kh6ng didu chinh ddu sE c6 tbc dOng tdi gi6 tri cira

chtng qlydn. ViQc diAu chinh chung quydn sE dusc thuc hiOn theo quy dinh phip lu0t. Ngodi

,u, ,Ot-i6 su kign xiy ra (bao gdm chfng kho6n co sd bi hriy ni6m y6t holc tam ngung giao

dich) ddii d6n viec chtng quy6n bi htiy ni6m y6t ho6c tam ngung giao dich theo quy dinh cria

ph6p lu0t.

2. Rii ro il{c tht liOn quan tdi tO chftc ph6t hinh chfng quydn

2.1. Rrii ro vd ho4t dQng cung cdp dich vU m6igi6'i

Hoat dong m6i gi6i li ming kinh doanh dusc MBS tfp trung trqng y6u, ddy li Ting
hoat d6ng mang lai vi th6 cho c6n! ty chtng kho6n n6n lu6n duqc MBS d6t ra muc ti6u vd tti
phAn d nhom d6n dAu thi truong. Di kdm vdi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thfc ddy

ctng la ming kinh doanh tidm An c6c rui ro ldn, trong tl6 cic rui ro trqng y6u nhu rui ro dao

dric nghA nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm l6n khi thUc hiQn giao dich cria kh6ch hing' '.
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O6 han ch6 vd giim thi6u t6i tta c6c rui ro trong hoat dQng ndy, COng ty xty dung h0

th6ng quy trinh, quy dinh ki6m so6t chtt ch6, tdt cir c6c nghiQp vu ddu duqc ki6m so6t hai cAp;

tlng cudng dua c6ng nghQ h6a vio quin tri hoat d$ng d6 giim thi6u y6u t6 sai s6t cira con

ngudi; nhdn su thuOc hoat tt0ng m6i gi6i dugc tuy6n chen, kh6o sit tlinh vd.dio tpo thudng
^ -lxuy6n tI6 ndng cao trinh t10 vi nhfn thrlc nii ro.

MAt khec, cdng ty co h0 th6ng ki6m so6t <f0c ldp bao g6m quin tri rui ro, ki6m so6t nOi

b0, ban ki6m soit dugc duy tri hoat tlQng d6nh gi6 rfQc lfp, kh6ch quan vd li6n tuc l6n c6c

chuong trinh rd so6t lu0n phi6n nhim ph6t hiQn kip thoi vi ng[n ch[n c6c su kiQn rui ro ph6t

sinh gfly thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro trong ho4t tlQng tu viin khr[ch hing

Nhim han ch6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh xic vi hiQu qui cta
dich v.u tu v6n, tinh kip thdi cta th6ngiin cung c6p cho kh6ch hdng vd dnh huong cria trinh d0
chuy6n m6n trong ch6t luqng tu vAn, MBS tAp trung ngudn luc ldn cho dQi ngfi NghiQn criu
vdi nhtn sg gi6i, trinh d0 chuy6n.m6n cao dugc dio tao trong vd ngodi nudc, ndng cao tinh kj'
luft nghiOm nBtt vd dao dric nghd nghiQp.

2.3. Rfri ro vd ho trg tii chfnh cho khdch hing (rrii ro thanh to6n)

o6i vOi MBS dny ld.ming hoat dOng tlem lai ngu6n doanh thu chi6m ty trqng ldn nhung
cflng li ming hoat d$ng tidm An rui ro ldn nhAt.

. MBS ttE xdy dung mQt b0 m6y quin tr! tr6n co sd l1i lufn ch6t ch6 vd 16 rdng d6 ginm
thi6u rui ro tii chinh cho ci MBS vd kh6ch hdng. Danh msc cho vay cta fvms Ouqc t-hAm

dinh theo b0 ti6u chi chuAn msc trdn co sd n6n ting h y6u t6 thanh khodn cta c6 phi6u vd gi6
tri co bin doanh nghiQp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rfii ro vd thanh khoin

D0y ld rui ro nghiOm trsng AOi vOi c6ng ty chring kho6n, xu6t phat tt vi6c Cdng ty bi
thi6u hut s6 du tidn tr€n tii khoir/m6t khn nlng thanh khoin d6 thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh tlong ngiy nhu thanh toinbti tru vdi Trung tdm luu ki Viet Nam, thanh to6n c6c
nghia ru d6n han cta c6ng ty chring kho6n A6i vOi d6it6c, co quan ban nginh... Riri ro ndy co
th6 d5n d6n nguy co c6ng ty chring kho6n bi dinh chi ho4t dQng kinh doanh lim inh hu6ng
d6n c6c kh6ch hing dang c6 tdi khoin giao dlch tai c6ng ty.

MBS dac bi0t chir treng d6n loai rui ro ndy A6 Aam b6o kh6ng ph6t sinh su kiqn rui ro
mAt thanh khodn. p6 ti6m so6t dusc loai hinh *i .o ndy, MBS x0y dung m6t h0 th6ng ki6m
so6t ngudn v6n chlt ch6 nhim ph0n b6 v6n hi0u qui, kh6ng d6 xey ra tiitr trang m6t c-an O6l
v6n; da dang it6i t6c huy dQng v6n cho c6ng ty d6 MBS ctui AOng rd ngudn ''r6n; *ay dung h0
th6ng d6nh gi6 c6c chi ti6u an todn idi chinh trong d6 dua ra cic cip-cenh b6o A6 *u fiiip
thoi; thuc hiQn c6ng tic trich l0p du phong cho c6c kich bin xAu x6y ra.

2.5. Rrii ro thitru'dng

Tai thoi di6m hiOn tai, C6ng ty C6 phin Chring kho6n MB dang thuc hiQn viQc dAu tu
chtng kho6n ni6m y6t vd. chua ni6m y6t bing ngudn v6n chir s0 hfiu cria c6ng ty. Do d6, bi6n
dQng gi6 chring kho6n n6i ri6ng vd bi6n dgng ctia thitrudng chrtng kho6n n6i chung s6 li rui
ro inh huong truc ti6p t6i k6t qui kinh doanh hdng n[m cta C6ng ty.

D6 han ch6 rui ro ndy, Ban l6nh dao da thuc hi€n k6 hoach kinh doanh da dpng h6a danh
muc dAu tu, ddng thoi C6ng ty cfing c6 dOi ngfi chuy6n vi6n nghiEn cuu phdn tich, d6nh gi6
tru6c khi thuc hi€n dAu tu. MEt kh6c, COng ty lu6n ti6n hdnh trich lfp c6c khoin dg phong
giim gi6 chirng kho6n mQt c6ch dAy dt, theo dirng quy dinh cta ph6p lufit. Di6u ndy dd giirp
I\'{BS t0n dung dugc chc co hOi cria thitrudng nhim n6ng cao hi€u qui dAu tu.
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2.6. Rfri ro vd tr4 tAng cdng nghQ thdng tin

Giao dich cta kh6ch hing qua he th5ne tryc tuy6n chitim tj'treng gAn nhu toin b0 kh6i

lugng lQnh giao dich tai MBS. Hp tAng c6ng nghQ thdng tin tl6ng vai trd quan treng vi nhtng

tidm An rui ro vd tr0 th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 phit sinh nhu:

- trrtAt k6t n6i, gi6n dopn giao dich cta khich hing.

- Sai lOch, m6t s6 [eu cfia kh6ch hdng.

- Xdm nhflp ctia Hacker lim r6i loan h0 th6ng, khOng tlim bto viQc bio mflt th6ng tin ctia

kh6ch hing, cdng ty chfng khoan.

2,7, Rii ro c4nh tranh

Hign nay, tinh hinh canh tranh gifra c6c c6ng ty chirng kho6n ngiy cdng gay git, d$c

biQt thi trucrng c6 su tham gia cia cic c6ng ty chring kho6n ldn d6n tt Hdn Qu6c. C6c c6ng ty

chirng kho6n 1i6n ti6p dua ra c6c hinh thric dC ihu hft khich hing nhu gi6m phi giao dich,

tflng qud, h6 trq khi mo tii khodn mdi, tri thu6 thu nhfp c6 nh0n tir dAu tu chfng kho6n cho

nhd dAu tu...

Vdi tim nhin trd thanh c6ng ty chfng kho6n hing dAu tr6n thi truong chilng khoin,

cung c6p c6c dich vs chfng khoan t6t nhAt cho kh6ch hing, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n

MB 1u6n s6ng t4o vd n6 hc kh6ng ngung mang d6n co hOi dAu tu vd t[ng trudng tdi chinh

cho tirng kh6ch hing vd cO d6ng.

2.8. Rii ro nh6n sr;

O6i vOi c6o cdng ty ho4t dQng trong linh wc tlac tht ddi h6i trinh d0 chuyEn mdn

nghiQp vu cao nhu linh vgc chrtng kho6n thi dQi ngfi nhtn sU h y6u ti5 canh tranh mang tinh

qry6i6inn. Gifia c6c c6ng ty chilng kho6n thuong c6 xu hudng dich chuy6n, thu hirt, l6i k6o

nhdn vi6n cta nhau, tao 6p lgc cho sU 6n tlinh nhdn sU cira C6ng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh s6ch

d6i ngQ phu hqp, coi trgng chi6n luqc ph6t tri6n dio tpo, C6ng ty tin ring.tlOi ngt nhin vi6n

kh6nl .i,i gin LO ta" dii mi cdn ngiy cdng n6ng cao chAt lusng hon, tiiSp sric cho ss phit

tri6n manh cira COng ty trong thdi gian tdi.

rr. NEtJNc NGUdI CHIU rnAcu NHryM cniNu o6r vcfr NQI DUNG BAN

cAo B4.cH

1. T6 ch[,c phrflt hinh

0ng:L0 vi6t Hei Chti tich HOi ddng quin tri

Ong:Trin HAi Hi Thinh vi6n H6i d6ng quin tr/T6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n VIn Hgc K6 to6n trudng

Bd:Nguy6n Kim Chung Trucrng Ban kiilm so6t

Chfng t6i dim bio r6ng c6c th6ng tin vi qO Ueu trong Bin c6o bpch niy li chinh xic,

trung thpc vi cam k6t chiu trich nhiQm vd tinh trung thgc, chinh x6c cria nhflng thdng tin vi

16 f1qtl niy pht hqp vdi thUc tti mi chfng t6i duqc bi6t, hoac dE didu tra, thu thflp mot c6ch

hqp ly.

Chring t6i c6 th6 cflp nhflt ho[c sta d6i bin c6o bpch ndy trong qui trinh 
-ph6t 

hinh

chtng qrydn e6 aam bio dirng c6c quy dinh duqc ban hinh. nit ki su cap nhOt b6 sung nio

sE dugc c6ng b5 th6ng tin tei Sd Giao dich Chring kho6n'

2, T6 chrric bio lflnh phdt hinh: Kh6ng c6

3. T6 chric tu v6n: Kh6ng c6

rr. cAc xsAr NIEM
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Chftng quydn c6 bf,o rlf,m (sau d0y gei tit li chrlng quydn) h hqp ddng gita nhd dAu

tu vd t6 chric ph6t hinh chring quydn duqc dinh nghia theo khoin 1 Didu I Nghi dinh s6

60/2015AID-CP ngdy 2610612015 cira Chinh pht sria A6i, U6 sung mQt s6 di6u cria Nghi dinh

s6 sglZotzlM-CP ngtry 2010712012 cta Chinh phti quy rtinh chi titit vd hudng ddn thi hinh
mOt s6 didu cfia Lu0t Chring kho6n vi Ludt srla d6i, b6 sung mOt s6 didu crla Luft Chring

kho6n (sau ddy gei tit ln Nghi ttinh s5 60/2o15AID-Cp).

Chr?ng khofn co s& ld chring khoin dugc st dpng lim tii sAn co sd cria chtng quydn.

TO chric phdt hinh chrfrng khoin co s& li t6 chrlc ph6t hdnh chring kho6n lim tii sin
co sd cta chtng quy6n.

T6 chftc phdt hinh chring quydn (sau diy gei t8t H t6 chric ph6t hinh) ld c6ng ty
chring kho6n ph6t hdnh chtng quyAn.

Ngffn hing luu lcf li ng0n hing thuc hi$n viQc luu kf, gi6m s6t tii sin do t6 chric ph6t

hdnh chring quy6n ky qu} A6 bao ddm thanh to6n cho c6c chring quy6n dd ph6t hdnh vd kfrOng

phni ln nguoi co li6n quan cria t6 chrit ph6t hinh theo quy dinh cia ph6p luft chring kho6n.

Nguli s& hiiu chring quy6n ld nhi dAu tu sd hiru chrtng quydn, ddng thoi ld cht ns c6
b6o t16m mOt phAn cfia t6 chric ph6t hdnh vi kh6ng phii ln t6 chuc ph6t hdnh chring quydn,

Chri'ng quydn ki6u chAu Au ld chrtng quyAn mi ngudi sd hfru chring quydn chi dugc
thuc hiQn quy6n tpi ngiy d6o h4n.

Gi6 thHc hiQn ld mtc gi6 mi ngudi sd hfru chrlng quydn c6 quydn mua c6 quydn mua
chrlng kho6n co sd tu t6 chric phit hinh, hoic dugc t6 chtlc phit hdnh dtng d6 x6c dfnh
khoin thanh to6n cho nguoi s0 htu chting quydn.

Ti le chuy6n o6i cho bi6t s6 lusng chring quy6n cAn c6 d6 quy O6i tnanh m6t don vi
chirng khoin co sd.

. Ngiy ddo h4n ld ngdy cu6i cung md ngudi sd htu chring quydn dugc thuc hign chring
I

quyen.

Chring quydn ttang luu hinh li chring quydn chua d6o han vi dang dugc nim gifi boi
ngudi so hiru chring quydn.

Chri'ng quydn chua luu hinh li chtng quy,An dd ph6t hinh nhung chua dugc sd htu
bdi nhi dAu tu. Chtng quydn chua lui.r hinh duqc luu kjr ti6n tai khoin ,* t6 chric ph6t hdnh.

Chung quydn c6 lii (ITM) li chring quydn mua c6 gi6 thrc hiQn thAp hon gi6 cira
chirng kho6n co sd.

chring quydn 16 (orM) ld chtng quyiin mua c6 gi6 thuc hi6n cao hon gi6 cria chirng
kho6n co sd

Chfng quydn hda v6n (ATM) li chtng quydn mua c6 gi6 thsc hiQn
rJ
Dang gla cua

chring kho6n co sd.

Vi thd m& chring quydn c0a t6 chtc ph6t hdnh bao g6m t6t cit citc chring quyiin dang
luu hdnh chua dugc thuc hi0n.

. Vi th6 phdng ngira rrii ro l;i thuy6t tn s6 lusng chrtng khoin co sd du ki6n cAn phii
ndm gift d6 phong ngua rui ro cho chirng quydn x6c dinh theo phuong 6n phong ngua rui ro
cta t6 chfc ph6t hdnh.

V! th6 phdng ngta rrii ro thgc t6 duqc x6c tfinh bing s5 lusng chrtng kho6n co sd
thgc co dtng cho muc dich phdng ngira rui ro, ching quydn c6 cting chirng kho6n co sd do t6
chric kh6c ph6t hdnh vi s6 titin dd nQp tuong r?ng v6i phAn ch6nh lQch gita vi th6 phong ngua
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rui ro lf thuy6t vd vi thii phdng ngua rui ro thgc tti tr6n tii khodn tu doanh cfra td chric ph6t

hdnh.

Delta ld gi6 tri thay d6i cfia gi6 chring quyen fng vdi mQt thay d6i trong gi6 chring

kho6n co sd.

C6ng thtc:

- i{,Sc d6 tft.ay ddf sii chl&ns wryEnDelta:

Gi6 thanh toin chfng quydn khi thyc hiQn quydn li binh qudn gi6 d6ng cria didu

chinh cria chtng kho6n co sd trong ndm (05) ngdy giao dich fidn trudc ngdy t16o h4n, kh6ng
.l
bao g6rn ngiy d6o h4n.

Ngiy tllng lcf cuiii cilng li ngiy lim viQc thti 2 sau ngiy giao dich cu6i ctng t4i

SGDCK vi li ngiy d6o han chring quydn trong trudng hqp thuc hiOn chirng quydn do d6o

han.

Ngiy thanh tor[n li ngdy ldm viQc thri 5 k6 tt ngiy ding kli cu6i cirng.

rv. co HQr oAu rrl
1. Tdng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

TAng trusng GDP Viet Nam n[m 2019 dat k6t qui 6n tuqng vdi t6c d0 t[ng 7,O2yo,

giim nhg so vdi mirc t[ng 't,O}yo cira n6m. VOn FDI giii ng6n n6m 2019 udc tinh dut20,4 ty

USD, tdng 6,7Yo so v6i n6m trudc; t6ng kim ngnch xu6t nhAp khiu hdng hoa nlm 2079 uoc

tinh dat 516,96 ti USD, trong do kim ng4ch xu6t khAu hing h6a dqt 263,45 ti' USD, t6ng

8,1% vd kim ng4ch hing hoa nhfp khiu udc tinh dat 253,51 ti USD, tdng6,8Yo so vdi ctng

kj, n[m trudc.

Nlm 2020, Tdng truong kinh t6 Vi$t Nam trong q8 2 udc tinh tdng0,36Yo so v6i ctng

kj, ndm ngo6i, GDP 6 thang ting 1,81%, mrlc t[ng thAp nh6t trong 10 nim trong b6i cenh kinh

t6 toin .ii, t,y tho6i sdu do covid-l9' Tinh chung 8 thang ddu n6m' kim ngpch hdng ho6 xu6t

khfiu dat 774,-l ty USD, tdng l,6Yo so vdi ctng kj', kim ngpch hdng ho6 nh0p khAu dat !62,2

ti USD, gi6m2,2o/o so vdi ctng kj'. C6n cdn thuong mni th[ng du k] lpc 11,9 ti USD. Chi sO

sdn xuft c6ng nghiQp trong th6ng 8 tlng 3,50lo so vdi th6ng tru6c vi giim 0,60lo so vdi cung

kj,. Do ru ruy yiSu cria linh ruc sin xu6t trang phpc, giiy d6p, sin xu6t 6t6, xe miy, cfing nhu

linh Wc khai thic dAu th6, n[ng lugng. PMI sdn xu6t ctia ViQt Nam gidm th6ng thri 2 li6n ti6p

vd mrtc 45,7 di6m khi sin lugng sin xuit vi s6 luqng don hing xu6t kh6u ddu gi6m.

T6ng chi NSNN ntia dAu n6m li 918,2 nghin ty (+10% yoy), trong d6chi thuong xuy6n

lil 633,2 r,gtin ty (+4,3yo yoy) vi chi dAu tu ph6t tri6n dat 209 nghin tf ddng( +44Yo). Lam

phit th6ng 8 t[ng 3,l8yo so vdi ctng k] n[m ngo6i vd tdng 0,07yo so vdi th6ng tru6c. Tu nay
-A A, v 1./
oen cuor nam, nrQu ring gi6m ph6t do gi6 thit lqn di6u chinh giim sE trung hoi t6c dOng l6n

lpm ph6t do gi6 ddu t[ng. Tinh d6n h6t th6ng 8, tlng trudng tin dpng trong ndm 2020 m6i chi

dat khoing ion 4oh. Ting trucrng tin dsng y6u ctng vdi viQc.khdng co giao dich tr6n thi

trudng ,nd trong thang khi6n thanh khoin hQ th6ng ngin hing ti6p tuc du thta. Vdi tinh trpng

thta thanh khoin teJ aei, lli su6t [6n ng6n hen[ ti6p tuc duy tri d mirc thdp. LAi su6t li6n

ngtn hdng qua dem cu6i ihang 8 o mric O,tT%lrfrm gi6m 8 di6m co bin so vdi cu6i thilngT.

1.-ai suat Iien ngan hing c6c ki han I tuAn - I th6ng cfing giim nhe, hiOn d mirc 0,25-

0,42Yo/ndm.

2. Thi trulng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi tIAu tu

Thanh khoin todn thi trudng ndm 2019 trung binh vio khoing 4.600 ti' d6ng/phi0n,

gidm35% so vdi ctng lcj,, vdi GTGD khdp lQnh trung binh dat 3.435 t! ddng/phiOn . Du b6o
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ndm 2020, thanh khoin chung todn thi truong sE c6 xu hudng t[ng tro lai vdi gi6 tri dat

khodng 5.024 t! d6ng/phi€n (+9,2o/o"yoy) dua tr6n cic y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phdn h6a vd

bin v6n nhi nudc sE dusc tei khdi d$ng vi dAy nhanh trong nilm2OZO;Dong v6n tfAu tu nudc

ngodi s0 chiy qua c6c kenh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra tfoi c6c sin phAm mdi nhu
A-

chring quy6n cfing sE ldm tlng thanh khoin cho thi trudng, ...

3. Co hQi diu tu vio chrfrng quydn c6 bio tlim
EAu tu vio chirng quyen co bio d6m (CW), nhn dAu tu c6 th6 dusc hudng mQt s6 lqi ich

nhu sau:

Tac dQng ddn bdy: Vdi chi phi ban dAu mua CW chi bing mQt phAn nho so v6i dAu tu
vdo tii sin co s0, nhd dAu tu d[ co th6 sd htu CW mi vdn co th6 thu dugc lqi nhufln nhu kj,
vqng n6u dAu tu vdo tdi sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 t6c dQng tlon bAy, nghia ld chi mQt

thay d6i nh6 v6 gi6 cira tii sin co sd cffng c6 th6 din d6n su thay d6i tOn iron vd gi6 cria CW
vd vi th6 mric thu nhdp dat dugc sE ldn hon. Ngogr lai, mOt su sut giim v6 gi6 ctia tdi sin co
sd co th6 ddn d6n su sut giim l6n hon vd gi6 cria CW, tuy nhi6n muc thiOt hai t6i da cria CW
chi gidi han d mtc phi mua CW ban dAu. Diy ld co hOi cho c6c nhn dAu tu vdi s6 v5n nh6 co

the ti6p c0n. dusc c6 phi6u cta c6c c6ng ty t6t tr6n thi truong. Tic dQng ddn bAy chinh li tti6m
h6p ddn nh6t cta CW.

Lqi nhudn khdng hqn chd, khodn t6 tdi da cd dinh: Dilttu vio CW c6 th$ mang lai lqi
nhu0n kh6ng han ch6 trong khi khodn tO t6i da dusc c6 dinh, do chinh ld kho6n chiphi d6

mua CW. Vi du, trong truong hqp thi trudng diSn bi6n kh6ng nhu du do6n, nhd dAu tu c6 th6
b6n lai Cw d6 bi dip chi phi ban ddu ho[c nim git d6n khi d6o han vi chiu khoin t5 tOi ta ta
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi nim gifr CW cta c6c c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t6t vd
duqc ki'vgng sE t6ng tru&ng trong tuong lai, nhi tfAu tu sE co co hOi mua c6 phi6u cta c6ng
ty do v6i mtc giirth6p vd bdn lai vdi thi gib cao 0 thdi di6m thuc hiQn quydn chen.

Giao dich vd thanh toan dd ddng: CW tuy co d[c di6m nhu mQt sin phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phi6u tr6n sdn giao dfch c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
co quy dinh bit bu0c vd thdnh vi6n tao l0p thi trudng, c6 nghia vu y6t gi6 hai chidu li6n tuc,
tao thanh khoin tr6n thi trudng, do do nhd dAu tu c6 th6 mua, b6n CW duqc dE ding. Nhd
dAu tu khdng cAn phii md tdi khoin giao dich kh6c d6 mua/bin CW. Ngodi ra, c6c quy dinh
vO thdi gian, phuong thric giao dich, thanh to6n... ddu tuong tu nhu .6 pt i6, n6n nhd AA, tu
co th6 tim hi6u sin ph6m vd tham gia giao dich mOt c6ch dE dang vd nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tiep cQn cii phidu cho nhd &iu tu ntrtc ngodi: Vdi CW, nhd dAu tu nudc
ngoii vdn c6 th6 ki6m duqc lqi nhufln tir viQc dAu tu vio c6ng ty c6 kj,vgng t[ng trudng mi
kh6ng nh6t thi6t phii nim gifr c6 phi6u vd tr0 thtnh c6 dong cfra c6ng ty d6, quu do nne oAu

tu nudc ngoii sE khdng bigidi han vd s6 hgng c6 phi6u mua vdo nhu khi dAu tu vdo c6 phi6u
co sd.

v. THONG TIN W TO CHTIC TuAT gANH cu0Nc QUYIN Co BAo DAM

1. cic th6ng tin chung vd t6 chrlc phit hinh chli'ng quydn c6 bfro tlim
* T6m tit qur{ trinh hinh thinh vi phdt tri6n MBS:

Dusc thdnh l0p tir th6ng 5 ndm 2000 bdi Ngan hdng TMCp eu6n dOi (MB), c6ng ty
C6 phin Chring kho6n MB (tidn thin li C6ng ty C6 phAn Chtng khoin Th[ng Long) li m6t
trong 6 c6ng ty chring kho6n dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 nim kh6ng ngung ph6t tri6n,
MBS de trd thinh mQt trong nhtng c6ng ty chring kho6n hdng dAu tr6n thi trudng chring
kho6n Vi0t Nam.
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Trong qu6 trinh ph6t triiSn, MBS de co nhfrng dong g6p kh6ng nh6 cho su ph6t tritin

cho ngdnh chting kho6n n6i ri6ng vd thi trudng tii chinh n6i chung. Trong hai n6m 1i6n ti6p

2009 vd 2010, MBS dI vuon l6n d6n dAu thi phin m6i gidi tsi ci hai sd giao dich: So Giao

dich Chtng kho6n Hd NOi vd Sd Giao dich Chfng kho6n TP. HCM vd li6n tpc dring trong

Top l0 thi phAn tai ctt hai Sd. Ddc biOt, n6m 2013 dinh ddu mOt budc ngoflt trong lich sir

ph6t tri6n cria MBS. D6 li viQc hqp nhAt vdi Cdng ty C6 phAn Chring kho6n VIT thinh

COng ty hqp nh6t vdi t6n gqi li Cdng ty C6 phAn Chring kho6n MB (MBS). Ngny

Oglt2l2)13, COng ty sau hqp nh6t dd dugc Uy ban Chring kho6n Nhi nudc ctip ph6p hoat

dQng, dinh d6u sU thdnh cdng cria thuong vu hqp nhAt c6ng ty chfng kho6n dAu ti6n tr6n thi

trudng, n0ng cao vi th6 cta MBS tr6n thi truong chring kho6n trong nudc. Ti6p tUc ph6t huy

th6 manh vi n5 lyc kh6ng ngtng, n6m 2015, MBS dA lqt vdo Top 5 c6ng ty chtng kho6n

dfng ddu thi phAn m6i gi6i tai ci hai sd. Th6ng 3 n[m 2076, MBS chinh thtic ni6m y6t cO

phitiu tr6n sin HNX. Vdi muc ti6u ph6t triiSn b6q Wng, vuon tAm ra thi trudng qu6c t6. Nam

2018, MBS vinh dW nhfln 2 g\tithudng danh gi6 dinh cho C6ng ty Quin lf dAu tu t6t nhAt

ViQt Nam vi Dich vu Ngdn hdng diu tu t6t nh6t ViQt Nam n6m 2018 do Tpp chi uy tin

World Finance binh chqn. Ndm 2019, MBS ti6p tuc gat h6i thinh c6ng vdi sin phAm Chring
;, , , , r,

quyen co oao oam vi vinh du nhfln Giii thudng Cdng ty ph6t hinh chring quydn t6t nh6t

Vi$t Nam do tnp chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chqn.

Vdi the manh li c6ng ty thdnh vi6n cta Ngdn hdng TMCP Qudn t10i, dugc MB h5 trq

manh mE vd nhi$u m[t tu nhin sU, tdi chinh, c6ng nghQ... MBS dd li6n tuc won l6n dat c6c

m6c ph6t tritin mdi ci vd quy md vi nghiQp vu..V6; di6u l0 cria C6ng ty tinh d6n thoi diiSm

hiQn tai li 1.643.310.840.000 ddng, trong d6 cO d6ng ldn nhAt li Ngdn hdng TMCP Qudn dQi

(MB), chi6m |l,g4Yo v6n diAu l0 cta MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t tri6n c6c m6ng hoat dong kinh doanh chinh:

- Dich vu chtng kho6n: dinh cho khich hdng c6 nhdn vi kh6ch hing t6 chric (ICS)

- Dich vp Ngdn hing diu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang ludi chi nhinh vi c6c phdng-giao dich cria MBS dA dugc md rQng vd ho4t dQng

c6 hi6u qud tai nhi6u thdnh ph6 trgng tti6m. MBS dE thu hrit vi ph6t tri6n dusc mOt dOi nefr

nhfln sU n[ng dQng trong d6 co hang trlm chuy6n gia ph6n tich vi chuyOn vi6n quan h0kh6ch

hdng c6 nhin vi t6 chtc dugc dio tao bdi bin, c6 tu c6ch tlao dric ti5t, kh6ng-ngtng phin d6u

d6 cung cfp dich w vi cilc giiri phip kinh doanh cho kh6ch hdng vdi su cin trqng, chuy6n

nghiQp vi tr6ch nhiOm cao nh6t.

C6c m5c sr; kiQn quan trgng
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Cdc thinh tich dfl tl4t dugc

Trong qu6 trinh ho4t dQng, MBS de c6 nhftng budc ph6t tri6n ngopn msc vdi nhtng
thinh tich ti6u bi6u nhu:
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V6n didu 10 ban ttAu cria C6ng"ty C6 phAn Chring khoan MB theo GiAy ph6p thnnh lfp
vi hoat ttQng s6 I I6IGP-UBCK do Uy ban Chring kho6n Nhi nu6c cAp ngiy 09112t2013 (sau

khi hqp nh6t gitia C6ng ty C6 phdn Chrlng khoin MB vd C6ng ty C6 phAn Chrlng khoin MT)
lil 621.242.80 0. 000 rldn g.

16 tir thdi di6m hep nh6t d6n nay, C6ng ty de trei qua 02 lAn tlng v6n didu l0 tir
621.242.800.000 ddng l6n 1.643.310.840.000 tl6ng, cu th6:

Dgt 1:

- Cln ct ph6p lf:
. Nghi quy6t EIDCD b6t thu&ng nlm 201t s6 oltzoulTLS/DIDCD-Ne ngiy

09/12/2011;

. Nghi quy6t EIIDCE bAt thudng n[m 2013 s6 oztzottndBS/DITECE-Ne ngdy
26109120t3;

o B6o c6o k6t qui chuy6n A6i trai phi6u s6 allzottndBs-Cv ngiry 27/t2l2ot3;

. Gi6l ph6p didu chinh s6 s+/CpDC-IJBCK ngiy 3 tltzlzot3 do Uy ban Chfng
kho6n Nhi nu6c cAp.

- V6n tlidu l0 trudc khi ph6t hiinh:621.242.800.000 ttdng

- V6n didu l0 sau khi phit hdnh: 1.221.242.800.000 ddng

- MQntr gi6: 10.000 ttdng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hinh: Tr6i phi6u chuy6n A6i tna*r c6 phi6u ;
- Thdi gian hpn ch6 chuytin nhugng: Kh6ng

- D6i tusng phit hanh: Ngdn hdng Thuong mpi C6 phAn euin dQi

- ci6 chuy6n d6i: to.ooo ifdng/c6 phAn

- T6ng mQnh gihtriiphi6u phdf hinh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng menh gihtriiphi6u ttuqc chuy6n d6i: 600.000.000.000 ddng

- T6ng s6 tuqng c6 phAn dusc ph6n ph6i: 00.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hoin thdnh: 25112/2013

Dqt2:

- Cln cri ph6p lf:
. Nghi quy6t EIIDCD thuong ni6n nrm 2019 s6 0I/20I8A{BS/DIDCD-Ne ngiy

26t02120t9;

o 86o c6o k6t qui chdo ban c6 phi6u ra c6ng chirng s6 totlzozo/IvlBS-CV ngiy
24t03/2019;

- V6n ttidu l0 tru6c khi ph6t hdnh: 1.221.242.900.000 ddng

- V6n ttidu l0 sau khi phat henh: 1.,643.j10.840.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 ttdng/c6 phAn

- Hinh thric phit hdnh:

o Chdo b6n cho c6 d6ng hiOn htiu: 35.000.000 d phAn

o Ph6t hinh c6 phi6u d6 tre d tirc: t2.2zt.6lg c6 phAn : r' : ' '

- T6ng s6 tuqng c6 phi6u chio b6n du ki6n: 47.221.689 c6 phdn

- 56 tuqng c6 phi6u chio b6n thinh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian btt <tAu chdo bfun: l8t02l2O2O 
i,



- Thdi gian k6t thric chdo bbn:2410312020

Co cdu t6 chrfrc c6ng ty

Hinh 4: Mgng h,rti cfia cdng ty.

* Co cdu bQ miy qufrn If cfra cdng tY.

Hinh 5: Co ctiu b0 may qudn tj' cila COng ty

*

* Danh sdch c5 tl6ng nim giir ttr Soh trb lOn v6n cd phAn cfio..6rrq ty vi nhfrng nguli

c6li6n quan; Danh s6ch c6 d6ng sdng I$p vir ti IQ c6 phin nIm giir.

B6ng 1: Danh s6ch cd ddng nim git tu tr€n SYov6n c6 phAn tai thoi di6m 0610312020

:
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Phtntq{n fl tS ro

Oanlofd*al n6l trl

Bmetupdl{ l(tl6llttlner1608 hrD

l$& oleh e9 Htrn lrir\r fi. l\.

t34.654.026 gl,94yo
so zt c6t Linh,

D6ng Da, HA

N0i

0100283873

Ngdn hdng TMCP Quin dQi

Ngtpi dqi dien theo phap

lufi: Ong LC Hitu D*c -
chi tich HDST
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Nguoi dai diQn phAn v6n:

1ng La ViA Hdi 00107501s636

82301 Thdng

Long I, SO I
Eqi l0 Ihdng

Long, Trung

Hda, Ciiu Gidy,

Hd N1i

80.792.414 49,1696

1ng Trdn Hdi Hd 012168414

Tdp thd Dqi hpc

Kinh tii Qudc
Ddn, Ddng

Tdm, Hai Bd

Trwrg, Hd N)i

53.86L610 32,78%

* Danh sdch nhilng c6ng ty mp vi c6ng ty con cria t6 chrfrc phrflt hinh, nhfrng cdng ty
mi t6 chri'c phdt hinh-dang nim giii quydn ki6m sorflt ho{c c6 phin chi ph6-i, rhfrr;
c6ng ty nim quydn ki6m so6t hoflc c6 phin chi phSi A5i vOt t6 ctr*c ph6t hinh.

- C6ng ty me

Ngf,n hing Thuong m4i C6 phAn Qufln dQi (&IB)

GiAy chting nhfn doanh nghiQp s6 otoozgl8T3 do Sd K6 hoach vi EAu tu Tp.He
NQi cAp 6n ttiu ngiry 3OlO9llgs4.

Tru s& chinh: S6 zt Cit Linh, E6ng Da, Hd NOi

EiQn thoni: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 l08O

Website: www, mbbank. com.vn

Ngdnh nghd chinh:

o Kinh doanh ngdn hdng theo c6c quy tlinh cria Th6ng d6c Ngdn hdng Nhd nudc
Vi0t Nam;

. Cung ung sin phAm ph6i sinh theo quy tlinh ctia ph6p luQt;

. Dai lj'bno hitim vd cic dich vu li6n quan kh6c theo quy dinh cria ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phi6u vd c6c gi6y to co gi6 khic theo quy tlinh cria ph6p luft;
o Mua bin, gia c6ng, ch6 t6c vdng;

o Hoat d$ng trung gian ti6n t0 khfc;

O6i vOi c6c nginh ngh6 kinh doanh c6 didu kiQn, Ng0n hing chi kinh doanh khi co
ilt didu kiQn theo quy tfinh ctia ph6p luflt.

+ V6n g6p ttdng kf cta MB tai MBS (pi ngdy 24l13l2o2)): 1.346.540.260.000

ddng, tuong ung8l,94Yov5n di6u l0 d[ng k1i cria MBS.

+ V6n g6p thuc t6 cira MB tai MBS (t4i ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000

d6ng, tuong tng81,94Yov6n di6u l0 thUc g6p cta MBS.

- Cdng ty con

t6



Kh6ng co

- Cdng ty md td chtrc niAm ydt dang ndm gi* quyin ki€ru soat hofic c6 phdn chi phdi

Khdng co

- C6ng ty ndm quyin hidm sodt hortc cd phdn chi ph6i d6i vA d ch*c niAm yAt

Ngfln hing Thuong m4i C6 phAn Qufln dQi (NIB)

NQi dung nhtrphdn 5.1

.i. Th6ng tin Ban alidu hinh td chfc phdt hinh (co c6u, thdng tin t6m tit cdc thinh

vi6n).

Bing 2: Danh s6ch FIDQT, BGE, BKS vi Gi6m r16c tii chinh

So y6u lf llch Ban T6ng Gi6m rl6c c6ng ty

\
:
:l
i'
t

_i

I

HQi tl6ng quf,n tri

Cht tich IDQTI L6 Vi6t Hii

Ph6 Cht tich HDQTVfi Thdnh Trung,)

Thinh vi6n FIDQTTrfln Hii HiJ

Thinh vi6n HDQT4 Nguydn Minh H[ng

Thdnh vi6n HDQT5 Trin ThiKim Thanh

Ban Ki6m soit

Truong BKSI Nguy6n Kim Chung

Thdnh vi6n BKS2 Nguy6n ThiDiQp Quj,nh

Thinh vi6n BKS) V0 ThiHuong

Ban TSng Gi6m d6c

TOng Gi6m d6c1 TrAn Hii Hi

Pho T6ng Gi6m d6cPhung ThiThanh Hd2

Pho T6ng Giim d6ca
J Nguy6n Thi Vi0t Oanh

Ph6 TOng Gi6m d6c4

Thinh vi6n Ban diAu hinhL6 V6n TuAn5

K6 todn tru&ng

KO to6n truongNguy6n VIn HqcI

Thdnh vi6n HOi

d6ng quin tri
-tKlem rong

-Aulam ooc

TrAn Hii Hd

oTrinh ttQ.hoc vAn: Thac sf

oChric vu dang nEm gifr tai cbct6 chric kh6c:

- Thinh vi6n IIDQT - COng ty c6 phAn Ttn Cing

Hi0p Phu6c.

o Qud trinh c6ng t6c:

T7tr

L6 Thinh Nam



- 0712002 - 912003: Cin b0 tin dpng - Ngin hing VP

Bank

- O912OO3 - l1l2OO9: Pho Gi6m d6c Phdng Gao

dich. Trudng phdng QHKH - Ngdn hdng DAu tu vi
Phit tri6n Vi0t Nam

- Iltzoog - o4l2}t1: Ph6 C,D Kh6i KHL vi DCTC

H$i sd - Ngin hdng TMCP Qutn DQi

- 04l2}ll- O5l20l3: Gim d6c Chi nh6nh Hii Phong

- NgAn hing TMCP Qudn DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d5c - C6ng ty CP

Chtng kho6n MB

- 0412014 - nay: Thdnh vi6n HQi d6ng quan tri-
COng ty CP Chring khoin MB

Ph6 T6ng Gi6m
!A
ooc

Phtng Thi

Thanh Hd

rTrinh d0 hoc v6n: Thac s! Quin lli chi6n lugc vd

Logistics t6 chtc

o Qui trinh cdng t6c:

- 0112005 - 12/2005 Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfp
doin Monoprix & Daily Monop Ghep)

- 03/2006 - 0512007: CAn b0 tin dpng - Ngdn hing
TMCP Qudn dOi

- 05/2007 - 0112009: Chuy0n vi6n thAm dinh - Ngin
hdng TMCP Quin dQi

- 0112009 - 0312010: Truong B0 ph0n t6i thAm dinh
SME - Ngin hing TMCP Qu0n d$i

- 0312010 - 01/2011: Truong B0 ph0n tdi thAm dinh
KHCN - Nean hdng TMCP QuAn dgi

- 0ll20ll - 0212012 Ph6 phdng t6i thAm dinh HQi so

- Ngtn hdng TMCP Quin dQi

- 0212012 - 0612013: Truong phong Quin tri rui ro -

C6ng ty CP Chirng kho6n MB

- O7l2Ol3- nay: Pho T6ng Gi6m d6c - C6ng ty Cp
Chring kho6n MB

Gi6mTPh6 ong
rA
ooc

Nguy6n Thi ViQt

Oanh

oTrinh d0 hqc v6n: Th4c s!

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nh0n vi6n - Ngin hdng TMCp

Qu6c t6 viet Nam

- 06/2006 - o512O09. Nhdn vi6n - Ngdn hing TMCp

Quin dOi

- 2007 -2015 Truong ban ki6m so6t/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Dd

- 2013 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
HQi ddng tri- C6ng ty CP Quin d0u tu
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MB

- 0612009 - 0212012: Ph6 phdng Phdn tich vd tu v6n

ttiu tu -Ngdn hing TMCP Quin dQi

- O2l2Ol2 - 712014: Truong phdng DAu tu - NgAn

hing TMCP Qu0n itQi

- 7t2}i4-1212016:Truong phdng DAu tu chi6n lusc -

Ng6n hing TMCP Qutn dQi

- Oll2OlT - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - CTCP Chtlng

kho6nMB

Pho T6ng Gi6m
-Aooc

LO Thinh Nam

I

,|

lr

A Th6ng tin vd nhfln sq quin lf rfri ro li6n quan tfi ho4t tlQng phdt hinh chrfrng
I

quyen:

lew

o Trinh d0 hqc vAn: Cti nhdn Quin tri Doanh nghiQp

o Chfc vp dang nim gifl tai cic t6 chric khic:

- Thdnh vi6n HDQT - Cdng ty c6 phin Thu6c Thir y

CaiL$y

- Thinh vi6n HDQT t10c 10p - Cdng ty c6 phAn Tu

vAn - Thuong mpi - Dich w Dia 6c Hoing Qudn

- Ph6 Chri tich IDQT - C6ng ty cd rhin Tu vAn vi
Dich vu Thuong mai Gi6y Vi0t

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

c6 ptrAn Tfp Doin Tdn Mai

- 2OO7 - 2Ol1: Pho T6ng Gi6m E6c - Cdng ty C6

PhAn Tu v6n Dich vu vA Thuong mai Gi6y Vi0t

- 2}ll - 2013: Gi6m D6c di6u hinh - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n Dich w ve Thuong mai Gi6y Vi0t

- 20ll - nay: Thinh vi€n HDQT tlQc lflp - C6ng ty

C6 ptrin Tu vin - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

Hoing Qudn

- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich IDQT - C6ng ty Cd

PhAn Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015 Thinh vi6n IIDQT - Cdng ty

c6 ptrAn DIC s6 4

- O4l2Ol4 - nay: Thdnh vi6n IDQT - Cdng ty Cd

Phin thu6c thf f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - 0412015: Gi6m d6c Vdn phong Khu wc
PhiaNam - C6ng ty CP Chring kho6n MB

- O4t2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m ddc - C6ng ty CP

Chtng khoin MB



Nguy6n DinhDuong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2. Cdc th6ng tin vd k6t qufl ho4t tlQng cria t6 chf'c ph6t hinh

2.1. T6ng hqp tinh hinh ho4t tlQng cria c6ng ty chftng khoin:

C6ng ty C6 phAn Chtng khoin MB (MBS) tfp trung phit tri6n 3 ming hoat dOng kinh

doanh chinh li Dich vu chtng khoin , Dich qr ngdn hing dAu tu, Ngudn v6n vd kinh doanh

trii phi6u:

o Dich vq chrlng khoin: MBS cung c6p dich vu tu v6n mua, bin c6c loai chtng kho6n
a. A.qa ruem yer va cnua ruem yer cho kh6ch hing c6 nhfln vi kh6ch hing t6 chilc. MBS

lu6n chri trgng viQc thu hrit nhtn tii, dAu tu vio c6ng nghQ hiQn dai vi cung c6p cho

kh6ch hing nhftng sin phAm phin tich vi tu v6n dAu tu vdi ch6t hsng t6t nhAt tr6n thi
truong. C6c dich vp chrlng khoan cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu vAn dAu tu

- Uy thic qudn lj'tii khoin

- CLc dich vu tfi0n tt
o Dich vg Ngfrn hing tliu tu: Nhi0m ru cta MBS ld k6t n6i nhrng co hOi sti dung

cfing nhu huy d$ng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim muc dich

tao ra ei6 tri _cho kh6ch hdng thdng qua nhtng gini ph6p tu vAn duqc tich hgp vd

chuy6n biet e6i vdi tung kh6ch hing.

- Tu v6n tdi chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hdnh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu vAn M&A

- Tu v6n ph6t hinh tr6i phi6u

. Ngudn v5n vi kinh doanh trii phi6u: '

* Ngudn v6n:

- Ctn A5i va diAu ti6t c6c hoat dgng ngudn

- Cung c6p sin phAm hqp t6c kinh doanh

- Phet hdnh trai phi6u doanh nghiQp

- Chchopt dgng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- PhAn ph6i san phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- MOi gi6i triiphitiu

- Cung c6p dich rru Eai diQn nhtng nguoi Sd hfru Trii phi6u

2,2, Tinh hinh tranh chAp/kiQn tgng: kh6ng c6

2.3. 86o c6o kdt quf, ho4t ilQng kinh doanh trong 2 nim gAn nhAt vi lfiy k6 tl6n quf
gAn nhAt:

Chi tiOu
NIm2018

(TriQu vND)
Nllm 2019

(TriQu vND)

oh tdng
giim

.a-t
Luy I(e Oen

Q2l2020
(TriQu vNE)
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^,iI Ong 8la tr! tal san 3.774.820 4.750.256 25,84yo 4.87t.626

Doanh thu tir c6c hoat

dQng kinh doanh
1.045.833 948.463 -9,3lyo 509.959

Lqi nhu0n tit c6c hoat

dQng kinh doanh
r94.668 280.275 43,980 t33.728

Lgi nhu0n kh6c 8.064 8.303 2,97Yo 902

Lqi nhu0n tru6c thu6 202.732 288.578 42,34yo 134.630

Lqi nhufn sau thu6 r77.352 229.802 29,57yo 107.277

STT TOn chr?ng quydn

Mfl
chring
kho6n
co s&

Lo4i
chr?ng

quyen

Gir[ phdt

hhnh

(tl6ng/Chtfr
- ng quv6n)

NIm
phdt
hinh

K! h4n

(Thflng)
Thdi gian

d6o h4n

I CIIPGI90l HPG Mua 1.200 2019 J r010912019

2 CPNJl90I PNJ Mua 1.700 20t9 J 1010912019

CFPT19O4 FPT Mua 1.700 2019 3 t9ll2l20r9

4 CREEl90l REE Mua 1.260 20t9 -) t9lt2l2019

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J r6l12l20r9

6 CTCBl90I TCB Mua 1.680 20t9 J 1710112020

7 CPNJ19O2 PNJ Mua 2.220 2019 2210112020

8 CHPGI9Os IIPG Mua 1.450 20t9 3 2210U2020

9 CGMDI90l GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 c\a{M190s Ir'NM Mua 2.500 2019 6 2810412020

11 CFPTl9O8 FPT Mua 3. 150 2019 6 1710612020

t2 CMSN19O3 MSN Mua 1.3 50 2019 3 r710312020

13 CREEl9O5 REE Mua 2.t50 20t9 6 1710612020

t4 CVHM19O3 VHM Mua 2.000 20t9 3 1710312020

15 CVREl9O4 VRE Mua 1.s50 2019 J 1710312020

16 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 1010712020

l8 CIIDB2O02 I{DB Mua 1.950 2020 J t010412020

t9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 C}IPG2OO3 I{PG Mua 1.570 3,5 0410512020

2l cMsN2004 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

)) CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 J , 5 1810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 3r5 1810812020

24 CVNI\{2003 '\rNM Mua 1.450 2020 4 ,0 0410912020

25 cvPB2005 VPB Mua 1 510 2020 J , 5 t810812020

26 CHDB2OO6 IIDB Mua 2.180 2020 J , 5 811012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4 0, 231r012020

(Ngu6n: BCTC MBS)

2.4. Cdc chftng quydn mi c6ng ty df, phrflt hinh:
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29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4 0t 2311012020

30 CIIPG2O n IIPG Mua 2.350 2020 3 5) 201r012020

31 CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 3 5, 201rU2020

33 CSTB2OOS STB Mua 1.500 2020 3 5, 201tU2020

33 c\rNM2009 '\rNM Mua 1.810 2020 4 0) 711212020

34 cvPB2009 VPB Mua 1.630 2020 3 5, 201ty2020

35 CMSN2OOs MSN, Mua 1.530 2020 4,0 71t212020

36 CTCB2OO8 TCB t.720 2020 3,5 181t212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 1811212020

38 cMwc2oll MWG Mua 2.980 3,5 1811212020

39 C}IPG2O19 IIPG Mua 1.630 2020 3 5, 181t212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 J 5, t811212020

28 CREE2O04 REE

3. Tinh hinh tii chinh:

4. Cdc chi ti6u tii chfnh chri y6u:

Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

@gadn: BCTC MBS)

Chi ti6u
NIm 2018

(TriQu vNE)
Nim 2019

(TriQu VND)
Yo ting

giim
Lfiy k6 tl6n

Q2/2020

- Thanh to6n c6c khoin ns A6 hpn:

(c6 thanh toan ding hqn vd ddy dn
cdc khodn 4q khdng?)

C6 C6 C6

- Cic khoin phii nQp theo lu0t dinh:
(c6 thw hiQn theo ludt dinhT)

C6 C6 C6

- Tdng- du nq uay: lght rA n.o qua
hqn. t6ng dr nq bdo ldnh @Au cd).

qud hqn ngdn hqn. trung hqn vd dii
hgn. nguyAn nhdn ain aAn no qua
hqn. khd ndfg thu hdi)

t.273.582 1.456.486 14,36yo 1.983.032

- Tinh hinh c6ng. nq hiQn nay: (t6ng
sd nq phdi thu. tdng s6 nq phdi trd)

COng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02Yo 2.897.564

C6ng nq phdi trd 2.3t4.348 3.080.420 33,ljyo 2.972.674

Cic chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 Ghi chri

1. Chi ti6u v6 an toin tdi chinh

- Gi6 tri v6n khi dung (Don vi: triOu d6ng) t.536.871 1.646.524

- Rrii ro (Rii ro thitrudng. rrii ro thanh toin,
rui ro hoat dQng. rui ro t[ng th6m) (Don vi:

418.130 496.629

aa
LL

Mua
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Cic chi tiOu NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

triQu d$ng)'

- Ti l9 v6n khi dsng: 367,560A 337,54yo

2. Chiti6u v6 khi n[ng thanh to6n

- H0 s5 thanh to6n ngin h4n

TSLDA{q ngdn h4n
248,63Yo t84,40y0

- H0 sO thanh to6n nhanh:

TSLD- HEug tbnkho

Ng nginhgn

248,63yo 184,400

3. Chiti6u vd co c6u v6n

- H0 s6 Nq/TOng tdi s6n 6l,3lYo 64,85yo

- H0 s5 No/V6n chir sd hiru L58,47yo 184,47yo

4. Chiti6u vd khi n[ng sinh loi

- H0 sd Lqi nhudn sau thuti/Doanh thu thuAn r6,96yo 24,35Yo

- H0 sd Lqi nhu0n sau thu6/V5n cht sq htu 12,l4Yo 13,76yo

- H0 s5 Lsi nhu0n sau thu6/T6ng tai sin 4,7jyo 4,84yo

- H0 s6 Lsi nhu0n tu hoat dgng kinh

doanl/Doanh thu thuAn
L8,61yo 29,550h

- Thu nhfp tr6n c6 ph0n (EPS) t.497 1.882

I

i

I

q

\

(Ngu6n: Bao cao fi' lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vl cAc IUONG rrN vt cuth{c errytN co BAo oAvr

1. Thdng tin chung vd chfing quydn

- TOn chung quydn: Chring quydn CTCBO3MBS2OCE

- TEn (mE) chring kho6n co sd: TCB

- T6 chtc ph6t hdnh chring kho6n co sd: Ng0n hing TMCP K! thuong Vi€t Nam

- Loai chirng quydn: Mua

- Kitiu thuc hiOn: Chiu Au

- Phuong thirc thuc hiQn chtng quy6n: Thanh to6n tidn

- Thoi hpn: 3,5 th6ng
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- Ngiy ph6t hdnh

- Ngdy giao dich cu5i cung:

- Ngiy t16o h4n:

, t .l'- ry t9 cnuyen ool:

- Gi6 thuc hi€n:

- Tdi sin tlim bio thanh to6n:

- Gi chdo bin:

- T6ng s6luqng chio b6n.

- T6ng gi6 tri chdo bdn:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo b6n:

COng tltirc Black Sclrcles:

Gi6li thuy6t cta chrlng quydn mua:

Ngiy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng

U6 tai Bin Th6ng b6o ph6t hdnh t4i ngiy
ph6t hinh chtng quydn

Tru6c ngdy tt6o hpn 02 ngdy giao dich

3,5 th6ng k6 tu ngiy ph6t hdnh

l:l (l chfng quydn quy tt6i quy6n mua 1

1 ,.4
co pnleu co so)

14.000 - 33.000 VND/o6 phi6u (Gi6 thuc

hiQn chinh x6c sE dusc c6ng b5 tai gen

Th6ng bAo ph6t hinh tai ngdy ph6t hdnh

chtng quydn).

Tidn kf qu! tai ngtn hing luu kli vi tii
sin phdng ngua rui ro tr6n tii khoin tU

doanh

1.000 - 7.000 VND/chtng quy6n (Gi6

chio b6n chinh xic sE dugc c6ng b6 tai
Bin Thdng b6o phit hinh).

1.000.000 chring quydn

1.000.000.000 - 7.000.000.000 \,/ND

Theo cdng thrlc Black Scholes

vdi

^ _ Iv(dr)s - rv(dz)xe-",r

k

+ (r; + *).
f

ln
dr:

nrlr

dz: dt- r.lF
Trong d6:

C: Gi6lj, thuy6t cria chirng quydn mua;

N(dr), N(dr):X6c suAt phan ph6i chuAn tich lfiy;
X: G6 thuc hiQn cria chrtng quy6n;

S: Gi6 chrlng kho6n cs sd hi$n tai;
T:.Thoi gian con lai d6n khi d6o han (Tinh theo nlm): li s6 ngiy k6 tt ngny tinh to6n
d6n ngdy d6o han chtng quydn;

r":LEi suAt phi rui ro (trung binh l6i suAt tidn gti cit nhin kj,hpn 1n[m ctra
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: E0 bi6n dQng gie k) vsng cta chrlng kho6n co s& (du ki6n cao hon bi6n dOng thuc t5
12thtng g6n nhit cta chirng kho6ng co sd tu 30% - 200%)

k: Tj'lQ chuy6n d6i cta chring quydn

Thdng tin vd chling khodn co sd2.
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TOn Cdng ty:

Linh vgc ho4t dQng:

Thdi tli6m ni0m y6t dn tIAu

Chi s5 P/E hign t4i:

Dao dQng binh qufln gi6 c6 phi6u 12 thing gin

ntr6t 12"; (giai do4n tinh tir thing 09/2019 tISn

th{ng 0812020)

Ktit qui ho4t dQng kinh doanh: (don vi: triQu VNrD)

C6c chi s6 tei chinh cria t6 chric ph6t hdnh chring kho6n co s0:

Ngfln hirng TMCP Ki thuong

ViQt Nam

Ngdn hing

0410612018

7,77

34,61

(Ngudn: Bloomberg)

(Ngu6n: BCTC TCB)

,,(

I
0,

\

Thiing kC

phiOn cuSi

th:{ng

Gi6 trivtin
h6a (TriQu

vND)

Khiii luqng
giao dich
kh&p lQnh

(CP)

'Gi6 rl6ng

cfra (VND)

Gir[ cao nhdt

trong thing
(vND)

Gi6 th6p
nhit trong

thing (VND)

Th6ng 09 2019 8t.645.427 47.35t.s20 23.350 23.500 2t.250

Th6ng 102019 82.953.317 43.336.350 23.700 24.600 23.r50

Thing 11 2019 80. 153.205 4t.037.390 22.900 25.500 22.750

Th6ng 122019 82.428.296 22.689.640 23.550 23.9s0 22.300

Th6ng 0I 2020 75.603.023 44.554.600 21.600 24.250 21.600

Th6ng 022020 77.878.114 61.844.480 22.250 24.100 20.350

Th6ng 03 2020 52.502.099 64.056.660 15.000 23.000 14.000

Th6ng 04 2020 60.202.407 37.534.250 17.200 t7.950 r4.350

Th6ng 05 2020 72,452.897 58.294.200 20.700 22.000 17.150

Th6ng 06 2020 68.427.736 40.559.080 19.550 2t.950 19.100

Th6ng 07 2020 63.527.540 35.278.980 I 8.150 21.000 17.500

Th6ng 08 2020 74.552.981 46.209.360 21.300 21.850 18.150

Chi ti0u NIm 2018 Nlm 2019 Yo tlng giflm

T6ng gi6 tri tdi sin 320.988.941 383.699.461 19,540

V6n chri so hiru 5t.782.705 62.072.767 lg,gTyo

Thu nhflp ldi thuAn I r.389.939 t4.257.844 25 , 1 8%

ThuC vd cdc khoin phii nQp 980.062 934.024 -4,7jyo

Lqi nhu0n tru6c thu6 10.661.016 t2,838.268 20,42yo

Lqi nhudn sau thu6 8.473.997 t0.226.209 20,680

C6c chi ti0u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chfi

1 Chi ti6nG co cAu vtin

- H0 s5 Nq/TOng tii sin 0,84 0,84
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- H0 sO No.A/CSH 5,20 5 1 8,

2. Chiti6u vd khA nlng sinh ldi

- H0 sO Lqi nhufln sau thu6/T6ng thu

nhdp hoat d0ng

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6A/CSH

- H0 s6 Lqi nhufn sau thu6/T6ng tii
stn

- Thu nhfp trdn c6 phan (EPS)

46,Lgyo

3.816

76,36yo

2,6404

4g,54yo

2.871

16,47Yo

2,67yo

BCTC TCB)

(*) IIBS cam kdt kh6ngphdi ld ngtrti cd liAn quan voi fi chirc phat hdnh chilmg khodn co sd

3. MBS tlIng lrf chdo brin vi phffn ptrdi ctrri'ng quydn:

CAc m6c thdi gian MBS du ki6n quy tlinh cho rtqt ph6t hinh:

- Giai doan chuAn bi vi hoin thinh n$p hd so dlng kf chdo b6n cho UBCK: MBS thuc
hiOn nOp hd so theo k6 hoach cta IJBCKNN

- Sau khi UBCK cdp GiAy chrtng nhfln (GCN) chdo bin, c6c th6ng tin chi ti6t vd dqt
chdo b6n sE dugc quy dinh tai Th6ng b6o phit hinh chring quydn dusc cdng b6 tr6n
website cta MBS. Tinh tu thoi di6m nhfln dusc GCN, MBS thuc hiQn cic nQi dung
sau:

. Trong 24h lim vi$c:

/ Thuc hi6n CBTT khi nhfln rtuqc GAy chtlng nhfn chdo b6n.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

/ Thuc hiOn c6ng b6-Bdn c6o bach dd ttuqc ch6p thufln & Bin th6ng b6o ph6t

hdnh tr6n trang th6ng tin di6n tri cria SGDCK vi cia MBS.

'/ Thuc hiOn kf qug tlim bio thanh to6n cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 ti6n kf qul (Hoac chring chi ti6n gti): Thuc hiQn kf qug tai NHLI(
trong su6t thdi gian c6 hiQu luc cria chring quydn vd dim b6o duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chirng quydn dE ph6t hinh, cam k6t kh6ng dtng d6 cAm

c6, th6 chAp, lim tdi sin rlim bio cho c6c nghia rru kh6c...

t' Thuc hi0n kV .Hqp ddng bio tlim thanh to6n tai NIILK vi grii cho

UBCK 01 bin g6c trong vdng 24h k6 tt khi hj, k6t Hqp d6ng d6m bio vdi

NHLK.

- Sau khi de hodn tAt vi$c kf qu! tai NHLK vi drim bio vigc c6ng b6 <fAy ttri Bin cio
bach dd tluqc UBCKNN chAp thufn A6 ]llgf duqc khai th6c tliy dri th6ng tin, t6 chric
phit hdnh sE thuc hiQn thdng b6o chdo b6n chring quydn tr€n website. C6c thti tuc vd
c6ng b6 th6ng tin, thgc hiOn nQp ky qug MBS cam k6t tuen thri ttring theo th6ng tu
t07t20t6tTT-BTC.

4. NDT tling kf mua chftng q,rydn & MBs rling lrf luu kf vl rling trf Ni6m y6t:

4.1. NDT tllng k;i mua chri'ng quydn

- Chinh s6ch dlng k1i mua chirng quydn IpO

. Ti l0 nQp tidn d[ng k1i mua chirng quydn: tooyo giltrid[ng kf mua

. tch6i lusng <l[ng kf mua t6i thi6u: t0 CWIAn dlng kf
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. Kh6i lugng d[ng kf mua t6i da: Quy dinh cu th6 trong Th6ng b6o chio bdn Chring

quyen

o Budc kh6i luqng: l0 CW

- Hinh thrlc phin ph6i: Ph0n ph6i theo hinh thrio FIFO, c6c KH c6 nhu ciu mua thuc

hiQn tf[ng ky, hO th6ng MBS sE kiSm tra hsn milc s6 luqng CW phit hinh con lai, vd

dtng ti6p nhfln d6ng kf mua khi s6 luqng.ph6t hanh h6t.

- Hinh thirc KH co th6 ddng kf mua: Mua online trdn h0 th5ng Stock 24 hodc tai todn

b0 mang ludi CNIPGD cta MBS.

- HO so KII cAn c6 d6 thuc hiOn d[ng kf mua e6i vOi hinh thtc tl6ng kf mua t6i quAy

(KH ttlng h.i mua tr6n h0 thi5ng tryc tuy6n sE kli theo hinh thric Hqp ddng di0n tt):

. GidV cung c6p th6ng tin tflt mua Chtng quydn ftheo mdu MBS cung c6p tai

quiy/tr6n website).

. Hqp d6ng mua b6n chring quy6n co b6o dim (theo mdu MBS cung c6p tpi

quiy/trCn website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiou luc theo quy tfinh cfia ph6p luat

o Cung c6p sti TK ttlng kf luu ky vd c6c th6ng tin kh6c AC IrlIBS lim thri tpc d[ng kf
luu ky VSD d6 giao dich chung quydn sau khi dugc ni6m y6t tr6n thi trudng.

- Sau khi kh6ch hing d[ng kj,mua thinh c6ng, MBS sE thuc hi0n th6ng b6o k6t qu6 sO

lugng chtng quydn NET mua thdnh c6ng qua SMS/Email/tli0n thoai c6 ghi 0m...

- Tdi khoin quin lf tidn mua chting quyAn cta NDT, NET c6 th6 nQp ti6n tryc ti6p vdo

tii khoin du6i ttiy:

. s6 Tii khoin: 122.10.00. 178749.2

o TOn chti TK: Cdng ty c6 phAn chring kho6n MB.

o Md tai NH: Ng6n hing Thuong mpi cd phin Diu tu vd Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi

nhinh Hi Thinh.

o NQi dung: 1Vi du) Nguy6n VIn d CMTND 012020853, nQp titin mua 5.000CW,

Me )oooq D$ )o(

4.2. MBS thgc hiQn dlng trf luu W vn tldng lcf ni6m y6t

- Trong vong 03 ngiy lim viQc sau khi hoan thdnh phdn phi5i, MBS thuc hi0n b6o c6o

IIBCKNN ve k6t qui dqt ph0n ph6i.

- E6ng thbi, MBS cam kiSt Hp c6c hd so d6 dAng kf luu kli chring quy6n tpi Trung t0m

tuu tcy chirng kho6n vn h6 so d[ng kf ni6m y6t chring quydn tai SGD chring kho6n

theo rlirng thti gian quy dinh e6 NOf co th6 kip thdi giao dich tr6n sin ni6m y6t.

5. Thgc hiQn chrfrng quydn

ct. Tnrtng hqp thanh toan bEng tiin khi ctgo hqn chilmg quyin: 
.

- TOi ttri6u f S ngiy lim viQc trudc ngdy t16o han cfia chring quydn, MBS gui hd so d6n

SGDCK d6 trtry ni6m y6t toan b0 chfng quydn vi thuc hiQn thanh to6n cho nguoi so

htu chring quydn.

- Cham nh6t oz ngiy lim vigc trudc ngdy ddng kj, cu6i ctng, MBS grli hd so thOng b6o

thuc hiOn chtng quydn diy thi, hsp l0 d6n VSD.

- Trong vdng 01 ngdy lim vi0c k6 tir ngdy VSD nh0n duqc hd so hqp l0 tri MBS, VSD

grii Th6ng b6o v€ viQc ch6t danh s6ch ttA thuc hiQn chtng quydn cho c6c thinh vi6n.

I

n

,l

,,

\

27tr



b.

6.

MBS c6 tr6ch nhi0m thuc hiOn A6i cfri6u danh s6ch v6i VSD vd s6 [0u li6n quan d6n

phin b6 c6c quydn vi lqi ich ctia nhi dAu tu.

MBS dim bio chflm nhdt OZ ngiy ldm vi6c trudc ngiy thanh to6n, MBS chuy6n dt s6

tidn cdn thanh to6n vdo tii khbin do VSD chi dinh a6 kip thsi thanh to6n cho nhi dAu

tu vio ngdy thanh to6n.

56 ti6n thanh toin cho mQt don vi chring quydn mua li s6 tidn thanh to6n khi gi6 thanh

to6n ldn hon gi6 thuc hiQn, dugc tinh theo cdng thfc [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thuc

hi0n)/Tf l0 chuy6n 06i1. S6 ti6n thanh to6n rdng li s6 tidn thanh to6n gi6m tru c6c chi

phi thuc hiQn quydn (thu6 thu nhfp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

Truong hqp nhi dAu tu khdng tfat l6nh thUc hi$n chring quydn, chring quy6n co ldi (in-

the-money) dugc tu dQng thuc hi$n theo phuong thrtc thanh to6n bing ti6n vio ngdy

d6o han.

Cac biQn phap xh lj, trong ffrrtng hqp td chrrc phdt hdnh mtit khd ndng thanh todn.

C6c nghia ru v6i nhi diu tu nim git chtng quyA, sE dugc thanh toin qua c6c k6nh

nhu sau:

. Dtng s6 tidn kf qu9 cria c6ng ty ph6t hdnh tai Ng6n hdng luu kj,.

. Dtng tii stn (chring kho6n co sd/ti6n) phong ngua rui ro dd dugc phong t6a tai
Trung tflm luu kli chring kho6n ViQt Nam (VSD).

Truong hqp khong dir tni san d6 thanh to6n thuc hign chring quyAn, vigc giii quy6t

quydn lqi cho nguoi s0 hiru chring quydn thuc hiOn theo quy dinh phip luat fien quan

6p dung AOi vOi cht ns c6 bio dim mQt phAn.

Trong truong hqp t6 chric ph6t hnnh phi sin, m6t hodn toin khi n[ng thanh to6n, nghia

v.u v6i nhd dAu tu nim giti chring quydn sE dugc thanh to6n qua quy trinh thanh li tei
sin theo quy tlinh ctia ph6p lu0t (Khoin 3 - DiAu 15 - Th6ng fi toTlzot6lTT-BTC).

Quydn cria nguli sO hiiu chfng quydn

Quydn ctra ngudi sd hfru chtng quydn bao gi5m:

Quy6n dugc thanh toin bing tiAn hoflc chuy6n giao chfng kho6n co sd theo didu kiQn

vd phuong thric do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cria tung dqt ph6t hdnh vi theo
quy dinh cta ph6p luflt c6li6n quan;

Quydn dusc thanh to6n bing tidn khi chtng quydn bi hriy ni6m y6t theo quy dinh cta
ph6p luft. Trong trudng hqp chtng quydn bi hriy ni6m y6t do t6 chtc ph6t hdnh dinh

chi, t4m ngring hoat dQng; hqp nhAt, sip nhfp, giii th6, ph6 sin hoac bi thu hdi CiAy
ph6p thdnh lfp vt ho4t dQng; khi bi ph6t hign h6 so d[ng kf chdo bin chring quydn co

nhiing thong tin sai lOch, b6 s6t nQi dung quan treng c6 th6 6nh huong tdi quy6t dinh
dAu tu vi g0y thiOt hai cho nhd dAu tu; do chtng khoin co s0 bi hty ni6m y6t; ho6c

khdng thd x6c dinh dugc chi s6 chtng kho6n vi c6c nguyCn nhdn b6t khi kh6ng di
dugc quy dinh 16 tai b0 nguyCn tic vd x6c dinh chi s6; hoflc do Sd Giao dich Chring

kho6n x6t thAy cAn thi6t a6 bao vQ quyAn lgi cria nhd dAu tu, gi6 thanh to6n chrtng

q.rydn cho ngudi sd hfiu chtng quyd, sE ld gi6 duqc dinh gi6 theo c6ng thrtc Black
Scholes. Trong c6ng thtc dlnh gi6 chtng quyAn, c6c tham s6 duqc xic dinh nhu sau:

o Gi6 chring kho6n co sd (S) se dusc tinh li binh qudn gi6 tl6ng cta diAu chinh cta
chtng kho6n co sd trong n[m (05) ngdy giao dich lidn trudc ngdy hriy nidm y6t
chung quydn, kh6ng bao gdm ngiy hriy ni€m y6t chring q.ryiln,

o LEi suAt phi rui ro dugc tinh li trung binh l6i su6t tidn grii cA nhdn kj,han I n[m
cria vietcombank, vietinbank, BIDV tai thoi tti6m hiy nicm ytit chring quy6n.
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. Dq bi6n dQng gi6 ctia chung kho6n co sd (o) ttuqc tinh lil d0 bi6n dQng gi6 trong

qu6]rhti 1 ndm gdn nh6t cria chring kho6n co sd tinh tt ngiy hriy ni6m y6t chtlng
quyen.

o Thoi gian cdn lai t6i ngdy d6o han li thdi gian cdn lai ki! tu ngdy hiy ni6m y6t

chung quydn d6n ngiy d6o han chtng quyAn-

Quydn dugc chuy6n nhugng, tflng cho, thira k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn su theo quy tlinh ctia phip luft hiQn hdnh;

- Quydn dugc uu ti6n thanh toin trong tru&ng hqp MBS bi eini th6 hoac ph6 sin theo

quy tfinh cria ph6p luft. Trong truong hqp khdng dt tdi sin d6 thanh to6n thuc hi$n

chring quydn, vigc giii quytit quy6n lqi cho nguoi sd hiiu ch&ng quydn thuc hiQn theo

quy dinh ph6p lu$t li6n quan 6p dung e6i vOi cht ns c6 dim bio mOt phin;

- Chcquydn kh6c theo quy ttinh ctia ph6p luflt.

7. Diiu chinh chfng quydn

- MBS sE didu chinh chirng quy6n trong c6c trudng hgp sau: Gi6 chftng kho6n co s& bi

di6u chinh do t6 chric ph6t hinh chtng kho6n co sd chia c6 ttc bing tidn m[t, ph6t

hdnh c6 phiiiu dd tra c6 tric, ph6t hinh c6 phi6u d6 teng v6n c6 phAn tu ngudn v6n chri

s& htiu, ph6t hinh c6 phi6u mdi.

- C6ch thfc di6u chinh gi6 thuc hiQn vi t9l0 chuy6n d6i chrtng quy6n khi chting khoin

co s& c6 su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi di6m thuc hiOn didu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quyen cria tii sin

co sd.

. Ti lQ chuyiSn OO.i mOi dusc lim trdn tdi 4 chfi sO th0p phtn, gi6 thuc hi0n m6i

cluqc lim trdn d6n hing chrc.

o Gi6 thuc hiOn mdi vi Ti lC chuyiSn A6i mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu

sau:

+Doanh nghiQp tri c6 tric bing tidn;

+Doanh nghiQp tri c6 ttc blng c6 phi6u, thudng c6 phi6u;

+Quydn mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m (trong truong hqp gi6 ph6t hinh th6p hon

thi ei6 chung khoan co sd);

. Gi6 thuc hiQn mdi = Gi6 thuc hiQn cfi x (Gi6 tham chi6u didu chinh cia tdi sin co

sd/Gii d6ng crla ctia tdi sin co sd li6n tru6c ngdy giao dich khdng huong quydn).

. Ti l0 chuy6n d6i mOi: Ty le chuy6n A6i cU. x (Gi6 tham chi6u didu chinh cfia tii
sin co so/Gi6 tt6ng cria ctia tdi sin co sd li6n trudc ngdy giao dich khdng hudng

A.
quY0n).

- ViQc didu chinh kh6c se cln crt theo quytit dinh tli6u chinh cria Sd Giao dich Chring

kho6n, t6 chtic phit hdnh sE thuc hiQn diAu chinh.

8. Cdc khofln thu6,lQ phi, gi6 dich vg tirviQc giao dich ho[c thqc hiQn chftng quydn.

8.1. Cdc khofln phi,lQ phi giao dich: Chring quyAn c6 bio dim duqc ni6m yl5t vi giao dich

nhu chrtng khoan co s0. Nhd dAu tu khi giao dich chting quy6n c6 blo dim phii tril chc

khodn phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh ttng thoi kj,.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chrfing quyin:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST

a. Tnrung hqp fftrtc ngay ddo hqn, nhd ddu ti chuyAn nhuqng chilmg quyen

Do chtlng quy,in c6 b6o dim ituqc giao dich tuong tu nhu chring kho6n co sd n6n khi

chuy6n nhugng chting quyAn c6 bio dim thi thu nhfp tu chuy6n nhugng chring quydn sE 6p
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dung thu6 vdi chuy6n nhugng chrtng kho6n, dugc x6c tlinh bing gi6 tri chuy6n nhugng chilng

quy6n c6 bio dim tung lAn nhdn vdi thu6 su6t 0,1%. Trong d6:

Gie tri chuy6n nhusng chrlng quydn c6 bio dim tirng lAn li gi6 kh6p lQnh chirng quydn

tr6n Sd giao dich chtng kho6n nh0n s6 hgng chring quydn.

Vi du: Nhd ttAu tu mua 100 chring quydn mua c6 tii sin co s0 ln c6 phi6u cria C6ng ty

C6 phAn ABC (ABC) vdi gi6 1.600 VND/chtng quydn, tf lQ chuy6n A6i ta 21, giitthuc hiQn

ld 28.900 '\rND.

- Ni5u nhi dAu tu b6n chirng quy6n mua tai mirc gi6 2.000 VND/chring quydn thi sO thu6

phii nQp li 2.000 x 100 x O,lYo : 200 \AID.

b. Trtrtng hqp fftrtc ngdy dao hqn, chrmg Wyin bi lruy niAm ydt

Thu nhflp tu chuy6n nhugng chring quyAn dugc x6c dinh bing gi|tri chuy6n nhugng

chring quydn c6 b6o df,m ttrng ldn nhin vdi thu6 su6t 0,1%

Theo quy tlinh tai di6m a, b, c khoin I Didu 9 Th6ng tv sA 10712016/TT-BTC ngiy
2910612016 cta B0 Tdi chinh hudng ddn chdo bin vi giao dich chring quydn c6 bio dim thi

r ,l. I ..'.
gi6 chuy6n nhugng chtng quy6n co bdo ddm ld:

- Gie mua lai theo mric gi6 thitrudng cria t6 chrtc ph6t hinh th6ng qua host dQng tao ltp
thi truong nhdn v6i s6 chting quydn (tru6c ngdy hriy ni6m y6t co hiQu luc); ho[c

- Gie thanh to6n chring quyAn do t6 chtc ph6t hdnh c6ng b6 nhin s5 kgng chrtng quyAn

(sau ngdy hriy ni6m y6t co hiQu luc).

Gi6 thanh toin cria chring quydn theo quy ttinh tai khoin 3 Didu 9 Th6ng tu so

t07la}rcnT-BTC

Vi du: V6i gin thi6t tuong tu tai vi dp n6u trOn:

- N6u chtng quydn bi hty ni6m y6t vi t6 chric phit hdnh c6ng b6 gi6 thanh toin chirng

quydn lA 2.000 VND/chtng quydn thi s6 thu6 phii nQp li 2.000 x 100 xO,lYo:200 VI\ID.

c. Tqi thoi diim nhd ddu tuthtp hiQn quyin

Do hiQn hinh mdi quy dfnh dusc thuc hiQn quydn chuy6n giao bing tidn n6n thoi di6m

phit sinh thu nhfp ln thdi di6m nhi dAu tu thuc hiOn quydn. Tai thdi di6m thuc hiQn quy6n

chuy6n giao bing ti6n, thu nhfp cria nhi dAu tu 6p dung mtc thu6 su6t O,lYotrln gi6 tri
chuy6n nhugng chring quydn c6 bio dim ttng lin. Trong do, gi6 tri chuy6n nhugng chrtng

quydn c6 b6o dim ttng lAn bing gi6 thanh toin cria chrtng kho6n co sd nhdn (s6 lugng chring

quydn chia tj'lQ chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n cia chring kho6n co sd do Sd giao dich chrlng kho6n c6ng b6 theo quy

dinh tai Di6u 14 Th6ng tv s6lo7l20l6/TT-BTC

Vi du: Vdi git thi6t tuong tU tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh to6n cta tii sin co sd (ABC)

do Sd giao dich chftng kho6n c6ng b6 tai thoi di6m thuc hiQn quydn li 32.500 ddng/c6 phi6u.

56 thu6 nhd dAu tu phii nQp khi thuc hiQn quydn h:

32500 x (100 : 2) x O,lYo : 1.625'\rI{E

9. HoSt tlQng t4o l{p th!trudng

Nhim dim bio thanh khotn cho c6c chrtng quydn dang luu hdnh, MBS c6 nghia w tao

lflp thi trudng cho c6c chring quydn do MBS phit hinh, cu th6

a. Ngh1a w ydt grd tqo tQp thi fttrtng

MBS tham gia it[t lQnh tao ldp thi trudng trong vdng (05) phrit k6 ttr khi c6 mQt trong

cic su viQc sau diy xiy ra:
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- Chi c6lQnh b6n mua ho6c bdn b6n chring quydn;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vi b6n b6n chring quydn;

- Ti lO ch$nh lQch gi6 tr6n thi trucmg vuqt qu6 5%. Ty 10 ch6ch lQch gi6 h ti l0 ptrAn

tr6m cfia (gi6 chAo b6n th6p nh6t - gi6 chio mua cao nhililgiechdo mua cao nh6t.

Khi tham gia d6t lOnh, MBS cam kiSt tudn thti:

- Kh6i lusng m6i t0ntr t6i ttri6u ld 100 chirqs quy6n;

- Loai lQnh sri dung li lQnh gidi han;

- Gi6 dat lOnh dim bio ktdng vuqt ti l0 chonh lQchgib5%;

- Trucrng hqp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chring quydn, MBS sE titin hinh y6t gia

hai chidu (dit cn lOnh chdo mua vi lOnh chio bin);

- Thdi gian tdn tai cria l0nh trcn h0 th6ng giao dich t6i ttri6u li mOt (01) phtit'

b, Midn tringhTa vq yh gia Qo lQp thi trwng

Trong c6c trudng hgp sau, MBS khdng phii thJc hi0n hoat dOng tao lOp thitruong:

- Dqr kh6p lenh dinh ki x6c rfinh gi6 md cta, n6m (05) phrit diu sau ktri k6t thirc dqt

khdp lqnh rtinh lci x6c ttinh gi6 md crla vi dqt khsp lenh dinh lci,x6c dinh gi6 tl6ng cta;

- Tdi sin co sd cria chring quydn bitam ngtng giao dich;

- Khi gitL ly thuy6t cta chfng quydn duqc tinh theo c6ng thric n6u tai bin c6o bach

cfia MBS nh6 hon hodc bing 10 d6ng;

- 56 lugng chting quydn tren tii khoin tao lflp thi trudng khdng d6p fng sO luqng t6i

thi6u 100 chting quyAn, MBS tlugc mi6n ddt lOnh bin;

- Khi chua c6 chring quydn ndo dugc lfu hinh (trudng hqp MBS chua b6n dugc

chrtng quy6n nio cho nhi diu tu), MBS ttugc mi6n tllt lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiQn hriy ni6m y6t chring quydn, MBS dusc mi6n d[t lOnh ben;

- Gi6 chring quyen t[ng kich trAn (du mua trAn), MBS duqc mi6n dat lOnh bin ho[c

Gi6 chtng qrydn giim kich sin (du b6n sin), MBS tlusc mi6n t1[t l6nh mua;

- GiA chfng kho6n co s& tdng kich trAn (du mua trin), MBS duqc mi6n tl[t l0nh b6n

e6i voi chring quydn mua;

- Gi6 chttng kho6n co sd giim kich sin (du b6n sdn), MBS dugc mi6n d[t lQnh mua

a6i voi chtng quydn mua;

- Chring quytin tlang & trpng thai co ldi tt 3}%tro l6n (tuc chfng quye_n mua dang c6 gitr

chirng khoan co s0 cao hon 30% so voi gi6 thUc hiOn), MBS tlugc mi6n dat 10nh b6n;

- Trong muoi b6n (1a) ngiy trudc khi chrtng quydn d6o hsn;

- Khi xiry rac6c su kiQn b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a ho4n, chi6n tranh...;

- Circtrudng hqp kh6c duqc Sd Giao dich Chirng kho6n 6p dpng sau khi co f kitin

ch6p thufln cfra Uy ban Chtng kho6n Nhi nudc'

vtr. QUAN rRI RUr RO CHUNG QWtN CO BAO DAM

1. Quy trinh quin tri rrii ro

- Vipc ph6t hdnh chrtng quyen c6 bio dim tai MBS tuin thti theo Nghi quyet Eai hOi

ddng c6 it6ng.

- HOi d6ng quin tri dinh hudng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tri rui ro; ph6 duyQt hpn

rntc, phuong hn ph6t henh chring quyAn c6 b6o dim, c6c gi6i han phdng ngria rui ro

vd gi6m s6t viQc tri6n khai quin trirui ro tr6n todn h0 th6ne.
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- Ban didu hdnh x6y dung hQ th6ng quy trinh tic nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat

dQng ph6t hdnh chting quydn c6 bio dim. Ph6n c6ng tr6ch nhiOm vi gi6m sit thuc

hi0n dim bio tufrn thri quy dinh v6 hoat dQng ph6t hinh, hoat dQng phdng ngua rui ro
vd hoat ttOng tao l6p thi truong vdi chrtng quydn.

- MBS thwc hiOn ph6t hinh chrlng quydn trong gi6ihan v6n khf, dugg, thuc hiOn ky qug

dim bio thanh to6n t4i ngdn hdng luu kf t6i ttri6u 50% gi6 tri'du ki6n chio b6n vi
thuc hi0n hoat tlOng phdng ngta rui ro bing chrlng khoin co sd ho6c chfng quydn c6

ctng chtng khoin co sd theo tlting quy dinh.

- Quy trinh quin tri rui ro chirng quy0n co bio tlAm bao gdm c6c bu6c:

o Budc l: Lua chon vi thAm tlinh chirng kho6n co sfl thAm dinh phuong 6n ph6t

hinh chring quydn;

o Bu6c 2:Xdy dgng phuong 6n phong ngira rui ro v6i ch&ng quydn;

o Budc 3: Gi6m s5t vi thuc hiQn phuong 6n phdng ngua rui ro dim bio L:hi n[ng
thanh to6n t4i ngdy d6o h4n chting quydn.

2. Phuong 6n phdng lgira rrii ro dg ki6n (MUc tlich phdng ngta rrii ro,Phuong 6n
phdng ngila rrii ro t6ng qudt)

2.1. Mgc dich phdng ngta rrii ro:

- E6 dim bio khi n[ng thanh to6n cho ngudi sd htu chrlng quydn, han ch6 m6t c6ch

hiQu qui nhtng t6n thAt do rui ro giy ra.

2.2. T6 chrfrc thgc hiQn phdng ngta rrii ro:

Ban tlidu hinh:

- Chi dpo x0y dung h0 th6ng quy trinh t6c nghi$p, quy trinh quin tri rui ro hoat dQng

ph6t hdnh chring quydn c6 bio tldm. PhAn c6ng tr6ch nhi$m vd gi6m sit thUc hiQn dim
bio tuin thri quy dinh vd hoat dQng ph6t hinh, ho4t dQng phdng ngua rui ro vi hoat
dQng t4o lflp thi truong vdi chting quydn.

BQ phfn ki6m sorflt nQi bQ:

- Thuc hiOn ki6m tra vd gi6m s6t hoat ttQng ph6t hinh chirng quydn, hoat dQng phong

ngua rui ro, hopt tt0ng tao lflp thi trudmg vd thanh toin theo dtng quy trinh tec nghiQp,

quy trinh quin tri rui ro cria C6ng ty.

Bg phfln quin tri rrii ro:

- Le dAu mOi ti6p nhfn, nhfln di$n, do ludng, d6nh gi6 cic rui ro tidm An c6 th6 xiy ra
trong viQc phit hinh chring quydn c6 bio d6m;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6cltDQT c6c biQn phdp ngln chfn, phdng ngira vd
xri lf rui ro thanh to6n, gi6m thi6u t6i da thiOt hai cho MBS vd dim bdo thanh to6n cho

nhi ttAu tu.

NhAn sq t4i bQ phfn trgc ti6p gidm sit ho4t tlQng phdng ngta rrii ro cho chri.ng
I

quyen:

2.3. Nguy0n thgc hiQn qu6t

Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P, QTRR CFA Charterholder 6 nlm

- Ho4t dQng phdng ngua rui ro dugc thuc hiOn tr6n tii khoin tg doanh cira MBS
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- Chfng khodn phdng ngtra rfri ro:

o Chring khoan co sd ctia ch&ng quy6n: MBS 6p dung phuong ph6p phdng ngua

rui ro trung hda delta: cting vdi vi$c ph6t hdnh chring quydn, MBS sE ddng thoi

thuc hiQn cic giao dich mua b6n chrlng kho6n co sd d6 gifr cho vi th6 cta MBS

li trung hda delta khi gi6 chting kho6n co sd thay tt6i.

o Chtng quy6n cria cic t6 chric Lh6c c6 ctng chrlng kho6n co sd.

- Vithd phdng ngla rrii ro

P:DeltaxOI/k

Trong t16:

o P: 56 luqng chring kho6n co sd du ki6n nim git d0 phdng ngtra rui ro cho ch&ng

quyen.

o OI: 56 fuqng chirng quydn dang luu hdnh cria tlqt phit hdnh.

o k: T! lQ chuy6n eOi c0a chftng quyAn.

o Delta: H0 sO phdng ngta rui ro delta, ln gi6 trithay d6i cfia gi6 ch0ng quy6n ring

vdi m$t thay d6i trong gi6 chring kho6n co s0, dugc tinh dua trdn c6ng thric

Black Scholes.

Gi6 tri hg s5 deha dugc tfnh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

OOi vOi chrtng quy6n mua: Delta: i,f@t)

Trong d6:

Delta ln gi6 tri delta cria chfng quy6n mua.

N(dl) li x6c su6t phan ph6i chuAn tich lty, vdi dl dusc x6c dinh theo c6ng thric

Black Scholestai muc VI.l ctia ban c6o b4ch niy.

- MBS thgc hi$n phdng ngta rfri ro thgc t6 blng c6c tAi sf,n sau d6y: chrlng kho6n

co sd thuc c6 dring cho muc dich phdng ngtla rui ro valho[c chtng quydn co ctng

chring kho6n co s& do t6 chtc kh6c phft hinh va/hoac s6 tidn dd nQp tr6n tdi khoin

tu doanh cfia MBS dim bio tu6n tht quy ttinh cia ph6p luflt. C6ch thric quy d6i/x6c

dinh vi th6 phdng ngua rui ro thuc t6 cta MB:

pr : SL CKCS thttc cd (pt) + SL CKCS quy adi t* cnmg quyin cd dtng CKCS c,ita td ch*c khdc

phdt hdnh @2) + SL CKCS quy adi * tidn nQp ffan fii khodn tp doanh (p3)

Trong d6:

o pl: S5 hqng CKCS thuc c6 tr6n tii khoin tu doanh cria MBS;

o p2: 56 fuqng chring quydn c6 ctng chftng kho6n co sd cta t6 chrlc kh6c ph6t

hdnh co tr6n tdi khoin tg doanh cia MBS chia cho tf l$ chuy6n d6i cta chftng

quydn do t6 chric khic ph6t hanh.

o p3: Gi6 tritidn nQp vdo tii khoan tu doanh cria MBS cho mgc ttich phong ngua

rti ro chia cho gi6 tt6ng ctla chrlng kho6n co sd tai ngiy tinh toan.

- MBS cam k6t tuAn thri quy dinh cria phdp lu$t vd viQc duy tri ch6nh tQch vi th6

phdng ngta rrii ro lf thuy6t vi vith6 phdng ngta rfri ro thgc t6.

vrtr. cAc u6r rAc r,r0N euAN DfN EQru cuAo nAN

Nefin hine luu lcf:

'il

tl

1i

.,'l

I

I

E

- NgAn hing Thuong m4i cd phin Diu tu vi phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
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- Dia chi: Thdp BIDV, s5 ll Thg NhuQm, phuilng TrAn Hung D4o, qu$n Hoin

(*) MBS cam kdt khilng phdi ngtrti cd liAn quanvhi Ngdn hang lw lcj,

D(. XUNG DoT r,Qr iCU

Chirng t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cta chirng t6i tham gia vdo mQt loat c6c hoat

dQng ng0n hing, dAu tu, mdi gi6i, qu.in lf qu!, b6o hi6m rui ro, dAu tu, c6c hoat dQng kh6c vi
c6 th6 c6 c6c th6ng tin quan trgng vd COng ty, chtng kho6n co sd hoflc ph6t hdnh, cfp nhft

c6c b6o c6o nghiCn cuu vd C6ng ty, chrlng kho6n co sd. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

nghiOn crlu nhu vfy co th6 [Cn quan hoflc 6nh huong d6n C6ng ty, chrlng kho6n co s0 vd c6

th6 g0y ra nhfrng hfu qui b6t lqi cho nhd dAu tu holc tao ra mdu thudn quydn lgi li6n quan

d6n viQc ph6t hinh chring quydn. Chirng t6i kh6ng c6 nghia vu c6ng b6 nhtng th6ng tin nhu

vfy vd c6 th6 ph6t hdnh b6o c6o nghiCn ctu, tham gia vio UAt tcy hoat d$ng ndo nhu vfy mi
kh6ng li6n quan d6n viQc phit hinh chrlng quydn.

X. CAMffiT
Chting t6i cam k6t chiu tr6ch nhi0m hoin toin vA tinh chinh xic, trung thuc ctra nOi

dung th6ng tin vi c6c tii liQu dinh kdm trong bin c6o b4ch niy.

xr. PHU Lvc
(Giay phdp thdnh lQp vd hoqt clQng cfia td chthc phot hanh)

@ieu lQ cia td chtirc phdt hdnh)

(Bdo cao tdi chinh kiAm ndn ndm gtin nhdt ctia d chilrc phdt hanh)

(Cdc tdi IiQu liAn quan khdc)

Hd Nfl| Ngdy f thdng4l ndm 2020

DAr D4N r0 CH[IC psAr HArrH

TUQ.PHO roXC GrAM EoC
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xAc NH.,IN cun NcAN HANG LUU Kf
Chtng t6i x6c nhfln thUc hiQn viQc luu ky, gi6m s6t tii sin do t6 chfc ph6t hdnh chring quy6n

quy6n d[ ph6t hdnh theo dring c6c nghia v.uki qu} O6 Uao ddm thanh to6n cho c6c

tr6ch nhiOm cria Ngdn hdng luu k), th6 trong Th6ng tu 107 v,) Hudng ddn chdo b6n vd

giao dich chtng quydn c6 b6o

pH6 odru odc
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