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Bao cao thi truong trai phiéu doanh nghiép Quy 1, 2021

X , Trong quy 1 nam 2021, thi truong trai phiéu doanh nghiép dién kha an toan sau
Nguyen Buc Anh, CFA khi nghi dinh 153 duoc ban hanh. Téng céng vdi khoang 38,2 nghin ty déng
TPDN duoc huy déng qua kénh riéng Ié va cong chiing, giam khoang 30% so voi
cung ky nam 2020. Ky han binh qudn la 3,5 nam, 1d3i suit binh quidn la
. R N 9,9%/nam. Nhom bat dong san chiém 73% luong trai phiéu phat hanh, dat 27,7
Hoang Cong Tuan nghin ty dong, tiép sau do lIa nhém chirng khoan vdi 1,8 nghin ty déng huy déng
Kinh té trudng thanh céng.

Tuan.hoangcong@mbs.com.vn

Chuyén vién phan tich
Anh2.NguyenDuc@mbs.com.vn

Thi truéng Trai phiéu doanh nghiép

Nghi dinh 153/2020/NDb-CP diéu chinh quy dinh vé chao ban, giao dich TPDN riéng lé tai thi
trudng trong nudc va chao ban TPDN ra thi trudng qudc t& ra ddi gitp thi trudng dién bién
kha an toan. Trong Quy 1, c6 38.235 ty dong TPDN dugc phat hanh qua cac kénh riéng lé
va céng chung, giam khoang 30% so vai cling ky nam 2020. Trong dé c6 t6i 6.235 ty dong
dugc phat hanh ra cdng ching, chiém khoang 16% tdng khdi lugng TPDN huy dong. Ty 1&
nay cao hon rat nhiéu so véi mirc dudi 5% trong cac nam gan day, cho thay chat lugng thi
trudng TPDN dang ti€n bo bdi kénh phat hanh ra cong ching dugc danh gia la minh bach
va cong khai han. Ky han binh quan gia quyén clia cac trai phi€u huy déng la 3,5 nam,
ngan hon 0,8 ndm so véi mirc trung binh ndm 2020. L3i sudt huy ddng binh quén 9,9%,
cao han 0,6 diém phan trém so véi binh quan ndm 2020.

Nhom Bat dong san la nganh di dau trong viéc phat hanh trai phi€u trong quy vdéi 22,1
nghin ty ddng TPDN dugc huy ddng, chiém 73% tdng lugng trai phiéu phat hanh. L3i sujt
binh quan gia quyén cta nhitng trai phiéu bat dong san 1a 10,3%/nam, giam 0,2 diém
phan tram so vdi nam 2020 trong khi ky han binh quan la 3 nam.

Nhdm ding thr 2 vé& médt khéi lugng trai phi€u phat hanh la nhdom Chiing khoan vdéi gan
1,8 nghin ty déng. Thi trudng chitng khoan lién tuc 1ap cac ky luc méi vé diém s8, thanh
khoan, s6 Iugng tai khoan mdi nén d€ dap (ng nhu ciu vé von kinh doanh, cho vay
margin, cac cong ty chifng khoan da kip thai huy dong v6n qua kénh trai phi€u. Muc lai
suat binh quan khoang 8,4%/nam va ky han 1,4 nam, phu hgp vdi tinh hinh kinh doanh
clia nhom nay.

MGi chi cé 2 ngan hang phat hanh trai phi€u trong quy 1 la Lién Viét Post Bank va VPBank

Thuat ngif viét tat véi t8ng khéi lugng la 1,27 nghin ty ddng. MUrc I5i sust huy ddng cling tuong déi thap khi
Mg L ea s 5 0o/ /e i ia .

TPDN: Tréi phiéu doanh nghiép I2a|3§/u?rt]ét:| phi€u cua VPBank la 3,9%/nam, trong khi cua Lién Viét Post Bank la LSTC +
;970 .

NHNN: Ngan hang nha nudc

NHTM: Ng&n hang thudng mai Cac doanh nghiép thudc nganh bién/Nudc chua huy dong dudc nhiéu trai phi€u trong quy
vGi chi 1,1 nghin ty dong. Bac thu vé thdi gian thu hdi von dai clia nganh nay nén ky han
trai phi€u cao han trung binh, binh quan gan 10 nam. Lai sudt huy déng cling tuong doi
cao, khoang 10%/nam.

LSTC: Lai suat tham chi€u

Cac doanh nghiép khac phat hanh 6,1 nghin ty dong trai phiéu tir dau nam, trong dé
Masan da huy déng dugc 1,4 nghin ty dong. Binh quan cac trai phi€u cé ky han 3,8 nam va
13i suat 10,4%/nam.
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Hinh 1. Khéi Ivgng TPDN dugc chao ban va phat hanh Hinh 2. L3i suat trung binh trai phiéu phat hanh Q1.2021
thanh cong trong thai gian gan day (nghin ty dong) theo nhom doanh nghiép (%/nam)
100 14%
11,5%
12% !
80 (o] 10,30/0 10,00/0 9,80/0 9’90/0
10% 8,4%
60 8%
40 6% | 4,6%
4%
20
2%
0 0%
SRSSSS8S8R8888AR~ 6 o B & B i .©
Ch Lt XS5 o a8 20 ¢ b s * id 4 Q) < N4 o
5922853338288 ¢¢2 IO ORI
%Q'b ‘\S‘\Q O QF S
s s s o N N
TPDN chao ban B TPDN phat hanh K% K
Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap. Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research tdng hap.
Hinh 3. Ky han trung binh trai phiéu phat hanh Q1.2021 Hinh 4. Co cau nhém nganh phat hanh TPDN Q1.2021
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Hinh 7. Cac doanh nghiép phat hanh khoi luvgng TPDN I6n nhat tir dau nam

T6 chirc phat hanh Ky han TB (n3m)  Gia tri (ty déng) ';2'/;"“;‘:‘:
T&p doan Vingroup - Cong ty C& phan 3 4.375 9,7%
Cong ty C6 phan BCG Land 3 2.500 11%
C6ng ty C8 phan Phat trién B4t dong san Nhat Quang 3 2.150 N/A
Coéng ty C6 phan Tap doan Sovico 3 2.000 10,5%
Cong ty C6 phan Pia Oc Phi Long 3 2.000 N/A
Coéng ty C6 phan Dau tu Smart Dragon 3 1.900 N/A
C6ng ty C8 phan Dau tu Thuong mai Dich vu Gia Khang 3 1.500 11%
Cong ty C8 phan Hung Thinh Land 2 1.500 10,5-11%
Cong ty C8 phan Tap doan Masan 3 1.400 9,8-10%
Céng ty TNHH M3t Trdi Ha Long 3 1.192,49 8,1%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hdp.

Hinh 8. Cac doanh nghiép phat hanh trai phi€u cé lai suat cao nhat tir dau nam

Té chirc phat hanh Ky han TB (nam)  Gia tri (ty dong) Lai suat TB

Cong ty C8 phan Kinh doanh F88 1,2 400 12,2%

Cdng ty C8 phan Anh Ngit APAX 2 200 12,0%

C6ng ty C6 phan Tap doan D4t Xanh 2 370 12,0%

C6ng ty C& phan CAMIMEX Group 2 100 11,3%

C6ng ty C8 phan Lavida Invest 2 70 11,0%

Cong ty TNHH Dau tu va Kinh doanh Bat dong san Tha Thiém 3 1.000 11,0%

Co6ng ty C8 phan Sunshine AM 5 400 11,0%

Cong ty C8 phan Dau tu Xay dung Xuan Dinh 3 1.000 11,0%

C6ng ty TNHH Pau tu va Phat trién Nova Song Giang 2 200 11,0%

Cong ty C6 phan BCG Land 3 2.500 11,0%

Cong ty C8 phan Nhya Bdng Nai Mién Trung 3 150 11,0%

Cong ty C8 phan Dau tu Bénh vién Viét My 3 135 11,0%

Cong ty C8 phan Thuong Mai - Vinh Plaza 3 300 11,0%

Co6ng ty C6 phan Pau tu Thuong mai Dich vu Gia Khang 3 1.500 11,0%

Cong ty C8 phan Bat dong san Thé Ky 3 500 11,0%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
Hinh 9. Danh sach trai phiéu hoan thanh dgt phat hanh trong Quy 1/2021

1 Co6ng ty C6 phan Tap doan HATECO 03/2021 310 10,10% 24
2 Cdng ty C8 phan Nhya Bdng Nai Mién Trung 03/2021 150 11% 36
3 Co6ng ty C6 phan Dau tu va Quan ly khach san TNH 03/2021 400 10% 12
4 | Cong ty CO phan bia Gc Phi Long 03/2021 2.000 N/A 36
5 Cong ty C8 phan BCG Land 03/2021 2.500 11% 36
6 \Ijgggghang Thuong mai Co phan Viét Nam Thinh 03/2021 1.000 3,90% 36
7 | Cong ty C8 phan Tap doan Dau tu I.P.A 03/2021 300 10,50% 36
8 | Cong ty C8 phan Dau tu Xay dung Xuan Dinh 03/2021 1.000 11% 36
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9 Cong ty C6 phan B4t dong san Thé Ky 03/2021 500 11% 36
10 Cong ty CS phan Tap doan Tién Phudc 03/2021 300 N/A 24
11 | Cong ty C8 phan Nang lugng Bc Ha 03/2021 100 10,50% 36
12 Cong ty C8 phan Xi méng Xudn Thanh 03/2021 390 10,50% 180
13 | Cong ty C8 phan Tap doan Sovico 03/2021 2.000 10,50% 36
14 | Cong ty TNHH Chiing khoan ACB 03/2021 250 7,80% 12
15 Co6ng ty C6 phan Thuang Mai - Vinh Plaza 03/2021 300 11% 36
16 g(i)annggty TNHH Dau tu va Phat trién Nova Song 03/2021 200 11% 24
17 | Cong ty C8 phan Chiing khodn Réng Viét 03/2021 450 9,30% 12
18 Cdng ty C8 phan Hung Thinh Land 03/2021 1.500 10,5-11% 12-36
19 | Cbng ty TNHH MTV 17 03/2021 50 N/A 60
20 ﬁgngnty CO6 phan Dau tu Kinh doanh Bat dong san 03/2021 500 10,80% 36
21 Cong ty C6 phan Tap doan D4t Xanh 03/2021 370 12% 24
2 gcgrllgstiy CO6 phan bau tu va Phat trién Thay dién 03/2021 1.000 10% 120
23 Cong ty C8 phan Outstanding Investment 03/2021 100 N/A 36
24 | Cdng ty C8 phan CAMIMEX Group 03/2021 100 11,25% 24
25 | Cdng ty C8 phan Ching khoan KIS Viét Nam 03/2021 300 6,40% 24
26 | Tap doan Vingroup - Céng ty C5 phan 03/2021 2.860 9,70% 36
27 Co[\g tYATNHH bau tu va Kinh doanh Bat dong san 03/2021 1.000 11% 36
Thu Thiém
28 Cong ty TNHH Thé Vugng 03/2021 85 N/A 12
29 Cong ty C8 phan Kinh doanh F88 03/2021 150 12-12,5% 12-18
30 Cdng ty C8 phan Sunshine AM 03/2021 400 11% 60
31 Cong ty C8 phan Free Land 02/2021 300 N/A 36
32 | Cdngty C8 phan Anh Ngii APAX 02/2021 200 12% 24
33 | T6ng Co6ng ty Phat trién P thi Kinh Bac 02/2021 400 10,50% 24
34 Tap doan Vingroup - Cong ty C8 phan 02/2021 1.515 9,70% 36
35 Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Rong Viét 02/2021 249,85 9,30% 12
36 Co6ng ty C5 phan Chirng khoan Thanh Céng 02/2021 190 9% 12
37 Cong ty C8 phan Lavida Invest 02/2021 70 11% 24
38 Cong ty C8 phan Infinity Land 02/2021 450 N/A 72
39 ﬁﬁgﬂ ty C6 phan Dich vu Giai Tri Hung Thinh Quy 02/2021 500 10,50% 36
40 | Cbng ty C8& phan Phat trién B4t dong san Phat Pat 02/2021 400 N/A 24
41 Eﬁgggty Co6 phan Dau tu Thueng mai Dich vu Gia 02/2021 1.500 11% 36
42 Cong ty C8 phan Chirng khodn Ban Viét 01/2021 348,35 N/A 24
43 Cong ty TNHH Mat TrGi Ha Long 01/2021 1.192,49 8,10% 36
44 | Cong ty C8 phan Dich vu Cap treo Ba Na 01/2021 48,20 N/A 84
45 | Cong ty C5 phan Kinh doanh F88 01/2021 100 12% 12
46 Co6ng ty C8 phan Giao nhan Van tai Ngoai Thuong 01/2021 59,25 7% 24
47 Ngan hang Thuong mai C& phan Buu Dién Lién Viét 01/2021 250 7,30% 84
48 | COng ty C3 phan Thanh Thanh Cdng - Bién Hoa 01/2021 700 10% 36
49 Cong ty C6 phan Outstanding Investment 01/2021 200 N/A 36
50 Cong ty C6 phan Tu van Quan ly va Pau tu Do 01/2021 300 N/A 60
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A n Ngay phat Gia tri phat L3i suat Ky han
Ten Cong ty hanh hanh (ty dé %/n&m

51 \(;g:chiy Co6 phan Dau tu Phat trien Cong nghiép va 01/2021 250 6% 36
52 C6ng ty C8 phan Hateco Thing Long 01/2021 100 N/A 25
53 g?lr;gr]]gty CO6 phan Phat trién Bat dong san Nhat 01/2021 2150 N/A 36
54 | COng ty C8 phan Dau tu Smart Dragon 01/2021 1.900 N/A 36
55 Cong ty C6 phan Tap doan Ha Db 01/2021 210 10,25% 24
56 C6ng ty C8 phan Dau tu Con Cung 01/2021 115 N/A 12-18
57 | Cbng ty C8 phan Hai An Invest 01/2021 516,50 N/A 24
58 Co6ng ty C8 phan Tap doan Masan 01/2021 1.400 9,8-10% 36
59 Cong ty C8 phan Sonadezi Chau Buc 01/2021 500 N/A 60
60 | Cbng ty C3 phan Xay dung 47 01/2021 60 N/A 12
61 | Cbng ty C3 phan Pau tu B&nh vién Viét My 01/2021 135 11% 36
62 | Cbng ty C3 phan Tap doan KIDO 01/2021 1.000 8% 60

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
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SAN PHAM

San pham nay dudgc phét hanh hang quy, tip trung vao cac van dé cua thi trudng trai phi€u doanh nghiép Viét Nam. Trong bdo céo
nay, chiing t8i gan két cac thdng tin kinh t& vi md va su thay ddi clia thj trudng tién té véi thi trudng trai phiéu. MBS phat hanh bao
c&o nay, nhung nhing sai s6t néu cé thudc vé tac gia. Ching t8i cdm on khach hang da doc va gui phan hdi vé cac san phdm cua
ching toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching tdi cung c8p cac nghién clu kinh t& va cd phi€u. Bd phén nghién ciu kinh t€ dua ra cac béo cdo dinh ky vé céac van dé
kinh t& vi md, chinh séach tién té va thi trudng trai phiéu. B phan nghién clfu ¢6 phiéu chiju trach nhiém céc béo céo vé cong ty
niém yét, bao cdo cong ty tiém ndng va bao cdo nganh. TT Nghién Clu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng
thong qua cac ban tin hang ngay.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap t&r thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5
cdng ty chitng khoan d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phat trién, MBS da trd thanh mét trong nhitng cong ty
chirng khoan hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghi€p vu ngan hang dau
tu, va cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong co hiéu
qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc ving chién lugc khac. Khach hang cla MBS bao gém
cac nha dau tu cd nhan va t8 chirc, cac t6 chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gdm cac cong ty
thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Céng ty Quan ly ng va Khai
thac tai san MB (AMC). MBS cd ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cdp cho Khach hang céc san
ph&m va dich vu phu hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan khac cd thé cung cép.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e  (Cong ty moi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir ném 2009;

e Cdng ty nghién ciru cé tiéng noi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién cru vé kinh té va thi trudng chiing khoan; va

e Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn


http://www.mbs.com.vn/

