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NOI DUNGNAN CAO BACH

L cAcxuANrdnfuno
l. Rfii ro chung

Nhn diu tu cin ttgc b6n c6o bgch niry vi c6c tai liQu kdm theo dri n6nr virng c6c n6i
dung cta chtng quydn c6 bio tlim, c6c rui ro di kdm v6i vi€c ildu tu vdo ch&ng quyAn c6 bdo

ddm, <l6ng thdi d6nh gi6 sy phir hqp cta khoin rliu tu vdo srin ph6rn ctuing quytn co b6o rldnr
voi mqc ti€u diu tu va tinh hinh tai chinh cta minh. Nhi tlau nr dugc khuy6n nghi thaur khdo

c6c chuyen vien tu v6n $ri chinh, m6i gidi chfng kho6n ho{c chuyan vi€n phdn tich dii ninr
vitng vd c6ch thrtc dAu tu vio san phim chri,ng quy6n c6 bdo tlim ndy.

Chung quy6n c6 bio dim li sin phAm cAu truc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phric tap vd kh6ng
pht hor: vdi c6c nhd dAu tu thi6u kinh nghi6m. Chring t6i kh6ng khuy6n khich nlri diu tr
tham gia dAu tu khi chua hi6u 16 sdn phdm vir chua sin sdng ch6p nh4n cric rui ro diu tu dLro-c

trinh bdy du6i diy.

Chring t6i kh6ng cam kiit thUc hiQn diAu tra, nghidn cfu li6n quan roi 16 chric phrit hrinh

chung khorin cs sd. Ngudi sd hitu ch&ng quydn kh6ng ndn hiilu su ph6t hanh chfng quydn

nhu mQt khuyin nghi crla chring t6i li6n quan t6i chfng kho6n co sd. Ngoiri ra, ngu&i so hiru

n6n tm f ring c6c c6ng ty ho{c t6 chrtc c6 chring kho6n co so hoqc cdc t6 ch(rc li6u quan

khric kh6ng tham gia vdo soen thao bin c6o bgch ndy.

l.l, Rti ro li6n quan d6u t6 chric ph6t hAnh chring quydn

Rii ro tit giao dich ct)a i chuc phitt hdnh: T6 cht?c ph6t hdnh ludn co thd rnua l,1i

chtrng quydn trdn thi rudng vi c6c chtng quy6n niy c6 th6 cluoc nim giir hoic bi hiy hoic
bin l3i. T6 chric ph6t hanh c6 th€ thgc hiQn c6c giao dich tl6 phdng ngira rui ro vir giao dich
niy c6 thii dnh hudng d6n gi6 chung quy6n.

Rtii ro thanh /orin: Nhi diu tu cin luu f rAng trong quii trinh phat hdnh chrtng quydn,

rnic dtr nhirng ti6u chuAn khit khe vd khe nang thanh toan phdi lu6n <luoc chip hnnh bdi t6
chtic phrit hinh, lu6n t6n r4i rui ro t6 chric ph6t henh bi mAr khi ning thanh ro6n va kh6ng rho

thuc hi€n quytin cho nha dAu tu. Trong truong hgp ti5 chtc ph6t hanh rn6t khi ndng thanh todn

hoic kh6ng tli ai sin d6 thanh toen thuc hi6n chung quyi:n, viQc gidi quy6t quy6u loi cho

ngudi sd htu ch&ng quyAn dugc thyc hiQn theo quy clinh phrip luit li6n quan.

Rii ro chtmg quyen bi hiy ni6m yiit: Trong trudng hqp t6 chfc phiit hinh bi dinh chi,

tam ngimg hoat d6ng, hqp nh6t, sAp nhap, giii th6, phri sin hogc bi thu h6i Ci6y ph6p rhinh
ldp vir hoSt dQng, chung quydn sC bi hty ni€m y6t. Do d6 t6n tai rti ro chung quydrr bi hriy

truoc ngiy d6o hgn.

Rt)i ro ti viAc thttrc hien s{ ttt chi cia *j chrrc phdt ftdni: Nguoi so hiiu chting quyin
n€n luu j, rlng chring t6i c6 quydn tu chri trong cec ho?t <l6ng kinh doanh phir hqp vdi dieu
khoiin trong B6n c6o bqch ndy vir c6 tnA anh huong d6n gi6 chung quy6n. Trong ciic su ki6n

bi mua lai ho{c thay il6i ciu truc doanh nghiQp li6n quan t6i quy6n loi cta nguoi scr hirr
chting quy€n, chtng t6i c6 quy6n lga chon cric ho4t dQng li€n quan toi chfng quydn nrir chrhng

t6i cho ring phtr hgp. Ngudi so hitu kh6ng c6 quy6n buQc chrlng t6i thuc hi6n ciic hoar dting

li6n quan toi giao dich ho|c thgc hiQn quydn cta chring quy6n. T6 chuc phrit hdnh cam k6t s0

dua ra c6c quyilt dinh mang tinh cAn trgng. N6u c6c b€n li6n quan <l6n cic nghia vu vo.i 16

chric ph6t hdnh ktrOng th6 dim bdo tlugc c6c nghia vg crja minh thi diitu niy c6 thd inh hutrng
diin k6t qua hogt tlQng ti6n quan toi chimg quy6n.
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Rtii ro clo mdu thudn quyin lqi: T6 chtic ph6t hanh tham gia vio nhiiiu hoat dQng kh6c

nhau co thti giy ra mdu thuln quyAn lqi voi ngudi sd hitu. T6 chric phrit hirnh kh6ng c6 nghia

vu c6ng b5 th6ng tin li6n quan toi c6c hoqt tlQng giao dictu tu v6n, thgc hiQn quydn, mdu

thuSn quyin loi. T6 chuc phit hdnh lu6n c6 th6 ph6t hnnh vi ni6m y6t c6c chring quy6n kh6c

co khd ning inh htrong d6n gi6 chring quydn.

lhii ro btio mqit th6ng tin: T6 chfc ph6t hdnh cam k6t cti ging h6t stic d6 ddm bdo su

bio mat cta th6ng tin khech hdng, tuy nhi6n t6 chtc phrit hhnh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p

srr bdo n:dt hoin todn d6i vdi c6c th6ng tin ndy.

1.2. Rrii ro li6n quan d6n sin phim chri'ng quydn

Rtii ro tltiu tu chung: ngtroi sd hiiu n€n c6 ki6n thric vd phuong ph6p dinh giri cta chtrng

quyin vir chi ndn giao dich sau khi dd xern x6t can trQng. Ch&ng quy6n ld sdn phdm phr\ hc.rp

voi nhi diu trr hi6u 16 vd cAc rti ro vd c6c co ch6 gie li6n quan. MQt khodn diu tu vdo chrimg

quydn kh6ng tuong dtrong voi rnQt khoin diu tu vao tii sin co sd. Mic dt loi nhu6n ctia m6t

khodn ddu tu vio chr.lng quy6n li6n quan mdt thitlt t6i thay il6i trong giri cira tdi san co sd slr

thay d6i cia chirng quydn dt5i v6i su thay ddi giri tiri san co sd c6 th6 kh6ng tuong tluong.
^. .l
Don biy cao cua chung quy6n c6 nghia rdng ngudi sd hiiu sE c6 rui ro tl6u tu cao hon so vcri

cliu tu cirng gi6 tri viro tiri sin co so.

lliri ro do thdi gian drio han ctia chmg quyin: Do chring quy6n c6 thdi gian d6o hgn: ...
n0n gia cLia chr'rng quy€n c6 th6 bi gidm khi tl6n gdn ngiy t io hqn crla chftng quy6n vir mtrc

giainr gi6 niry c6 th6 s€ khri lon. N6u nhA ddu tu nim git chrlng quyiin diin ngdy tlio hgn vd giri

thanh toin nh6 hon hodc bing gi6 thuc hi6n quydn thi gii cta chri,ng quydn sE bing kh6ng,

khi d6 nhir diu tu sE chiu m6t kho6n 16 bing tltng s5 tidn dn b6 ra d6 mua chung quy6n. Vi

viy, tnro-c khi quy6t dinh dAu tu viro chirng quy6n, nhd diu tu cin nghi€n ctru ky xu thti bi6n

tl6ng giri cr.ra ch[rng khoin co sd trong khodng thoi gian cdn hi6u luc cda chtrng quy6n.

Rii ro ti gid: Rii ro vd giri la rui ro do sg thay d6i giri cta chimg quy6n. Sy thay d6i gia

cria ch[rng quy6n phq thuQc viro nhiAu y6u ti5 nhu gi6 cta chri,ng kho6n co so, mfc dQ bi6n

dQng gin chung khorin co sd, thoi gian cdn hiQu luc cia chrhrg quyAn, lii su6t, c6 tric cria

chirng khodn co sd,... Trong d6, y6u tti quan trcng nh6t chinh li gi6 c0a chr?ng kho6n co sd.

Ngoii ra, giri cta chr?ng quy€n cdn phq thu6c vio y6u t6 cung c6u c0a thi trudng v6 ch(rng

quydn. Mirc dtr t6 chirc ph6t hinh thuong ph6t hanh kh6i luong chr?ng quyAn theo khtii luqng

cln dnng kj' v6i Uy ban Chrlrng khorin Nhi nuoc, tuy nhi6n, t6 chr?c phit hinh vin c6 th6 teng

khiSi ltrong cung ung chtrng quy6n th6ng qua phuong thric phrit hirnl b6 sung chtrng quyin

mi6n li hpn mtic phrit hinh chting quyAn d6 chua vugt quri h3n mfc phet hanh t6i cia theo quy

ilinh cta 0y ban Chtmg kho6n Nhir nuoc. Vi€c phit hdnh thdm ndy c6 th6 anh huong d6n gi6

ctia chirng quy6n.

Rtii ro tir tinh tldn btiy: DAu tu vdo chimg quytin chi li6n quan d6n su thay d6i gi6 c[ra

ch(rng khorin co sd chfr kh6ng phii diu ttr t4rc ti6p viro chimg khoiin co sd, do d6 nhA diu tu

ilrroc huong loi tar tinh ch6t ddn biy ctia chtng quy€n khi c6 thA nhan duo. c todn bQ su thay

d6i gi6 ctia chfng khorin co sd trong k:hi chi phdi b6 ra mQt phAn chir kh6ng phdi toan bQ gia

cr]a chirng khoiin co sd. Ngodi ra, ti le thay d6i gi6 cta chfmg quydn tren thi trudng c6 thi3 l6n

hon t;i lQ thay d6i gi6 ctia chfing kho6n co sfl vi vdy nhd diu tu c6 ttr6 tUi nftie" hon ho6c 16

nhi6u hon so vdi vi€c dAu tu tryc ti6p vio chring khorin co sd.

Rii ro thanh khoiur: lit nii ro xiy ra khi nhi diu tu kh6ng th6 ban chung quy€n d m(rc

giri mong rru6n do th! tnrong thiiiu thanh khoin d5i voi ch&ng quydn d6. Thanh khoin cta

chrlrng quy0n phy thuQc viro cung cAu thi trudng vi hiQu qui hopt tlQng cta t6 chfc tao l{p thi
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trudng. M{c dt t6 chric ph6t hdnh cam kiit sC thyc hiQn c6c c6ng t6c t4o lpp thi trubng vd cung

c6p thanh khodn cho th! truhng chung quydn, t6 chric ph6t hirnh kh6ng carn kilt thi truong

giao dlch cia chtng quy6n s€ s6i ttQng.

Quyin lqi nhd tldr tr: Nhi dAu tu sd hfu chung quy6n kh6ng c6 quy6n lgi nhu c6 ddng

so hiru chung khoin co sd, bao gdm nhung kh6ng gi6i hqn quy,-ln tham dtr Eai h6i tl6ng c6
7,

il6ng, nh{n c6 hic, quy6n mua c6 phiOu phat hanh th6m, ho{c cdc quy6n khAc phat sinh ttr

ch&ng kho6n co sd.

Rii ro khi h1a chgn chimg quyin ld c6ng c4 phittg ngira rtii ro: Gii chrlmg quydn lu6n

c6 th6 thay tt6i nguoc vtri kj, vong cta nhd <liu tu s6- hiiu chung quy6n, do d6 chirng quyrin

kh6ng ttim bio sd lu6n li mQt c6ng cV phdng ngira rui ro hi6u qud cho nlir diu tu so lrtu

chrmg quyen.

1.3. Rfii ro li6n quan tl6n chrl,ng kho6n cos&

MQt s6 sg kiQn xiy ra (bao gtim vA kh6ng gidi han viQc ph6t hAnh quyAn, phat hanl c6

phi6u thuong ho4c phdn ptrrSi ti6n bdi C6ng ty, chia nh6 hoic ho.p nh6t chung kho6n co so

hogc sg ki6n tai cAu tnic inh hudng toi Cdng ty) c6 thii d6n d6n viQc chirng t6i phii tlidu chinh

c6c tli6u khodn cta ch&ng quytin. Tuy nhi6n, chung t6i kh6ng c6 nghia vu phdi cli6u chinh cac

tli6u khoin vi didu ki€n cta chfng quy6n cho mgi sg kiQn li6n quan t6i chtng kho6n co sd.

BAt kj, su didu chinh ho{c cic quy6t tllnh kh6ng <Ii6u chinh tl6u sE c6 tilc il6ng t6'i gi6 tri cLla

chfng quyAn. Vi0c <li0u chinh chring quy6n sE ilugc thgc hi6n theo quy tlinh phip lu6t. Ngoiri

ra, m6t s6 sg kiQn xdy ra (bao g6m chimg kho6n co so bi hriy ni6m y6t ho{c tam ngirng giao

dich) d5n d6n vi6c chfng quydn bi hty ni6m yt5t holc tam ngirng giao dich theo quy dinh cira

ph6p ludt.

1.4. Cric rti ro khic

Rti ro kinh t5

AAt k! mQt n6n kinh ti5 nho cfrng lu6n chfa tlyng trong n6 nh*ng rr'ii ro ti6rn tirng nlrit
tlinh. Nhftng rui ro cl6 hinh thenh tt chinh su bitln d6ng cia ciic nhdn t6 co bdn crla ndn kinh

t6: t6c ttd tang truong kinh t6, lam ph6t, lai suAt, g gi6 h5i do6i... Lir rndt trong uh[rng chri th6

tham gia vdo n6n kinh til, C6ng ty CO phAn Chring khorin MB cfing kh6ng ninr ngoii nhirng

dnh hudng vd tric tl6ng tir sg thay dr5i cta c:ic nhan t6 6y.

Hinh 1: T6c d6 tang trufitg GDP cta ViQt nam qua cdc n n
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Trong giai iloqn ttr nim 2015 <t6n nay, teng truong GDP lu6n duoc giir d mfc i5n dinh
jon 6yolndfrl, ddc bi6t trong ndm 2018, GDP tang vuQr mfc k6 hoach d6 ra, rlat 7,08%. Trong

nim 2019, tdng trudxg GDP cira ViCt Nam du ki6n v6n titip tuc khd quan nhd ti6u dtng vd

tliu tu nQi tlia ti6p tuc ting c6ng th6m ddng v6n ttAu tu truc ti6p nudc ngoiri khi quan. Muc

ti€u GDP nim 2019 mi chinh phri det ra la 6,8%.

Vi6c 6p dqng c6c chinh s6ch vi m6 mQt cech hiQu qui cta Chinh pht sc li mQt trong
t .,

nJrtng nhin tO gifp giam rui ro v6 kinh te d6i v6i cic doanh nghiQp n6i chung vd cic c6ng ty
chrlnrg khorin n6i ri6ng, trong d6 c6 C6ng ty C6 phin Chring kho6n MB.

Mit kh6c, v6i muc ti6u trd thenh m6t trong nhiing c6ng ty chrng kho6n hing diu tr6n

thi tnrdng chung kho6n, c6ng t6c ki6m so6t nQi b6, quan Ei rui ro cria C6ng ty lu6n rluoc chri

trong vir d6y manh, c6ng tfc ki6m so6t chi phi cting duo. c ting cudng nhim tao su ph6t tri6n
, i ... ..1

hieu qud. 6n alinh vi b6n vftng cho C6ng ty.

Iliri ro l1m phdt

Ciic rrli ro tiri chinh crla doanh nghitp thuong gin lidn voi xu hudng lam phdt trong n6n

kinh ti!. Trong nhirng nim gin tldy Vi6t Nam lu6n chiu sric 6p cta viQc lam ph6r gia t5ng

nhanh, hd qud cira su phrit triiin n6ng cr)a ntin kinh d. Ti le lgm ph6t giai doan tir n6m 2000

d6n ndm 2018 cu th6 nhu sau:

Hinh 2: Tj' lQ [m ph6t cta ViQt Nam qua c6c ndm
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Sang nim 2017, lam phrit gidm hon so vdi muc tdng ndm 2016 xu5ng cdn 3,53%, dey h
mirc th6p so vdi mtlc t5ng binh qudn cria mQt sti ndm gln <ldy, ddng thdi vin nim trong gioi

Iran mqrc ti€u 5% vd lrong n5m 2018, lam ph6t duo. c ki6m so6t d mirc 3,54%o. K6 hoach ndm

2019, Chinh pht phSn <l6u giir lam ph6t dudi 4o/o. D6 lit dAu hiQu d6ng mtrng cho cic doanh

nghidp trong nudc n6i chung vi C6ng ty C6 phAn Chring ldrorin MB n6i ri€ng.

D€ gidm thi6u tdc d6ng cta rui ro lam ph6t d6n hoat tlQng kinh doanh. C6ng ty C6 phin

Chtng kho6n MB lu6n Eng cuamg hQ th6ng qudn tri, chf trong c6ng tac dqr b6o, d6ng thcri

kh6ng ngtrng n6ng cao ch6t luong dich vu ddnh cho kh6ch hing nhim tang cudng vi thij cta
C6ng ty tr€n thi trudng.
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Rti ro liii suit

D6i vdi doanh nghigp thi rui ro ldi su5t li rui ro khi chi phi tra ldi vay cta doanh nghidp

cao hon khd nang tao ra l<ri nhudn cta doanh nghiQp vi mfrc dQ rrii ro ,e lai su6t ci,ng klr,ic

nhau giira cr{c nginh voi nhau tuy theo co c6u ng vay cta cic ngirnh d6.

Tr6i lai vdi chinh s6ch thlit chat ti6n tQ <lugc thUc hign truoc d6y nham d6i ph6 voi lam

ph6t, ngiry 28/10/2014 Ngin hang Nhir nu6c ViCt Nam dd hj' ban hdnh Quylit dinh s6

2173IQD-NHNN, mric lii suit t6i da O6i vdi tidn grii bdng dOng Vi€t Narn ctja t6 chric (trir t6

chrtc tin dung, chi nh6nh ngin hang nudc ngoii) vd c6 nhdn tgi t6 ch0c tin dung, chi nh6nh

ngAn hing nuoc ngodi theo quy tlinh tai Thdng tv s6 O7|2O|4/T|-NHNN ngty l7l3l2ol4.

Theo d6, mfc lei suAt ti5i tta 6p dgng diSi v6i ddn gui khong k! han vd c6 kj,han du6i I thirng

lit lYo/ndm, cdn mfc ldi su6t t6i da 6p dgng d6i vdi tien gti c6 kj,hqn tii I th6ng d6n dudi 6

th6ng ld 5,5%/nim; ri6ng Qu! tin dung nhin ddn vd T6 chr?c tdi chinh vi m6 6p dung mrlrc lii
su6t t6i da d6i vdi tidn gti ki han tt 0l th6ng il6n dudi 06 th6ng ld 6,OYo/ndm. Kti tn d6 d6n

nay, l6i s*5t cic k! h3n tr6n thi trudrg v6n tuong d6i 6n dinh, thanh khodn cira hQ thting ngin

hing thuong mpi tii5p tgc duo. c cdi thiQn, dim bio khd ndng thanJr torin vd chi tni cia h6 th6ng.

Dii han chti th'5p nh6t rui ro vd Ei su5t, C6ng ty tl5 c6 su cht tl6ng vir tlidLr chinh kip rhoi

trong c6ng t6c didu hdnh vd qudn tri c6ng ty. Tj'lQ no ph6i tra tr6n v6n chi srv h[u cta Cdng

ty hi6n dang duo. c duy tri d mric thip vd an todn. Du kiiin trong thoi gian toi, ctng voi su 6n

clinh crla kinh t6 vi m6 k6o theo mit b6ng l6i su6t cho vay giim dAn, nhrng tric rt6ng bdt lo-i

cta lii su'it toi hoat tl6ng kinh doanh cta Cdng ty ciing sE gidm bot

D6i vdi cec doanh nghiQp kinh doanh th6ng thuong, rrii ro ldi su6t xdy ra khi lii su6t thi

trudng tang, lAm tdng chi phi hoat tl6ng vi giim lgi nhu6n cta ciic doanh nghi6p. D6i voi cic
c6ng ty chfng khoi{n tham gia thi trudng v6i tu crich li mQt nhd diu tu chung khoin. khi lii
suAt tAng sE lAm hi6u qua kinh doanh cia c6c doanh nghi6p giim vd ddng v6n vdo thi tludng

chfrng kho6n gi6m srit din d6n gi6 c6 phin spt giim.

OC trp chii rui ro lIi su6t nay, C6ng ty Cd phin Chrirng khoan MB lu6n chri trong d6n
.^ ,: I . .,4

vi6c ddu tu vdo cric c6 phi6u c6 chi s6 tii chinh tdt, c6 tinh thanh khoin cao d6 C6ng ty c6 th6

de ddng trii co c6u danh mpc dAu tu, il6ng thdi C6ng ty ciing c6 tl6i ng[ chuy6n vi6n nghi6n

cuu vd du tlo6n ldi su6t d6 c6 chinh s6ch phir hqp.

Rrii ro tf gi6 h6i dofi

Ld rti ro xdy ra khi c6c giao dich kinh t6 dugc thqc hiQn bing ngoqi t9 vd ti gi6 h6i .loni

biiln ddng theo hudng b6t lgi cho doanh nghiQp.

T! gia USD/VND tting nhg hon 2% trong tOi cann FED li6n tyc ting ldi su6t vd ddng

USD m4nh l6n ln 1 thnnh c6ng tliii vni tj gi6 cta Vidt Nam. USD index tdng tt mrlLc 93,3

tliiim tai thdi ilitim ilAu ndm l6n mfc 95,8 <liiim vao cuiii th6ng 12 n[m 2018. Bdn canh r]6,

ngu6, crrg USD trong nu6c khri d6i deo nhd veo ddng v6n diu tu nuo-c ngozii cd truc tidp vir

gi6n ti6p, ti6n thu tluo. c tir cdc dgt tho6i v6n lon cta chinh phri.

T! gia VNDfuSD ttu<y. c ditiu chinh linh hoat th6ng qua co ch6 tj, gid trung tinr ctia

NHNN. C6n cin thanh toan thang du vd drg trt ngoai hiSi vin ttuo-c duy tri d mrlrc cao. Tj,giti
VND/USD trong nIm 2018 dao dQng nhg ve k6t thric nim d mric I USD:23.175 VND.

Trong ndm 2019, itp tuc lCn ti gi6 VNDfuSD sE cao hon khi d6ng USD da tao ddy vi
, . . . .,.

duoc dy bao sC ti6p tuc phuc h6i tro lai nho chffi s6ch binh thuong h6a lii suit cua FED

duqc ti6p tuc theo lO trinh. Bdn c4nh d6, larn ph6t cua Vi6t Nam drr ki6n sE cao hcrn gay ip
luc gi6m gi6 cho VNE. Tuy nhi6n, nhd du tI[ ngoqi h<ii d6i ddo do NHNN da tich liry USD

trong ndm 2017 vd 2018 c6ng th€m ngu6n thu ngoqi tC du ki6n lon tir c6c thuo-ng vu IPO
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thorii v6n khoi cric doanh nghiCp nhi nudc di6n ra vio ndm 2019, NHNN dt du dia d6 di€u

hirnh tj' gid bi6n d6ng nhe nhdng, h2ri hda cA hai myc ti6u la 6n rtinh kinh t6 vi m6 vi h6 tro
khu vrrc xudt khAu.

V6i rnric g gi6 duoc duy tri 6n dinh, rui ro !i gi6 ht5i doei tec dQng l€n hoat il6ng cta
MBS lA kh6ng l6n.

Riii ro vd tuat phap

L2r c6ng ty ch(rng khorin, C6ng ty Cd phAn Chung khorin MB hoat tl6ng du6i su di€u

chinh ctla Ludt Doanh nghi6p, Ludt Chtrng kho6n vd c6c vin bin lu{t c6 li6n quan. Vi6c thay

d6i, b6 sung cdc vin bin quy phanr ph6p ludt, tlEc bi6t ld vin bin cta 86 Tdi chinh, Uy ban

Chirng kJrorin Nhi nuoc, Ng6n hdng Nhi nu6c ddu c6 inh hudng tnrc tiilp tt6n hoat d6ng cira

C6ng ty. Do chtng kho6n li rn6t linh vuc moi d ViQt Nam, nen he th6ng tuit cdn dang drroc

thay d6i, b6 sung vi hoAn thi€n. Vi v6y, lu6n c6 ti€m An rui ro li6n quan d6n su thay Aai, Oieu

chinh c6c v[n bdn phrip lu6t vE linh vuc chfmg khorin, vi cdn t6n tai nhiing rui ro khec lien
quan d6n vi6c thi6u d6ng b6 vd nh6t qu6n giiia Ludt Chfng khodn vA c6c vln bin luit li€n

quan ldm Anh huong d6n hoat dQng cira C6ng ty. D6 han chi5 c6c tec dQng clo rui ro cira ludt
phdp tao ra, Ban Plr6p ch6 cira C6ng ty vdi dQi ngfi chuydn vi6n phip lj' v6i trinh tl6 chuy€n

m6n cao, anr hi6u vil thi truong chftng kho6n lu6n kip thoi cap nhat cac thay d6i v6 quy tlinh
phrip l!, rl6ng thdi cing bdo ddm cho c6ng ty lu6n hoat dQng trong khu6n khi5 md phrip ludt

cho phdp.

Rti ro thi trrdng vi thi trudng ngirng giao dich

Iliin ddng gi6 cia c6c c6 phi€u tr6n thi tnrdng chftng kho6n li rui ro tac dQng truc ti6p

tcri nghi€p vu tu doanh cfra c6ng ty chtrng khorin. D6 h4n ch6 mi ro niy, C6ng ty tich cuc xay

dung <t6i ngi nh6n su nghidn cuu, phdn tich, dg brio di6n bi6n thi truong nhim dua ra nlirng
cldnh gi6 pht hgp vd c6 phuong 6n phdng ngtra hiQu qua.

Su cii clch chinh s6ch dAu tu vd thl truong chimg kho6n ph6n 6nh nhirng n5 luc cia
Chinl Ph[r, BO Tai Chinh, NHNN, UBCKNN trong viQc thuc hi0n lQ trinh nAng hang

TTCKVN trong tuong lai gAn (dg ki€n 2020). Hdng loqt chinh s6ch cli rlugc th6o 96 cho thi

trLrdng nhtr: md room cho NDTNN, gd b6 hing lopt cic nginh ngh6 tinn doanh c6 tli6u ki6n,

hoirn thi6n sdn ph6m m6i nhu thi trudng chring kho6n ph6i sinh, md cic quy rlinh giao dich
cho NETNN tham gia md tdi khodn giao dlch chrlmg kho6n tAi Viet Nam, hoin thi6n khung

kh6 ph6p lf <t6 chudn h6a quy dinh c6ng b6 th6ng tin trCn 'ITCKVN bing cn ti6ng Anh <lti
, .l

scrm tidp cdn v6i thi trulng tii chinh toirn c6u...

V6i nhirng y6u t6 thuin loi tt kinh t6 vi m6, hiQu qui kinh doanh ciia h€ th6ng doanh

nghi6p, nhirng cdu chuydn tho6i v6n ti€m ning vi su vin tlQng tich cgc cta ddng v6n cd trong

ntroc vi qu6c t6 thi viQc TTCKVN gi6m trong ndm 2018 nhu n6u tr6n la su tang tru6ng dii
han b6n virng, phrin 6nh thing nhirng chuytin bi6n l6n cta TTCKMTI thdi gian qua vd hu6ng

toi tuoag lai duo. c ning hang thi trudng len thi trulng m6i niii vio nAm 2020-202l.Tai thoi

di6rn hi6n tai, C6ng ty C6 phin Chrlmg kho6n MB dang thuc hi6n vi6c dAu tu chrlrng khoin
ni€m y6t vir chua ni6m y6t bing nguiin ,6n cht sd hiru cta c6ng ty. Do tI6, biiin tt6ng girl

. . .,1
ch(mg khodn n6i ri€ng vd bi6n d6ng cta th! trudng chring kho6n n6i chung s€ ld rrlii ro dnh

hu6ng tnrc titlp t6i k6t qud kinh doanh hdng nf,m cria c6ng ty.

D€ han chii rti ro niry, Ban linh dao da thuc hitn ki5 ho4ch kinh doanh rla d4ng h6a danh

muc diu tu, tl6ng thoi, C6ng ty ciing c6 tl6i ngfi chuy6n vi6n nghidn cr?u phAn tich, <t6nh gi6

trtr6c khi thuc hi6n tl6u tu. ThCm vio d6, C6ng ty lu6n ti6n hdnh trich l6p c6c khoin du phdng
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giim gi6 chring kho6n mQt c6ch dAy dt, theo tlung quy tllnh cta phrip luit. Di6u niy dn gitp
MBS qn dgng cluo. c c6c co hQi c0a th! trudng nhi- nAng cao hiQu qui ttiu tu.

Luu f vd tnu6

Theo C6ng vin 1468/BTC-CST cia B0 Tii chinh vA chinh sdch thu6 tl5i voi cht'rng
L,,

quydn c6 bdo tlim, trong trudng hgp truoc ngiy il6o hqn, nhd ddu tu chuydn nhuong chung

quy€n thi thu nhip tir chuyi3n nhugng chring quy6n sE rip dgng thu6 d5i vdi chuydn nhuong

chring kho6n, tluo. c x6c dlnh biing gi6 chuydn nhuong ch&ng quydn c6 bdo ddm tirng ldn nhin

(x) v6i thuii su6t 0,1% (Trong d6 gi6 chuyi3n nhu-o. ng chfng quyiin c6 bdo <ldrn tirng lAn li giri

khop lQnh chung quy6n tr6n Sd giao dich chung kho6n nhin (x) 56 luo. ng chtrng quy6n).

Mdt kh6c, trong trudng hqp nhn dAu tu thyc hiQn quy6n tqi ngdy tldo h4n, tqi thoi rliiim

thgc hiQn quydn chuyiin giao bing tidn, thu nhflp cria nhd <ldu tu Ap dung mric thu6 su6t 0,1%

tr€n gi6 chuy6n nhuqng chung quydn c6 bdo tl6m ttrng lin (Trong do, giri chuy6n r$uo-ng

chring quy6n c6 bio ddm tung lin bing gin thanh to6n cta chung khodn co so nhnn (x) (56

lugng ch&ng quydn chia (:) cho T! lQ chuy6n d6i)).

Tru<rng hqp "hi cliu tu nim git chung quyen c6 bio ddm vi thgc hiQn quy6n tai ngdy

d6o hqn, thuii phat sinh sE cao hon nhi€u lin so voi vi6c chuy6n nhu-o. ng ch[tng quydn tru6c

ngdy tl6o h4n (vi dp minh hga tai Muc VI.8.2), trong mQt s6 trudng hQp c6 th6 ldm nhir diu tu

bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon lgi ich nhrln cluqc tir ch(rng quy0n, khi d6 Tii chfc phrit

hdnh sE c6 quydn truy thu thu6 a6i vOi nhi diu tu nim giir chfng quy0n tai ngay drio han. Nhir

diu tu c6 thii cin nhlic b6n ra chfng quydn tru6c thoi ili6m ttrio han tl6 gidrn thu6 phdi chiu

khi giao dich san phAm chung quyAn c6 bao ddm.

2. Rii ro tlic thir li6n quan tfi t6 chric ph6t hinh chring quydn

2.1. Rii ro vd hogt tlQng cung c6p dich vg m6i git6ri

Hopt tl6ng m6i gioi ld ming kinh doanh duo. c MBS tdp trung trong y6u, tliy li ming

hoat d6ng mang lai vi th6 cho c6ng ty chfng khoiin ndn lu6n iluo. c MBS d{t ra mgc ti6u vi thi

phin d nh6m dln dAu th! trulng. Di kdm voi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhdn thfc ddy

cing l?r mAng kinh doanh tidm An cdc rui ro l6n, trong d6 c6c rti ro trgng y6u nhu:

Rrii ro <tpo t ic nghA nghiQp do c6c c6 nhdn vi pham dpo tt*c trong hdnh nghd m6i gi6i

nhim truc loi, gny t6n th6t cho lrtr6ch hdng vi c6ng ty chfng kho6n th6ng qua ciic hdnh vi

gian d5i, gid m4o, c6c giao dlch xung dQt lqi ich nhim mang lgi ngudn loi cho cri nhAn.

Rrii ro sai s6t, nhim l6n khi thUc hiQn giao dlch cta kh6ch hdng c6 thd xdy ra voi tin
suit l6n do 6p luc tl{c tht cta ngdnh nghd chfng kho6n cdn nhanh ch6ng vA kh6i luo-ng giao

dlcn yeu cau t?p trung cao.

DC han ch6 vi gidm thi6u t(ii da cac rui ro trong hoqt dQng niy, C6ng ty xiy dlmg hQ

thiing quy trinh, quy <linh kiAm so6t ch{t chE, t'it cd c6c nghiQp v9 ddu duo. c kii3rn sorit hai c6p;

tang cudng tlua c6ng nghQ h6a vdo quin trj hopt tlQng it6 giirn thi6u ytlu tti sai s6t cira con

ngudi; nhAn sr,r thuQc hoat d6ng m6i gioi ttugc tuy6n chgn, khio srit tl6nh vi tlio tqo thudng

xuy€n di! nang cao trinh d0 vn nh|n thric rui ro.

M{t kh6c, c6ng ty c6 hQ thiing ki6m sodt tlQc l4p bao gdm quin tri rti ro, ki6nr sodt ndi

bQ, ban kiiim soAt dugc duy tri hoSt dQng tl6nh eia dQc l6p, kh6ch quan vi li6n tpc l6n cac

chuong trinh ra sodt luin phi6n nhim pluit hi6n kip thdi vi ngln chf,n c6c su kitn nii ro phat

sinh g6y thiQt h4i cho c6ng ty.
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2.2. Riri ro trong ho1t dQng tu v6n khlch hAng

Hoat il6ng tu v6n cira MBS vdi phuong ch0m huong tdi lgi ich crla kh6ch hdng, bdo

toirn vi gia ting tei san cho nhi dAu tu. Trong nhiing n[m qua, MBS ld tlon vi ti6n phong

trong nhi6u chuong trinh hoqt dQng hucrng tdi kdrAch hdng nhu t6 chrtc cric kh6a dio tao ph6n

tich cho nhir diu tu, t6 chfrc c6c bu6i MBS's Talk nhim cung cip cric th6ng tin, chia sd kinh

nghi€m, y tudng vd gidi phrip dAu tu cho kh6ch hing, dua ra c6c chi6n lugc tliu tu cho khr{ch

hing llra chgn.

Nhim han chi5 cric rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh xric vi hi€u qui cta
clich vu nr vdn, tinh kip thdi cria th6ng tin cung cdp cho kh6ch hirng vi inh huong cria trinh tl6
chuydn rn6n trong ch6t ltrong tu v6n, MBS tAp trung ngu6n luc lon cho tl6i ng0 Nghi6n ctru

vrii nlrin srr gi6i. trinh d6 chuytn m6n cao duo. c aldo tao trong va ngodi ntr6c, n6ng cao tinh kj,

luat nghidrn ngit v0 dao tfi?c nghd nghiQp; MBS lc! hqp d6ng v6i d6i tac gidi phrip chuy€n

nghi€p vd th6ng tin d6 cung c6p cho MBS crlLc th6ng tin chinh x6c vd kip thdi-

MIt kh6c MBS thudng xuy6n t6 chirc c6c dgt tti thdm doanh nghiQp, lua chon c6c doanh

nghi€p lon, doanh nghiQp c6 tri6n vgng di3 tim tiiim c6c co hQi dAu tu cho kh6ch hAng vi cho

chinh c6ng ty tl6ng thoi d6y cirng lA c6c rlqt set hAch thuc ti! ad U6m dinh tinh chinh xric cria

th6ng tin nhim gidrn thi6u rui ro th6ng tin sai l6ch ho4c thi6u tinh thuc t6.

2.3. Iliri ro vd h6 trq tiri chinh cho kh6ch hing (rfri ro thanh todn)

D5i vdi MBS ctiy lir ming hoat d6ng rtem l3i ngu6n doanh thu chi6m g trgng l6n nhmg
cing lir mdng ho4t dQng tidm dn rui ro lon nh6t. SU kiQn rui ro ph6t sinh hhi kh6ch hing
kh6ng thrrc hi6n c6c nghia vu tai chinh khi d6n h4n, nguy6n nhdn c6 th6 d6n tt c6c lj'do:

- Rt'r i ro khi thi trudng m6t thanh khoan, kh6ng xri lj, rlugc tai sdn cta lrh6ch hing;

- Rii ro do kh6ch hing sir dgng ddn biy h6 trg tii chinh cao, kh6ng c6t l5 kip thoi;

- Itii ro khi khrich hdng gii mao, ch6i b6 tnich nhi6m vd nghia vr,r tdi chinh, phd v6 c6c

cam kilt tla k! k6t voi c6ng ty ch'ing kho6n;

- Rrli ro khi c6ng ty chung kho6n kh6ng c6 hQ thiing qudn tri ch{t che, kh6ng ki6m so6t

thudng xuy6n ciic 16 h6ng trong ho4t tl6ng sri dung dich vg tAi chinh, kh6ng tuin thi c6c

nguydn t6c v6 xri lf dr3 klp th&i giim thi6u rui ro tii chinh ph6t sinh.

MBS dn xdy dung mQt bQ mriy qudn tri tren co sd lf lufn ch{t ch6 vi 16 rang dE gidm

rhi6u riri ro di chinl cho cd MIIS vd khrich hirng. Danh mgc cho vay cta MBS tluo. c rhim

tlinh theo bQ ti6u chi chuin muc tr6n co sd n6n tang ln yi,iu til thanh khoiin cta c6 phi6u vi gid

tri co bdn doanh nghi€p cria c6 phi6u d6.

MBS cfing xdy dpng mQt hQ th6ng c6ng nghQ quin tri tg ttQng, han chti ytlu t5 cta con

ngudi can thiQp trong viQc ki€m sodt tdi sdn cho kh6ch hing vd thpc hiQn c6c cam k€t, nghia

vu cia khdch hdng di3 bao toen v6n cho c6ng ty.

Vi loi ich cria khich hing, MBS thudng xuy6n nAng cao ch6t luqng cic bdn phAn tfch,

d1r b6o xu hLr6ng thi trtrdng, tu v6n h6 trq nhn dAu tu tl6 girip c6c khrich hing itAu tu hipu qud,

ddm bio an toin vdn cho kh6ch hing, gidm thi6u rui ro tai chinh dfc biQt trong ciic giai tloan

thi trudng c6 nhi6u biiin tl6ng kh6 luong.

2.4. Rni ro vd thanh khoin

DAy lA rui ro nghidm trong diii voi c6ng ty chung kho6n, xuAt phet tir viec C6ng ty bi

thi6u hLrt s6 du tiCn tr€n tei khoedmit khd ning thanh kho6n d6 thanh toin cho cric giao dlch

phit sinh trong ngiry nhu thanh toin bt tru v6i Trung tam luu ki ViQt Nam, thanh toan c6c

10



nghia vU d6n h4n cia c6ng ty chung kho6n a6i voi atii t6c, co quan ban nginh... Rti ro ndy c6

th6 din diSn nguy co c6ng ty chtrng kho6n bi <linh chi hogt dQng kinh doanh lim dnh hud:rg

cliln c6c kir6ch hdng ilang c6 tiri khoin giao dlch qi c6ng ty.

MBS tl{c biQt chri trgng d6n lo4i rui ro nay d6 ddm bdo kh6ng phrit sinh sg kiQn rui ro

mit thanh k'hoin. D6 kitim so6t tluo. c logi hinh rui ro nAy, MBS x6y dgng mQt hQ th6ng ki6m

sorit ngudn v6n ch{t ch6 nhim phan b6 v6n hiQu qui, kh6ng <l€ xdy ra tinh tr4ng m6t cen d6i

v6n; da dSng d6i uic huy tlQng v6n cho c6ng ty de MBS chtl dQng v6 ngutin v6n; x6y dr,rng h€

thi5ng tl6nh gi6 c6c chi ti6u an tohn tii chinh trong d6 dua ra c6c c6p cdnh b6o dti xt l! klp

thoi; thgc hiQn c6ng ac rich l{p dy phdng cho c5c klch bdn xiu xiy ra.

2.5. Rti ro thi trudng

Tpi thdi di6m hiQn tai, C6ng ty C6 phAn Chfng kho6n MB dang thuc hi6n vi6c ddu ttr

chung khorin ni0m y6t vi chua ni6m yi5t bing ngutin v5n cht sd hiru cria c6ng ty. Do <16, bi6n

tl6ng gii chLrng khodn n6i ritng vd biiin tt6ng cia thi trudng chrlrng khoin n6i chung s0 ld rii
ro inh huong trgc ti6p toi k6t qua kinh doanh hing ntrm cria C6ng ty.

D6nan chti rui ro niy, Ban ldnh tlgo di thUc hiqn k6 ho4ch kinh doanh da dqng h6a danh

mpc tliu tu, tldng thdi C6ng ty c0ng c6 dQi ngfi chuyEn vi6n nghidn cfu ph6n tich, ddnh giri

truoc khi thyc hiQn ctdu tu. M4t kh6c, C6ng ty lu6n tiiin hinh trich lip cic khodn du phdng

gidm giri chring kho6n m6t crich tliy tlt, theo cl0ng quy tlinh cira ph6p ludt. Di6u niy di giirp

MBS 6n dgng tlugc cdc co hQi cta thi trudng nhim ning cao hi6u qui diu trr.

2.6. Rii ro vd h4 tAng c6ng nghQ th6ug tiu

Giao dlch cria klr.ich hdng qua hQ thtine tn;c tuy6n chiilm tj' trqng gin nhu todn b0 kh5i

luong lQnh giao dich Ei MBS. Huong toi dich vg tryc tuy6n t6i uu cho KhAch hing, MBS

kh6ng ngirng hodn thiQn vi tich hqp cdc tinh ning sdn phim h6 trg tr6n hQ th6ng truc tuy6n.

H4 tAng c6ng nghQ th6ng tin tl6ng vai trd quan trgng vi nhirng tidm in rti ro ve hQ thting cdng

ngh6 th6ng tin c6 thd ph6t sinh nhu:

- UAt t<tlt n6i, girin tlogn giao dich cia kh6ch hing.

- Sai l€ctr, mAt s6 ligu cia kh6ch hing.

- Xim nhdp cia Hacker lim r(ii lopn hQ th6ng, kh6ng ctirn bdo viQc bdo mat th6ng tin cia

kh6ch hing, c6ng ty chftng kho6n.

Trong nhitng nlm qua, MBS dn duy tri tluo. c m6t hQ thd,ng c6ng nghQ th6ng tin dn rJinh.

kh6ng dd girin dop giao dich cta khrich hdng. HO th6ng C6ng nghQ th6ng tin cta MBS khdng

ngirng <luo. c nnng c6p vd diu tu ca ve h? tAng vi con ngudi.

MBS trang b! h9 th6ng giao dlch dg phdng cfuy song song dd gi6m thi6u khA ndng m6t

k6t n6i lam gi6n do4n giao dlch cta khich hang.

D6i voi he th6ng dil liQu, toio b0 d[ lieu dugc backup thubng xuy6n vd luu trt t4i c:ic

kho an toirn. MBS xAy dgng c6c tAng b6o mflt theo chuin qu6c t6, ngln chdn vints, hacker

x6m nh4p ddm b6o an toin vii bio mat th6ng tin cho khrich hdng.

DQi ngfl cta Trung tam c6ng ngh6 th6ng tin MBS dugc chgn loc ciic nhin s1r co trinlr

tlQ chuydn m6n, nhiQt huy6t vd kh6ng ngirng sring tgo hudng d6n su thoan thiQn phgc v1r

kh6ch hdng.

2.7. Rii ro c4nh tranh

HiQn nay, sti luqng c6c c6ng ty chung kho6n t?i Vi€t Nam tli c6 giinr xu5ng tuy nhi0n

su canh tranh gita c6c c6ng ty ch&ng khorin vin r6t gay git. C6c c6ng ty ch(rng khoan li6n

ti6p dua ra cric hinh thric tlii thu hrit khtich hing nhu gidm phi giao dich, tirng qui' h6 tro khi
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no tii khoin m6i, tra thu6 thu nhip ci nhdn ttr itAu tu chti,ng khorin cho nhd dAu tu... Met
kh6c, hinh thirc canh tranh gita cac c6ng ty chtmg kho6n ngiy cdng phSt tri6n, kh6ng chi dua
tr6n m(rc phi mi cd nhirng dich vu ti€n ich d6n nhi dAu tu, t?o sr?c 6p kh6ng ngting nAng cao
ch.{t ltrong dich vu tl6i vdi khrich hdng. M{c dt v3y, canh tranh c0ng t?o tlQng tuc vd co hQi

cho crlc c6ng ty ch(rng khoin c6 chi6n luo. c ttAu tu, chinh s6ch nhdn sg hgp lf, nim b6t duoc
ti.h quy.ludt vi phrit rri6n cia thi truong. Trong khi tl6, c6c c6ng ty ch(mg khorin nh6 vd ydu
hon se din kl6ng chlu rluo. c sy canh tranh gay git ve phai roi b6 thl tnrong.

V6i tiim nhin trd thinh c6ng ty chtrng kho6n hing dAu tr6n thi truong cht?ng kho6n,
cung cap c6c dich vv chirng khodn t6t nh6t cho kh6ch hdng, c6ng ty c6 ptAn cl.r,in-g ru,oan
MB lu6n sing tao vi n6 luc kh6ng ngtrng mang d6n co h6i dAu tu vd ttrng trudng tei 

"hinhcho ttrng khich hAng vir c6 d6ng.

2.8. Ilfri ro nhf,n sr1

D6i v6i c.ic c6ng ty hogt dQng trong linh vtrc tlic thtr ttdi h6i trirrh d6 chuyEn m6n
nghiQp vg cao nhu llnh vlrc chfmg kho6n thi d6i ngfi nhdn sg h y6u t6 cqnr tranh nang tinh
quy6t dinh. Trong khi d6, thi truong chring kho6n ViQr Nam m6i t5 n5m hoat d6ng, nhan sLr

hinh ngh6 tuy c6 ph6t tridn nhanh vc s6 luong, duo. c tldo tao va c6 kinh nghiQml€ chr:rng
khoin vi thi trrrong chirng kho6n, nhung lu6n biiin dQng vir chAt luong cdn c6 nhidu mat han
ch6. D6i ugii nhin su c6 chuy€n m6n vir tii chinh doanh nghiQp vd ludt ph6p d6 c6 th6 thtrc
hi6n trr r'6n vi thuc hi6n cac nghi€p vu trong bdo linh phat nenh, t" rdn tai co c6u t6 chtrc
doanh nghi6p, ttr v6n ph6t hinh, ni6m y6t hoic qunn lf qu! lgi r6t m6ng. Nhan su cao c6p, ciin
b6 di6u hinh qudn lf d c{c c6ng ty lu6n thi6u hut hoic c6 chdt luqng thAp do s6 luqnjcong
ty ting nJranl. Do-d6, ngu6n n]ran ]uc cho ngdnh tdi chinh n6i chung vi ciic c6ng ty 

"rr,inlkhodn n6i ridng vin tlang li vdn dd mang tinh canh rranh gay git. Giiia c6c c6ng ty cruin!
khodn thudng c6 xu hu6ng dich chuy6n, thu htt, l6i k6o nhdn vi6n cria nhau, tao rip luc cho su
6n dinh.nhdn su cia C6ng ry. Tuy nhi6q vdi chinh srich ddi ngQ pht hqp, coi trong chi6n ltroc
phrit tri6n dAo tao, c6ng ty tin ring d6i ngfi nhdn vi6n ctia C6ng ty sc khong chi 961 bo lnu ddi
rni cdn ngiry cing n6ng cao chdt lugng hon, ti5p stic cho s!, ph6t tri6n manhcta c6ng ty
trong thoi gian tdi.

rr. Nlrr.ING NGrjoI CHIU rRAcH NHrEM CHiNH Dor v6r NOr DUNG BAN
cio BACH

Td chric phit hinh

Ong: L6 Qu6c Minh

6ng: TrAn IIii IIh
Ong: Nguy6n Vin IIgc

Ba: Nguy6n Kim Chung

Chri tlch Hqi d6ng quin trl

Thnnh vi6n HQi tldng quin tri/I6ng gi6m clilc

Kl5 to6n trudng

Trudng Ban ki6m so6t

Chring t6i dim bio ring cdc th6ng tin vd s6 liQu trong Bin c6o bach nAy li chinh xric,
trung thtrc vi carn k6t chiu trach nhiQm vA tinh tmng thuc, chinh x6c cta nhBng th6ng tin va
sii li€u niy pht hqp voi thuc t6 mir chung t6i iluo. c bi6t, hodc dn tlidu t u, ,t, ,t 4p --6, 

",i"hhqp ly.

Chring t6i c6 thi! cip nhat hoac sria d6i ban cio bqch niy trong qu6 trinh ph6t hinh
ch(rng quy6n d6 dam bao dring c6c quy clinh <lugc ban hanh. BAt kj, rrr"6p nh{t b6 sung ndo

s€ dugc c6ng b6 th6ng tin tai Sd Giao dich Chr?ng kho6n.

2. TA chrirc bio Mnh ph{t hirnh: Kh6ng c6

3. Tii chric tu v6n: Kh6ng c6

t2



2
d

ft
It

,
\

IIr. cAc KH.{r NrEM

Chrinrg quydn c6 bio tt6m (sau diy gqi tit lA chting quydn) ld hoo d6ng giira rrhi diu

tu vi t6 chtic ph6t hnnh chfing quyOn dugc clinh nghia theo khodn I Di6u I Nghi dinh s6

60/20I5ND-CP rgity 26/o6/2015 cria Chinh phrl sta O6i, Uo sung mQt s6 didu cia Nghi dinh

s6 SSlzotzlNO-CP ngdy 20/07/2012 coa Chinh phi quy tlinh chi tiiit vi hutrng dan thi hinh

mQt si5 di6u cria Lu{t Chung khoriur vir Luit sta tLii, b,5 sung mQt s6 cli6u cta Luqt Chtng

kho6n (sau ddy gqi tit h Nghi dlnh sd 60/20l5AID-CP).

Chrimg khoiu co s& li chtmg ldro6n ilugc sri dpng lim tAi sdn co sd cia chung quydn.

T6 chric ph6t hinh chri,ng kho6n co s6' lir ti5 chric phit hdnh chung kho6n ldnr tdi sdn

co sd c0a chring quy€n.

T6 chric phdt htnh chrlmg quy6n (sau iliy gqi tit ta tr5 chuc ph6t hinh) lir c6ng ty

chung kho6n ph6t hAnh chr?ng quydn.

Ngin hirng luu kf h ng6n hing thyc hiQn viQc luu hj, gi6m s6t tai sdn do t5 chric phiit

hAnh chung quydn ky quy d6 bao dam thanh to6n cho c6c chr?ng quyiin de ph6t hinh vd khdng

phni ld ngucri c6 ti6n quan ctia tii chric ph6t hanh theo quy dlnh cia phtip lu.t chrilg kho6n.

Ngutri sO htu chfng quydn h nhn diu t* sd hfru chring quy6n, tt6ng thoi lir ctrii.nq c6

bao darn-mot phan cta t6 chric phret hadr vd kh6ng phii li t6 chric ph6t hirnh chrlLng quyi:n.

Chr1ng quydn ki6u chiu Au ln chung quyen ma ngudi sd hitu chring quyiln chi du.c

thuc hiQn quyOn t4i ngiry d6o h3n.

Giri thgc hiQn li m0c gi6 mi nguoi sd hiru chfng quyAn c6 quy6n mua c6 quyin mua

chung kho6n co so tt t6 chuc phit hail\ hodc ttugc t6 chr?c phrit hirnh dirng d6 xic dinh

khodn thanh to6n cho ngudi so hitu chtrng quy6n'

Tf lQ chuy6n d6i cho uiiit si5 luqng chung quyen can c6 tl,i quy dtii thinh mQt tlon vi

chimg kho6n co sd.

Ngiry tl6o h'n li ngAy cu6i ctng md ngudi sd h&u chring quydn duo. c thuc hiQn chtrng

quy6n.

chriorg quyan dang luu hinh li chtrng quydn chua d6o han vir rlang dugc n6m giir bdi

ngudi sd hftu chring quY6n.

Chrirng quydn chua luu hinh li chung quydn dd ph6t hinh nhung chua duo. c sd hlru

boi nha diulu. ihftng quy6n chua luu hirnh tluo. c ltru ki' tr6n tii khoin cia t6 chic ph6t hdnh.

Chri.ng quydn c6 lei (ITM) li chtrng quydn .ua c6 gi6 thgc hiQn th6p hon gi6 cia

chfng khoin co sd.

Chring quydn 16 (OTM) lir chung quydn mua c6 giri thyc hiQn cao hon gi6 cira chtng

khoiin co sd.

Chrtng quydn hda v6n (ATM) h chung quy6n mua c6 gi6 thgc hiQn bing gi6 cira

chfng kho6n co sd.

v! th6 mo chfng quyan cria ti5 chric phat hinh bao g6m tat cd c6c chtng quy6D dang

luu hhnh chua tluo. c thgc hiQn.

v! th6 phdng ngtra rii ro ly thuySt li s5 luong chring kho6n co sd du ki6n cin phii

nim giii tt6 phdng ngira rui ro cho ch6ng quydn x6c tlinh theo phuong tin phdng ngira riri ro

cta t6 chtlc ph6t hinh.

v! th6 phdng ngira rti ro thyc t6 duo. c xic tlinh,bdng sti lugng chung khodn co str

thgc c6 ding cho mqc dich phdng ngira rui ro, chfng quydn c6 ctng ch&ng khorin co s& do t6
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chirc khiic phrit hinh vi s6 ti6n di n6p tuong trng v6i phin ch6nh IQch gita vi th6 phdng ngira
rL)i rc lli thuydt vi vi th6 phdng ngtra rtri ro thuc t6 tr6n tai khodn tu a-ountr.r, tb 

"rr,i. 
pia,

hrinh.

Dclta kr giri tri thay d6i cua giti chri.ng quy6n ring voi mdr thay d6i trong gia chung
khoiin ccv so'.

C6ng th(rc:

Delt a =
Mirc d6 thay ddi gtA chtng wye:n

Mirc d6 rha.:'dd-t gi{ chtng khoin co sd

Gi{ thanh todn chrimg quyirn khi thqc hiQn quy6n ri binh qudn gi6 d6ng cta ctra
ch[rng khodn co so trong nam (05) ngiry giao dich li6n trudc ngdy d6o fun, kh6nfbao g6m
ngiy tl6o han.

Ngiy rting kf cu5i ctng Ii ngdy lim vi€c thtt 2 sau ngdy giao dich cu6i ctng tai
SGDCK vd Ii ngiy drio han chting quydn trong truong hgp tt lrc hien chtng quydn dJdrio
ha n.

Ng}1, thanh to{n li ngiy lim vi6c thri 5 ki5 tt ngdy tlang k1i cuili cirng.

I\,. CO HOI DAU TIJ

r. T6ng quan vA ndn kinh t6 Viet Nam

Ting trudrg GDp viet Nam rdt tich cgc trotrg ntrm 20lg vriri mric ttrns GDp tlat
7,08Vo, cao hon so vrii m.ic tilng 6,gllo cia nim 2017. Nhidu khn n;ng, taig t.,r6ig
CDP nim 2019 se ti6p tpc duy tri mric ttQ 6n ttlnh quanh mirc 6,80/o.

Lam phrit tidp tuc rluoc duy tri d mric 6n dinh nhd chinh s6ch ti6n t6 duo. c duy tri than
rrong ve xu hu6ng hq nhi6t cia gi6 xdng diu vd thuc phdm trong c6c thring curii nam zors.
cPI 2018 tdng 3,540/o so v6i cirng k) vi tlng 2,ggo/o so voi dau nam. tuv-uav. Iam ohrit di
kh6ng cdn d m(rc thdp, c6ng th6m tj gi6 chlu stc 6p tu tlnh trang d6ng USO ;;; ,;r;;;;i
tnrong th6 gi6i khi6n du ttia n6i l6ng th6m chinh sich ti6n t€ cta NHiN ra da trrdpl Nnm.i
dua ra th6ng di6p ki6m so6t ttrng rrudng tin dung o mric hgp lf cho *r6y qrun a6#ic, nirn
than trong trong nam 20l8 vi nim 2019.

... I{ gid.USD/VND ta ng 2,6%o so v6i dAu n5m do rip lgc teng gie cta USD rr€n thi tnrong
tian t€ the gioi song nhin chung- vin duoc duy tri 6n dinh trong nem 20lg nhd ngr6, 

"un!usD khn aoi aao knitin a, tria h6 trq g gi6 ctia NHNN t,ong dtii cao. sang na; zo'rs,-apli;
l6n t! giri vNDrusD s€ cao hor khi d6ng USD tri tao tt6y vd duo. c du bao Je ti6p tuc pi,r. rr'ai
trd lai nho chinh s6ch binh thuong h6a l6i su6t cta FED tluo. c ti6p tgc theo 16 trlnh. een cqnh
d6, lam phdt cr]a Vi€t Nam du ki6n s6 cao hon giy rip lgc giim gi6 cho MrrD. Tuy nhi6n, nho
dg tnT ngoai troi aoi aao do NHNN trd tich liiy uso trolg n6m 2017 vd 2018 cQng th6m
ngu6n thu ngoai rt du ki6n lon t, ciic rhuong vg Ipo tho6i-v6n urJi 

"a"1""J.$d;;;nu6c di6n ra vio nim 2019, NHNN.dt au a1a ae diau hanh rj gie bi6n aorr Ju ,iiai*, irai
hda ci hai mgc ti6u ld 6n ilinh kinh tti vi m6 vd h5 trg khu ,,.,r" *u7t Urdo. 

' "
V6n FDI giii ngdn trong nim 2018 d3t 19,1 tli USD, tdng 9,lyo so v6i ntrm 2Ol7: circ

nhd diu tu chuydn tt mua rdng tr6i phi6u Chinh phtirong nn- iori ,"re il;; ,; ;il;
voi rnfrc b6n rdng nie khoing 900 ti VND.

T! gin VND/USD tluqc diAu chinh linh hoqt th6ng qua co ch6 ri gie trung tam cia
NHNN. C6n c6n thanh to6n rhang du vi dg tr& ngogi h6i v6n duo. c duy tri d muc cao ld 63,5
ri vND.
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Viet Nam itd xu6t si0u m4nh trong nam 2018 v6i mtic xu6t si6u lit 7,2 ty USD. Nim

2018, kim ng3ch xuit khAu hdng h6a cta ViQt Nam udc dat244,7 ti USD, tang l3,l % vd kinr

ngach nh{p kh6u uoc d4t237,5 tj USD, tnng I 1,5%.

NAm 2018, tiing trudng sin xuAt c6ng nghiQp tAng m4nh trong quj' I , gidm nhg vio quj'

2, 6n dinh trong quf 3 vd quf 4 vd duy tri d th6p hon mQt chrit so vdi ctng kj'2017 (v6i mirc

ting chi ttpt 10,2% so v6i mric tilng , r,29ro .,16 si'ng k!) cht y6u do linh vgc ch6 biiln chti tao

tAng truong chim hcrn do ho4t dQng sin xu6t cta Samsung khdng cdn yiiu t6 dQt bi6n. Sin

xu6t c6ng nghiQp n6i chung th6 hiQn qua chi sti pUI r6t khd quan khi dao d6ng trong khung

52 -56 tli6m trong su6t nA- 2018.

2. Thi trulng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi ttAu tu

Triiin vgng nim 2019, kinh t6 vi m6 cta Vigt Nam nhidu khd n6ng sE titip tlc duy tri 6n

tlinh vA tiing ausng t6t mlc dt g{p mQt s6 thach th0c tii mdi trudng vi:n6 th6 gioi nho rlQng

lgc m4nh mE ttr khu vgc tu nhan vA khu vyc FDI. Mlt bAng lli su6t ti€p tgc duo.c duy tri 6n

tlinh vh ting trudng tin dgng hqp U ti6p tuc h6 trg ti6u dtng. tir khu vgc tu nhan. On dinh vi

m6 vir c6c cii cich m6i trudng kinh doanh sE khuydn khich diu tu tir khu vuc FDI vi khu vlrc

tu nh6n. DQng lgc xu6t khAu vln kh6 m4nh khi ViQt Nam chinh thuc th6ng qua CTTPP vio

cu6i na. 2018.

Trong ndm 2019, chring tdi kj'vong GDP sC tlng trudng khoang 6,8%, l4m phltt sE

kh6ng cdn d m&c ttrAp song vin duoi 4% do 6p luc ttrng giti xlng diu vd thuc phim di giim

trong khi chinh s6ch ti6n tQ dugc kidm so6t khi6n 6p lqrc ti6n tQ l6n lqrn ph6t kh6ng cao. Thi
. r. - :

truong ngoqi h6i sE v6n chiu stic 6p tt l0 trinh t5ng lii su6t cta FED song kh6ng cdn quh

mqnh vi NHNN dt khd ning di6u tiiit nhd dg tr8 ngoai h5i cao v6i bi6n d6 tlng ti gia

VNIDTSD 2o/o. Tdng trudng tin dgng du ki6n sd quanh mtc 15% vi mgt bing lni suit tli6u

hinh sE c6 thd duy tri d mrtc nhu hiQn nay holc ting nhg 0,25% do quan <li6rn thin trgng cta

NHNN. Mit bine Ei su6t huy ttQng vi cho vay nhiiu khi ntrng chi ting nhe 0,1 - 0'3% tny k!

han nhd str d6i deo thanh khoin rong hQ th6ng ngin hirng trong khi tAng tnrong tin dung

kh6ng qu6 cao.

Chinh s6ch tai kh6a m4c dt lh6ng cdn nhidu du dia dd tr6 trg t5,g tru61g ki,h t6 kl no-

c6ng duy tri o mtic cao song suc 6p l6n kinh t6 vi m6 hiQn t4i ld th6p vo-i th6rn hut ngiiu sach

trong nAm 2018 <lugc ki6m ch6 (nhd chinh s6ch quin lf chi thud-ng xuy6n chdt chE 5on vir cdc

thuong vu thorii v6n nhA nudc). Nhu cAu huy tlQng v6n tr.ii phitiu trong nam 2018 kh6ng cao,

chi o mrlc 145 nghin rj Vlr{E khiisn mit bing lqi su6t tnii phiiiu huy d6ng kh6ng chiu s(rc tip

tdng. Didu niy g6p phAn lim gidm rip lgc ngAn sach trong cdc ndm sau.

Thu ngdn s6ch Nhi nudc ntrm nay udc tlpt ren 1,35 tri6u tj'd6ng; chi ng6n s6ch hon

1,56 triQu ty d6ng. Nhu v{y, b6i chi ngdn s6ch 204.000 t)' il6ng (khoing 8,8 t,n USD), bing

3,67% GDP, tuong ftng voi ti l0 bQi chi k6 ho4ch Qu6c hQi giao. Ap lpc thdm hqt ngiin sich

vln kh6 cao khiiin chi ti6u c6ng s6 kh6 tting d6ng kd trong n6m 20l9.

Chinh sich tiAn t. di <lugc didu hiLnh theo quan di6m th6n trqng hon khi NHNN chi

dQng kitim so6t gi6m nhE ty l9 tAng truong tin dqng vd cung ti6n. Du ki6n trong ninr 2019,

chinh srich tidn tQ s€ vin theo xu hudng 6n dlnh vn thin trong. Chfng t6i il6nh gin du dla c[ra

noi long thdm niia chinh srich tidn tQ da kh6ng cdn khi l?m ph6t kh6ng cdn duy tri o nrrirc thip

vi ciic thi trudng tai sin nhu bit dQng sin di tuong iltii n6ng.

Tinh d6n thdi di€m 2013/2019, t6ng phuong tien thanh todnta'ng 2'54%,' so voi cLr6i ninr

2018 (ctng k! n5m 2018 tfune 3,23%); huy tlQng v6n cia ciic t6 chr?c tin dung ting l'72%

(ctng kj ndm 2018 tdn1 2,2o/o); teng trudng tin dpng cta n€n kinh t€ dqt l,9o/o (cing k! ndm

4rt
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2018 tAng 2,23o/o). tJ'6c rinh teng truong rin dung nem 2019 s€ ilat duoi mfc l5%. Huy d6ng
v6n tang tnrong thip khi6n mnt bing Iii su6t tEng nhc song kh6ng d6ng ngai t tri 

"ac 
to 

"t 
tl

tin dung ti6p tuc 6n dinh thanlr khodn, sin sdng tl6p tmg nhu 
"Au 

uon tin a,,,rg cho n6n kidr t6
vi tlim bdo ri l9 tin dung/huy rtQng d mfc an toin. Tj gi6 u\rDrusD 6n dlnh d mric 23.200,
ttrng nhe 0,14% so v6i diu ndm.

HiQu ning cta niin kinh t6 sau khi cai thicn li6n tuc trong c6c ndm tnrdc nhd quri trinh tu
trii co ciu cta nAn kinh t6 vir vin ti6p tgc kha quan nhd kh, uo. t, nhdn vd khu vuc FDI
chi6rn ti rrong cao hon trong dAu ru todn xe h0i. iigu qua sri dung v6n diu tu th6 hi€n qua chi
s6 ICOR dang ddn duoc cii thi€n, tir mric 6,42 ndm 2016 giim xu6ng cdn 6,1I nam 2017 ve
uoc tinlr ndm z0l8li 5,97, binh qudn giai rloan 2016-20lg he sii IcoR o mtc 6,17, th6p hon
mt'rc 6,25 cira giai rloan 20ll-2015.

vi6t Nam tli c6 nhiau n6 lgc tldng ghi nhfln dd tgo ra c6c budc dQt ph6 va thd ch6 tr.ng
ftln ?ol7 vi 2018 trong d6 x6y drmg chinh pht ki6n Bo va nghi quy6t xri r!,no x6u ld rron!
tam n6i bat. Trong ndm 2018 chinh phi thric diy c6c bQ nginh cit giim mqnh mE tti6u ki€n
kinh doanh, h6.tro doanh nghiQp. Kilt qun tinh <l6n hiit 20lg c6 s42 diAu kiQn kinh doanh tluoc
sria d6i, 771 clidu ki6n duo. c bdi bd, I I I tli6u ki6n duo. c thay th6.

. Theo brio c6o Ning l,c cqnh tranh todn cau ntrm 2org, vier Nam ttung vj tri thr? 77 trcn
t6ng sd t+O quiic gia vd vtng linh th6 trong btng x6p hSng V6i vi tri xEp f,arg 

"aV, 
Viei

Nam dd tut 3 b{c so vdi n6m trudc (ntrm tru6c vict Nam x€ip tht 74/135). Tuy nhi6n, tinh
theo thang di6m 0-r00 di6m cta bdng x6p hang ntrm 201s, vi0t Nam dqt sd,r ai6., ttrng nhg
so voi mfc 57,9 dii5m vdo nim 2017.

Tring trtrrirrg GDP\-iat Narn qu:r circ nr\rtr

ti JOo o

- 080.

6.81o o 6 S00 0
6 6$0o

l -1.

s !r89

a.lto

lo(,o totr l0Il lrrlt tot-t .:olJ :0t.< :(il6 :t,l- .t0lS lot,)F

.l lr

Nguin: MBS tiing hqp
Xir v€ t6ng th6, n€n kinh 16 vict Nam dn chinh thric ch4m tt6y trong nim 2012 vd ti6p

tuc trong.xu huong rli I6n tu nim 2013 cho diln hilt nam 2015, chiing lai trong nem 2016 do
cric y6u t6 kh6ch quan vd sau d6 ri6p ruc di l6n trong 2017 vit20lg.

Chtng t6i kj,. vgng xu huong ttrng trudng khe quan ctia ndn kinh t6 v6n dugc duy tri
trong 2019. Kinh t6 vi m6 co bin git 6n dlnh voi lan phit, mit biing lii suat vi ry gie <luo. c
giir 6n clinh trong khi c6n c6n thanh to6n thlng du h6 trq dg trii ngod 

-l5i 
gi, teng. 

' "
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Vrit viQc nin kinh d aa 
"Ai 

thiQn vi hiQu qud thbng qua cdc ctii clrch co cdu cfis

Chinh phi, ching tdi kj, vgng chu kj kinh td ndy s0 tiip tgc kdo dii trong cic ndn sou.

M(c di dp lyc lgm ph.it gia tdng, ngt bing ldi sufu ttd chtlm tfuiy vd bfu ilAu tli En, lu'itlu
ntli king chinh sdch kh6ng citn nhiiu cho thdy nin kinh tii Wil Nam ci khti nting dang

trong giai ilogn cudi cia mQt chu kjt tdng trcdng. Chring t6i tttr tlotin nin kinh i Vi(t Nant

si vdn fing truhng 6t ndm 2019 vd chitng lgi trong ntim 2020 vdr 2021.

3. Co hQi itAu tu viro chri,ng quydn c6 bio dim

Dau tu vdo chtng quyan c6 bao d6m (CW), nhi dAu tu c6 thti duo. c hu6ng mQt s5 lgi ich

nhu sau:

Ttic dQng tl6n biiy: Ybi chi phi ban diu mua CW chi bing mQt phin nh6 so v6i ddu trr

viro tiri sdn co s4 nhir dAu tu itd c6 thd sd h[u CW mir vin c6 th6 thu dtrgc loi nhuin nhtr ky
':

vong ndu ddu tu vdo tAi sin co sd. Hon th6, CW cdn c6 uic rlQng ildn bAy, nghia li chi rn6t

thay d6i nhd v€ gi6 cta tdi sdn co sd ciing c6 thii dln d6n su thay d6i l6n hon vd giri cta CW

vi vi th6 mric thu nhip det duo. c se l6n hon. Ngugc l4i, mQt sU spt giim vA gi6 cta tai sin co

sd c6 thiS dln illin sg sgt giim l6n hon vd giri ctia CW, tuy nhi6n mric thict hai r6i da cia CW

chi gi6i h4n d mfc phi mua CW ban ctAu. Ddy ld co hQi cho c6c nhd tliu tu v6i sii v6n nh6 c6

th6 ti6p cin <lugc c6 phi6u cta c6c c6ng ty ttit tr0n thi trudng. Tac d6ng ddn biy chinlr l?r diinr

h6p din nh6t cta Cw.

Lqi nhudn Hing hqn ch,!, khoan td 6 aa c6 riiuh: Diu tu viro CW c6 tlti rnang lai lo-i

nhufln kh6ng h4n chii trong khi khoin t6 ttii aa ttuo. c c5 dlnh, d6 chintr lir khodn chi plri dd

mua CW. Vi dg, trong trudng hqp th! trudng diSn bitln kh6ng nhu dg tlorin, nhd diu trr c6 thd

brin lai CW ad Utr a6p chi phi ban tliu ho{c nim giii d6n khi drio hqn vir chiu khodn 15 t6i da h
chi phi mua ban dAu. Ngugc lqi kti nim gif CW cria cdc c6ng ty c6 k6t qua kinh doanh ti5t va

tluoc kj, vgng sC tang trudng trong tuong lai, nhd dAu tu sc c6 co h6i Inua c6 phi6u cta c6ng

ty tlo voi rnfc gi6 th6p vi b6n lai v6i thi gi6 cao d thoi didm thgc hi€n quy€n chon.

Giao tlich vd thanh todn di ding: CW ruy c6 dlc ili6m nhu mQt sin phim phdi sinh

nhung tlugc giao dich nhu mQt loai c6 phi6u tr6n sdn giao dich c6 phiiiu. SGDCK cric nuoc

c6 quy tllnh bit buQc v6 tnanfr vi6n tao lap thl trudng, c5 nghia vg y6t gii hai chi6u li6n tuc,

tao thanh khoAn tr6n thi trudng, do d6 nhi diu tu c6 thti mua, brin CW duo. c d6 dirng. Nhd

diiu tu kh6ng cAn ph6i m& tai khoan giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, cic quy dinh

v6 thdi gian, phuong th0c giao dich, thanh toiin... ddu tuong tg nhu c6 phi6u ndn nhir diu tu

c6 thd tim hii5u sin phdm vi tham gia giao dlch mQt cdch dA dang vd nhanh ch6ng.
, -- -! ^ )

Thdm co hpi ti€p cdn c6 phiAu cho nhd ddu tu urdc ngodi: Voi CW, nhar dau tu nu6l

ngoii vin c6 thii ki6m <tuo. c lqr nhupn tir viQc dAu tu veo c6ng ty c6 kj, vong tang ruong mar

khdng nh6t thi6t phai nim gif c6 phiiiu vi tro thiLnh cii tl6ng cta c6ng ty d6, qua d6 nhi diu

tu nuoc ngo?ri sE kh6ng bi gidi han v6 sli luqng c6 phiiiu mua vio nhu khi cliu tu vio c6 phi6u

co so.

v. TH6NG TIN vT TO CHUC PHAT HANH CIITING QUYTN CO UiO OAU

l. Cric th6ng tin chung vd t6 chric phdt hirnh chriug quy6n c6 bAo tlim

'i T6m tit qui trinh hinh thinh vi ph6t tri6u MBS:

Duoc thinh lQp tir thring 5 nnm 2000 bdi Ngdn hdng TMCP Qudn d6i (MB), COng ty

C6 phin Chring kho6n MB (tidn thdn ld C6ng ty Ci5 phAn Chftng kho6n'I'hdng Long) li m6t

trong 6 c6ng ty chrmg khoan ddu ti€n tqi ViCt Nam. Sau l9 ndm khong ngtrng plu.lr tliOn.

{
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MBS da tro thinh mQt trong nhtng c6ng ty chfng kho6n hing diu tr6n thi truong ch(rng

khodn Vi€t Nam.

Trong quri trinh ph6t tridn, MBS dn c6 nhiing tl6ng g6p kh6ng nhd cho su phtit tridn
cho ngdnh chrlrng kho6n n6i ri6ng vi thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai nim li6n ti6p

2009 vA 2010, MBS tli vuon lOn d6n diu thi phln m6i gi6i t3i cd hai so giao dich: So Giao

dich Cht?ng khorin Hd N6i vi Sd Giao dich Ch0ng kho6n TP. HCM ve li6n tuc diing trong
'I'op l0 thi phin tai ci hai Sd. DIc biet, nAm 2013 tldnh dAu m6t budc ngoit trong lich su
phnt triiin crla MBS. D6 Id viQc hqp nh6t voi C6ng ty C6 phAn Chung kho6n VIT thanl
C6ng ty ho.p nh6t vdi t6n goi ld C6ng ty C6 phAn Ch&ng khoin MB (MBS). Ngay

09/l2l2ol3, C6ng ty sau hqp nhdt dn dugc Uy ban Cht?ng khoSn Nhi nu6c c6p ph6p hoqt

d6ng, drinh d6u sp thinh c6ng cta thuong vU hqp nhdt c6ng ty chfng khodn diu tiCn trCn thi
truong, ning cao vi th6 cta MBS tr6n thi trudng chfng kho6n trong nu6c. Tidp tuc ph6t huy

th6 manh vi n6 luc kh6ng ngirng, nIm 2015, MBS dn lqt vio Top 5 c6ng ty chtng khoan

drirng diu thi phin m6i gi6i tai ci hai sd. Thdng 3 nim 2016, MBS chinh thuc ni6m yit cd

phidu tren sin HNX. V6i rnuc ti€u ph6t triiin b6n viing, vuon tam ra thi trudng qu6c t6. Narn

2018, MBS vinh du nhdn 2 gini thuong danh giri dinh cho C6ng ty Qudn lf tliu tu t6t nh6t

ViQt Nam vd Dich vu Ng6n hhng ttiu tu t6t nh6t Viet Nam nim 2018 do Tqp chi uy tin
World Finance binh chon.

Voi th6 nranh lir c6ng ty thinh vi€n cta Ngdn hang TMCP euan dQi, tluo. c MB h6 tro
, - I ..i - .

manh md ve nhiiu mit tir nh6n sg, tdi chini, c6ng nghQ... MBS dd ti6n tyc vLrcm l€n dat crlc

nr6c phrit triin rnoi cri v6 quy m6 vi nghiQp vu. V6n di6u 16 cria C6ng ty tinh d6n thoi di€m
hi6n tai lir 1.221.242.800.000 d6ng, trong d6 c6 <t6ng lon nhAt h Ngin hAng TMCp euAn rt6i
(MB), chitim 79,52%v6ndidu l€ cta MBS.

HiQn nay, MBS tip tmng ph6t triiSn c6c ming hoqt dQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chfrng khoin: dinh cho kh6ch hing cd nhdn vir kh6ch hing t6 chuc (tCS)

- Dich vu Ng6n hing diu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang luoi chi nh6nh vd c6c phdng giao dich crla MBS tli dugc mo r6ng vd hoat dQng

c6 hi6u qui tai nhi6u thenh phii trong di6m. MBS dn thu htt ve phit triiSn dugc m6t tl6i ngi
nhin su ndng dQng trong d6 c6 hing trdm chuyen gia phdn tich vd chuy€n vi6n quan hQ khdch

hirng c6 nh6n vir td chric tlugc dio tqo bdi bdn, c6 tu c6ch dgo rttic t6t, kh6ng ngimg ph6n d6u

tld cung c6p dich vu vt cric giii phrip kinh doanh cho kh6ch hdng vdi sq cdn trong, chuy6n

nghidp vir tnich nhi6m cao nh6t.

Cic m6c sg kiQn quan trgng

Thinh lip b6i NgAn hhng TMCP Quin DQi voi t6n ggi.C6ng ty C6
phAn Chring khofn Thing Long (fLS), quy mO v6n aidu tQ I ty adng

N:]nr 2000

Nrinr 2007

NInr 2003

\ri nr 2006

Ting v6n di6u 16 l6n 43 tj'd6ng

Khai truong Clri nhrinh H6 Chi Minh

Ting v5n diiu lQ l€n 120 tli ddng

Chuy6n <l6i th2rnh c6ng ty c6 phin

lflng von dleu Ig lcn JUU ty dong

Nrinr 2008 Ting v6n di6u 16 l€n 420 tj <l6ng
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. Tdng v6n didu IQ l6n 800 ty d6ng

. Khai Euong Chi nlirinh Hdi Phdng

o Tro thdnh c6ng ty chring khoiin co vi tri thi pluin nr6i gitii sii I tai ur hai Si
GDCK HNX vi HOSE

r . Ting v6n didu lQ l6n 1.200 t! tl6ng

Ntrm 2010 . Tro thdnh c6ng ry chring kho6n c6 vi tri th! phAn m6i gioi s5 t tai cd hai 36-

GDCK HNX vd HOSE

NInr 2012

. DOi ten thanh C6ng ty C6 phAn Chfng kliodn MB (MBS)

. Thay d6i logo vi 5p dung hd th6ng nlirr didn nroi

. Khai truong Chi nh.luh Hodn Kiiirn

. Hop nhAt vti'i Cdng ty C6 phin.Chri'ug khorin VIT th:inh C6ng t1'hg'p

nhit vrid tan ggi Cdng ty C6 phiu Chring khoin NIB (X{BS)

. Ting v5n didu 16 l6n hor 1.221 ry d6ng

. Khai truong Chi nh6nh Hd NQi

o Ni6m y6t cr] phi6u tpi Sd Giao djch chimg khorin Hi N6i. Mii c,5 pl:i0u:

Nim 20l6 MBS.

Khai truolg Chi nhenh Sdi Gdn vi Bic Sti Gdu

Cric thirnh tich ili ilSt ilugc

Trong qu6 trinh hoat ddng, MBS dd c6 nhirng bu6c phrit tri€n ngoan muc voi nJrirng

thinh tich ti6u birSu nhu:

Ndm 2008 C6ng ty chriug khorln ti6u bi6u cia IINX urim 2008

Dtng tliu thi phin m6i gioi tqi ci hai So GDCK HOSE vi'r IINX

C6ng ry ch*ng khorin dugc ydu thich uhit nrirn 1009 tli I INX rlo Bii., Diu
tu kCt hgp v6i So GDCK Hi N6i binh chon

Danh hiOu Tin vi dirng ViQt Nam ndrn 2009 clo Thdi bio Kinh td Vi€t i'*anr

binh chgn

Drlrng cl6u thi phdn mOi gioi tai cd hai Sd CDCK IIOSE vi IINX

Bing khen cta Thrl tuong Chinh phi cho cloanh nghi0p dir cti nhiiLr thlnh
tich trong xiy dLrng vir phrit tri6n thi tr-udng ch[mg klroiin giai rltrtrn 2000-

2010

Nirur 2009

Nim 2013

Nim 2009

Nam 2010

NIm 2012

Ndrn 2014

Nim 2015

t
\

).

7

o Bing khen cta UBND TP. Hd N6i v€ thanh tich dat dugc trong l0 nim
thanh $p

. Ctp Thdng Long do UBND thnnh ph6 He NOi trao trng

. "Doanh nghigp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tud Thdng Long - Hri

N0i"

. Thuong hiQu chtng khoirn uy tin

o Thuong hi€u manh Vi6t Nam 2010

. Ciii thu6ng M&A: Thuong v1r Diageo - Halico duo;c bir r chon Id'I'hLrong

ru M&A ti6u bi€u n6m 201 I - 2012

o Giii thu6ng Thuong vu hqp nh6t vi sdp nhdp ti6u bi6u 2013 - 2014

o Giii thudng C6ng ty chfng khoin tu viu M&A tieu bidu 2013 - ?014

. Bing khen cta UBCKNN vi thinh tich trong l5 ndm hoat c16ng vd nhirnc

..1
M/u
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tloan 2014 - 2015

C6ng ty ch[nrg khorin tidu giai do4n 2005 - 2015

Nim 2016

Nim 20l 7

. Giai thucmg c6ng ty Chfng khodn c6 n6 lgc trong tu v6n M&A

. GiAi thu6-ng Thrrong hi6u manh Vi6t Nam

. Bing khcn cua UBND TP. Ha Nsi

. IOP l0 c6ng ty chirng khoiin d[rng tliu thi phAn m6i gioi rai IIOSE

o 'l'OP l5 c6ng ty ch(rng kho6n ti6u biiiu giai tloqn 2015 - 2016 rai HNX

C6ng ty chring

lling khcn cta

Nam 2018

o Gidi thucrng Dich vu Ng6n hdng diu ttr t6t nhAt vi C6ng ty qudn lli diu nr
t6t nhat ViCt Nam ndm 2018 do Tap chi World Finance binh chon

. Bing khcn ctia BQ trudng 86 Tdi chinh ddnh cho CTCK tli co niriiu thinh
tich vir dtlng g6p tich cgc trong xdy dtmg, phrit tri6n thi trudng chirng
khoin Vi6t Narn ttr n6m 2016 d6n nim 2018

o GiSy khen cta Hi6p h6i Kinh doanh Chring l,*ro6n Vi€t Nam dinl cho
CTCK de c6 thinh tich d6ng g6p cho sy ph6t tri6n cria Hi6p h6i Kinh
doanl chimg khorin Vi6t Nam giai doan 2015-2018

. Thinh vi6n ti€u bi6u trong hoat dQng thanh toan giao dich chrlrng khoiin co
so ndm 201 8

. Thinh viin ti€u biiu trong hoat dQng thanh toiin giao dich chirng kho6n
phdi sinh nirn 2018

. C6ng ty Chrmg kho6n ti6u bi6u tai HNX vi HOSE

Qud trinh ting v5n

V6n tli€u lQ ban diu c0a C6ng ty C6 phAn Chftng kho6n MB theo Gi6y ph6p thnnh [p
vd ho4t ilQng sti t tOlCp-USCf do Uy ban Chr?ng khorin Nhi nudc cAp ngdy 09/1212013 (sau

khi hoo nhAt gira C6ng ty C6 phin Chrlng kho6n MB vi C6ng ty C6 phAn Chung khoin VIT)
ld 621.242.800.000 d6ng.

K6 tt thoi di6m hqp nh6t d6n nay, C6ng ry da eii qua Ot Bn ttrng v6n di6u E tt
621.242.800.000 tl6ng l6n 1.221.242.E00.000 ttdng, th6ng qua viec chuyen d6i 600 ri d6ng
tnii phitlu thdnh c6 phi6u.

- Can cf phip lf:
. NCh! quyist DHDCD b6t thudng nim 20ll s6 OtAOttfff.S/DHDCD-Ne ngiry

09n2/20r1;

. Nghi qult DHDCD b6t ttruOng n6m 2013 s6 OZnOBnufBSlDHDCD-Ne ngiy
26/09/2013;

. 86o crio k6t quA chuyiin tli5i tr6i phi6u s6 67120l3AiIBS-CV s6ztnztzotz;

20



. GiSy ph6p di6u chinh s6 54/GPDC-UBCK ng2ry 3l/l2i?013 do Uy ban Chung

kho6n Nhd nuoc c6p.

- V6n di6u l€ trudc khi phrit hdnh: 621.242.800.000 d6ng

- V6n di6u lQ sau khi phrit hirtt: 1,221.242.800.000 d6ng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phin

- Hinh thric phdt hinh: Tnii phitlu chuyi-in dr5i thenh co phi6u

- Thdi gian han ch6 chuy6n nhugng: Kh6ng

- D6i tuong phrir hinh: Ngdn hdng Thuong mai C6 phAn Qudn d6i

- Giri chuyi5n d6i: 10.000 tl6ng/c6 phAn

- T6ng mcnh gi6 tnii phiiiu ph6t hinh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mQnh gi6 trai phi6u duo. c chuy6n d6i: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng sti luong c6 phAn clu. c phdn ph6i: oo.ooo.ooo co ptran

- Thoi gian hodn thdnh: 25/1212013

Co'ciu t6 cht'c c6ng ty

Ilinh 4; Mang lroi cia c6trg ty.

..r Ctr cAu bQ mdy quin lf cta c6ng ty.

Ifinh 5: Co ciiu bA mdy qudn li' cia C6ng tv
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T€n c6 d6ng
56 CI\dVD/

DKKD
Dia chi

56 c6 ph6n

nam glu (co

phAn)

Ti tc / vDL
(%)

Ngin hdng TMCP Quin
d0i

Ngtnri dqi diAn heo
phdp huit: Ong Ii Hint

Etlrc - Chri tlch HDQT

Ong LO Qtiic Minh

s6 2l c6t Linh,

Dting Da, Hn NQi

135012 t68
Chung ctr l5l

Thtly Khu6, niy
H6, Hd Ni.i

97.110.937

58.266.563

6ng Trtin Hdi Hd 0t2 t684t4

Tdp th€ Dqi hpc

Kinh ti Quiic
Ddn, Ding Tdm,

Hai Bd Tnmg,

Ha NAi

38.844.37 5 31.81%

Tilng cQng 97.110.938 79,52o/r

79,52%

Ngudi dai di6n ph6n v6n:

47,71%

Website: www rnbbank.com.vn

Ngirnh nghd chinh:

. Kinh doanh ngAn hing theo c6c quy tllnh cta Thting d6c Ngin hAng Nhd nuoc
Vi6t Nam;

. Cung fng sdn phiim ph6i sinh theo quy dinh cta phrip ludt;

. Dqi ll bno hitim vi cric dich vu li6n quan kh6c theo quy clinh cta ph6p lu6t;

. Kinh doanh triii phi6u vi c6c gi6y td c6 gi6 khiic theo quy rlinh cia phrip lu6t;

o Mua b6n, gia c6ng, ch6 t6c ving;

o Ilo?t d6ng trung gian ti6n t€ kh6c;

Danh srich ci; ddng \An, itia chi, t! tp ndn giii) n*m giii tir 5% tr6 t6n v6n c6 phin
cira cdrrg ty vi nhiing nguoi c6 li6n quan; Danh sdch cii d6ng sdng l{p vA ti 16 c6
phin nim gifit (nilu cdc quy illnh vi hgn chd chuyAn nhrqng cdn higu l4cc).

Bdng I : Danh srich c6 d6ng n6m gifr tir tr6n 5% v5n c6 phin tai thoi didnr 2 t r02l20 l9

'i Danh sdch nhtng c6ng ty mg 
-vl 

c6ng ty con cria t5 chric phlt hirnh, nhiing c6ng ty
mir t5 chri.c phrit hinh ttang nim giii-quyin ki6m sofrt ho{c c6 phAn chi pn5"i, nl,il,g
c6ng ty nim quydn ti6m sorit ho{c c6 phAn chi ph6i a5i vfi t6 cnric pnai nann.

- C6ng ty nrc

Ngf,n hing Thuong mli C6 phAn eufin dQi MB)
Gi6y chtrng nh{n doantr nghiQp s6 0100283873 do Sd Kii hoach vi Diu tu Tp.Hn

N6i cdp lAn diu ngiry 30/09/1994.

Tru sd chinh: 55 2l Cat Linh, E6ng Da, HA N6i

Di6n thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 l08O

22
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E6i voi cAc ngnnh nghd kinh doanh c6 di6u kiQn, Ng6n hdng chi kinh doanh khi co

dt tli€u ki6n theo quy ilinh cria ph6p lu6t.

+ V6n g6p clang kf cna MB tai MBS (rai ngiy 3lll2/2018): 971. 109.370.000

d6ng, tuong duong 79,52o/o v()n didu l€ dang k! cdla MBS.

+ V6n g6p thgc t6 cta MB t?i MBS (t4i ngdy 3l/12/2018):971.109.3?0.000

d6ng, tuong tmg 79,52o/o v6n tti6u I€ thUc g6p cia MBS.

- Cling ty con

Kh6ng c6
. ,t . , .- :- Cing ty nti ti ch{rc nidtn yit dang niun giir quytn ki|m soltt hctic co pfuin clri plfii

Kh6ng c6
! ) ,.; ,- C6ng ty ndm quyin kiim soitt hoQc c6 phdn chi phdi d6i vdi t6 chtTc niAm yct

NgAn hirng Thuong mgi C6 phAn Quin ttQi (MB)

N6i dung nhtr phin 5.1

Th6ug tin vd Ban di6u hirnh ti5 chrl'c phdt lrlnh (co ciiu, thdrrg tin t6u tfit ciic th:inh

vi0n).

Bdng 2: Danh siich HDQT, BGD, BKS vi Ciirn d6c Bi chinh

'9.

t{6

rh
'Ii
N

H

;t

T1' Hg vi t6n Chrirc vg

HQi ildng quin tri

I Ld Qu6c Minh cht rich HDQI'

2 V[ Thinh Trung Pho Cht tich IIDQ'l'

3 Tr6n Hdi Hd Thdnh vi€n I IDQ'|

.l Phpm Th! Minh Tim Thdnh vi6n HDQT

) TnAn Thi Kim Thanh Thinh vi6n HDQT

B:ru Ki6m sorit

Nguy6n Kim Chung Trudng BKS

) Thinh vi6n BKS

3 V[ Thi Huong Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m d6c

I Trin Hii Hi Tdng Girim ddc

2 Phirng Thi Thanh I ld Ph6 T6ng Gi6m d6c

3 Nguy6n Thi Vi6t Oanh Ph6 T6ng Gi.lm d6c

4 L6 Thirnh Nant Ph6 T6ng Giim d6c

K6 torin tru6'ng

I Nguy6n Vin Hoc Kd toiin tnrong

4n/
l'Y' cl

I

Nguy6n Thi DiQp Qulnh



So y5u l! lich IIQi tl6ng quin tri, Ban T6ng Girim tliic, Ban Ki6m so{t, K5 toin
trudrg

-... -:Il(\ (t)ng qtt n I

6ng LG Qrr6c Minh - Chir tlch HOi d6ng quin tr!

Ilo vi t€n: LC Qu6c Minh

Gicri tinh: Nam

Ngiry sinh: 3010911979

Trinh d6 chuydn m6n: Ti6n s!

Chrlrc vu dang nirn giir rai t6 chuc ddng kj'ni0m y6t: Chi tich HDQT

Chirc vu dang nim gi[ t3i cric t6 ch(rc khrlc: Ph6 T6ng gi6m d6c, Ngdn hing TMCP

Quiin D6i

Qud trinh cdng t6c

'I'hrri gian Chric vu

20 /06/2002 - 3 I / t2/2005
NgAn hdng TMCP Ky Thuong -

TT Kinh doanh

Chuydn vi6n Quan hd

khrich hing

09101 12006 - t0/03/2008
Ng6n hing TMCP Qudn D6i -

So Giao Dich

Ph6 Phdng Khdch hAng

doanh nghi6p

r 0/03/2008 - 2t /09 /2009
Ng6n hdng TMCP Qunn DQi -

CN Di€n Bi€n Phrl

Trudng Phdng Dg 6n vA

Quan h6 khrich hing lon

2t /09 t2009 - 3 | / t2/2009
Ngdn hing TMCP Quan DQi -

H6i Sd

Tru&ng Phdng Du 6n vi
Quan h6 khiich hang lon

3 I t t2/2009 - I 5/04/20t I
Ngdn hang TMCP Qu6n D6i -

CN Ninh Binh
Girim d6c Chi nhrinh

t5/04/2011. - l6tn/2012
Ngin hing TMCP Quan DQi -

HOi sd

Ph6 Gi6m d6c Kh6i Khech

hing l6n

16/t|/2012 -26nt/2015
NgAn hing TMCP Quan EQi -

HQi sd

Gi6m tl6c Kh6i Khech

hing lon

26/ll/2015 - nay
Ngdn hing TMCP Qunn DQi -

HQi sd
Ph6 Tiing Girim d5c

04/2016 - nay C6ng ty CP Chung kho6n MB Chn tich HDQT

21

Hirnh vi vi phqm ph6p lu6t: Kh6ng

Sd hiru chirng kho6n cta cii nhAn vi ngudi c6 li6n quan trong t6 chrtc dnng Ic! ni6m yiit:

- Sd hitu ci nh6n: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n di€u l€

- Sd htu tlai di€n (t ai dign sd hitu phAn v(5n cta Ngin hing TMCP Quin tl6i):

58.266.563c6 phA n, chi6m 47,7 lYo v6n diAu l0

- Sd hitu ctia ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n diAu lQ

- C6c khoin ng tl6i vdi t6 chic <ltrng lcf ni6m y6t: Kh6ng

Do'n vi cdng tric
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- Tht lao vd loi ich khric nhin du-o. c ttr tii chr?c dlng kj,ni6rn yiit: Theo Nghi quyiit cua

DHDCD hing nim.

- Loi ich ti6n quan d5i voi t6 chtc ding k! ni6m y6t: Kh6ng

6ng V0 Thhnh Trung - Ph6 Cht tich HQi tldng qurin tri

Ho vd t6n. V[ Thinh Trung

Gioi tinh: Nam

Ngiy sinh: 07110/1981

Trinh dQ chuydn m6n: Th4c sI Qudn tri Kinh doanh

Chric vu tlang nim gif tai t6 chfc dang kf ni6m ydr: Pho Chri tich H6i d6ng quin tri

Chrlc vu dang nirn git t4i cdc td chuc khdc: Chrinh Vdn phdng CEO, Ngin hirng'IMCP

Quin d6i

Quri trinh c6ng tric

Tlrdi gian Don vi c6ng tic Chric vg

06t2003 - 05t2006 Kanematsu Corporation Chuy0n vi6n Edu tLr

08/2008 - t0/2010 CTCP Chrmg khoiin Vincom Trudng phdng Tu v6n D6u tu

l li20l0 - 10/2014 CTCP Quin lf Qui ddu tu MB Girim tlOc Diu tu

ru20t4 - 0412015 CTCP QuAn U Qu! diu tu MB Ph6 Tiing girim d6c

05/2015 -04/2017 Ngin hdng TMCP Qu6n EOi Ph6 Gi6m d6c Ban D6r.r tu

04/2017 - nay Ng6n hdng TMCP Qu6n D6i Ch6nh Van phdng CEO

04/2016 - nay Ph6 Chi tich HDQ'I

Hinh vi vi phqm phdp luat: Khong

So htu chrtng khorin crla c6 nhdn vi ngudi c6 li6n quan trong t6 chirc drlng k! niem l'6t:

- So htu c5 nhdn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n di6u l0

- Sd hiru dai di€n (dai diQn so htu phin v6n cira Ngdn hing TMCP Quin d6i): 0 ci
phin. chi6rn 0.00o/o v5n didu l€

- So hr'iu ctia ngudi c6 Ii6n quan: 0 c6 phlin. chi6nr u,00% v6n diitr l.r

- Cic khoan ng d5i voi t6 chfc dang kj, ni6m ytit: Khong

- Thir lao vd Io. i ich kh6c nh6n duoc tt t6 chuc tling k! ni6m y6t: 'l'hco Nghi quydt cLia

EHECE hirng ndm.

- Lgi ich li€n quan illii vdi t6 chuc <ling kj'ni6m y6t: Kh6ng

6ng TrAn Hni Hi - Thinh vi6n HQi tldng qufln tri ki6nr T6ng Gi:irrt tl6c

Ho va ten: Trin Hai Hir

Gioi tinh: Nam

Ngiy sinh: 26/0711980

Trinl dd chuydn m6n: Thqc s!

Ch(rc vu tlang n6m giii tai tii chtic tlSng kj'ni6nr y6t: Thinh vi6n H6i d6ng quiin tri ki€nr

Tdng Ci6m <l6c

ChLic vu dang nim giir tai cic t6 chuc kltac: Khdng

Qud trinh c6ng t6c:

(

\
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ry,
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C6ng ty CP Chfng kho6n MB

(//



'I'hdi gian Don vi cdng tic Cht?c vu

07/2002 - 9/2003 Ngin hdng VP Bank Cen b6 tin dung

09/2003 - 1l/2009
Ng6n hing Diu tu vi Phdt tri6n

Vi6t Nam

Ph6 Gi6m d6c Phdng Giao dich

Truong phdng QHKH

nt?009 - 04/2011 Ngin hAng TMCP Qudn Ddi

04t20tt- 05/2013 Ng6n hing TMCP Quin E6i

06/201 3 - nav -l -t
I Ong ulam ooc

04/2014 - nay C6ng ty CP Chirng khorin MB

I lirnh vi vi pharn phip ludt: KI6ng

Sti him chtlng khodn cria ci nhin vi ngudi c6 li6n quan trong t6 ch[rc dlng kj, nidm y6r:

- Sri him c:i nhin: 0 c6 phin, chi6ur 0,00% v6n di6u l€

- Sri him dai di6n (dai di6n so hiru phin v6n cta NgAn hdng TMCP Quin d6i):

38.844.375 cd phdn, chi6m 31,81% v6n didu I0

- So him cia ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phin chi6m 0,00% viin tli6u lQ

- Ciic khoan nq d5i voi tfr chric dtrng k1i ni6m y6t: Kh6ng

- 'l'ht lao v.i lo-i ich khtic nhdn duoc ttr t6 ch(rc d6ng kf ni6rn y6t: Thco Nghi quydt cia
t)l IECD hang nim.

- I-cri ich li6n quan d5i vcyi t6 chric ddng lcj'ni€m y6t: K-tr6ng

Bir Ph4m Thi Minh TAm - Thlnh vi6n H6i ddng quin tri
Ilo vi t6n: Pham Thi Minh Tdm

Cirri tinh: Nir

Ngr\y sinh: 1610211977

-l 
rinh d6 chuydn mon: Thac s!

Ch[rc vu dang nim giir tai t6 chric ddng kj'ni6m y6t: Thdnh vi6n HDQT

Chfrc vu dang nim gifr tai c6c ti5 chfc khic: Truong Phdng DAu nr kinh doanh - Khtii
Diu ttr - NgAn hing TMCP Qunn dQi

Que trinh c6ng tec

Thdi gian Dor v! cdng tdc Chti.c vg

094999 - 02/2004 Vi6n nghi6n cfu NTTS I
Chuy6n vi6n - Phdng Kinh t6

XH

03/2004 - 02/2005 D4i hgc Ngo4i ngr HAr N6i

Kh6a tidn du hgc thu6c

Chuong trinh Hgc biing cua

Chinh phrl Uc

03/2005 - 07/2007 Australia
Du hoc sinh - Dai hoc

Queensland

05t2008 - 03t2012 Ngdn hing TMCP Qu6n clQi
Trudng b0 ph{n/Chuydn vi€n

fh6i O6u tu

Gi6m d6c Chi nh6nh Hii Phong
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Ph6 GD Kh6i KTIL Vd DCTC
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C6ng ty CP Chring khoAn MB

Thdnh vi0n H6i d6ng quan tri



Thdi giau Dorr vi c6ng t6c Chric v1r

0412012- 06/2015 Ngin hing TMCP Qudn d6i
Thinh vi6n chuy6n tr6ch - VP

triiin khai chi6n luo. c

07/2015 -nay Ngin hdng TMCP Qudn d6i
Trudng Phdng Dlu tu kinh

doanh - Kh6i D6u tu

04/2018 - nay Cdng ry CP Chtng kho6n MB Thinh vi6n I{DQT

=5i

ir
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Hdnh vi vi pham ph6p lu4t: Khdng

So hiru chung kho6n cta c6 nhin vd nguoi co li6n quan trong t6 chrlrc ding kli ni€nr 16t:

- Sd hiru c6 nhdn: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v6n di6u lg

- So hfu dai dign (dai di€n so htu phAn v6n cira Ngan hdng'I'MCP Qtran ti6i): 0 c6

phdn, chi6m 0,00% v6n didu ld

- Sd htu cta nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chi6rn 0,00% v5n didu ld

- Cic kho6n ng d6i v6i t6 chric tldng kf ni€m y6t: Kh6ng

- Tht lao vi lo.i ich kh6c nhQn <lu.c tt t6 chfc ding kj' ni6ni y6t: Thco Nghi quv'3t

DHDCD hdng nIm

- Lo-i ich li€n quan d6i voi t6 chric tling kj'ni6m y6t: Klong

Bir Triu Thi Kim Thanh - Tlrlrnh vi6n IlQi <t6ng quin tri

Ho vir t6n: Tr6n Thi Kim Thanh

Gioi rinh: N[

Ngiy sinh: 1610l/1962

Trinlr dO chuy6n m6n: Th4c s! KinI t6

Chuc vu tlang n6m giir t4i t5 chtlc tl6ng kj'ni6m y6t: Thirnh vi0n HDQT

Chfc vq tlang n6m gi0 tqi c6c t6 chuc kh6c: Khdng

Quri trinh c6ng t6c:

Truong phdng Ddu tLr

,
a

/
I

\,

c
\

-4)
ry
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Thdi gian Don vi c6ng tric Chric vt3

1984-1995
Ngin hing TMCP Ngo4i thuong

ViQt Nam

Cdn b6 phdng K6 hoach vi kinh

doanh ngoai td

r 995- 1999
Ngin hang TMCP Ngogi thuong

vict Nam
Ph6 truong phdng V6n

t999-2002
Ngin hing TMCP Ngoai thuong

Vi0t Nam
Truong phdng V5n

2002-2005
Ngin hang TMCP Ngo4i thuong

ViQt Nam

Ph6 Gi6m tl6c C6ng tY tiri chinh

ViQt Nam tai HongKong cia Ng6n

hdng TMCP Ngoai thuong Vi€t

Nam

2005-zot7
Ngin hdng TMCP Ngoqi thuong

Vi€t Nam

Or/



Thdi giau Don vi c6ng tdc Chri'c vu

04/2018 - nay C6ng ty CP Chung khorin MB Thnnh vi€n HDQT

Hinh vi vi pham phrip luir: Khdng

So hrTu ch[mg khorin cira cri ntrin vd nguoi c6 li6n quan trong t6 chuc <ldng k! ni6m ydt:

- So ht'ru ca nhAn: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v5n didu l€

- So him dai di6n: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n di6u l€

- So hiru cia ngtrdi c6 lidn quan: 0 c6 phin, chi6rn 0,00% v6n didu l€

- Cac khoin no d5i v6,i t6 chfc tling kj,ni6rn y6t: Kh6ng

- lhir lao va lo-i ich khric nhrin duoc tir t6 chrrrc ddng kj,ni6m y6t: Thco nghi qrrycr
Dt IDCD hing ninr

- Loi ich Ii6n quan aOi vOi tO chtic rling kj, ni6m y6t: Kh6ng

Ilon Kiim sotit

Iti Ngul'6n Kim Chung -Trudxg Ban ki6m sorlt

Ilo vir t6n: Nguy6n Kim Chung

Gicri tinh: Nir

Ng2ry sinh: 10/09/1981

Trinh d6 chuy6n m6n: Thac s! kinh t6

Ch[rc vu dang n6m giti tai t6 chric d6ng kj,ni6m yr!t: Truong Ban kirim sorit

Chrlc vu rlang nim giir tai crlc t6 chrlrc khric: Kh6ng

Qui trinh c6ng tiic:

Hinh vi vi ph4m phrip luat: Kh6ng

So htru chung khoiin cia c6 nh6n vi ngudi c6 li6n quan trong t6 chric dang kj, ni€m y6t

- Sd hitu cri nhdn: 4.450 c6 phAn, chirim 0,004% v6n diAu lQ

- Sd hilu tlai di6n: 0 c6 phin, chii5m 0,00% v6n didu 16

- Sd hitu cia ngudi c6 li6n quan: 2.815 c6 phAq chi6m 0,002% v6n didu lQ, cu thii:

I'htri gian Do'n vj c6ng tric Chtic r rr

2003 - 04t2007 C6ng ty CP Intimex K€ to6n

05/2007 -05/2009
C6ng ty CP Ching khorin

Thdng Long
K6 toen, kirim so6t

06t2009 - t0/20lL
C6ng ty CP Chfng kho6n

Thing Long

Trudng sdn Giao dich Hodng

Qu6c Vi€t, Truong phdng

NghiQp vu 16

l1/20n - 04t20t7 C6ng ty CP Chtng kho6n MB Thdnh vi€n Ban kitim so6t

04/2017 - nay C6ng ty CP Chtmg kho6n MB Trudng Ban ki6m so6t

Hg vi t6n M6i quan hQ
Sti lur;ng c6 phAn nim giir

(c6 phin)

6..^ :

r y re nam gtu/

v6n didu 16 (%)

lloing Minh Tri Ch6ng 2.815 0,0020/0

28
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- Cric khodn no d6i uoi t6 
"ht" 

<ling kj,ni6m ytlt, Kl,6ng

- Tht lao vi lgi ich kh6c nhin dugc ti t6 chfc ding kj,ni6nt y6t: Thco nghi quy6t

DHDCD MBS hdng nlm

- Loi ich liOn quan d6i vdi ti5 chuc tl6ng lcj ni6m yilt: Kh6ng

Bir Nguy6n Thi DiQp Quinh - ThAnh vi6n Ban ki6m sodt

Hs vi t€n: Nguy6n Thi DiQp Qulnh

Gioi tinh: Nf

Ngdy sinh: 03/09/1985

Trinh ilQ chuy€n m6n: Cri nhin kinh t6

Chuc vu ttang #m gi[ t4i t6 chuc ttlng lc! ni6m y6t: Thinh vi€n Ban kiiirn sorit

Chrlrc vu dang n6m gi[ tai cric t6 chuc k]r6c: Chuy6n vi6n Phdng Qudn I;i c6ng ty - Kh6i

Diu tu - Ngdn hdng TMCP Qu6n tl6i

Quri trinh c6ng tiic:

Thoi gian Dor vi c6ng tic Chfc vg

0r I 12t2007 - 3 1 / 12/20 t0 CTCP Quin lf qu! EAu tu MB Chuy6n vi6n DAu trr

0t tlt t20t t - 0410s/20t2 CTCP Quin li quy Dau u MB
Chuy6n vi6n Phrit rien

kir r doanh

07105/2012 - nay Ngin hdng TMCP Qu6n dQi
Chuydn vi6n Phdng Quin
lf c6ng ty - xh6i giu tu

28/0412014 - nay CTCP Chfng khorin MB
ThAnh vi6n Ban ki6m

soet

Hdnh vi vi ph4m ph6p lu6t: Kh6ng

So hitu chtrng khodn ctia cri nhdn vir nguoi c6 litn quan trong t6 chirc dnng k! ni6m 16t:

- So hi'ru c6 nhdn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v5n di6u lg

- So htu cl4i diQn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v5n didu 16

- So htu c0a ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n di6u 16

- Cric khodn no tl6i voi t6 chric ddng kj ni€m y6t: Kh6ng

- Thu lao va lo-i ich khac nh4n dugc ttr t5 chric dlng kli nicrm ydr: Thco Nghi qry,.it c,i,,

DHDCD hdng ntrrn.

- Lo. i ich li6n quan d6i voi t6 chfc ding kj'ni€rn yit: Kh6ng

Bn Vn Thi Huong - Thirnh vi6n Ban ki6m sorit

Ho v?r tdn: V[ Thl Huong

Gioi tinh: N[

Ngdy sinh: 13/0311987

Trinh tl6 chuydn m6n: C* nhdn kinh tii

Chric vy ilang nim git tgi t6 chuc ddng kj'ni€m y6t: Thdnh vi6n Ban kiinr sodt

Chric vu dang nim git t4i cdc t6 chric kh6c: Truong bQ ph4n KidIn toan tii chinh. Ngrin

hdng TMCP Quin d6i

QUA tdnh c6ng t6c:

o

0-/



Ki6m toen vi6n chinh

Ki6m toin vi€n

Trudng b6 phAn roin tei

chinh

I'lirnh vi vi pham phrip lu6t: Kh6ng

So hinr ch[nrg khoiin cia cri nirin vi ngudi c6 li6n quan trong t6 chric ding k! ni6m y6r:

- So him ci nh6n: 0 c6 phin. chitirn 0,00% v6n tli6u ld

- So hiru dai di€n: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n didu lQ

- So him cLia ngudi c6 Ii6n quan: 2.815 cd phAn, chi6rn 0,002% v6n <li6u l€

- Cdc khoan no d6i voi t6 chirc rldng kf ni€m y6t: Kh6ng

- l'hir lao va loi ich khic nhdn drroc tir td chric tting k1/ ni6m ydt: Theo nghi quydt
DI IDCD MBS hing nirn

- Lo-i ich li6n quan d6i vo-i t6 chr?c il6ng kf ni6m y6t: Kh6ng

Iltn T'dng Gidm tlic

Ong I'rAn II:ii IIh - Thinh vi6n HQi tldng quin tri ki6m T6ng Gi{m tt6c

Nhu tren

Bi Phrlrng Th! Thanh IIn - Ph6 T6ng Girim tt5c

I'lo v.i t6n: Phtng Thi Thanh Hd

Gioi tinh: Nir

Ngiy sinh: 16/011198l

Trinh d6 chuydn m6n: Thac s! Quan ly chi6n ltro. c vi Logistics t6 chri'c

ChL'rc vu dang nim giii tai t6 chric ding kj,ni6m y6t: Ph6 T6ng Girim tl6c

Ch[rc vu dang n6m giir tai cic t6 cht?c kh6c: kh6ng

Qua trinli c6ng t6c:

'I'hdi gian Dorr vi c6ng tric Chfc vqr

07t2009 -08/2013
C6ng ty TNHH Deloitte ViQt

Nam

08t2013 - t0/2016
Co quan KTNB- NgAn hang

TMCP Qudn dQi

l0/2016 - nay
Co quan KTNB- Ngin hing

TMCP QuAn tlQi

04/2017 - nay C6ng ty CP Ch&ng kho6n MB Thinh vi€n Ban ki6m sodt

'I'hdi gian Don vi c6ng tic Chric vr.1

0v2005 - 12t2005
Tdp doirn Monoprix & Daily

Monop (Phrip)
Chuy6n vi6n t2r i chinh

03/2006 - 05/2007 Ngin hing TMCP Qudn il6i

05/2007 - 0t/2009 NgAn hing TMCP Quan dgi Chuy6n vi6n thdm tlinh

0t/2009 - 03/2010 Ngdn hnng TMCP QuAn d6i

30

Can b0 tin dung

Truong BQ ph6n t6i th6m dinh
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03/2010 - 01/201I NgAn hing TMCP Qu6n rlQi
Truong B0 phfln t6i thdm dinh

KHCN

0v20tt -0212012 Ngdn hirng TMCP Qudn ddi Ph6 phdng t6i thdrn dlnh H6i sd

02t2012 - 06/2013 C6ng ty CP Chring kho6n MB Trutrng phdng Qudn tri riti ro

0712013- my C6ng ty CP Chrlrng khodn MB Ph6 T6ng Giim d6c
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Hirnl vi vi pham ph6p luqt: Kh6ng

So hiru chung kho6n cia c6 nhdn vd ngudi c6 [i6n quan trong t6 chirc 6ing kf ni6m l'6t:

- So htu c6 nhdn: 1.828 c6 phin, chi6m 0,00 l% v6n ilitu l€

- Sd hfu dai diQn: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n cli6u 16

- So hiru ct'ra ngudi c6 li€n quan: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n diiu li

- Cdc kho:in ng diii voi t6 chric dang kli ni6m yit: Kh6ng

- 'I'ht lao vir loi ich kh6c nhin du-o. c tir t6 chric ding kj'ni6rn ydt: Kh6ng

- Lgi ich li€n quan dili voi t6 cnuc dAng kj'ni6rn y6t: Kh6ng

Bir Nguy6n Thi Viet Oanh - Ph6 T6ng Gi{m <I6c

Ho vir t6n: NguY6n Thi Vi6t Oanh

Gioi tinh: NiI

Ngiy sinh: 18/06/1981

Trinh d0 chuyEn m6n: Th4c s!

Chric vq dang nim giii tai tii chuc dlng k! ni6m yit: Ph6 T6ng Cirim d6c

Chfc vu <lang n6m gi[ tli c6c t6 chric kh6c: Kh6ng

Quritrinh c6ng t6c:

Thoi gian Don vi c6ng tic Clttic vu

02t2004 -06/2006
Ngin hAng TMCP Qu6c t6 viet

Nam
Nhin vi0n

06t2006 -05/2009 Ng6n hing TMCP Qudn <lQi Nhdn vi6n

2007 - 2015 C6ng ty Tii chinh S6ng Dit

Tru6ng ban ki€ttr

so6t/Thinh vi6n ban ki6rn

so6t

2013 - 2015

Trudng ban ki6m 
.

so6t/Thinh vi6n HOi d6ng

qudn tri

06t2009 -0212012 Ngin hing TMCP Qudn tl6i
Ph6 phdng Ph6n tich vi nr

vAn d6u tLr

o2t20t2 -7/2014 Ngdn hing TMCP Quin d6i Truong phdng Dau tu

7t2014-12/2016
Truong phdng Eiu nr

ch rert luuc
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'Ihdi gian Don vj c6ng tric Chti"c vg

0l/2017 - nay CTCP Chtrng kho6n MB Ph6 T6ng Girim d6c

Hinh vi vi pham phrip lu6t: Kh6ng

So hiru chirng khorin crja c6 nh6n vd nguoi c6 li0n quan trong t6 chtc ddng ky ni6m y6t:

- Str him cii nhdn: 0 c6 phAn, chitlm 0,00% v6n tli6u lQ

- Scr hinr dai di6n: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n di6u l€

- Sir hinr cia nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phdn, chiiim 0,00% v6n di€u 16

- Cic khoin no dtii vo-i t6 ch(rc tl6ng k]j, ni6m y6t: Kh6ng

- 'l'h lao vi loi ich khac nhdn ducrc tir t5 chirc tllng kf ni6m y6t: Kh6ng
- Loi ich li6n quan d6i voi 16 chuc tling kli ni6rn y6t: Kh6ng

6ng I-6'I'hirnh Nanr - phti Tiing Ginm tl6c

FIo vi tdn: I_d'fhinh Nam

Cio-i tinh: Narn

Ng.iy sinh: 13il2il978

Trinh dtr chuydn m6n: Ct nh6n eurin tri Doanh nghi6p

Cht'rc vu dang n6m giir tai t6 chric tldng kj, ni6m y6t: ph6 T6ng Gi6m d6c

ChL'rc vu dang nim gii tai crlc t6 chric khric:

ThAnh vi€n HDQT

Ph6 Chti tich HDQT

Quri trinh c6ng t6c:

Ph6 Cht tich HDQT

Don vi Chtlc vg

C6ng ty ci5 phin Thut5c Thti y Cai Lfly

n Ttr v6n - Thuong rnai - Dich vu Dia 5c
Hotng Qu6n

C6ng ty c6 phi
Thinh vi6n HEQT d6c lAp

n Tu vdn vd Dich vu Thuong mai GiSy

Viet

C6ng ty c6 Phi

Thdi gian Don vi c6ng tr{c Chrirc vq

09/2001 - t2/2007 Cdng ty C6 Phin Tdp Doin T6n Mai Chuy6n vi6n QLDA

2007 -20n C6ng ty C6 Phin Tu v6n Dich vu vd
'fhuong mai GiAy ViQt

Ph6 T6ng Girim E6c

C6ng ty C6 Phin Tu v6n Djch vu vi
Thuong mai Gi6y Vi6t

Gi6m D5c di6u hdnh

201 I - nay
C6ng ty C6 Phin Ttr v6n - Thuong
rnai - Dich vu Eia 6c Hodng euAn

Thdnh vi€n I{DQT ct6c tdp

201 3 - nay
C6ng ty C6 PhAn Tu v6n Dlch vu vd

Thuong mai Gi6y ViQt

05/2013 - 02/2015 C6ng ty C6 PhAn DIC 56 4 Thdnh vi6n HDQT

04/2014 - nay C6ng ty C6 Phin thu6c thfi f Cai Thinh vi6n HDQT

3)
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Thoi gian Dmr v! cdng tic Chri'c vq

Lqy

04t2013 - 04t20r5 C6ng ty CP Chung khorin MB
Gi6rn d6c Vin phr)ng Khu

vgc Phia Nam.

04/2015 - nay C6ng ty CP Chung kho6n MB Ph6 T6ng Girim d6c

tru6ng

Hdnh vi vi phqm ph6p ludt: Klt6ng

So hfu chfng khorin cta c6 nh6n vi nguoi c6 li6n quan trong t6 chtrc ding k! ni0nr Iit:
- So- hiru c6 nhln: 25.389 c6 phAn, chii5m 0,02% v6n tli0u ld

- So hru d4i diQn: 0 c6 phAq chiiim 0,00% v6n di6u 16

- So hrru cta nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phAn, chi6rn 0,00% v6n diiu ld

- Cric khodn ng d6i udi t6 ct ,ic ddng kj' ni6m yilt: Kh6ng

- Thu lao vi loi ich khdc nhdn duoc tir t6 chuc dang kj,niinr ycit: Kh0ng

- Loi ich li€n quan dtii voi td chr:rc tling k;i ni€m y0r: Kh6ng

..1

^c 
tuat, lru'utrg

6ug Nguy6n VIn Hgc - K6 torin tnr&ng

Ho vir t€n: Nguy6n Vin Hgc

Gitii tinh: Nam

Ngiy sinh: 10/1011977

Tlinh dQ chuy€n mon: Cu nhdn kinh t6 Hoc viin tiri chinlr

Ch[rc vu ilang nim gif t4i t6 chtic dAng kj'ni6nr y6t: Gi6m d5c'l'iri chinh ki0m k6 torin

Chric vu ilang nim giii t4i cic t6 chtlc kh6c: Kh6ng

Qu6 trinh c6ng uic:

Ilirnh vi vi ph4rn ph6p ludt: Kh6ng

So hiu chfng khorin cria ci4 nhin vir ngudi c6 lidn quan tlcng t6 c ht'r'c rJing kj' rticnr ycit:

- So htu c6 nhdn: 0 c6 ph6n, chi6m 0,00% v6n di6u 19

- Sd hiru <lpi di€n: 0 c5 phin, chii5m 0,00% v6n di6u l9

J

Thdi gian Dorr vi c6ng t6c Chrlc vu

t999-2002 CN C6ng ty Th6ng Lqi TP. K0 to:in

2002-2003 C6ng ty C6ng Nghi0p Hoing Hd K6 To6n Trtrdng

2003-2007
C6ng ty CP PTTM&DL QuSc tii

Ng6i Sao
K6 Toin Trudng

512007 - 812009

Cdng ty Cii phin chring kho6n MB

K6 toin t6ng hgp

8/2009 - 7 t2012 Ph6 phdng Ke to:in

8t20\2 -7/2016 Trudng phdng Kd to6n

8/2016 - nay
K5 to6n tru6ng, Tru6ag

phdng K6 to6n

(//'
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- So hiru cta ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phAn, chitim 0,00% v6n itidu lQ

- Cric khoin ng d6i 
"oi 

ti5 ch&c dang k! ni6m y6t: Kh6ng

- Thir lao vd lqi ich lCr{c nh{n dugc tri t6 chtc deng h} ni6m y6t: Kh6ng

- Lgi ich li6n quan drii vdi t6 chtc tteng kj ni6m y6t: Kh6ng

Th6ng tin vd nhf,n sq quln lf rrii ro li6n quan tdi hoet tlQng phdt hlnh chrimg

quydn:

Ilo yir t6n 56 CMND

Lo4i CCHN Kinh

doanh Chring

kho6n

Vi tri c6ng tric

Nguy6n Einh
Duong

038091000013 CFA Charterholder Chuy6n vi6n P. QTRI{

03 3 l 86000148
001753/PTTC

001362a{GCK
Chuydn vi6n P. QTRR

I loing L6 Ngdn

Bir lloirng L6 Ngin - Chuy6n vi6n Phdng Quin tri Rfri ro

Ho va tdn: Lloing L6 Ng6n

Gioi tinh: Nir

Ngiry sinh: 1010311986

Trinh d6 chuy6n m6n: Ci nhdn

Ch[rc vu dang nim giii tai t6 chtc dnng kf ni6m y6r Chuydn vi€n phdng euin tri Rti ro.

Qud trinh c6ng tic:

Thdi gian Don vi c6ng tdc Chr?c vg

2014 - 201 8 Ng6n hdng TMCP QuAn DQi Chuy€n vi6n thAm tlinh

2018 - nay Chuy6n vi6n Qudn Tri rui ro

Thrii gian Do'n vi c6ng tric Chric vu

Nhdn vi6n giao dich

02/2015 - 07/20t7 CTCP Chimg khodn ALPHA Ki6m so6t giao dich

08/2017 - nay CTCP Chtrng l,Jro6n MB Chuy6n vi€n Qudn Tri rtii ro

t4

. So 1'du lf ljch nhffn sg quin lf rrii ro li6n quan t6i ho4t ilQng phnt hirnh chrtng
i

quYcn

dng Nguy6n Dinh Duorg - Chuy6n vi6n Phdng euin tri Rti ro
llo vA t6n: Nguy6n Dinh Duong

Girii tinh: Nam

N.rriy sinh: l)l0l ll99l

I'rinh cl6 chuy6n m6n: Cu nhAn

Ch(rc vLr dang nim git tai t6 chfc dang kli ni6m y6t: chuyEn vi6n phdng 
eurin tri Rui ro.

Qud trinh c6ng tiic

C6ng ty CP Chrmg kho6n MB

2009 - 0l/2015 CTCP Chtrng khoin ALPHA



2, CAc thdng tin vd t<6t qua hoqt tlQng cia t6 ch0c ph6t hirDh

z.r. T5ng hqp titrh hinh hogt dQng cta cOng ty chri'ng khoin:
C6ng ty C6 phnn Chtrng kho6n MB (MBS) rap trung pher rri6n 3 miing hoat d6ng kinh

doanh chinh li Dich vu chring khorin , Dich vu ngin hdng dAu tu, Ngu6n v6n vi kinh doanh

tnii phi6u:

o Dicb vg chri.ng kho6n: MBS cung cAp dich vu tu rdn mua, biin ciic loai chfng khoiin
di ni€m y6t vi chua ni6m y6t cho khrich hirng cri nhdn vir khrich hang td chuc. MBS
lu6n chf trong vi€c thu htt nhdn tdi, diu tu vdo c6ng ngh€ hi€n dai va cung cip cho
kh6ch hing nhBng san phdm phin tich vi tu v6n ddu tu voi ch6t luong t5t nh6t tr6n thi
trudng. Cec dich vu chung kho6n cung c6p cho K.I.l bao gdm

- Tu v6n diu tu

- Uy th6c qudn lj,tai khodn

- C6c dich v9 di€n tt
. Dich v.g Ng6n hing dAu tu: Vdi 19 ndm hoat tlQng,.MBS lu6n dua ra nhtng gidi

ph6p t6t.nhat cho doanh nghiQp nham huy d6ng ngu6n v6n. ddi han th6ng qra thi

trudxg v6n c[ng nhu k€t n6i co h6i d6u tu cho ciic c6ng ty qu6c t€ vd n6i rlia, t6 chric
vi cri nhdn. NhiQm vu ctla MBS ln kiit niii nhBng co h6i sti dung cfing nhu huy tl6ng

v6n hi6u qud (Connecting Capital Opportunities,l, nhim rnuc dich tqo ra gid tr! cho

khdch hing th6ng qua nhiing giii ph6p tu vdn du-o. c tich hgp vd chuy€n biet d6i voi
ttrng khrich hdng.

- Tu vdn tii chinh doanh nghiQp

- Tu vdn tho6i v6n, phrit hinh, ni6m ydt c6 phi6u

- ECM - c6 phiin h6a, IPo

- Tu vdn M&A

- Tu vin phdr hdnh u6i phi6u

. Ngudn v6n vir kinh doanh trrii phiiiu:

* Ngudn v5n:

- Can d6i vd didu ti6t c6c hogt clQng ngu6n

^A- Cung cdp sdn phdm hgp tac kinh doanh

- Phrit hinh tr:ii phiiiu doanh nghi6p

- C6c hopt dQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh tr6i phiiiu:

- Ph6n phtii sdn phAm Tnii phiiiu doanh nghi€p

- M6i gioi trai phiriu

- Cung cip dich vu Dli di6n nhtng nguoi So hiru Tmi phi6u

2.2. Tinh hinh tranh chAp/kiQn tgng: kh6ng c6
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Chi ti6u
Nim 2017

(vND)

NIm 2018

(vND)

Vo tdng

giim
Liiy k6 il6n

Q2/2019 (vND)

T6ng giri tri tiri san 4.271.280.044.736 3.774.820.031.832 -11.62%

Doanh thu tit ciic

hoat ddng kinh

doanh

840.374.864.874 t.045.832.71s.982 24,440/o 441.019.860.315

Loi nhudn tir cAc

hoat ddng kinh

doanh

18.091. 120.369 194.667.563.998 976,04o/o t57.244.885.736

Loi nhudn kh6c 6.077.205.906 8.064.128.935 32,690/o I .586.009.216

Loi nhudn trudc

thu6
24.t68.326.275 202.731.692.933 738,830/0 158.830.894.952

Loi nhu6n sau thu6 23.962.926.275 t77 .352.227.432 640,11% 125.611.330.823

2.3. Brio crio k5t quil ho4t tlQng kinh doanh trong 2 ntrm gAn nh6t vi lfy k6 d6n quf
gin nn{t

(Ngudn: BCTC MBS)

2.4. Cic chrirng quydn mi c6ng ty tll phdt hirnh:

T6n chri,ng quydn

MN

chfng

khoin

co s0

Loqi

chfng
quyen

Gid phft

hhnh (ddng/

Chtitng

quy6n)

Nim
phit
hinh

Thoi

h?n

Thdi gian <l{o

han

CHPGOIMBSI9CE HPG Mua 1.200 2019 3 thring 10t09t2019

CPNJOIMBSI9CE PNJ Mua 1.700 2019 3 thring t0/09t2019

CREEO2MBSI9CE REE Mua 1.260 2019 3 th6ng 19fiU2019

CFPTO2MBS I9CE FPT Mua 1.700 2019 3 th6ng 19/Lt/2019

CMWGO2MBSIgCE MWG Mua 2.850 2019 3 th6ng t6/12/2019

CHPGO3MBSI9CE HPG Mua 1.450 2019 3 th.ing 22/01/20019

CPNJO3MBSI9CE PNJ Mua 2.220 2019 3 th6ng 22/01/20019

CTCBO3MBSIgCE TCB 1.680 2019 3 th6ng t7/01/2019

CGMDO3MBSI9CE Mua 1680 2019 6 th6ng 28/04/2020

CVNMO3MBSI9CE VNM Mua 2500 2019 6 th6ng 28/04t2020
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3. Tinh hinh tii chinh:

C:ic chi ti6u tiri chinh cht y6u:

C6

Co

t.497 .254.t88.112

(Ngdn: BCTC MBS)

{

Chi ti6u NIm 2017 NIm 2018
o/o ting

giim
Lny k6 tl5n

Q2t20te

- Thanh to6n cfic

khoin no d6n h1n (c6

thanh todn ditng han

vd dtiy tli cdc khodn

nq kh6ng?)

C6 LO

- Cic khoan phai nQp

theo luit dirl}l:. (cd

thlrc hiQn theo ludt

dinh?)

C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi

rd no qud han, tiing dtt

no bdo ldnh fudu c6),

qud han ngdn hqn,

trung hqn vd ddi hqn,

ngry1n nhdn ddn dAn

no qud hgn, khd ndng

thu hii)

1.407.911.824.818 r.273.58t.8t6.346 -9,54Yo

- Tinh hinh c6ng ng

hiQn nay: (tdng sii nq

phdi thu, tiing sd nq

phdi trd)

C6ng no phai thu 3.214.848.3 17.803 2.590.579.362.608 -t9,4to/o 3.150.622.452.208

C6ng no phdi tra 2.986.707 .500.291 2.3r4.347 .734.261 -22,51% 2.437 .54s.027 .558

Cric chi ti0u NIm 2017 NIm 2018 Chi chri

L Chi ti6u vA an todn tiri chinh

- Gi6 tri v6n kha dgng: 1.409.814.319.908 1.536.87 r.399.922

- Rti ro (Rti ro thi trudmg, rui ro thanh

to6n, rui ro hoat d6ng, rui ro ting thOm)
435.289.236.170 418.130.815.315
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Cric chi ti6u NIm 2017 NIm 2018 Ghi chri

- T! 16 v6n khd dung: 323,90o/o 367,56%

2. Chi ti€u vd khd ndng thanh to6n

- HQ s6 thanh to6n ngin han

TSLDA.{o ngin h4n
184,440h 248,63%

- HQ s6 thanl to6n nhanh:

TSL) - Hi:rg t6n kho

Nq ngdn han

248,63%

3. Chi ti6u ,d co c6u v6n

- H6 s6 No/T6ng trii sdn 69,930/o 61,3t%

- HQ s6 Nq,^/6n cht so hiiu 232,510/o 158,47%

4. Chi tieu v€ khd ndng sinh loi

- He s6 Lqi nhu{n sau thu6/Doanh thu

thuan
2,85% t6,96%

- HC s6 Lqi nhuAn sau thu6,^/6n cht sd

hfu
1,87% 12,14%

- H6 s6 Loi nhudn sau thu6/T6ng tai sdn 0,560/o 4,70%

- H6 s6 Loi nhudn tii hoat il6ng kinh

doanh,/Doanh thu thuin
2,15% t8,6tyo

- Thu nh6p tr€n c6 phAn (EPS) 314 1.497

(Ngudn: Bdo ctio fj, lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vI. cAC THONG TIN vT, CHUNG QUYdN C6 BAo DAM

1. Th6ng tin chung vd chri'ng quydn

- T6n chring quyAn: Chtmg quydn CHPGO5MBS l gCE

- Tdn (mn) chtmg khoin co sd: HPG

- T6 chirc ph6t hinh ching khodn co so: C6ng ty C6 phin Tfp doin Hda Ph6t

- Ln4i chung quytin: Mua

- Ki6u thgc hiQn: Chdu Au

- Phuong thtic thgc hiQn ch0ng quyAn: Thanh to6n tiAn

38
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- Thoi han:

- Ngiy phit hdnh:

- Ngdy giao dich cu6i cung:

- Ngdy d6o han:

- Tj lQ chuyiin d6i:

- Gi6 thuc hi6n:

- Tiri sdn ddm b6o thanh toiin:

- Giri chdo bAn:

- T6ng s6 luqng chdo b6n:

- T6ng gi6 tri chio brin:

- Phuong phip tinh gi6 chio brin:

C6ng thric Black Scholes:

Gi6 ly thuyit cria chring quy€n mua:

3,5 th6ng

Trong vdng 03 ng?ry lim viQc k6 tir ngiy
dugc c6p Gi6y chtrng nhin chio b6n

chrirng quyAn

Trudc ngtry cl6o h4n 02 ngiy giao dich

3,5 th6ng kti ttr ngiy ph6t hnnh

3:l (03 chring quydn quy d6i quydn mua

0l c6 phiilu co sd)

21.000 - 44.000 VND/cii phi6u (Giri thuc

hi6n chinh xric sE dugc c6ng b6 tgi Bdn

Th6ng b6o ph6t hinh tai ngiy ph6t hinh
chrimg quy6n).

Ti6n kf qu! t4i ngin hirng luu kj' vi tii
sdn phdng ngua rui ro tr€n tai khoin tu
doanh

1.000 - 2.500 MVD/chung quydn (Gin
chio b6n chinh x6c sE <lugc c6ng b6 tai

Bin Th6ng b6o ph6t hanh).

6.000.000 chtrng quy6n

6.000.000.000 - I 5.000.000.000 vND

Theo c6ng thric Black Scholes

v -_A'(dJs - N(dr)xe-\r
L

vdi

, _rG)+(t+i)r4t-_____15-

dz=dr-oi'i lr

Trong d6:

Cr Giri lj, thuy6t cta chung quy€n mua;

N(d1), N(1"):X6c suAt phin phi5i chu6n tich IOy;

X: Gi6 thgc hi6n c0a chfng quy6n;

S: Ci6 chri,ng khoiin co so hi€n tai:

T; Thoi gian cdn lai d6n khi 116o fun (Tinh theo nim): ld s6 ngiiy kd ttr ngay tinh toin
d6n ngdy drio han chung quy6n;

r.:Ldi su6t phi rr)i ro (trung binh lai su6t ti6n giri ci nhdn k! han I ndrn citr
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);
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o: D6 bi6n dQng giri kj,vgng cria chring kho6n co so (dg ki6n cao hon bi6n dQng thuc t6

l2 th6ng gin nhdt cfra chfrng khoiing co sd tu 3 O% - 2OO%)

I .,1, . :
k: I ] le chuyen dor cua cnung quyen

Th6ng tin vi chri'ng khorin co sO

T6n C6ng ty: C6ng ty C6 phAn T$p dohn Hda

Ph:it (*)

Linh vr5c ho4t tlQng: Vit li6u xiy dung

Thdi tti6m ni6m y6t tin ttiu l5llll2}07

Chi sti P/E hifn tii: 8,63

Dao il$ng binh quin gi{ c6 phi6u 12 thring gAn 28,66

ntrAt (7,) (giai tlo4n tinh tir thdng I l/2018 d6n

thring l0/2019)

(Nguin: Bloomberg)

K€t qud ho4t tlQng kinh doanh: (don vi: VND)

(Ngin: BCTC HPG)

Gi6 tr! v6n

h6a

(TriQu

vND)

Khdi luqxg

giao dich

khrip lQnh

(CP)

Gid

tl6ng

cfra

(vND)

Gi6 cao

nhAt trong

thdng

(vND)

Gi6 thip nh6t

trong thing
(vND)

Th6ng ll2018 70.513.7 t8 107.510.806 25.53 8 30.885 25.538

Thrlng l2 2018 65.'734.927 140.240.438 23.808 27.308 22.269

Thdng0l 2019 58.832.228 91.872.133 2r.308 24.192 21.231

Thring 02 2019 71.363.281 140.795.889 25.846 27.346 20.7 69

Thing 03 2019 68.389.8 t I t45.747.654 24.769 27.385 23.500

Thring 04 2019 7 t.363.281 60.641.750 25.846 26.000 24.077

Thdng 05 2019 68.177.420 77.172.160 24.692 26.462 24.385

Th6ng 06 2019 64.88s.242 94.995.837 23.500 24.800 22.350

Th6ng 07 2019 137.980.950 22.550 23.300 20.300

Th6ng 08 2019 61.295.845 125.485.140 22.200 23.900 2l .550

Th6ng 09 2019 60.60s.577 84.743.830 21.9s0 23.050 2l.100

Th6ng l0 2019 60.191.416 95.676.540 2t.800 22.450 21.200

Chi ti6u NInr 2017 Nim 2018 7o ting giim

Tiing gin tri tiri sin 53.022.t84.778.251 78.223.007.670.92s 47,53%

Vdn cht so hiru 32.397 .580.211.910 25,390/o

Doanh thu 46.16t .691.614.304 s5.836.458.379.7 s9 20,960/o

ThuE vi c6c khoAn

phii nOp
378.25t.543.847 481.510.200.714 27,30yo

Lgi.nhu{n trudc

thu€
9.288.369.7 42.697 10.07 t.072.872.302 8,43%

Loi nhu6n sau thu€ 8.014.756.586.048 8.600.550.706.227 7,31%
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C6c chi s6 tii chinh cia t6 chric ph6t hdnh chtng kho6n co sd:

(Ngu6n: BCTC HPG)

(*) MBS cam h1t kh6ng phdi ld ngtroi c6 fiAn quan voi 6 chtc phdt hdnh cht?ng khodn co sd

3. MBS itnng hf chlo b6n vir phen phdi chri'ng quydn:

C6c m6c thoi gian MBS dg kiiSn quy tlinh cho dqt ph6r henh:

- Giai ctogn chuin bi vi hoin thenh nQp h6 so iltrng lcj chAo brin cho UBCK: MBS rhgc

hiQn nQp h6 so theo k6 hoach cia UBCKNN

- Sau khi IJBCK c6p Gi6y chrirng nhAn (CCID chio b6n, c6c rh6ng tin chi ti6t vA dot
chdo b6n s€ ttugc quy ilinh t4i Th6ng b6o ph6t hnnh chtrng quy6n tluoc c6ng b6 tr€n
website cia MBS. Tinh tt thoi diiim nhfn tluo. c GCN, MBS thgc hiOn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim vi0c:

r' ThUc hign CBT'I khi nhAtr dugc Gi6y chung nhin chio b6n.

. Trong 03 ngiy lim viQc:

/ Th1rc hign c6ng b6 Ben crio bpch tti rtuo. c ch6p 1tu'61 & Bdn rh6ng brio phrir

hanh tr€n trang th6ng tin tliQn nr cria SCDCK vi cta MBS.
r' ThUc hiQn lc! qui itim bio thanh todn cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 tidn hj qui (Ho{c chfng chi ti6n gti): Thuc hi€n k! qu} t3i NHLK

trong su6t thli gian c6 hiQu lqc cUa chfmg quydn vir rlim bio duy tri t6i

thi6u 50% gi6 tri chung quy0n th ph6t han[ cam k6t kh6ng dtng d6 cAm

cO, ttr6 ctrip, lim tii sin dim b6o cho cric nghia vu kh6c. . .

.3 ThUc hign kf Hqp d6ng bAo ctim thanh to6n tai NHLK vi gui cho

UBCK 0l ban g6c trong vdng 24h k6 tt ktri kj, kiit Hqp tt6ng dim bio vcri

NHLK.

- Sau khi <16 honn t6t viQc k! qu! t?i NHLK vi tt6m bio viQc c6ng b6 diy tfii Bin c6o

bgch di tlugc UBCKNN chip thu{n d6 NDT duo. c khai th6c etiy <tt th6ng tin, t6 chuc

C:ic chi ti6u Nim 2017 Nirm 20l8 Ghi chti

l. Chi ti6u vd khi ndng thanh toiin

- H6 s6 thanh to6n ngin han

- Hd s6 thanh to6n nhanh

1,79

l,l5
I t2

0,49

2. Chi ti6u vC co c6u v6n
,,^ ,a -. _:

- He so No. / I ong tar san

- H9 s6 Nq/vCSH

0,39

0,64

0,48

0,93

3. Chi ti6u vE khi ning sinh loi

- HQ s6 t-qi nhu{ar sau thu6/Doanh thu

thudn

- H9 s6 Lqi nhuan sau thu6NCSH

- He s6 Lqi nhu,in sau thu6/T6ng tai

sin

- He s6 Lqi nhupn ti hogt d6ng kinh

doanh/Doanh thu thuin

- Thu nhfp tren c6 pnan lefS;

t7,36%

30,68%

18,590/o

20,04%

4.074

15,400/o

23,56%

t3,t\%

t8,04%

4.031

ltu-4 o,

v



phet henh sE thgc hiQn thOng b6o chdo bdn chung quyAn tren website. C6c tht tgc vd

c6ng b5 th6ng tin, thuc hiQn nQp kf qui MBS cam k6t tu6n tht dtng theo th6ng tu

107/20t6rTT-BTC.

4. NDT tUng kf mua chri,ng quydn & MBS illng kf luu kf vi illng kf Ni6m y6t:

4.1. NDT tUng kf mua chrlng quydn

- Chinh srich dlng kj, mua chr?ng quydn IPO

. Tg lc nQp ti6n deng kf mua ch(mg quydn: 100% gi6 tri ding lcj'mua

. Kh6i luong cldng kj,mua ttii thi6u: 10 CWflAn dnng kj

. Kh6i luong illng kf mua t6i da: Quy ttlnh cg th6 trong Th6ng b6o chio bin Chtrng

quyen

o Bu6c khi5i luong: l0 CW

- Hinh tht?c phdn ph6i: fhan ph6i theo hinh thtc FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc

hiQn deng k!, h€ thdng MBS s€ ki6m tra h4n mtc s6 luqng CW phet hirnh cdn lqi, vi
dimg ti6p nhin iling k! mua khi sti tuqng phat hdnh h6t.

- Hinh thr?c KH c6 th6 dang lcj,mua: Mua online t€n hQ thting Stock 24 hoic t4i toin
bQ m4ng tu6i CN/PGD cta MBS.

- Hd so KH cAn c6 dA ttrgc hiQn dlng kj mua d5i vdd hinh thfc ddng lc! mua t4i quAy

(KH dang ki mua tren he th6ng trgc nry6n s0 k! theo hinh thuc Hqp d6ng diQn tu):

. Gi6y cung c5p th6ng tin d{t mua Chung quyAn (theo mlu MBS cung cAp tai

quiy/tr0n website).

. Hqp ttting mua b6n chring quyAn c6 bio ttAm (theo mlu MBS cung cip tai

quAy/tr€n website).

r CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu lgc theo quy <linh cta ph6p luAt

. Cung c6p s6 tf aang tcy luu kf vi c6c th6ng tin khnc dd MBS lam tht tuc dang kl
luu hj VSD <tt! giao dich chtrng quydn sau khi duo.c ni0m y6t tr€n th! truong.

- Sau khi kh:ich hirng dlng lcf mua thinh c6ng, MBS se thgc hiQn thdng b6o k6t qud sii

luong chring quydn NDT mua thAnh c6ng qua SMS/EmaiVttiQn thopi c6 ghi 4m...

- Tii khoin quin lf tidn mua ch(mg quydn cta NDT, NDT c6 th6 nQp tiAn hgc ti6p vio
tiri khoin duoi ddy:

. Sti tei khoin: 122.10.00. 176311.9

. T6n ch0 TK: C6ng ty c6 phAn chung kho6n MB.

o Md tai NH: Ngin hirng Thuong mai c6 phAn DAu tu vh Ph6t tri6n vi€t Nam- Chi

nhtinh Hd Thanh.

. NOi dung: fli dq) Nguy6n Vrn A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000Cw,

Ma XXXX. Dfi XX.

4.2. MBS thgc hiQn iUng kf lrru kf vi dUng kf ni6m y5t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi holn thirnh phnn pn6i, }vIBS thlrc hiQn b6o c6o

UsCKNN ve k6t qun dE phAn ph5i.

- D6ng thdi, MBS cam ktit l{p c6c h6 so <Ii5 dlng lc} luu lc! chring quydn tgi Trung tim
Itru kf chtrng kho6n vir hd so ttlng lcj ni6m y6t chring quyAn t4i SGD chri,ng kho6n

theo dring thoi gian quy <tinh d6 NDT c6 th6 kip thdi giao dich n€n shn ni6m y6t.
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Thgc hiQn chrimg quyAn

.Trudng hqp thanh todn biing tiin khi dtio han chring quyin:
ftii tn€u 15 ngAy lim viQc tru6c ngiy 116o tran cta cturnj quydn, MBS gtii h6 so d6n
SGDCK dC h0y ni6m yiit todn bQ chung quydn vi thgc hiQn thanl roAn cho ngudi sd
hitu chfng quy6n.

C$m nh6t 07 ngdy lim viQc trudc ngiy rl6ng kf cu6i ctng, MBS grii h6 so th6ng b6o
thuc hi6n chung quyAn diy di, hqp 16 di.ln VSD.

Trong vdng 0l ngAy lirm viQc k6 tir ngAy VSD nh6n duo. c h6 so hqp l0 tt MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viQc ch6t danh s6ch d6 thgc hiQn chr?ng quydn cho c6c thdnh vi6n.

MBS c6 tnich nhi6m thuc hiQn il6i chiriu danh s6ch voi VSD vc sti li6u li6n quan tliin
ph6n bi5 c6c quyen vn lqi ich c[a nha dAu tu.

MBS dim bdo ch{m nh6t OZ ng}ry lim vi6c trudc ngdy thanh to6n, MBS chuy6n di s6

tidn c6n thanh to6n vao tiri khoan do vSD chi ainrr a,i r<ip th&i thanh to6n cho nha diu
tu vdo ngiry thanh to6n.

56 tidn thanh to6n cho mQt tton vj chftng quydn mua ln s6 ti6n thanh to6n khi gi6 thanh
todn l6n hon gi6 thgc hiQn, duo. c tinh theo c6ng thuc [(Giri thanh to6n - Giii thuc
hiQn)/Tf lQ chuy6n OO4. SO tidn thanh torio rdng U .O tidn tt unt torin gidm rrt cric chi
phi thgc hi€n quydn (thui! thu nh6p vi cic chi phi kh6c niiu c6).

Truong hqp nhi dAu tu kh6ng d{r l0nh rhuc hiQn chfng quy6n, chring quyrln co ldi (in-
the-money) dugc tu <lQng thyc hi6n theo phuong thuc rhanh to6n bing tidn vdo ngiy
d6o han.

Cdc bidn phdp xu lj, trong trudng hqp tii chtlc phdt hdnh mdt kho ndng thanh bAn.
Cric nghia vq vdi nhi ttiu tu nim giir chtrng quy6n se duo. c thanh toiin qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 ti6n lcj qu! cta c6ng ty ph6t hdnh tai Ngdn hdng luu k!.

. Dirng tai san (chung khoin co sd/ti6n) phdng ngira rti ro dd du.c phong tda tai
Trung tAm luu kf chung kho6n Vi6t Nam (VSD).

Tru<mg hqp kh6ng il0 tii sdn d6 thanh tofur thuc hi6n chring quydn, vi€c gidi quy6t
quy0n lqi cho ngudi sd h[u chring quydn thgc hign theo quy dinh phrip luAt li6n quan
6p dung d6i voi chtl ng c6 bdo cldm mQt phin.

Trong Eudng. hqp t6.chtic pluit hinh plui sin, m6t hodn todn khd ning thanh todn, nghia
vu voi nhi dAu tu nim gift chung quy6n sE tluo. c thanh toiln qua quy trinh thanh li tai
sin theo quy dlnh cia ptuip lu{t (Khoan 3 - Di6u I 5 - Th6ng ru 107/201 6/TI-BTC).

Quydn cria nguoi s& hitt chri,ng quydn

Quydn cria ngudi sd hitu chring quyiin bao g6m:

Quy,in ttu-o. c thanh to6n beng tidn hoic chuy6n giao ching khoiin co so theo tri6u ki€n
vd phuong thric do MBS quy dinh trong Bdn crio bach cta tirng tlo-t ph6t hdnh vd theo
quy tlinh cta ph6p luAt c6 li6n quan;

Quydn duo. c thanh todn bing ti6n khi chftng quyAn bi hty ni6m y6t theo quy dinh cua
ph6p ludt. Trong trudng hqp chtrng quydn bi hiy ni6m ytit do t6 chtrc phrit hanh dinh
chi, tam ngirng hoat tlQng; hgp nhit, s6p nhip, gidi thd, ph6 sin hoic bi ttru h6i Ci6y
ph6p thinh l6p vir hoat dQng; khi bi phdt hiQn h6 so iltrng kj, chdo b:in chfng quydn c6
nhirng th6ng tin sai lQch, b6 s6t n6i dung quan trong c6 thd nnh huong toi quyilt dinh
cliu nr vi gny thi6t hai cho nhi cliu tu; do chring kho6n co so bi htyli6m'ye,, noa"
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kh6ng th6 x6c tlinh duo. c chi s6 chtrng kho6n vi c6c nguy6n nhdn b6t kli kh6ng da

duo. c quy dini rd tai b0 nguydn tic vd x6c dinh chi s6; ho{c do Sd Giao dich Chring

kho6n x6t th6y cin thiiit dd bao vQ quyAn lgi cria nhi efiu tu, gi6 thanh torin chring

quy6n cho nguoi sd hiiu chri,ng quydn sC li gi6 tluo. c <tinh gi6 theo c6ng thr?c Black

Scholes. Trong c6ng thric tlinh gid chung quy64 cdc tham s6 duo. c xric tlinh nhu sau:

o Gii chtng kho6n co sd (S) sC tlugc tinh lir binh quin gi6 d6ng ctia cia chung

kho6n co sd trong ndm (05) ngdy giao dich li6n tru6.c ngdy hty ni6m y6t chung

quydn, kh6ng bao gdim ngiy hriy ni6m y6t chung quyAn.

. Ldi su6t phi rui ro duo. c tinh li trung blnh lii sudt tiAn gui cd nhdn kj,hqn I ndm

cia Vietcombank, Vietinbank, BIDV t?i thhi ili6m hriy ni6m y6t chung quydn.

. D0 bi6n dQng giri cta chimg khoin co sd (o) ttuo. c tinh h dO bi6n itQng gi6 trong

qu6 Ahtr I nlm gAn nh6t crla chring khoin co sd tinh tt ngdy hiry ni6m y6t chr?ng

quyen.

. Thdi gian cdn lAi tdi ngiy tt6o han Ii thdi gian cdn lai k6 tir ngdy huy ni6m y6t

chtmg quyin d6n ngiy drio h4n chr?ng quydn.

QuyAn dugc chuydn nhugng, t{ng cho, thtra k6, cAm cii, vay muqn trong cac quan hC

din sy theo quy dinh cria ph6p lu6t hiQn hinh;

Quydn duoc tru tiCn thanl toiin trong trudng hgp MBS b! giai th6 ho4c ph6 sin theo

quy dinh ctia phdp ludt. Trong truong hqp kh6ng dri tai sin d6 thanh toen thuc hi6n
I .^

chr?ng quydn, vi6c girii quy6t quy6n lgi cho nguoi sd hiiu chimg quy6n thuc hiQn theo

quy dlnh phip luqt li6n quan 6p dgng d6i voi chri ng c6 <tim bio m$t phin;

Cric quyiin kh6c theo quy ttinh cta phap luit.

Didu chinh chri,ng quyin

MBS sd di6u chinh chtrng quyAn trong c6c trulng hgp sau: Gi6 chring khodn co sd bi

didu chinh do t6 chr?c phnt hinh chring kho6n co sd chia c6 ttic bing titin mnt, phrit

hdnh cri phi6u d6 tra c6 ttic, ph6t hdnh c6 phi6u d6 tang v6n cti phAn tir ngudn v6n chri

sd hitu, phrit hirnh c6 phiilu moi.

C6ch tht?c didu chinh gie thuc hien vn t! lQ chuyin d6l ctrtmg quyAn khi chfng kho6n

co sd c6 sy kiQn doanh nghi$p nhu sau:

. Thdi diilm th[c hiQn diiiu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hu6ng quydn cta tii san

co so.

. Tj l€ chuytin d6i mdi duo. c lAm trdn toi 4 chfi s5 thip phan, gi6 thuc hi6n moi

dugc ldm trdn d6n hing chgc.

o Giri thuc hiQn mdi vi Tj lQ chuy6n d6i moi theo c6c sg kiQn doanh nghiQp nhu

sau:

+ Doanh nghiQp tra c,5 tric bing tiAn;

+ Doanh nghiQp tri c5 tr.rc bing c6 phiiiu, thudng c6 phi6u;
: . .l

+Quydn mua c6 phi€u ph6t hnnh th€m (trong tnrdng hqp gi6 ph6t hnnh thdp hon

thi gi6 chtrng kho6n co so);

o Gi6 thuc hiQn moi : Gii thgc hiQn c0 x (Gi6 tham chiiiu diAu chinh crla tii sdn co
sd/Gi6 tt6ng cua cta tiri sin co sd liAn tru6c ngiy giao dich kh6ng huong quy6n).

. T), le chuy6n di5i moi = T9 16 chuy6n d6i cn x (ci'i tham chi6u didu chinh cta tai

sin co sd/Gi6 d6ng cta ctla tii sAn co sd lidn tnrdc ngiy giao dich kh6ng huong

quy€n).
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- vi6c itidu chinh kh6c s6 cdn crl theo quy6t dinh didu chinh cta Sd Giao dich ch,ng
kho6n, t6 chric ph6t hdnh s€ thyc hi6n iliAu chinh.

8. C6c khoin thu6, lQ phi, gid dich vg tir viQc giao dich ho{c thqc hiQn chri,ng quyin.

8.l. C6c khoin phi, lQ phi giao d!ch: Chtrng quydn c6 bdo rldm duo. c ni6m y6t vi giao dich
nhu cht?ng kho6n co sd. Nhn <Idu tu khi giao dlch chtrng quy6n c6 bio tlim ph6i tri c6c

khodn phi giao dich theo bi6u phi giao dlch cta MBS quy dinh tung thoi kj.

8.2. Thu6 TNCN phii chlu khi giao dich chri,ng quydn: Theo th6ng b6o s6 t+OA/BfC-CSf
a. Trudng hqp trudc ngdy tldo han, nhd ildu tn chuy€n nhuong chimg quyin

Do chimg quydn c6 bdo cliun iluo. c giao dlch nrong tg nhu chimg kho6n co sd n€n khi
chuyiin nhu<rng chring quy6n c6 bdo drim thi thu nh$p tu chuyin nhuong chr?ng quytn s6 6p

dung thu6 v6i chuy6n nhuong chr?ng khoin, dugc xac dinh bing giri tri chuydn nfruong 
"fr*gquytn c6 bdo dam tirng lin nhdn vdi thu6 su,jt O,t%. Trong d6:

Giri tri chuy6n nhuong chr?ng quy€n c6 bdo dim tirng ldn ld gi6 khop l6nh chung quy6n
tr6n Sd giao dich chring kho6,n nhin s6 luong chtrng quy6n.

Vi dr,r: Nhi diu tu mua 100 chung quy6n mua c6 tdi sdn co sd ld c6 phi6u cia C6ng ry-

c6 ph6n Tdp ttoirn Hda Ph6t (HPc) voi gi6 1.400 VND/ch,ng quy6n, rj, tC ctruy6n a6i ra I, i,
gi6 thuc hi6n ld 25.800 VIVD.

- N6u nhi ctiu tu b6n chtmg quy6n mua tai mfc gi6 1.600 VND/chrmg quyAn thi s6 thuti
phni n6p ld 1.600 x 100 x 0,1%: 160 V|ID.

b. Trudng hqp tru6c ngdy ildo hqn, chirng quyin bi htiy niim ydt

Thu nh{p t& chuyiin nhugng chrlmg quy6n iluo. c x6c dinh bing giri tri chuydn nhuong
chtrng quydn c6 bao dam trmg lan nhan voi thu6 su6t 0,1%

Theo quy dinh tgi ditim a, b, c khoin I Di6u 9 Th6ng tu s6 tOltZOrc[T-BTC ngdy
2910612016 crla 86 Tii chinh huong din chdo ban vd giao dlch chung quy6n c6 bdo d6m thi
giri chuy6n nhunng chring quydn c6 bdo tlim li:

- Gi6 mua l4i theo mfc_ gi6 thi trudng cta t6 chfc phit hdnh th6ng qua hoat tl6ng rao lap
thi truong nhen voi s5 chung quy6n (trudc ngiy hiy ni0rn yilt c6 hi6u luc); hoil

- Gi6 thanh toen chimg quydn do t6 chrlc ph6t hdnh c6ng bt5 nhan s6 luo:rg chring quy6n
(sau ngdy hty ni6m y6t c6 hieu lyc).

Giri thanh to6n cta chung quydn theo quy tlinh tai kho6n 3 Di6u 9 Th6ng tu s5
l0'7/2016rrt-BTC

Vi du: Vdi git thitit tuong tu t?i vi du n6u tr6n:

. - N6u chr?ng quydn b! hty. ni6m ytit va tO chric ph6t hdnh c6ng b6 gii thanh to6n chfng
quydn li 2.000 VND/chung quydn thi s5 thuii phai n6p tA 1.600 x 100 x 0,1%: 160 \ tD.

c. Tai thoi didm nhd driu tu thqgc hi€n quyin

Do hiQn hinh moi quy rllnh du-o. c thuc hi6n quy6n chuydn giao bing ti6n n6n thdi ttiilm
phdt sinh thu nh{p h thoi di6m nha diu tu rhgc hiQn quy6n. T4i thdi cli6m thuc hiQn quy6n
chuy5n giao bdng ti6n, thu nh{p crra nha <tdu tu ep dlrng mtc thuti su6t 0,lolo tren gii tri
chuyiin nhuong chring quy€n c6 bio ttdm tirng l6n. trong d6, gi6 tri chuytin nhuorrg lhirng
quycn c6 bio dim t*ng lin bang gi6 thanh toin cia chr?njkho6n co so nhin (sti ruqx; cl,tni
quydn chia rj lp chuyiin d6i)

Gie thanh to6n cia chimg khorin co sd do Sd giao dich chring kho6n c6ng b6 theo quy
rlinh tai Eidu 14 Th6ng tu s6 107/2016/TT-BTC
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Vi dp: V6i gi6 thi6t tuong tU t?i vi du n6u tr6n, gie thanh to6n cira tii sin co sd (HPG)

do So giao dich chung khorin c6ng b5 tai thoi di6m thgc hiQn quydn h 26.000 d6ng/c6 phiilu.

56 thu6 nhd tliu tu phai nQp khi thgc hi$n quydn li:

26.000 x (100 : 2) xl,l%o= 1.300 \IND

9. Ho4t tlQng t1o lap thi truong

Nhim ttdm bio thanh khodn cho c6c chimg quyOn tlang luu hnnh, MBS c6 nghia vu tao

tdp thi trudng cho cic ch*ng quy6n do MBS phit hinh, cp th6

a. Ngh\a vu ydt gid tao lQp thi trudng

MBS tham gia dit l6nh tao l{p thi trudng trong vdng (05) phtt k6 t& khi c6 mQt trong

cric sg viQc sau dAy xiy ra:

- Chi c6 l€nh b6n mua holc bOn b6n chung quy0n;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vir b6n bin ch0ng quydn;

- T! l9 chenh l€ch gi6 tr€n th! truong vust qu6 5%. Ty le ch6ch lQch gi6 h ti lQ phin

trdm cta (gi6 chiro bdn th6p nh6t - gi6 chiro mua cao nhAt)/gi6 chdo mua cao nhit.

Khi tham gia cl4t l6nh, MBS cam k6t tudn tht:

- Krtli lugng m6i lenh 6i thi6u ld 100 chung quyAn;

- Loai lQnh st dung ld l0nh gi6i han;

- Gi6 dat l6nh d6m bdo kh6ng vugt tj lQ chdnh lQch gin 5%;

- Trudng hqp kh6ng c6 lQnh mua vd tQnh bin chung quydn, MBS s€ ti6n hanh y6t gia

hai chi6u (d?t ca lenl chio mua vir lQnh chdo b6n);

- Thdi gian t6n tai cia l€nh tren he thSng giao dich t6i thi6u ld mQt (01) phrit.

b. Miin trtt nghia v4 yiit gi(i tao lflp thi trubtg

Trong c6c trudng hgp sau, MBS kh6ng phii thgc hiQn hoqt alQng tqo lip thi trudng:

- Do.'t khop lQnh dinh k! x6c tlinh gi6 md ctia, nem (05) phft dAu sau khi k6t thric ds't

khop lenh dinh kj, xic dinh gi6 md cria va d$ khop lQnh dinh ki x6c dlnh gi6 cl6ng c&a;

- Tii sdn co sd cta chftng quydn b! tpm ngimg giao d!ch;

- Khi gi6 lf thuyilt cta chting quy0n tluo. c tinh theo c6ng thtic n6u t?i bin c6o bqch

crla MBS nh6 hon ho{c bing 10 d6ng;

- Sti luqng chung quydn tr6n tii khoin tao lflp thl trutmg kh6ng d6p ung s6 tuqng ttli

thi0u 100 chring quyAn, MBS duoc miSn tlit lQnh bin;

- KIi chua c6 chr?ng quyAn nio duo. c luu hanh (trudng hqp MBS chua b6n dugc

chring quy6n nio cho nhi ddu tu), MBS tluo. c mi6n dft lQnh mua;

- Trudng hgp thuc hi6n htly ni6m y6t chring quydn, MBS <lugc mi6n d{t lgnh brin;

- Giri chfng quyan tang kich trAn (du mua trnn), MBS duo. c mi6n d{t lQnh b6n honc

Giri chring quyAn giim kich sin (du b6n sin), MBS tluo. c miEn dit l€nh mua;

- Giri chfng kho6n co so tdng kich trin (du mua trdn), MBS duoc mi6n d3t lQnh ben

d6i v6i chrmg quydn mua;

- Gi6 chung kho6n co so giim kich sin (du b6n sin), MBS dugc mi6n d{t lQnh mua

d6i v6i chring quyAn mua;

- Chung quy6n tlang 6 trang thrii c6 l6i ti 30% trd l6n (trlc chung quy€n mua dang c6 gi6

ch(mg kho6n co sd cao hon 30% so voi gi6 thgc hi6n), MBS <luoc mi6n dit lgnh b6n;

- Trong muoi b6n (14) ngay trudc khi chting quy6n tl6o han;

- Khi xiy ra c6c sg kiQn b6t khi khdng nhu thi6n tai, hda hoqn, chi6n tranh...;

- C6c trudng hgp kh6c dugc Sd Giao dlch Chtng khorin rip dqng sau kni c6 j' kiiin

ch6p thuin cta Uy ban Chftng khorin Nhi nu6c.
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l. Quy trinh quiln tr! rfli ro

- Vi€c plutt hAnh chring quy6n c6 bio dAm t4i MBS tuin tht theo Nghi quyiit Dqi hQi
-: :.-
oong co oong.

- HQi d6ng qudn tr! tlinh hu6ng chinh srich vi chi6n luo. c qudn tri rui ro; ph6 duy6t han

mric, phuong en phet hAnh chtrng quydn c6 bio <lim, cric gi6i hqn phdng ngua rui ro
vd gi6m sat vi6c tri6n lCrai qudn tri rui ro tr6n todn hQ th6ng.

- Ban ctiAu hinh xAy dyng hQ th6ng quy tdnh uic nghiQp, quy trinh qudn tri rti ro holt
<lQng phrit hinh chrlng quy6n c6 bio ttim. Phin c6ng trach nhiQm vi gi5m sit thuc

hiQn <lim bio tunu drri quy <l!nh vd hoat tlQng ph6t hanh, hopt tlQng phdng ngira rui ro

vd hoat ctQng teo Ep thi truong v6i chung quy6n.

- MBS thgc hiQn ph6t hdnh chung quy6n trong gi6i hqn v5n khi dgng, thuc hi6n kj,qu!
ctdm bdo thanh toAn t4i ngdn hdng lru ki t6i thidu 50% giri tri du ki6n chAo b6n vi
thuc hi€n hoqt tlQng phdng ngta rui ro bing chung khoi{n co sd hotrc chung quy6n c6

cring chftng kho6n co sd theo <lung quy dinh.

- Quy trinh quan tri rui ro chring quy6n c6 b6o tlim bao g6m c6c buoc:

o Budc l: Lya chgn ve thim dinh chrmg khoan co sd, thAm dinh phuong rin phdt

hirnh chung quydn;

o Budc 2: Xiy dpng phuong 6n phdng ngira rui ro voi chring quydn;

. Budc 3: Gi6m sit vi thyc hi6n phuonq rin phdng ngira rui ro dim bio khri nang

thanh toen Bi ngiy d6o han chung quydn.

2. Phuong 6n phdng ngta rii ro dg ki6n (Mgc tlich phdng ngira rii ro, Phuorrg 6n

phtrng ngia rii ro t6ng qudt)

2.1. Mpc tlich phirng ngira rii ro:

- Od dam bdo khi ning thanh torin cho ngu<ri sd hiru chL?ng quy6n, han cht! rn6t c6c

hi€u qud nhirng t6n thit do rii ro giy ra.

2.2, Tit chric thgc hiQn phdng ugira rii ro:

Ban <tidu hinh:

Chi dao x6y dpng hC th6ng quy trinh t6c nghi6p, quy trinh quin tri rii ro hoat tl6ng

ph6t hinh chung quyAn c6 bAo tllm. Ph6n c6ng tr:ich nhi$m vi giritn srit thyc hiQn tlim
bdo tudn thtl quy tllnh vd hoat dQng ph6t hinh, hoqt dQng phdng ngira rrli ro vir ho4t

ddng t4o Bp thi truong voi chtlng quyAn.

BQ ph$n ki6m so6t nQi bQ:

Thgc hiQn ki6m ra vd gi6m sit hoqt tlQng ph6t henh ch0ng quy€n, hoat rl6ng phdng

ngira rui ro, ho?t dQng teo lflp thi truong vl thanh to6n theo dtng quy rrinh t6c nghiQp,

quy trinh quan trl rui ro cta C6ng ty.

B0 ph$n quin tri rii ro:
Ld dAu m6i ti6p nhin, nhfln di€n, tlo luong, tl6nh gi6 c6c rti ro ti€m 6n c6 thii xiy ra

trong viQc ph6t hanh chung quydn c6 b6o ttim;

Tham muu cho Ban T6ng giem d6c/HDQT c6c biQn ph6p ngtrn chin, phdng ngtia vir

xt lf rui ro thanh to6n, gidm thitiu t6i da thiet hai cho MBS vi rlim bdo thanh toiin cho

nhtr cliu tu.

Nhi,n sF tai bQ phfn trgc ti6p gi6m s6t holt ttQng phdng ngira rii ro cho chri.ng
quyen:
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I Io vir t6n 56 CMND
Loai CCHN Kinh

doanh Chfng kho6n
Vi tri c6ng tric

Nguy6n Dinh

Duong
03 8091000013 CFA Charterholder Chuy6n vi6n P. QTRR

Hodng L6 Ngdn 033 I 86000148
001753/PTTC

001362A4GCK
Chuydn vi6n P. QTRR

(H6 so ndng fuc xem tqi trang 34)

2.1. Nguy6n tfc thgc hiQn t6ng quit
- Hoat tl6ng phdng ngira rui ro ilugc thqc hiQn tr€n tAi l,hoin tg doanh c0a MBS.

- Chfmg khorin phdng ngrla rrii ro:

. Chfng kho6n co sd cta chtng quyln: MBS 6p dgng phuong ph6p phdng ngira

rui ro trung hda delta: ctng vdi viec ph6t hanh chfng quydn, MBS s6 ttdng thoi

thgc hiQn cric giao dich mua briLn ch(mg kho6n co sd d6 git cho vi th6 cta MBS
Ii trung hda delta khi giri chring kho6n co sd thay d6i.

. Chrmg quyiin cta cdc t6 chtic kh6c c6 ctng chung khorin co sd.

- Vi th6 phirng ngira rti ro
P=DeltaxOI/k

Trong d6:

. n, 59 lugng chtrng kho6n co so dq ki6n nim gitr d6 phdng ngta rui m cho chtng
quyen.

. OI: 56 luqng chting quydn dang luu hdnh cta dqt phet hanh.

o k: Ti 16 chuydn d6i cta chung quyAn.

o Delta: H€ s6 phdng ngtra rui ro delta, h gi6 tri thay <t6i crla gi6 chung quydn ri.ng

vdi mQt thay d6i trong gi6 chtmg lfio6n co sd, ttugc tlnh dya ffin c6ng thuc

Black Scholes.

Giri tri hQ s5 delta duqc tlnh toin theo m6 hlnh Black Scholes nhr sau:

^1. .. .
D6i voi ch&ng quy€n mua: Delta: N(dl)

Trong d6:

Delta ld gi6 tri delta cta chri.ng quydn mua.

N(d t) lit xfic su6t phAn phtii chuAn tich lfry, v<ii dl tlugc x6c dinh theo c6ng thtic

Black Scholes tai mgc VI.l c0a bin c6o b4ch ndy.

- MBS thqc hiQn phdng ngtra rfri ro thgc t6 bing clc tii sln sau tliy: chimg khoin
co sd thuc c6 dtrng cho mpc dlch phdng ngla rui ro vd/hoNc chmg quy0n c6 cirng

chtng khodn co sd do t6 chrlrc kh6c ph6t hinh vA/ho{c s6 tidn di nQp tr6n tii khodn

tg doanh cta MBS tlim bio tu6n tht quy dlnh cria ph6p luit. CAch thuc quy d6i/xec

dinh vi th6 phdng ngira rui ro thgc ti5 cta MB:

pT = SL CKCS tht c cd (pl) + SL CKCS quy iliii tt ch,tng quyin cd cing CKCS cia t6 ch&c khtic

phdt hanh (p2) + SL CKCS quy iliii ti fiin nAp ten fii khodn tt doanh (p3)

Trong d6:

o pl: 56 luong CKCS thgc c6 tr6n tai khodn tg doanh cria MBS;

. p2: Si5 luqng chimg quyAn c6 ctrng ch(mg kho6n co sd cia t6 chfc khAc phrit

hanh c6 t€n tii khodn tU doanh cria MBS chia cho tj l0 chuy5n tt6i cta chtrng

quyAn do t6 chtc kh6c phit hirnh.
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. p3: cie tri ti6n nQp vio tAi khoin tU doanh cira MBS cho muc ilich phdng ngira
rui ro chia cho gi6 tl6ng cia chfng khoin co sd tai ngAy tinh to6n.

- MBS cam kiit tuAn thi quy rlinh cia phip luft vd viQc duy tri ch6ntr IQch vi th6
phdng ngira rrii ro lf thuy6t vi v! th6 phdng ngta rfri ro thgc t6.

vru.cAc DOr TAc r,rfx quax DEN DEr cHAo BAN

Ngin hins luu kf:
- Ngin hing Thuorrg mqi c6 phAn Diu tu vir phit tri6n Vi6t Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thdp BIDV, s5 Za ffrq NhuQm, phudng Trir llurrg D:.ro, qu{n Iloin
Ki6m, thirnh phii Hn NOi, ViQt Nam

(*) MBS cam kdt kh6ng phdi ngtfii c6 ti6n Enn ttti Ngdn hiury tutr l,y

rx. xuNG DQT Lo. r icH
Chfing t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cta chfng t6i tharn gia vdo m6t loat cdc hoat

ilQng ng6n hdng, dAu tu, m6i gio-i, quin l;i qu!, bdo hi6rn rti ro, diu tu, cAc holr ddng kJrric vi
co th6 c6 cdc th6ng tin quan trong uC C6rrg ty, chfng khodn co so hoic phit hanh, cip nhrit

cric biio ciio nghi6n ciu ue COng ry, chrir.rg kho6n co sn. Ciic hoar ddng, th6ng tin, cdc biio cho

nghiCn c0u nhu vdy c6 thti li6n quan hoic dnfr huong din C6ng ty, ch[r'ng khohn co- so vir c6

th6 gdy ra nhiing h6u qud bAt loi cho nhi tliu ru hoic tao ra nriu rhuin quyin lo-i liin quan

rl6n vi6c ph6t hinh chfng quydn. Chring t6i khdng c6 nghia vu c6ng b6 nhiing rh6rrg rin nhu

vdy vi c6 th6 ph6t hdnh b6o c6o nghi€n ctru, tham gia vio bdt kj, hoat d6ng nio nl.ru v6y me\

khdng li6n quan ddn vi6c phdt hdnh chung quydn.

X. CAMKET

Chtng t6i cam k6t chiu tr6ch nhi6rn hodn todn v6 tinh chinh x6c, tr.ung thuc cua n6i

dung th6ng tin ve cac tii lidu dinh kdrn trong bdn c6o bach niy.

xr. PHULUC

(Giiiy phdp thdnh tip vit hoat ddng cia ti chrlrc phir hdnlt)

(Diitr l€ ctia ti ch{rc phtit hinh)

(B/o ctio tiii chinh liiim totin .tlt gtin thtit ttr,t ti chlrc phtit hirnlt)

lCic rii liett liin quut kha< 1

Ha Nii. Ngdy)lrlt,ittg.( ltttittt 20l,t

DAI DIEN TO CHIJC PHAT ITANH

TUQ. T6NG GIAM DOC a4,'

rAru ooc
hl \/iOt Olurh

, ciu ltl l
vlt:
GHI

HA

..o

t{

CO PH

CHUN

CONG IY
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xAc NHAN cul NcAr nixc LIJU Kf
Chring t6i xdc nh{n thyc hiQn viQc luu lcj, gi6m sit tdi san do t6 chrtc ph6t hirnh chimg quy6n

kj, qu! dti b6o tldm thanh toSn cho c6c chting quy6n dd ph6t hnnh theo ttring c6c nghia vr,r

tnich nhi6m cria NgAn hing tuu kj'
giao dich chfng quyAn c6 b6o dim.

thti hi6n trong tu 107 vti Hu6ng dAn chio bdn vi

PH6 GIAM Ddc

,rv/ W g&rltu

TIJ

vrir mu
CHI f,HANH
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