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NHAN DINH TTCK VIET NAM TUAN 10/02 — 14/02/2020

Dién bién thi trwong quéc té:

.z Tang giam 1

VN-Index 940.75 0.44 14.64 -2.11
Dow Jones 29,102.51 3.00 20.89 1.98
S&P 500 3,327.71 3.17 22.21 3.00
DAX 13,513.81 4.10 25.76 2.00
CAC 6,029.75 3.85 20.70 0.86
Nikkei 225 23,827.98 2.68 18.55 0.72
Shanghai 2,875.96 -3.38 13.65 -5.71
Vang 1,568.60 -0.97 3.38
Dau WTI 50.32 -2.4 -17.95

= Thj trwong chung khoén toan cau ghi nhan mét tudn héi phuc kha manh nhévao cac diliéu kinh té déang
khich 1& va cac nha déu tw tin tudéng rang nén kinh té toan cdu sé nhanh chong phuc héi sau khi kiém
soat duoc sw bung phat virus corona. Cac chi sé ching khoan My déu téng 1én mirc cao ky luc. Trong
mét déng thai khac, Trung Qudc da tuyén b rdng ho sé gidm thué nhap khau déi véi 75 ty USD hang
héa nhap khdu cda My. Giéi dau tw tin rang day la d4u hiéu cho thdy mau thudn thuong mai gida hai
nuwéc dang duoc gidi quyét tich cuc va sé sém duoc thao géb.

= V& mét dir liéu kinh té My, sé nguoi nép don xin tro cép that nghiép gidm xuéng thap nhét trong 9 thang
héi tuén truée, dat 202.000 nguoi, tét hon dir béo vé sé viéc lam & khu vure tw nhén tir ADP va Moody’s
Analytics.

= Trong 2 ngay dau tuan (3-4/02), ngan hang trung wong Trung Quédc da bom 1.200 ty nhan dan té vao
nén kinh té théng qua hop déng hop déng repo ddo nguroc, déng thoi ha l8i suét cua hop dong repo ddo
nguoc ky han 7 ngay va 14 ngay 0,1%.

= Theo Uy ban Y té Quéc gia Trung Quéc (NHC), sé ca tir vong do virus corona 2019-nCoV gay ra tai
nuéc nay da dat 811 nguoi. Nhw vay, sé ca tdr vong méi & Trung Quéc da tdng thém 89 ca so véi hdm
ther Bay (8/2), vurot qua ky luc 86 ca tir vong méi trong mot ngay truéc dé. Sé trurong hop tir vong méi
da nang téng sé nguoi chét do djch bénh nay trén toan céu /én 813, vurot qua ca tir vong do djch Sars
g4y ra ndm 2002 - 2003 do Té chic Y té Thé gidi thdng ké. Ngoai Trung Quéc, Hong Koéng va Philippines
trude dé da xac nhdn méi nwéde cé 1 ca tér vong do virus 2019-nCoV

= Trong béi cénh tang truéng kinh té toan ciu dang gidm téc, sw xuét hién cda virus Corona tré thanh mét
rdi ro maéi lam gia tdng nguy co suy thoai kinh té. Diéu nay cé thé sé khién cac chinh phd va NHTW thj
trrong phat trién phai né luc thuec hién nhiéu bién phap kich thich kinh té hon.

= V6i nhjp gidm manh vira qua, hién thj truong Viét Nam ciing nhw Trung Quéc dang c6 mike dinh gia hdp
dén so véi cac thj trurong Emerging. Cac nhjp Retest cda thj truong trong tuén nay cé thé la co hdi cho
cac nha déu tw dai han déi véi cac cé phiéu da giam séu, déc biét 1a nhdm cé phiéu ngén hang, Duorc,
ban 18, cong nghé, SX&PP dién... Cac nha déu tw khéng nén mua duéi, duy tri ty trong cé phiéu vira
phai va tan dung cac nhjp diéu chinh trong phién dé co cau hodc mé thém vj thé. Danh muc 15 cé phiéu
chang téi wu tién cho thoi gian téi: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT, REE, POW, HPG,
VRE, VHM, VNM, GAS.
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Céap nhat vé dién bién dich bénh

Djch bénh virus Corona tai Trung Quéc tiép tuc gia téng va chuwa cé dau hidu duoc kiém ché. Cac 1énh cdm di
chuyén, déng cira cac nha may, “bé quan téa céng” khu vuc HS Bdc va cac vung lan cédn chua duoc gé bé.
Khodng 56 triéu nguoi & HA6 Bac da & trong tinh trang “ndi bat xuét, ngoai bat nhap” ké tir tuén trudc, trong do,
Vi Han la trung tdm cda tinh trang khan cép. Trong do, it nhét 3 thanh phd khac & phia déng tinh Chiét Giang -
Thai Chau, On Chau va mét phén cda Ninh Ba - d& &p dung cac bién phép twong tw, anh huéng thém dén
khoang 18 triéu nguoi.

Sé lwong céac truromg hop nhiém méi vén tiép tuc tdng véi téc dé chong mat. Mdc du ngay 5 va 6/2, sé ca
méi/ngay da c6 xu huéng gidm, tuy nhién ngay 7/2, sé ca nhiém méi lai bt déu gia tang. Tinh dén 9/2 da c6
hon 37.591 trurong hop toan céu duoc xac nhén trong dé cé 814 ca tir vong va 2.898 ca binh phuc va da vuot
qua qua ca s ca nhiém va ca tr vong do djch Sars gay ra ndm 2002 - 2003 do Té chirc Y té Thé gisi thong ké.

Sé6 ca nhiém méi/ngay Ty |é tdng truédng sé ca nhiém méi/ngay

_ Growth Factor
Daily New Cases
Daily Cases Growth Factor
Cases per Day
Data as of 0:00 GMT+0 25

Daily Cases Growth Factor

MNovel Coronavirus Daily Cases

Daily Cases
Daily Cases Growth Factor

*Ty |6 tdng tréng gidka 0 va 1 1a d4u hiéu sut gidm; >1 la gia tdng trong khi duy tri trén ngwéng 1 1a d4u hiéu ting trudng theo cép sé
nhan

Bloomberg Media: Image
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Nhdng &nh hwéng téi nén kinh té Trung Quéc va chuéi cung éng toan cau

Va néu virus Corona bung né thanh dai djch giéng nhw SARS, nhimg dnh hwéng téi kinh té toan céu cé
thé sé |&n hon nhiéu so v&i giai doan 2002/2003 khi cac nén kinh té trén thé giéi c6 méi lién hé chat ché
hon so véi 17 nam trwéc day: (i) Trung Quéc hién nay chiém ty trong 19% trong nén kinh té toan céu (trong
khi ndm 2003 méi chi chiém 8,7%) (i) Cac nuoc lang giéng Chau A nhing sau vao chudi cung dng xuét khau
dén thj truong trung quéc va dang huéng loi tir khach du lich trung Quéc sé bj dnh hudng manh; (i) Cac nuéc
xuét khdu hang héa nguyén liéu thd (commodities) nhw Uc hay Brazil ciing sé déi méat véi sw sut gidm tdng
trréng khodng 0,3% do nhu céu sut gidm. cac nén kinh té trén thé giéi c6 méi lién hé chat ché hon so véi 17
ném truée day.

Vai tré quan trong cda kinh té& trung Qudc tai ndm 2003 (SARS) va hién tai (NCoV)

2003 2019
= Ty trong kinh t& Trung Quéc trong GDP toan cau (PPP), % 8.70% 19.30%
= Ty trong TTCK trong khu virc Asian 5% 33%

Tiéu thu cia Trung Qudc hang ndm trong ty trong trén toan cau

2002 2019
* Dauthd 6.60% 13.50%
= Thép 22.60% 47.50%
* Nhap khiu Quing sat 21% 64.30%
=  Pong 17.80% 53.30%
*  Nhém 16.50% 57.30%
*  Nickel 7.20% 53.30%
=  Smartphone 11.20% 29.20%
= Tiéu thy May tinh cd nhan 2.40% 20%
= Otd 7.30% 34.50%

Nguén: BCA Research, Goldman Sachs, Macrobond Financial, Danske Bank

Gian doan chuéi cung dng toan cdu: Céac Iénh cdm di chuyén, dong cira cac nha méy, “bé quan téa céng”
khu vuc Hé B4c va cac viing lan can chuwa duoc dé bé trong béi cdnh dién bién dich bénh van chua cé tién trién
tich cue. Do dé, céc nha may sén xuét tiép tuc tam ngong hoat déng sang tuan ther hai lién tiép sau ky nghi Tét
nguyén dan (vén da duoc kéo dai thém 3 ngay ter 30/1 dén 2/2). Pidu nay ¢ dnh hudng khdng nhé téi sdn xuét
coéng nghiép va khé néng cung cép san phdm cho chudi cung tng toan cau.

Timelines nha may Trung Quéc déng clra théng thweng so véi diéu chinh

14-18/01.: ) 24-30/0'1: 03/02: o 153-21/92:
Cong nhan bat Nghi Tét am lich | Cdng nhan bat dau Hau hét hoat dong sé tré lai binh thwdng
dau roi nha may quay lai nha may

Kich ban Gan ngwdéng HD

Kich ban Gan ngwéng HD Gan ngwdng HD
thong thwong binh thwong binh thwong

diéu chinh binh thwong
24/01 - 02/02 03-09/02: 10- 16/02: 17/02 tré di:
Nghi tét am lich + Hb BAc bi phong | Céc nha may tai Chwa chéc chéan
kéo dai ngoai & tda, cac thanh tinh H6 Béc tiép liéu cdng nhan c6
phd khac yéu tuc déng clra thé& quay tré lai lam
cau DN tam viéc hay khéng
ngwng HD

www.mbs.com.vn Giai phép kinh doanh chuyén biét



MARKET MBS

STRATEGY

Cong nghiép san xudt 6 t6, cong nghé, va khoa hoc doi séng (dwot pham -y té) la nhing nganh bj danh
hwéng nang né nhat. Vi Hdn néi tiéng Ia “thanh phé 6-t6” cda Trung Quéc do swhién dién cda cac hang
sdn xudt 6 td néi dia va quaéc té |6n tai ddy nhw Dongfeng Motors, Honda, PSA Group... Gan 50% co’ s&
san xudt tai Vi Han va cdc thanh phé 1an can thuéc vé nganh 6 t6, trong khi cac nha cung cép cong
nghé va ky thudt |an Iwot chiém 25% va 8%.

Co’ s& san xudt tai Vid Han va khu vuc 1an can phan theo nganh

L Ban Ié Khdc
Khoa hoc d&i song va 'y 0.81% 1.62%
v . . (1]
té

8.06%

K§ thuat va san xuat
8.06% m COng nghé
Hda chat
Hdéa chat ’
8.06% Ot m K{ thuat va san xuat

48.39%

=016

= Khoa hoc doi séng va y té

Cong nghé
25.00%

Banlé

m Khac

Nguén: Resilience360

Khéng chi dnh hwéng truc tiép dén cac nha sdn xuét Trung Quéc, sw déng ctra cac nha may tai quéc
gia nay con ddn dén viéc hang loat cdc co’ sé tai nwét ngoai bj tam damg hoat déng do khéng co san
phdm dau vao ttr qudc gia chau A nay.

Day la thei diém ma cac nha quan ly chubi cung tng sé can tim ngudn cung cap thay thé trong ngan
han bén ngoai Trung Quéc. Trong dé, nhivng quéc gia nhw Viét Nam, Dai Loan c6 thé la diém dén thay thé
hap dan cho cac nha san xuéat cong nghiép. Méac du cling chiu rdi ro lay lan dich bénh, nhwng nhirng nén kinh
té nay khoéng bi déng clra lau dai nhw Trung Quéc luc dia. Do d6, cac nganh chju dnh hudéng 16m tai Trung Quéc
(gOm san xuét 6 td, cdng nghé, héa chét, dwot phdm, y té) cé co hdi duoc hudng loi tai Viét Nam néu cod
thé tré thanh ngudn cung thay thé cho Trung Qudc.

Trong dai han, dich bénh virus corona sé tré& thanh mét bai hoc kinh nghiém cho cac nha quan trj rdi ro chudi
cung &ng. Theo d6 ho sé can phai chi y hon dén nguy co gian doan chudi cung &ng va c6 thé chuyén dich
sang chién lwoc nguén cung tng kép cho nhibng san pham dau vao chinh. Doanh nghiép co thé xem xét
mé& réng thém ngudn cung (rng cho minh ma khéng chi tap trung cac nha may va co s& san xuét tai mot quéc
gia la Trung Quéc. Nhw vay, Viét Nam va cac quéc gia twong tw sé cé co hdi tré thanh cho nhikvng nguén
cung rng bé sung tiém nang cho cac doanh nghiép I&n trén thé gii.

Vé téc déng kinh té, tang trréng kinh té Trung Quéc c6 thé sé giam xudng 5,2% trong ndm nay, véi hau
hét dnh hwéng caa dich bénh sé dwot phan anh trong sé liéu kinh té Quy 1. Sau dé tang trwéng GDP
dwor ky vong sé bat ting manh mé sau khi djch bénh dwort kiém soéat, nhorhiéu dng bat kip (Catch-up
effect) twong tw nhw giai doan 2002-2003 bung né dai dich SARS.
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Ngay BC Q1 méi Q1 ci 2020 m¢i 2020 ci Nhan xét

<2% (' 2% so voi x 45 X =
Pantheon ey o _ 2 i = GDP Trung Qudc giam gan 100 ty
Macroeconomics iz uoce tmgi)/: el S USD trong Q1
= Tac dong sé Ién hon SARS, \e]
o o o o sy sut gidm manh trong ngan han
Nomura 06/2 3,8% 5,8% 5.60% 5.70% nhung nhip phuc héi tao hinh chi
V
» Cu séc I6n nhung mang tinh tam
S&P Global Rating 06/2 Giam 1% - 5% 5.70% thoi doi voi nen kinh té Trung
Quoc
0, .2 - . ~ . V4
Oxford Economics 03/2 < 4% (giam hon 6% 5.40% 6.00% Tac dong kinh t€ cao nhung mang
2%) tinh ngan han
Macquarie 03/2 4% 5,8% 5.60% 590% h%i,,xa” di truoe khi tro: nén tot
UBS 0312 3,8% 5,9% 5.40% 6.00% - Dy bdonghiéng vé rii ro sut giam
’ ’ ) gia
Bloomberg & & @ 8 = Tac dong sé lon hon néu dich
e 31/01 4,5% 5,9% 5.70% 5.90% virus lan sang Q2
Standard 0 0 0 0 = Dich bénh dwoc dwa vao kiém
Chartered s1/01 4.5% 6% 5.80% 6.10% soat s&m hon so véi SARS
= Ky vong sé c6 thém cac géi kich
0, 0, 0, 0,
Goldman Sachs 31/01 4% 5,6% 5.50% 5.90% thich tin dung
Citi 29/01 4.8% 5,9% 5.50% 5.80% COswcanthiép chinh sach "nguy
) ; . cAp”
Trung Binh 4% 5.20% 5.90%

Céc chuyeén gia phan tich toan cau da bat dau danh gia téc déng cua virus corona déi vé&i ting trréng
GDP toan cdu. Theo dé, hau hét cac dw phong cho thdy GDP toan cdu sé gidm ter 0,2 dén 0,3%.

Tiém ndng tdc déng cda coronavirus téi GDP toan cau 2020

-0.0% points

Barclays JP Morgan Maorgan Stanley Oxford Economics  UBS Global Wealth Management Goldman Sachs
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Cac bién phap kich thich cdga chinh phd Trung Quéc va cac NHTW tuén qua

Trung Quéc va mét sé quéc gia chau A tudn qua da cé déng thai néi Iéng chinh sach nham han ché tac
déng tiéu curc cua virus corona.

= Ngay 3/2: Nhdm dam bao thanh khodn cho hé théng ngén hang “trong giai doan ngdn chén va kiém soét
dich bénh”, PBoC da bom 1,2 nghin ty nhan dan té (twong dwong 174 ty USD) qua hoat déng Repo
nguoc (Reverse repo) v6i 1ai sudt mua lai ddo nguoc ky han 7 ngay gidm 10 diém co bén xuéng 2,4%
va l&i suét mua lai ddo nguoc ky han 14 ngay ciing giam 10 diém co ban xudng con 2,55%.

= Ngay 4/2: NHTW Trung Qudc tiép tuc bom thém 380 ty nhan dan té (tvong duwong gan 55 ty USD) qua
hoat dong repo nguoc ky han 7 ngay va 14 ngay. CAc thj truomg tai chinh toan cdu da phén (ng tuong
déi manh véi sw biing né cua dich bénh virus Corona, tuy nhién nhing dién bién nay chua thuc sw dén
mdrc hoang loan.

Hoat dong Repo ngwoc ky han 7 ngay caa PBoC Lai suat Repo ngwoc ky han 7 ngay cua PBoC
OUTSIZED INTERVENTION EASY MONEY
T-day reverse repo, open market operations T-day reverse repo rate cut
RME1,000 bn 4.5 05

800 4.0

600 35

400 3.0

200 2.5

0 2.0
August September October Movember December — 2020 February 2014 2016 2018 2020

Nguén: PBoC, Ritvik Carvalho | Reuters Graphics

Trong khi dé, chinh quyén Trung Quéc da kéu goi cdc ngan hang thwong mai cho vay véi |di suat wu dai
dwéi 1,6% doi véi nhimg doanh nghiép cung cép hang hoéa dich vu dé kim ham djch bénh, déng thoi, phé B
trréng Tai chinh Trung Quéc cho biét nuéc nay ciing sé thuc hién cét gidm thué phi, dac biét déi véi cac nganh
bi tac déng manh béi coronavirus.

Cung vé&i déng thai néi Iéng chinh sach cda Trung Quéc, hai quéc gia chdu A khéc ciing thuc hién cat
gidm |&i sudt trong tuan qua la Thai Lan va Philippines: Cu thé, Iai sudt chinh sach cda Thai Lan gidm 25
diém co ban xudng 1,0% (ngay 5/2) va |i suét repo nguoc qua dém cda Philippines gidm 25 diém co ban xudng
3,75% (ngay 6/2).

Vé thwong mai, vao ngay 6/2 Trung Quéc vira tuyén bé rang nwéc nay sé giam mét nidea thué trimg phat
déi Iwong hang héa nhadp khau te My tri gia 75 ty USD, bét ddu ter ngay 14/2 — gdn mét thang sau khi Bac
Kinh va Washington ky két théa thuan thuong mai giai doan 1. Diéu nay da giup xoa diu déng ké nhiimg quan
ngai lién quan dén vén dé thurong mai va xua tan nhimg nghi ngé réang dich bénh virus corona sé khién Trung
Qudc khé co thé thuc hién ding theo théa thuan véi My.

Céc bién phap kich thich kinh té cing théng tin tich cuc trén mat trdn thwong mai trong béi canh sé
trirong hop nhiém bénh méi/ngay tai Trung Quéc ¢é xu hwéng gidm da giap thi trirong cé phiéu toan
cdu phuc héi manh mé trong tudn qua. Ngoai tree thi triromg Trung Qudc chju dnh hudng tir phién gidm manh
dAu tudn truée, cac thj truong con lai da phén phuc héi trong tuén vira qua. Ké tee khi Virus corona dwot cong
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bé (22/01) cho téi nay, chicé thj trwrong Chau Au va My dwéng nhw da mién nhiém ter téc déng nay, cac
chi s6 STOXX Europe 600 va S&P déu téng ké tir dau ndm (YTD: 2,05% va 3%), trong tuén vira qua (Weekly:
3,32% va 3,17%) va sau khi djch cum duoc céng bé ngay 22/01 (After nCoV: 0,3% va 0,2%).

Stocks stabilize ahead of crest in reported virus infections

=== MSCI China CSI 300
Sang = = = Coronavinus confirmed cases
MSCI All Country World Index MSC] World

Jan 27: Coronavirus fears hit global markets Feb. 3: PBOC Injects 5174bn of liquidity

-
'!"I

(21225 Boj) Juno2 ased A0)-U 6LOZ

Year-to-date stock index performance

16 28 29 E £ 3 4 5
Feb 2020

Spurce- Refinitov Datastream,/Johns Hoplins CSSE Ritvik Carvalho/Reutars 05/02/2020 Twitter @ritvikcarvalho

Ngudn: ANZ Research, MBS Research

Tuy nhién da tang da chiing lai trong phién giao djch cudi tudn véi cac chisé cé phiéu My déu quay dau
gidm khi ngay 7/2, sé trieong hop nhiém bénh méi tai Trung Quéc gia tang tré lai.

Nhw vay, nhiing dnh hudéng tich cuc tir cac bién phéap kich thich kinh té hién nay chi mang tinh thoi diém, trong
khi dién bién djch bénh tai Trung Quéc van la yéu té chinh quyét dinh dén céc thj truong.

Tudn téi, khi dnh hwéng tee cac chinh sach néi 16ng phai nhat dan va khéng c6 thém théng tin tich cuec
nao cho thay chinh phd Trung Quéc thanh céng trong viéc kim ham djch bénh, thj trirong c6 thé sé phai
déi mat véi nhing rung lac manh va ap lwe diéu chinh sau mét tudn phuc héi manh mé.

TTCK Viét Nam tuén 10/02 - 14/02: Giang co & khu vu'c 920 — 950 diém?

Vé thj trrrong chimg khoan, Thj truong chiing khoén trong nuée ciing héi phuc theo xu huéng chung cta cac
thj truomg trén thé gi6i, méc du da téng 3/5 phién trong tudn nhung mirc do phéi phuc con cham, thdp nhét trong
nhom Asean 6 véi chi 0,44%. Ké ter khi dich cim nCoV (22/01) cho t6i nay, TTCKVN van ndm trong sé nhing
thj triromg chju dnh hudng nhiéu nhét, chi sau Trung Quéc va nhiéu hon so véi thj truomg Hong Kong.
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Poéng luc gilp thi trromg hdi phuc dén tir vai trd ndng dé cua nhoém cé phiéu ngén hang, da cé téi 8/10 ma cb
phiéu ngan hang trong Top déng gép nhiéu nhat cho chi sé VN-Index trong tuan vira qua. Cac cé phiéu néi bat
trong nhém nay 1a: VPB(+12,92), HDB(+10,93%), CTG(+10,25%),...Ngoai nhém cé phiéu ngan hang thi nhém
cé phiéu xay dung va vét liéu xay dung cing cé muc tdng tét nho: HPG(+1,04%), CVT(+3,3%),
VCS(+9,6%),....Tin hiéu kha quan trong tuan vera qua la nhém cé phiéu hang khéng va xuét khau sang thj truong
Trung Quéc da chiing da gidm, thdm chi c6 cé phiéu d4 tdng diém nhu: VNM(+1,57%), PHR(+5,9%),
VJC(+0,77%, ....céc ¢cb phiéu nhu: HVN, VHC...ciing da chitng da gidm.

Tuy Vvay, V6i tédc déng cda virus corona duroc duw béo nhiéu finh vuc khac bén canh nhém chju dnh hudng truc
tiép nhét 1a hang khéng va du lich. Nhing linh vire nhw bat dong san du lich, ché bién xuét khdu hang hoa sang
Trung Quéc, cdng bién, thuy san, va tham chi 1a cac chudi ban 18 ciing chiu dnh huéng béi nan dich nay.

Doéng gop cuia cac ma trong VN-Index Ty suét Igi nhudn nhém cp ngén hang
tudn qua (diém) 30%
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Vé thanh khoan, gia trikhép |énh binh quan tuan qua dat trén 3.500 ty déng, tuy gidm 11,2% so véi tuan
trweéc d6 nhwng van cao hon 30% so véi mikc binh quan ké tee ddu ndm (~2.700 ty déng). Viéc thanh khodn
duoc duy tri & mire cao trong hon 1 tuan vira qua la nhor dong tién vao bét day trong 2 phién thi trvomg gidm
manh ngay 31/01 va ngay 03/02. Tuy vay, dong tién van tép trung chd yéu & nhém ngan hang chiém t6i 38%
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toan thj trromg, bén canh do la cac nhém xay dung va vat lidu xay dung 11%, Vingroup va thuc phdm déu chiém
9%...
GTGD Binh quan, theo tuan Dich vu, Dau khi,
9,000 1,050 4% _\_-- o
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000 940.75 ‘
! 900 & VLOXD' Co cau dong tién
3,000 I ) 11% _ theo tuan, thang
8 Xay du
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0 800 Bat dong
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GTGD Khép l1énh  mmmm T6ng GTGD  ==@=\/NINDEX

san, 5%

i

Vé giao dich cda khéi ngoai: Trong tuén vira qua ho da ban rong khodng 627 ty dong trong dé 515 ty déng
théng qua khép 1énh, déy ciing la tudn béan rong thir 2 lién tiép véi téng gia tri 745 ty déng théng qua khép 1énh.
Tudn vera qua khéi ngoai ban rong & phén I6n cac nhé cé phiéu, dic biét & cac nhém nhuw: Thuc pham,
vingroup, bat déng san...O chiéu nguoc lai, nhém ngan hang dwot khéi ngoai mua rong nhiéu nhat va
ciing la tudn mua rong manh the 3 lién tiép. Tinh ter ddu ndm, nha dau tw nwéc ngodi van mua rong hon 1.319
ty déng trén san HSX.

GTGD khdp Iénh trén HSX, Ty dong

400 GTGD NDTNN tur 2019 dén T2/2020
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Vé ky thuét, thi trwwong dang trong qua trinh héi phuc sau nhjp gidm sau vi vy cac phién héi phuc tiép
dién (néu c6) van mang tinh ky thuat va gdp rung lac khi lwong hang bat ddy vé tai khoan. Chi sé VN-
Index d4 tim duroc ving can bang & mikc fibonacci 61,8% tuong img xung quanh méc 924 diém. Thj truong
duoc duw béo sé gdp nhiéu nhijp rung l&c trong tudn nay khi tién vé nguéng fibonacci 50% & khu vire 945 diém,
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day la vung hé tro cumg cda thj triong trong phan lén thoi gian ndm 2019 va bay gior ¢ thé tré thanh ving
khang cw quan trong trong qua trinh héi phuc cda thj triong. Néu virot qua ving gia nay véi s hé tro cda thanh
khodn, dong tién dau tw dai han vén dimg ngoai ké ttr ddu ndm duong lich sé quay tré lai. Trong kich ban than
trong, gid st nhw thi tromg cé vuroc duoc ngudng cén quan trong nay thi van cén cho doi cac phién retest véi
thanh khodn thdp dé cung cé thém tin hiéu ky thuat. Viing hé tro cda thj truromg c6 thé & khu v 900 - 925 diém
twrong Umg voi cac muc fibonacci 61,8% va 78,6%.

Chién lwoe dau tw: Véi nhip gidm manh vira qua, hién thj truong Viét Nam ciing nhw Trung Quéc dang ¢6 mirc
dinh gia hap dan so véi céc thj trurong Emerging. Cac nhjp Retest cda thj trirong trong tuén nay co thé la co héi
cho cac nha déu tw dai han déi véi cac cé phiéu da gidm sdu, dac biét 1a nhém cé phiéu ngan hang, Duoc, ban
18, cong nghé, SX&PP dién... Cac nha dau tw khéng nén mua dudi, duy tri ty trong cé phiéu vira phai va tén
dung cac nhjp diéu chinh trong phién dé co cdu hodc mé thém vi thé maéi.

Danh muc 15 cé phiéu ching téi wu tién cho théi gian téi: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT,
REE, POW, HPG, VRE, VHM, VNM, GAS

SO SANH DINH GIA CAC THI TRUONG
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P/E (Forward)
Cac kich ban thj trwong trong tuan téi:

Kich bén 1 (lac quan 30%): VN-Index kiém nghiém thanh céng viing 950 diém, tiép tuc xu hwéng phuc
héi hwéng lén ving 965 diém!

= Vé&i kich ban lac quan, xu hwéng tang cé thé chirng lai trwéc viing can 945-950 diém khi lwong chét 1o
T+ gia tang trwéc vang can ky thuat. Tuy nhién, thanh khodn & muirc vira phai va mirc diéu chinh la khéng
nhiéu, VN-Index tiép tuc vwot vang can nay va hwéng lén mirc cao hon l1a vung Fibo38.2% twong (rng
vung 965 diém.

= Hanh déng: Xem xét chét | va co cau lai danh muc, xem xét gom mua tai cac vung diéu chinh.
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INDEX Date 2 2/7/2020
en. 938.61 High: 943.48 Low: 93594 Close: 94075 Change: 0.24% Volume: 165,020,480
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= e
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=-14.84, WTrndZ =-11.36, —E4UU =-64.00, Channel Periods = 10.00, =21.00
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VMINDEX - RSI(14) = 41.28

: VN-Index tiép tuc giang co trong ving 920-950 diém.

Thi trwérng méi & giai doan dau clia qua trinh héi phuc sau nhip gidm sau vi vay cac phién héi phuc tiép
dién (néu cd) van mang tinh ky thuat va gap rung lac khi lwong hang bét day vé tai khoan. Chi sé VN-
Index da tim dwoc vung can bang & muirc fibonacci 61,8% twong (ng xung quanh méc 924 diém. Do
vay, thi treong dwoc du bao sé gap nhiéu nhip rung lac trong tudn nay khi tién vé nguéng fibonacci 50%

& khu vre 945 diém, day 1a vang hd tro cieng cua thi trwdng trong phan Ién thei gian ndm 2019 va bay
gi® cé thé tré thanh vang khang cw quan trong trong qua trinh hdi phuc cla thi trwong.

Hanh dong: Chét 161 dan hang T+ vé tai khoan khi chi s gdp khé trong qua trinh kiém nghiém vung
khang cw 950+/-. Cac nhip diéu chinh retest tiém can lai vang hd trg' 920+/- 1a co hdi cho cac nha dau tw
trading trong khung dao déng cla VN-Index trong ngan han.

Sep Oct MNov Dec 2019 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Dec 2020 Feb
VMINDEX - =-14.84, WTrnd2 = -11.36, =64.00, = 5400 hannel Periods = 10.00, =21.00
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Kich ban 3 (kém lac quan 10%): VN-Index gidm xuyén qua ving ddy vira thiét |dp 900 vé lai ddy ci dau
ndm 2019 tai vuing 860-880 diém

Symbol
Poly

Dec 2019 Feb A J J Aug S Oct Nov Jec 2020 Feb
=64.00, 0,c 00

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tré lai va xuyén thing hé tr 900 diém co
kha nang kiém nghiém day cii 860+/- diém. Kich ban nay xay ra khi rdi ro bénh dich tdng manh va mét
kiém soat, NDTNN ban manh tai cac khu virc anh hwéng.

e Hanh dodng: Quan sat, che diém gidi ngan thich hop khi chi sé dirng da giam va xac 1ap tin hiéu tich Idy.

Dién bién Thi trieéng chirng khoan phai sinh: Héi phuc tich cwe véi mirc thanh khoan 1én!
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= Dién bién tang tét trong 2 phién cudi tudn xac nhan chi sé co sutrc manh dé gid viimg vang hé trg manh
900-930 diém cda VN-Index va 800-830 diém cida VN30. Dong tién bt déy da hanh déng, du quy mo
mua vao khéng that sw lén, khéng day thanh khoan |én nhiéu duoc. Dong tién kha ndng cao béat déu
téng 1én ré hon nhiimg phién téi khi cac tin hiéu ky thuat cang cd xu hudng tdng xuét hién nhiéu hon. Xu
huéng di Ién van sé cé diéu chinh xen ké nhung mic chinh sé nhé hon mue téng.

= S0 Véi tudn truce, chi sé VN3O0 tang 1,75% lén 863,49 diém va VN3OF1M tang 0,59% Ién 857 diém. Do
do, basis ctia cac HDTL mé réng khodng céach véi chi sé co sé, hién nam trong khodng ter -6,49 diém
dén +0,11 diém.
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= Thanh khoan thj trizong phéi sinh tudn nay tdng manh so véi tuan lién trude dat téng 787.000 hop déng
duoc khoép Iénh (phién giao dich 04/02, KLGD dat ky luc véi 195.328 hop déng). KLGD trung binh phién
téng tir 65.231 hop déng/phién 1én 157.400 hop déng/phién. Khéi lrong mé (Ol) cudi tuén nay tdng
5,34% S0 V6i cudi tuén trudre dat 17.199 hop dong toan thj truong, trong dé Ol hop dong VN30F1M la
16.723 hop déng, cac hop déng con lai c6 Ol 1&n lwot 14 271; 187; 18 hop ddng.

= Vé ky thudt, thj trvong van dang trong nhip héi phuc ngdn han, trong qua trinh téng thi xen ké cac phién
demg nhijp hay diéu chinh la binh thuong. Sy phan héa & nhém cé phiéu Ién [a nguyén nhan khién VN30-
Index bién déng di ngang trong phién cuéi tuén, nhjp rung ldc cé thé tiép dién & xung quanh méc 860-
865 diém trong cac phién toi.

Khung 15m 1h Daily

Téng két ~ BUY  NEUTRAL  NEUTRAL
Hb trgr 853-855 850-853 840-845
Khung 15m 1h Daily

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién lwoct giao djch trong ngay: M&c du cé phién phuc héi manh nhung chi sé van chua thoét
duoc trend gidm ngdn han. Chién lwoc trading van duoc wu tién trong nhimg phién téi. Hoat déng
Long mé tai ving hé tro 850-854 diém. Hoat déng Short xem xét mé ra trong cac nhjp héi véi muc
thanh khoan yéu, khang cwr ngdn han 863-868 diém.

= Chién Iwor giao djch ngdn han: Hoat déng gid 1énh qua dém chwa duoc khuyén khich trong giai
doan nay.
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