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MARKET STRATEGY WEEKLY: RUNG LAC TRONG VUNG CAN MANH!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 4,682.85 -0.3% 24.7% 25.8 4.8
us Dow Jones 36,100.31 -0.6% 17.9% 20.2 4.9
Europe SXXP Index 486.75 0.7% 22.0% 21.3 2.2
Japanese Nikkei 225 29,609.97 0.0% 7.9% 17.0 2.0
China SHCOMP Index 3,539.10 1.4% 1.9% 15.0 1.6
Asia Pacific MXAPJ Index 654.12 1.3% -1.2% 17.5 1.9
Korea KOSPI Index 2,968.80 0.0% 3.3% 14.0 1.1
HongKong HSI Index 25,327.97 1.8% -7.0% 10.2 1.0
Singapore STI Index 3,228.45 -0.4% 13.5% 21.1 1.2
Vietham VN-Index 1,473.37 1.2% 33.5% 17.2 2.8
Malaysia FBMKLCI Index 1,531.22 0.0% -5.9% 14.8 1.5
Thailand SET Index 1,633.94 0.5% 12.7% 19.9 1.8
Indonesia JCI Index 6,651.05 1.1% 11.2% 24.5 1.6
Philippine PCOMP Index 7,382.84 0.6% 3.4% 24.4 1.8
Global MXWD Index 756.83 0.0% 17.1% 21.7 3.0
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 730.38 0.3% 0.8% 20.0 1.8
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 80.79 -0.6% 66.5%

Gold xau curncy 1,864.90 2.6% -1.8%

= Chisé ching khoan toan cdu di ngang khi thi tromg chimg khoan My didu chinh tuédn dau tién sau 5 tuan
téng lién tiép. Ching khoén Chéu Au téng 0,7% dé néi dai chudi tdng sang tuén thir 6 lién tiép, bén canh do
chung khoan khu viee Chéu A Théi Binh Duong khéng bao gdm thj truromg Nhéat Bén ciing ¢6 tuén téng déu
tién 1,3% sau 2 tuan gidm lién tiép.

= Thj trwomg chirng khoan trong nuwéce ciing hoan tat tuan tang thir 3 lién tiép trong chudi tdng 5/6 tuan vira qua.
Thanh khodn vén gi & mdc cao ky luc, binh quan méi phién co téi 1 ty cé phiéu duoc trao tay trong vong 2
tudn vira qua. DOng tién hoat dong manh mé & nhém cé phiéu vira va nhé, dac biét [a nhom cé phiéu dau co
¢ san Upcom.

= DOng tién tuan qua tiép tuc giik & muc cao véi gia trj khop 1énh binh quén trén san HSX dat 29.180 ty déng,
gidm 3% so V6i tuan trude dé. Téng GTGD binh quén 3 san dat 38.752 ty déng trong théng 11 téng 42% so
v6i mire trung binh cda thang 10.

= Dong vén ngoai van di theo chiéu huéng tuong dbi tieu cuc khi tiép tuc ban rong véi gid trj ban rong 1.244 ty
déng. Ké ttr ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 49.526 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép
lénh 63.933 ty dng va mua rong théng qua théa thuén 14.407 ty déng.

= Vé ky thuét, chi s6 VN-Index déng ctra & muc cao méi, thanh khoan tiép tuc duy tri & mirc cao dang dng hd
cho xu huéng tdng mé réng. Bén canh do, dé réng thj truomg véi thanh khodn tép trung & cac cé phiéu tdng
van &p ddo thanh khodn & cac cé phiéu gidm, s6 ma c6 gia I6m 1én MA50, MA100 hay MA200 van tuong doi
tich cuc va déu dat trén 90% cho thdy da di Ién cua thj truong dang dién ra trén dién réng. Chi sé VN-Index
c6 thé xudt hién nhiéu nhjp rung l&c quanh nguéng 1.475 — 1.500 diém nhung véi thanh khodn duy tri cao va
dong tién toepes tuc dé vao thj tromg khad nédng chi sé sé sém vuot ngudng 1.500 diém va hudéng téi tho
thach viing cén 1.520 — 1.540 diém. Tuy vay, nha dau tw cén luvu y hop déng tuong lai thang gan nhat sé déo
han trong tuén sau va chi bdo RS/ dang & viing qua mua.

= Chién luoc dau tw: Cac phién déu tuén sé la co hoi dé kiém dinh strc manh cda dong tién méi khi luong cé
phiéu & phién ky luc vé tai khodn. Kha ndng cao la dong tién sé tiép tuc xoay vong & cac nhém cé phiéu 16n,
tiép theo c6 thé la dong dau khi va thép, luan phién van c6 vai trd cda nhoém cé phiéu chung khoan, ngan
hang, bat déng san (bao gém cé BDS khu céng nghiép)...

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét




MARKET o
STRATEGY ~+ MBSecurities

Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 12.11, sé ngwdéi nhiém bénh viém dwong ho hép cdp Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ra trén thé gi¢i da dat hon 253,18 triéu, véi hon 5,10 triéu triong hop tér vong. Toan thé gi6i da ghi
nhdn hon 3,34 triéu ca nhidm maéi va 49.539 ca tir vong méi trong 7 ngay Vvira qua, tdng manh so véi tuan lién
truére, trong dé s6 ca nhidm méi tai Chau Au tiép tuc tdng 15%, Bac My tdng 7%, Nam My tdng 16%, trong khi
chau A gidm 3%.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung Ty lé dan sé dwoc tiém vac-xin ngtra Covid-19 cua
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém moét sé quéc gia
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Nguén: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Thé gi&i vwrot 253 triéu ca mdc, 10 nwéc EU bung dich nghiém trong. Trong tuén qua, sé ca mac bénh va to
vong trong ngay tiép tuc xu thé tdng nhe trén pham vi toan cau, nhing ving dich “néng nhat” ndm & chau A va
Péng Au. Dich bénh dang tai bung phat & chau Au khi sé ca mdc méi tdng manh & nhiéu nuwéc chau luc nay.
Nhiéu nuéc chimg kién sw bung phét cda bién chdng méi, nhw My, Anh, Nga, Ukraine, Thé Nhi Ky va sé ca méc
m&i van cao. Trong 1 ngay qua, My la nuéc ¢ sé ca mdc méi cao nhét, trong khi sé ca tir vong méi cao nhét thé
gidi xay ra tai Nga (trén 1.200 ca). Trong sé 27 qudc gia thanh vién EU, B/, Ba Lan, Ha Lan, Bulgaria, Croatia,
Céng hoa Séc, Estonia, Hy Lap, Hungary va Slovenia ndm trong danh sach "rat déng lo ngai". Bi, Phan Lan,
Liechtenstein va Ba Lan déu c6 sé luong ca nhiém cao trong tuén nay.

Nhan dinh vé djch bénh toan cau, véi ty 1é tiém vaccine ngtra COVID-19 tiép tuc tidng, nhiéu nudc trén thé gisi
dang lan luot diéu chinh chién luoc phong chdng dich, chuyén ter “zero COVID-19” sang “séng chung véi COVID-
19. Tuy nhién, viéc xuét hién bién thé méi dang lam cham qua trinh “binh thuomg méi” & mét sé nuéc. Quéc gia
chiu dnh huéng nghiém trong nhét van |a My véi 782.000 ca tir vong trong téng sé trén 47.700.000 ca. Tiép dé
la An D6 véi 462.690 ca tir vong trong sé 34.414.186 ca.

Vé chwonng trinh tiém chdng vdc-xin ngtra Covid-19, da ¢6 hon 7,41 ty liéu vac-xin dwoc dwa vao sir dung
tai hon 180 quéc gia, véi téc d6 tiém chang toan cau hién nay khoang 28,85 triéu mdi/ngay. Hién tai,
khodng 51,5% dan sé thé giéi da dwoc tiém it nhat 1 liéu vdc-xin ngdra Covid-19.

Vé dién bién dich bénh trong nwér, ké ttr dau dich dén nay Viét Nam c6 1.009.879 ca méc Covid 19, dung the
37/223 qudc gia va vung lanh thé, trong khi véi ty 1é sé ca nhiém/1 triéu dan, Viét Nam ding thd 151/223 quéc
gia va vang lanh thé (binh quan c 1 triéu nguoi c6 10.250 ca nhiém).Trung binh sé ca nhiém méi trong nudéc
ghi nhan trong 7 ngay qua la 8.033 ca/ngay. Dot dich thir 4 (ttr ngay 27/4/2021 dén nay), sé ca nhiém maéi ghi
nhén trong nwéc |a 1.004.879 ca, trong dé c6 853.394 bénh nhan da duoc cong bé khdi bénh. Trung binh sé td
vong ghi nhén trong 7 ngay qua la 74 ca.

2 MBS Market Strategy Weekly 15.11.2021



MARKET o .
STRATEGY ~ MBSecurities

Kinh té thé giéi: Béng den lam phéat dang de doa qua trinh phuc héi cda kinh té toan cau.

Ap Iwc lam phat trén toan cau Gia vang tang manh tré& lai
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Béng den lam phat dang de doa qué trinh phuc héi cda kinh té toan cau. Nhiéu ngén hang trung wong trén
thé giéi gép rat cat gidm cac bién phap kich thich kinh té. Cac ngén hang trung wong da khéng con cho réng lam
phat chi la nhét thoi. Thay vao dé, nhiimg té chirc nay cé thé phai nang I suat sém hon dw kién nhdm ngén chén
gia c3 leo thang. Mé&i day, Bac Kinh kéu goi cac chinh quyén dia phwong ddm bao dd ngudn cung cép luong thuc
trong mua déng va khuyén khich nguoi dan tich tri? mét s6 nhu yéu phdm. Theo di liéu cda B6 Thuong mai Trung
Qudc, gia thuc phdm tai dat nuéc 1,4 ty dan ghi nhdn mdc tdng hang tuén trong thang 10. Tir ngay 25 dén 31/10,
ré hang héa gém 30 loai rau da tdng 6,6% so véi tuén trude doé 1én 5,99 NDT/kg. Chi sé gia thuc phdm cda Té
chire Néng lwong Lién Hop Quéc (FAO) ching kién mire tdng dang ké trén dién réng. Trong thang 10, gia trung
binh toan céu tdng 31,3% so véi cung ky ndm ngodi. Riéng gia thit bo vot [én 32,7%. Gia thit trAu, bo tai My d4 téng
lén mdc cao nhét trong vong hon 2 ndm. Khé khén trong san xuét va vén chuyén day gia 1én cao.

Cdc ngéan hang trung wong My va cac nwéec dang c6 gang vach ra mét 16 trinh nham kiém ché tinh trang
lam phat, nhung khéng lam can tré tang trwéng. Ho dang phai tién hanh diéu huéng qua trinh loai bé cac bién
phép khéac thuong déi véi cac nén kinh té, bao gém I&i suat cham day va cac chuong trinh mua trai phiéu khéng 16
- vén duoc trién khai dé hé tro cac nén kinh té. Sau Nga, Mexico va Brazil, tuan truéc, Cong hoda Czech va Ba Lan
cling manh tay téng lai suét. Cu thé, ngan hang trung uong cta Coéng hoa Czech da téng chi phi di vay 125 diém
co ban 1&n 2,75% - muc cao nhét trong gan 25 ndm. Trong khi d6, Ngan hang Trung wong Anh da gid nguyén |ai
suét. Na Uy ciing xac nhan dang chuén bj tang I&i suat vao cudi ndm. Cuc D trir Lién bang My (Fed) ciing da bat
dau cét gidm chuong trinh mua tréi phiéu nham kich thich nén kinh té. Cac nén kinh té phat trién dang dan loai bé
céc bién phép kich thich khéng 1 trong thoi ky dai dich.

Kinh té My — Lam phat & My tdng ky luc trong 31 nam.

D liéu BO Lao dong My cong bd ngay 10/11 cho hay chi sé gia tiéu dung (CPI) - chi sé theo ddi lam phéat déi véi
mét loat hang hoa va dich vu thiét yéu - trong thang 10/2021 tdng cao hon nhiéu so véi dw doan, Ién muc cao
nhét trong vong 30 ndm qua. Phén 16m lam phat trong ndm la do céc linh vuc cu thé bj dnh hudng ndng né bai
dai dich COVID-19 ciing nhu tinh trang thiéu hut ngudn cung tng, nhw 6 t6, gé xé, nha cho thué va néng luong.
Tuy nhién, xu huéng gia ca ting Ién da dién ra trong tat cg céc linh vuc cda nén kinh té My trong thang 10/2021,
va tdng manh trong nganh néng luong va thuc phdm. Theo Cuc Théng ké Bé Lao dong, lam phét téng la do mic
tdng gia hang thang cua tat cd cac méat hang duoc diéu chinh theo mua, nhung chd yéu do da téng gia ndng
luong, ché &, thuc phdm, xe hoi va xe tai da qua st dung va xe méi. Gia ndng luong tdng & mic mike "dang kinh
ngac" 4,8% trong thang 10 vira qua, dan dén gia xang tang 1,6%, trong khi gié thuc phdm ting 0,9%. Viéc lam
phét gia tédng manh trong thang 10/2021 c6 thé sé gay suc ép lén chinh quyén Téng théng Joe Biden trong viéc
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thu hep quy mé chuwong trinh nghij sw kinh té cia minh ciing nhw né luc cung cd du luat khi hdu va dich vu xa hoi
trj gia 1.750 ty USD truéc Lé Ta on.

Gia thwc phdm va hang thiét yéu & My tang manh Lam phéat & My tang ky luc trong 31 nam
Providing for a Young Family Just Got More Expensive Consumer Price Index
. . . Percentage Point Contribution to Year-over-Year Change
Year-on-year inflation for baby food and infant apparel has surged 7% 7%
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Kinh té Chau Au — Uy ban chau Au nang dw bdo ting truréng kinh té cda Eurozone.

Ngay 11/11, Lién minh chdu Au (EU) da ndng du béo téng truréng kinh té cda khéi nay trong ndm nay, nhén dinh
nén kinh té Khu vuc déng tién chung chau Au van viing chéc bét chdp giéd ndng lwong téng cao, tinh trang téc
nghén chudi cung tmg va lan séng méi do COVID 19. Uy ban chau Au (EC) dw bao nén kinh té Eurozone sé ting
trudng 5%, thay vi 4,8% nhw dw bao truée do, va day ciing la muc dw béo déi véi tat cg 27 nudéc thanh vién cda
khéi. EC ciing dw béo téng truéng trong ndm téi va 2023 14n luot 14 4,5% va 2,4%. EC nhdn manh céac dw bao
méi nhét c6 phan khéng chdc chdn do nhing méi nguy lién quan téi dich COVID-19 cé thé lam chéch hudéng
trién vong lac quan hién nay. EC ciing dw bao ty 16 lam phét sé dat dinh 2,6% trong ndm nay truéc khi gidm nhe
vao ndm téi. Diéu quan trong la EC da duw béo ty 16 lam phat sé gidm xudng duéi muc muc tiéu vao ndm 2023,
ung hé |1ap truong cua Ngén hang Trung uong chdu Au (ECB) réng da ting gia tiéu dung hién nay sé ha nhiét.

Khing hodng gia ndng luong dang dén duoc kiém soét véi ky vong ngudn cung nhién liu tee Nga téng 1én. Theo
do, gia khi dét ky han thang 12/2021 tai Trung tam TTF & Ha Lan gidm xudng 791,6 USD/1.000 m3 hodc 66 Euro
(khodng 76,21 USD)/MWh. Vao dau gi¢ sdng ngay 10/11, luu lwong khi dét trong duong éng Yamal-Europe da
tdng gan moét phén tw so véi mét ngay truée dé. Ngoai ra, Tap doan ndng luong Gazprom cda Nga ngay 10/11
cling da gii théng béo tdng van chuyén khi dét di qua lanh thé Ukraine theo hop déng 1én mirc téi da, khodng
109,3 triéu m3/ngay.

Kinh té chau A — Tdng trwéng kinh té Trung Quéc sé tiép tuc cham lai.

Di?liéu ter Cuc Théng ké Qudc gia (NBS) ngay 10/11 cho théy, chi sé gia tiéu dung (CPI) cuda Trung Qudc dé tdng
1,5% trong thang 10/2021, cao hon mikc ting trudng tuong tng 0,7% duoc ghi nhén vao thang 9. NBS cho rang
CPI thang 10 tang la do diéu kién thoi tiét bat thuong, chi phi téng va cung - cdu méat can déi trong mét sé sén
phdm. Theo b&o céo cda Chinh phd Trung Quéc, nuéc nay da dat muc tiéu lam phét tiéu dung & mdc xap xi 3%
cho ndm 2021. Chi sé gia nha sén xuét (PPI) cda Trung Qudc, danh gié chi phi hang hoa tai céng nha may, da
téng 13,5% so véi cling ky ndm ngoéi vao thang 10 vira qua. Con sé nay cao hon muc téng 10,7% cda thang 9.
Trén co s& hang thang, PPI cda Trung Qudc trong thang 10 da ting 2,5% so véi thang truéc do.

Cac chuyén gia cdnh béo téng trudéng kinh té Trung Qudc sé tiép tuc cham lai khi nuéc nay kién quyét theo dudi
chién lwoc "Zero Covid" véi muc tiéu duwa sé ca méc trong céng déng vé 0. Chién luoc "Zero Covid" doi héi chinh
quyén phéi nhanh chéng phong téa nghiém ngat khu vuc bung phat dich ké c la phat hién mét hay nhiéu ca
bénh, tién hanh xét nghiém trén dién réng, déng clra hodc kiém soat chat ché cac durong bién giéi, cung véi dé
la phai trién khai cac hé théng truy d4u tiép xdc va cach ly bat buéc. Ma nhiing bién phap nay cudi cung déu tac
dong téi cac hoat déng cung va c4u trong nén kinh té.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thij truong chiing khoén trong nuéc ciing hoan tat tuan ting ther 3 lién tiép trong chudi tdng 5/6 tuan vira qua.
Thanh khon vén gii¥ & mic cao ky luc, binh quan méi phién cé téi 1 ty cé phiéu duoc trao tay trong vong 2 tuén
vira qua. Dong tién hoat déng manh mé & nhom cé phiéu vira va nhé, déc biét 1a nhém cé phiéu & san Upcom.
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Vé dién bién, xu hwéng ting diém van chiém wu thé trén thj triwong ching khoan Viét Nam tuan nay khi
thiét 1dp dinh lich str méi tai 1.473,37 diém. D) réng thj truong nghiéng vé bén mua khi c6 282 cé phiéu tang
gia va co 108 ma giam gia, dé réng & nhém VN30 véi 13 ma tang va 13 méa giam. Bén canh dé, da tang cidng lan
téa sang cac nhém Midcap va nhém Smallcap khi cé mdrc téng 1&n ot 6,43% va 4,96%. Ngoai ra, nhém Diamond
v&i mure tang 1,07%, nhom Finlead giam 0,18% va nhém Finselect tang 0,36%.

Doéng gép vao mirc tdng 16,86 diém cda VN-Index trong tudn vera qua la cdc cé phiéu 1én nhw: PLX, DIG,
GEX, GVR, EIB, NLG,... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 3,82 diém va tac dong nhiéu nhat khién cho cho chi sé nay
gidm 0,04% trong tuén vera qua la cac cé phiéu 16n nhu: HPG, VPB, TCB, VRE, PDR, VIC,...

Cac nhém cé phiéu cé miec ting binh quan theo vén héa manh nhét trong tudn vera qua thuéc vé nhém
BDS KCN (6,48%), tai nguyén (4,89%), chimg khoan (4,74%), logistics (3,81%), b4t déng san (3,75%),... O
chiéu nguoc lai c6 cac nhém cé phiéu gidm 1a nhém djch vu, xay dung va vixd, ...

Nhém BDS KCN c6 mdrc ting nhiéu nhat véi NTC tang 10,49%, DTD tdng 9,31%. Ngoai nhém BBS KCN thi
nhém cé phiéu tai nguyén véi MSR tdng 14,90%, KSB tang 5,99%. Nhém ching khoan véi CTS téng 25,27%
va VND t&ng 8,54%. Nhém cé phiéu logistics véi VSC tdng 8,61% va SWC téng 6,46%.
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Vé xu hwréng dong tién: Dong tién tudn qua tiép tuc giik & mac cao véi gia trj khép 1énh binh quan trén san HSX
dat 29.180 ty déng, gidm 3% so Véi tuan trude d6. Téng GTGD binh quén 3 san dat 38.752 ty déng trong thang 11
tang 42% so véi mue trung binh cda thang 10.
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Vé xu hwéng dong tién cda tteng nhém nha dau tw. Thj truong lap dinh cao méi trong tuén giao dich vira qua
nho s hé tro tir dong vén cda nhoém NBT cé nhén véi gia tri mua rong 3.349 ty déng, déi img lai ap luc ban rong
ctia nhém té chire trong nwéc va nuwéc ngoai.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu ngan hang giir vj tri d&n déu véi ty trong 18,2% toan thj truong, tiép theo la
nhém xay dung va VLXD & thir 2 toan thj truong véi ty trong 17,5%. Ngoai ra nhém ching khoan véi 13,6%. Tiép
dé la nhém bét déng san chiém hon 12,3%.

Co cau dong tién theo nhém cé phiéu (Theo tuan)
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Vé giao djch cda NBDTNN: Dong vén ngoai van di theo chiéu hwéng twong doéi tiéu cuc khi tiép tuc ban rong
Véi gid tri ban rong 1.244 ty déng. Ban rong thong qua khép 1énh dat 920 ty déng. Ké tir dau ndm, khéi ngoai
ban rong trén san HSX 49.526 ty dong, trong dé ban rong théng qua khép Iénh 63.933 ty déng va mua rong théng
qua théa thuén 14.407 ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tuan vera qua, khéi ngoai mua rong 10/20 nhém nganh so véi 10/20 & tuan trwéc dé, cac nhém cé phiéu
dwot khéi ngoai muarong la: Ban |6, logistics, cao su twenhién, ngan hang,...

DP6i véi nhém ETF, tudn vera qua khéi ngoai mua rong & nhém |a Finselect, Finlead trung binh 265 ty déng trong
khi tuén truoc ban 30 ty dong. Bén canh dé d4 mua rong nhdm VN Diamond véi gia tri 73 ty dong.

Tai san HSX, khéi ngoai mua rong manh cac cé phiéu ngén hang, trong dé, CTG dirng dau danh sach mua rong
VGi gid trj 270 ty dong. STB va VCB dimg sau Véi gia tri mua rong |&n ot 204 ty dong va 281 ty dong. Chiéu nguoc
lai, SSI bj ban rong manh nhét véi 374 ty dong. PAN va NLG bj ban rong 14n luot 317 ty dong va 189 ty dong. PAN
bi khéi ngoai ban rong chd yéu théng qua théa thuén véi gia trj 315 ty dong.

Trén san HNX, CEO bj khéi ngoai ban rong manh nhét véi 23,7 ty déng. HUT va PVS bj ban rong 1an luot 11,5 ty
déng va 7 ty déng. Trong khi d6, THD duoc mua rong manh nhat véi 18,4 ty déng. SHS va VCS duoc mua rong
l&n luot 10 ty déng va 8,8 ty déng.

0’san UPCoM, HHV dirng dédu danh sach ban rong cda khéi ngoai véi 84 ty ddng. QNS dimg sau véi gia tri ban
rong & 81 ty déng. Trong khi d6, IDP dwoc mua rong manh nhét véi 46 ty déng. NTC va CLX duoc mua rong lan
lurot 18 ty dong va 11 ty dong.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Dong tién qudc té tiép tuc cé xu huéng thu hat duoc vén rong manh trong tudn vira qua & cac thj truong nhw Nhat
Ban, Han Quéc, Pai Loan, Théai Lan,... Nguoc lai, cac quéc gia rat vén rong nhw Indonesia, . ..

Foreign Porfolio Investment

Equit

Currency: USD

Country Weekly YOY LvL
Min Min

China 9/30/2021 10,945.83 -34,043.58 30,655.58 147,727.84
India 11/11/2021 505.36 53.19 103.06 -2,168.29 6,361.64 19,031.70 6,065.92
Indonesia 11/12/2021 3.74 -23.78 81.71 1,007.98 2,883.72 2,477.61 4,949.57
Malaysia 11/11/2021 20.00 43.60 59.80 437.40 -478.20 -843.50 5,106.00
Philippines 11/12/2021 -6.12 23.46 40.67 48.56 -1,693.25 -2,088.33 425.05
Thailand 11/12/2021 0.02 104.14 59.47 533.42 -1,943.74 -1,623.52 8,040.80
Vietnam 11/12/2021 10.16 -53.13 -141.11 -393.89 -2,339.33 -2,530.76 -1,771.01
Taiwan 11/12/2021 200.38 1,082.74 1,766.60 -522.73 -17,202.90 -14,196.40 3,176.16
S.Korea 11/12/2021 549.63 452.39 752.65 -2,475.16 -27,938.50 -27,229.20 -4,680.32
Japan 11/5/2021 1,296.18 1,296.20 16,448.00 43,673.40 35,798.50 84,596.40
Sri Lanka 11/12/2021 -0.20 -0.10 -3.00 -10.10 -237.50 -256.08 20.81
EMA
Euro Area 8/31/2021 59,938.10 115,484.00 380,363.70 404,116.40 158,606.20
Germany 8/31/2021 -965.41 806.96 952.82 1,188.16 19,750.21
France 9/30/2021 -4,703.00 5,432.00 14,881.00 39,448.00 41,701.00
Americas
United State 8/31/2021 8,679.00 -25,628.00 41,849.00 243,785.00 38,661.00
Canada 8/31/2021 1,665.74 22,234.00 1,665.74 34,674.40 58,900.80
Brazil 11/10/2021 = -93.00 1.95 319.13 2,576.30 10,674.40 17,919.00 35,663.90

Tuén vera qua, dong vén théng qua kénh ETF rit von tré lai véi 4,20 triéu USD. Trong dé, chi yéu rat vén tap trung
& quy Xtrackers FTSE la 3,18 triéu USD va quy DCVFMVN30 ETF 1a 3,39 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién qua
kénh ETF vao TTCK Viét Nam dat 147,8 triéu USD tap trung vao quy Diamond ETF va Fubon ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Actions ~
ietnam

Select Criteria
Fund Type: All -

Exchange Traded Funds

Settings

Import Export ~
Aggregates 1w YTD 1Y
XN Flow (USD) -4.20M 147.80M 307.57M
Flow/Assets -.18% +6.30% +13.12%
14 matching funds, 15 matching tickers &
Key Metrics ~ Cost  Performance Liquidity = Allocations  Regulatory Structure
Name 1D Flow (M USD) 1W Flow T (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD)

Geo Focus: Vietham -~

1) DCVFMVN30 ETF Fund

) Xtrackers FTSE Vietnam S...
3) Fubon FTSE Vietnam ETF

4) SSIAM VN30 ETF

5 KIM KINDEX Vietnam VN30 ..
6 KIM KINDEX Vietnam VN3O0 ..
7) Korea Investment & Secur..
8 Asian Growth CUBS ETF

9) SSIAM VNX50 ETF

10) SSIAM VNFIN LEAD ETF

11 VinaCapital VN100 ETF

12) VanEck Vietnam ETF

13) DCVFMVN Diamond ETF

14 Premia MSCI Vietnam ETF
15 Premia MSCI Vietnam ETF
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Dién bién TTCK thé giéi:

CChi sé chidmg khodn toan cdu di ngang khi thi trrong chimg khoan My diéu chinh tudn diu tién sau 5
tudn tang lién tiép. Chirng khodn Chau Au ting 0,7% dé néi dai chudi tdng sang tuan thir 6 lién tiép, bén
canh dé chimg khoan khu vwe Chau A Thdi Binh Dwong khéng bao gém thj trirong Nhéat Bén ciing c6 tuan
tang dau tién 1,3% sau 2 tuén giam lién tiép.

M Shanghai Stock Excha Y DOL'ItF‘ Index 1.9012

Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index 33.4731
ype 600 Price Index EUR

Hi: 25.174
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Source: Bloomberg

Lam phét da khién chung khoan My dut chudi 5 tuén téng lién tiép, st ép tir bdo céo lam phat khién cé ba chisé
ciing giam diém trong tuén, véi Dow Jones gidm 0,6%; S&P 500 tut 0,3%; va Nasdagq truot 0,7%.

D liéu tir Bé Lao dong My tudn nay cho thdy lam phat & nuéc nay da Ién téi mue cao nhét trong 30 ndm. Ban béo
céo dé khién loi suét trai phiéu kho bac My tdng manh, dét ra khd ndng Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) ddy nhanh
ké hoach tang Iai suét va gay ap luc 1én cac cd phiéu téng trudng nhw cé phiéu cong nghé.

D@ liéu méi nhat cong bd vao sang ngay thtr Sdu cang nhan manh néi lo lam phét kéo dai va mang dén céi nhin
sau sac hon vé thj truong lao déng. Cu thé, Pai hoc Michigan cho biét chisé tdm ly ngudi tiéu dung tai My vao déu
théang 11 da gidm xudng mdrc thdp nhét trong 1 thap ky. Theo bao céo, nhiéu ngudi tham gia khdo sat da chira
nhing lo ngai vé lam phat.

Trong khi d6, Chimg khoan Khu vic Chau A khép lai mét tuédn khéi sdc nhor lue déy tor chimg khoan Trung Quéc
va Hong Kong. Bén canh dé, chimg khoan Khu vue Béng Nam A ciing téng trén dién réng.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trwwong chirng khodn trong nwéc ciing hoan tat tuén tang thd 3 lién tiép trong chudi tdng 5/6 tuan vira
qua. Thanh khoan van gi@ & mderc cao ky luc, binh quan méi phién cé téi 1 ty cé phiéu dwor trao tay trong
vong 2 tudn vira qua. Dong tién hoat déng manh mé & nhom cé phiéu vira va nhé, ddc biét 1a nhém cé
phiéu dau co’ & san Upcom.
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Do thj VN-Index theo khung tuan

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 1473.37
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Chisé VN-Index tudn vira qua tién thém 16,86 diém (+1,16%) dé xac |ap mirc cao ky luc méi (theo gid déng
ctra), day ciing la tuan tang thir 3 lién tiép trong chuédi tdng 5/6 tuan vira qua cta chi sé nay. Trong khi do,
nhom c¢é phiéu Vn30 tiép tuc gidm sang tuén ther 2 lién tiép va trong vong 4 tudn gén déy, chi s6 nay gidm téi 3
tuén. Pang chu y van 1a nhém cé phiéu vira va nhé (midcap va smallcap), cd 2 nhém nay déu chét tudn & mic cao
ky luc va duy tri chudi tdng sang tuén thir 6 lién tiép. Trong d6 nhém midcap c6 mirc tdng manh nhét thj truong
6,43%, nhom smallcap ciing vot 4,96%. Hién nhém midcap dang cé sw tdng toc ré nét, trong 3 tuan vira qua nhom
nay déu cé mure tdng &n tuong, lan luot dat 3,1%, 4,5% va 6,4%.

Gay &n tuwong cho nha dau tw c6 18 1a cac cb phiéu trén san Upcom, day méi chinh la dinh cao cda cta dong vén
dau co & giai doan nay. Hién tuong cac cd phiéu trén hang loat sau khi thj truong déng ctra da thuong xuyén dién
ra. M&c du thanh khodn khéng lén theo gia trj do thj gid cda cac cé phiéu & day rat bé nhung dong tién vao dang
ngay cang gia téng, binh quan ké ttr ddu ndm gié tri khop 1énh dat khodng 1.380 ty déng/phién thi tuén vira thanh
khodn da tang Ién mirc 2.830 ty dbng, ¢ phién dat trén 3.000 ty dong. Véi loi thé, bién dd dao ddng gia cé phiéu
trong ngay duoc phép 1én dén 15%, gép doéi so véi HOSE (7%) va gép rudi so véi HNX (10%), khong it ¢é phiéu
trén UpCom da va dang mang lai co’ héi kiém 161 I6n cho nha déu tuw.

Viéc chi sé VN-Index dang & dinh cao méi tiép tuc dwot hé tror béi thanh khoan thj trweong, gia tri khép
|énh binh quan trén san HSX van dat trén 29.000 ty déng, dang chu y la thanh khodn nhém midcap vén dang
duoc duy tri trén ngudng 10.000 ty dbng, tuong duong véi thanh khodn nhém Vn30. Dong tién duoc khoi théng
ké ttr dau thang 11 ciing la hé qué cda sé luong tai khodn mé méi tiép tuc téng so véi thang trude doé. Sé lidu tir
Trung tdm Luu ky cho thay, thdng 10/2021 da cé thém 129.564 tai khda chung khoan cua nha déu tw ca nhan
trong nuwéc mé& mai, tdng gan 13% so v6i théang 9. Day la thang thir 8 lién tiép sé luong tai khodn nay vurot méc
100.000. Tinh chung 10 thang ndm nay, da c6 gén 1,09 triéu tai khodn cta nha dau tw cé nhan méi tham gia thj
triong. Liy ké 10 thang, sé lwong tai khoan cda nha dau tw cé nhan trong nwéc dat 1.085.645 tai khoan, gép 2,8
l&4n sé tai khodn mé méi ciia cd ndm 2020. Tham chi, con sé 10 thédng nay con cao hon ca Iy ké 4 ndm lién tiép
ter 2017-2020 (v6i 1.028.321 tai khoan).

Tudn vera qua, chang toi ghi nhdn mipe tdng vwot tréi ctia nhém cé phiéu bat déng san khu céng nghiép
(+6,48%), nhém cé phiéu dworc hwong |oi tir dau tw cong (+4,89%), ciing nhwe nhém c¢6 phiéu chimg khoan
(+4,74%), ... diéu nay 1a hién nhién khi thanh khodn thj triong ngay cang lap ky luc méi, cac cong ty ching khoan
phan I6n déu cé két qua kinh doanh vuot ké hoach chi sau 9 thang. Bén canh dé, vén ngoai chon Viét Nam la “bén
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dé”, bat déng san cong nghiép Viét tiép tuc séi dong. Viét Nam dang cé 394 khu cong nghiép véi dién tich
121.900ha, trong do, cé 286 khu céng nghiép dang hoat dong, ty 16 1ap ddy binh quén dat gan 72%. Con lai 108
khu cdng nghiép dang duoc xay dung hodc trong giai doan dén bu, gidi phong méat bang. Theo dng John Campbell,
Trudng bo phan, Dich vu Bat déng san céng nghiép, Savills Viét Nam, ké hoach mé cira tré lai cda Chinh phd d4
cung cé niém tin cho doanh nghiép va nha dau tw. Trong dé, viéc mé cira nhing chuyén bay qudc té sé la mét
trong nhiig yéu té tién quyét cho ndm 2022 phuc hdi hon nira.

Dong tién tap trung ¢ nhom dudgc hudng Igi tir viéc néi Idng cac bién phap gian cach xa
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Vé khéi ngoai: Khéi ngoai tiép tuc ban rong 1.368 ty déng trén toan thj truong, day ciing la tuén ban rong thir 2
lién tiép sau tudn mua rong nhe 330 ty déng cudi thang 10 vira qua. Cac cé phiéu ngan hang van /a tdm diém mua
vao cua khéi ngoai, & chiéu nguoc lai ho ban rong cdp déi PAN va SSI. Liy ké ttr ddu ndm, khéi ngoai ban rong
52.267 ty dong. Tin hiéu tich cue déi véi dong vén dau tw quéc té |1a viéc mot sé thj trurong Déng Nam A dang duoc
mua rong tré lai trong tuan vira qua.

B Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 1473.37 e 1600
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Tuan téi, thi trweong dang ky vong vé gioi kich thich kinh té dwot théng qua, nhat 1a khi ky hop Quéc Héi
sdp két thac. Bén canh dé, World Bank ciing lac quan vé trién vong phuc héi cda kinh té Viét Nam khi sé liéu kinh
té - x& héi thang 10 cho thdy sw suy gidm kinh té da cham day. Ngoai ra, thij truong con duoc hé tro béi cu “chay
nuée rat” cuia 203.913 ty déng vén dau tw céng, ... day la nhiing diém twa dé thj truromg bt phé cao hon trong tuan
t6i. Tuy vay, tam diém cua thj truong cé thé tiép tuc & nhém cé phiéu dau co, déc biét & san upcom véi bién do rét
rong dang tao nén suc hdp dan I6m va dong tién van dang téng vot, bén canh dé nha déu tw van nén luvu y nhém
c6 phiéu ngan hang khi mdc tap trung vén & nhém nay da vwon Ién vi tri dn déu trong tuén vira qua.

Vé ky thudt, chi sé VN-Index déng ctra & murc cao méi, thanh khoan tiép tuc duy tri & mdre cao dang ung
hé cho xu hwéng ting mé réng. Bén canh dé, dé réng thi truomg véi thanh khodn tép trung & cac cé phiéu tdng
van 4p d3o thanh khoan & cac cé phiéu gidm, s6 ma cé gia I6n Ién MA50, MA100 hay MA200 van tuong déi tich
cuc va déu dat trén 90% cho thdy da di Ién cda thj truong dang dién ra trén dién réng. Chi sé VN-Index c6 thé xuét
hién nhiéu nhjp rung l&c quanh nguéng 1.475 — 1.500 diém nhung véi thanh khodn duy tri cao va dong tién toepes
tuc dé vao thj truomg kha ndng chi sé sé sém vuot ngudng 1.500 diém va huéng té6i thd thach ving cén 1.520 —
1.540 diém. Tuy vay, nha dau tw can lwu y hop déng twong lai thang gan nhat sé ddo han trong tuan sau va
chi bao RSI dang ¢’ ving qua mua.

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwéng

Tich cwc Co ban Thén trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Diém) 1500 - 1540 1450 - 1500 1424 - 1450
P/E thij trwéng (1An) 18.1- 18.5 17.5-18.1 17.1-17.5

Trong kich bdn lac quan, néu chi sé VN-Index vuot viing khang cw 1.500 diém chi sé sé duy tri nhjp tdng méi
huwéng dén chinh phuc ving dinh méi quanh méc 1.520 — 1540 diém.

Trong kich bdn co ban, kha ndng chi sé van téng sideway-up bién dé hep trong viing dao déng 1.450 — 1.500 diém
trurée ap luc chét 167 dan xen tai ving khang cw manh.

Kich ban than trong sé duoc kich hoat trong trurong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén ving hé tro 1.420 diém
kha ndng sé roi vao nhijp diéu chinh ngan han.

Chién lwoc dau tw:

Céc phién dau tuén sé la co hoi dé kiém dinh sirc manh cda dong tién méi khi luong cé phiéu & phién ky luc vé tai
khodn. Kha nang cao la dong tién sé tiép tuc xoay vong & cac nhom cé phiéu Ién, tiép theo cé thé la dong dau khi
va thép, luan phién van c6 vai trd cda nhém cé phiéu ching khoan, ngan hang, bat déng sén (bao gém cg BDS
khu cbng nghiép)...

1. Chdng khoén — tiép tuc hwéng loi tir thanh khodn thj truong téng cao.

2. Ngan hang: Phan héa va tich cuc & nhing ngan hang cé chét lirong tai san tét

3. Nhém dwoc huéng loi ter tdng gia nguyén liéu co ban nhw: Thép, Ton ma, héa chét, Nhya, phan bén, khai thac
than, nganh mia dwong hwdng loi tir tdng gia nguyén liéu va bao hé trong nwér;

4. Cédc nhém hwéng |oi tir Logistic nhw: céng bién, dac biét 1a van tai bién khi gid cwéce ting

5. Nhom phong thd nhw: sén xuéat phan phéi dién, Nwéc sach

6. Cac nhom khac c6 thé cé siec bat tét khi djch bénh dc kiém sodt nhw: Du lich, Ban 18, BBS Khu CN, Thay Sén,
Dét may ciing la diém nh&n dang chu y sau khi kinh té duoc mé cia tré lai.

Danh muc theo doi:
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Chdmg khoan(SSI, MBS, VND, BVS, BSI), Héa chat (DPM, DCM, DGC, DDV), Mia dwong (QNS, SBT, SLS,
LSS, KTS), Logistic ( GMD, ILB, TCL, VNL), SX&PP bién (REE, QTP, POW), Nudéc sach (BWE, TDM, DNW);
Thép (HPG, NKG, HSG, VGS, SMC), BBS khu CN (LHG, SZL, SZC, TIP ), B4t déng sén (DIG, KDH, NLG, PDR,
AGG, NTL), Ngan hang (MBB, ACB, TCB, VCB, CTG, BID), Ban |é (MWG, PNJ, PET, HAX), Cong nghé (FPT),
Vingroup (VIC, VHM, VRE), Dau khi (GAS, PVS, PVT), Dét may (STK, TNG, VGT), thdy sén (VHC, ANV, CMX),
Xuat khdu gao (LTG, TAR)...

Nhan dinh CKPS tuan 15/11-19/11/2021: Dong tién tré lai VN30-Co hdi vwot dinh !

» Thj trromg phai sinh c6 tuén giao dich séi déng ca vé thanh khodn ciing nhw bién dé dao dong. Méc du diém
sé khéng thay déi nhiéu so véi tuén giao dich trudc dé, nhung cé 4 HDTL c6 mirc do dao déng |én téi hon 40
diém. Basis cta cac HDTL ky han ngan lién tuc ddo chiéu quanh nguéng 0 cho thdy s than trong cua gidi
dau tw. Viéc thj trirong dao dong di ngang trong bién do rat hep van chuwa cho thay rdi ro gia tdng ma chi don
thuan la giao dich tich Iy chor tin hidu bt pha.

= Tinh chung c4 tuan chi sé VN30F1M gidm 0,29% va ch/ s6 VN30-Index gidm 0,25%. Thanh khoan thj truong
phéi sinh tuén vira qua téng 6,68% so véi tuan trude dé dat téng 680.541 hop déng. KLGD trung binh phién
téng tor 127.584 hop dong/phién lén 136.108 hop déng/phién. Khéi luong mé (Ol) cudi tuén nay téng 3,14%
S0 Véi tuén truée dat 34.526 hop dong.

= Thj truomg co sé co phién giao dich cudi tuédn day &n tuong véi bién dé dao déng cda VN-Index 1én téi hon
20 diém. Diém nhén cda phién hdm nay chinh Ia sw tré lai ciia cAc nhém tru cét bank - ching - thép d4 gitp
thj triromg bat téng manh, chi s6 VN-Index vuot thanh cdng méc 1.470 diém sau 4 phién lién tiép g&p that bai.
Diém trer nhé cda phién vuwot dinh hdm nay 1a thanh khodn sut gidm so véi cac phién trude dé. Vé ky thuét,
chi sé VN-Index dang & dinh cao méi, dong tién van rat déi dao khi cac nhjp diéu chinh trong phién hdu nhw
chi dién ra rat nhanh. Tin hiéu dang lwu y trong tudn sau ndm & nhém VN30 khi dé réng rat kha quan trong
phién cudi tuédn va tin hiéu tré lai cda nhom cé phiéu ngan hang.
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= C4thj trvong co sé va thj truong phéi sinh dang xuét hién nhing phién dao déng manh. Tuy nhién, ving tich
luy suét 2 tuan qua cda thj truong duoc gidk ving véi day ky thuét cda VN30F1M quanh ving 1517-1520
diém. Do dé, chién luoc giao djch trong phién téi la bam theo da héi phuc, canh mua véi cac nhjp véng xudng
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cda thj trromg. Ngudng hé trortrong ngdn han 1a ving 1524-1527 diém. Trong khi dé, vi thé Short c6 thé duoc
kich hoat tai cac nhjp héi yéu véi viing khang cuw 1541-1545 diém hodc cao hon 1560-1569 diém. Déi véi nha
dau tw giao dich theo xu huéng cho gia vurot hdn khéi bién dao dong dé bam theo dong tién. Mé& vj thé mua
néu gia hop déng tuong lai VN30F1M vuot qua ngudng 1538 diém.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién lwort giao dich trong ngay: Vung hé tro ky thuat 1517-1520 diém duoc gid ving véi khéi lirong giao
dich tdng dan. Chién luoc gidi ngan cho vj thé mua trong nhiing nhjp rung l&c, tdng ty trong néu chi sé vuot
qua 1538 diém. Chién lwoc short mé ra khi chi sé tién téi test nguéng cédn 1541-1545 diém hodc cao hon
vuing 1560-1569 diém.

= Chién lwot giao dich ngan han: Mé& vj thé mua néu gia hop déng tuong lai VN3OF1M vuot qua nguéng
1538 diém, chét 167 viing ky vong 1560-1569 diém.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Céng ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chiing khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phét trién, MBS da tré thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gdbm: méi gidi, nghién cfu va tu' van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS d& dudc md rdng va hoat déng c hiéu quéa tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Noi, TP, HCM, Hai Phong va cac vliing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm céac nha dau tu ca nhan va td chirc, cac to
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bat dong san, tai chinh tiéu dung..., MBS ¢ ngudn luc I6n d& cé thé cung cdp cho Khach hang cac san
pham va dich vu phti hdp ma rét it cac cong ty chirng khodn khac cé thé cung cap.

MBS tu hao du'gc nhin nhan la:

= COng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan mdi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu co ti€ng noi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu' van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén moén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nd3m 2021 thudc vé Cong ty CP Ching khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong béo
céo dudc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém v& tinh chinh xac clia chling. Quan diém thé hién trong
bao cao nay la cta (cac) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thiic cia MBS. Khéng mdt théng tin cling nhu' y kién
nao dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bdo cao nay khong dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO&
Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chiing khoan MB
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