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MARKET STRATEGY WEEKLY: KIEM NGHIEM KHANG CU 1.292 PIEM !

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng

us S&P 500 Index 3.924,26 -3,3% -17,7% 19,2 3,9
us Dow Jones 31.318,44 -3,0% -13,8% 17,3 4,2
Europe SXXP Index 415,97 -2,4% -14,7% 14,6 1,7
Japanese Nikkei 225 27.650,84 -3,5% -4,0% 27,9 1,7
China SHCOMP Index 3.186,48 -1,5% -12,5% 13,9 1,4
Asia Pacific MXAPJ Index 506,38 -3,6% -19,6% 12,1 1,4
Korea KOSPI Index 2.409,41 -2,9% -19,1% 10,2 0,9
HongKong HSI Index 19.452,09 -3,6% -16,9% 7,4 0,8
Singapore STI Index 3.205,69 -1,3% 2,6% 12,1 1,1
Vietham VN-Index 1.280,51 -0,2% -14,5% 13,7 2,1
Malaysia FBMKLCI Index 1.491,18 -0,6% -4,9% 16,4 1,4
Thailand SET Index 1.622,15 -1,4% -2,1% 16,5 1,6
Indonesia JCI Index 7.177,18 0,6% 9,1% 15,9 2,2
Philippine PCOMP Index 6.692,65 -0,9% -6,0% 17,3 1,7
Global MXWD Index 606,98 -3,3% -19,6% 15,8 2,5
MSCI AC ASEAN | MSCI AC ASEAN 633,09 -1,5% -10,0% 16,2 1,6
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 86,87 -6,7% 15,5%

Gold xau curncy 1.712,19 -1,5% -6,4%

= Thj trvomg ching khoan toan cau gidm diém sang tuan ther 3 lién tiép sau khi lam phat & Chau Au Iap ky luc
méi, Cuc Dy tri Lién bang (Fed) da duwa ra mét giong diéu diéu hau vé viéc chdng lam phat thdng qua chinh
séach tién té khién cac nha phan tich lo ngai van c6 nhiéu méi de doa tiém tang tcr chién luoc that chat lién
tuc cua Fed.

= Thj trwong chiing khoén trong nuée ciing gidm nhe trong tudn cudi thang 8 nhung van nam trong Top cAc thj
trrong cé mike tdng manh nhét trong thang 8 vira qua, nguoc dong véi cac thj truong lén trén thé gidi.

= Khdi ngoai tiép tuc la diém trer cda thj triomg khi ban rong véi gia tri 565 ty dong. Ké tee dau ndm, khéi ngoai
mua rong trén san HSX 2.851 ty déng, trong dé6 mua rong thdng qua khép 1énh 1.665 ty déng va mua rong
thdng qua théa thudn 1.187 ty déng.

= Dong tién d4 téng tré lai trong tuan dau tién giao dich T+2.5 véi gia tri khop 1énh binh quén trén san HSX dat
14.214 ty déng, tdng 7% so véi tudn truée. Téng GTGD binh quén 3 san dat 18.521 ty déng trong thang 8,
tang 34% so véi mue trung binh cda thang 7.

= V@ ky thuat: Ch/ s6 Vn-Index khép lai thang 8 trén nguéng 1.280 diém la khu vuc duoc hé tro béi duong
MA20 tudn va MA100 tudn. P4y ciing la mic phuc hdi 38,2% cia Fibonacci ké ttr dinh dén day théng 6 vira
qua. Bén canh dé la cén ter trendline néi hai dinh thang 7/2021 va théang 06/2022 dang tao ving khang cu
quanh mdc 1.292 diém. Thj truong dang “luéng lu” & khu vuc nay trong 3 tudn vira qua khi dong tién cé déu
higu chdng lai va phong tha triéc nhing dién bién tir thi truong thé gidi trong thoi gian nghi 1. Trong kich
ban co s&, chi s6 Vn-Index sé tiép tuc sideway-up kiém nghiém khang cu véi mirc diém cé thé sé dao déng
trong bién dé 1.270 - 1.305 diém.Tuy nhién, kich ban than trong c6 thé sé duoc kich hoat néu chi s6 VN-
Index quay lai test viing hé tro hodc dé mét 1.250 diém thi chién luoc phong thd sé 1a chd dao.

= Chién lwoc dau tw: Chién luoc trading theo dong tién van sé la diém nhén &p dung trong giai doan nay, dic
biét NPT c6 thé trading tédn dung hiéu qué cda chu ky thanh toan T+2.5 nham gidm thiéu rdi ro. Dong tién
dang huéng dén cac nhom cé phiéu nhw BBS & BPS Khu CN, Héa chét, Thay sén, Cao su, D4u khi, Ban
18,dién...co thé sé luén phién la diém dén cda dong tién trong thang 9.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Kinh té thé giéi: Thi trrong toan cau chao dio sau bai phat biéu cda cha tich Fed

Kinh té My - Fed sé khong véi giam l4i suét !

Chd tich Cuc D tri¥ Lién bang My (Fed) Jerome Powell va cac déng nghiép dang nhédn manh véi nha déu tw vé
quyét tdm tang 1ai suat cho dén khi gia ca ha nhiét. Ngay 30/8/2022, ba Chda tich chi nhanh cda Cuc D tri Lién
bang My (Fed) da nhéc lai rdng viéc khéng ché lam phat cao nhét trong hon 4 thap ky la wu tién hang déu cua
ngén hang trung wong My.

Ong Jerome Powell va cac dong nghiép dang nhan manh véi nha déu tw vé quyét tdm tang Iai suét cho dén khi gia
ca ha nhiét. Tai héi nghj chuyén dé hang ndm & Jackson Hole, dng Powell tuyén bd viéc duwra lam phéat quay vé

muc tiéu 2% la “trong tdm hang dau” cta Fed va cac nha hoach dinh chinh sach sé khéng nga long d4u qué trinh
nay co thé gay ra dau dén cho cac hé gia dinh va doanh nghiép My.

L&i suat muc tiéu cda Fed hién dang ndm trong khodng 2,25-2,5%. Sau hai 1an téng 14i suét 75 diém co ban lién
tiép, Chd tich Powell da canh bao réng cac quan chirc ¢ thé sé can nhic vé muc téng Iai suét 16n tuong tu trong
cudéc hop 20-21/9. Giéi chire Fed cho biét quyét dinh cda ho sé phu thudc vao de liéu kinh té, bao gém bao céo
viéc lam céng bé ngay 2/9 va maét ban cép nhat khac vé gia tiéu dung trong vai tuén taéi.

Kinh té Chau Au — Lam phéat & chau Au |4p ky luc méi

ECCPEST 9.1% For Aug Next Release 30 Sep 11:00 Survey --

Eurostat Eurozone MUICP All Items YoY F... FEurostat &;
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Annotate

Theo di liéu ter co quan théng ké chau Au Eurostat cdng bé ngay 31/8, chi s gia tiéu dung (CPI) cua luc dia nay
trong thang 8 da tang t6i 9,1% so véi cung ky ndm ngoai. Con s nay da vuot mic duw béo téng 9% ma céac chuyén
gia kinh té.

Theo Eurostat, giad ndng luong thang nay véan téng téi 38,3%, déng gép nhiéu nhat vao lam phéat toan phén, méac
dU mde tdng nay da gidm nhe ter 39,6% trong thang 7. Ngoai ra, nhém luong thuc thuc phdm va dé uéng ciing
téng 10,6%, nhiéu hon gan 1% so véi mikc tdng 9,8% trong thang 7 la nguyén nhan chinh dén t6i lam phét dinh
diém trong béi cdnh Chéu Au ciing dang tréi qua giai doan ndng ndng & han han bét thuong.

Ap luc ECB sé tiép tuc tang ldi suat !

Pa leo thang chéng mét ciia lam phat dién ra khi Ngan hang Trung wong chdu Au (ECB) dang phét tin hiéu vé mét
dot tdng Iai suét manh trong thang 9. ECB d3 nang 1ai suét 0,5 diém phan trém vao hém 21/7, danh déu dot téng
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déu tién sau 11 ndm. Giéi phan tich dang ky vong ECB c6 thém buéc nhay lai suét tiong tw hodc 0,75 diém phén
trém trong cuéc hop vao ngay 8/9. Ong Kenneth Wattret, truéng bd phén kinh té hoc thuéc S&P Global Market
Intelligence cho biét ECB dang chdm hon nhiéu so véi lam phét. Chi sé nay tdng nhanh bat thuong va c6 kha ndng
duy tri xu huéng nay trong it nhét 6 thang téi.

Thi trirong dang dw béo trwéc kha ndng ECB sé tiang 75 diém phan tram

GDBR2 Index 96) Actions + 98 Enable Save G #BTV 1718: Ger...
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Supersue ECB Hike

Sends German yields back towards YTD highs, flattens curve
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Kinh té Chau A - Hoat déng san xuét tai Trung Quéc van trong xu hwéng giam do thiéu dién !

Hoat déng san xuét cong nghiép cda Trung Qudc tiép tuc suy gidm trong béi cdnh nhiéu nha may dimg hoat déng
do thiéu dién, dai dich Covid-19 lan réng va thj truong bat déng sén yéu kém. Theo d6, chi s6 quan ly thu mua
(PMI) linh vuc san xuét cda nén kinh té sé hai thé gidi téng tir 49 diém trong théng 7 1én 49,4 diém trong thang 8,
theo Cuc Théng ké quéc gia. Con sé thuc té cao hon so véi dw bao cda nhém chuyén gia tham gia kho sat cua
Bloomberg tuy nhién van thdp hon so véi nguéng ranh giéi 50 diém, phan dinh giira tdng va gidm. Chi sé PMI phi
san xuét, do lwong hoat dong trong linh vuc xay dung va djch vu, gidm tir 53,8 xudng 52,6 diém trong thang nay.

Kinh té Trung Qudc déi dién véi mét loat thach thire trong ndm nay, déc biét a dich Covid-19. Theo théng k& méi
nhét, toan bé 31 tinh thanh cda qudc gia nay thoi gian gan day ghi nhan it nhat mét ca nhiém maéi méi ngay. Mot
sé thanh phé 16n nhw Thdm Quyén va Thanh D6 da cho phong téa nhiéu khu vuc, cac bién phap han ché di lai
ciing duoc ap dung. Han han tai khu vurc Tdy Nam dét nuéc kéo gidm sén luong dién cda cac nha may thay, lam
gia tdng khé khan déi véi nén kinh té. Tinh T Xuyén da cét giam phan bé dién cho hoat déng cong nghiép, buéc
nhiéu nha may phai tam ngumg sén xuét. Cudc khdng hodng trén thj truong bat déng sén chua c6 déu hién thuyén
gidm. Country Garden Holdings, nha phét trién bat déng san l6m nhat Trung Quéc, ghi nhan mdc sut gidm loi nhudn
ky luc trong tudn nay, d4u hiéu cho thdy nhu cdu mua nha cda nguoi dan dang suy yéu.

Chinh phd Trung Quéc da cé nhiing dong thai hé tro nham vuc ddy nén kinh té sé hai thé giéi, bao gém cat gidm
|ai suét va gai tai chinh 1.000 ty nhan dan té. Tuy vay, cac chuyén gia kinh té dw bao kinh té Trung Qudc chi ting
trudng 3,5% trong ndm nay, theo Bloomberg. Con sé nay thdp hon nhiéu so véi nguéng muc tiéu 5,5% ma Béac
Kinh céng bé trudce do.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj truomg ching khoén trong nuwéc gidm nhe trong tuén cudi théng 8 nhung van ndm trong Top cac thj truomg co
mdre tdng manh nhét trong thang 8 vira qua, nguoc dong véi cac thj triong |6n trén thé gidi. Thanh khodan téng tré
lai va dat mdc cao nhét trong 4 thang qua, khéi ngoai mua rong ldy ké gan 4.000 ty dong trén toan thj truong.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trweong trong nwéc tuan qua gidm nhe trwéc ky nghi |é dai ngay nhwng van gi dwoc
ngwéng hé trortai dwong MA100 ngay. P4 rdng thi trirong nghiéng vé bén ban khi cé 135 cé phiéu tang gia va
c6 252 ma giam gia, do réng & nhém VN30 véi 12 ma tang va 18 ma giam. Bén canh do, cac nhém Finlead va
nhom Finselect khi c6 mdc gidm 1an luot 0,74% va 0,60%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mic gidm 0,19%, nhém
Midcap giam 1,23% va nhom Smallcap giam 0,88%.

Tdc déng vao mdrc gidm 2,06 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu 1é&n nhw: VIC, VNM,
HPG, VRE, NVL, KBC,... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 5,37 diém va téc déng nhiéu nhét khién cho cho chi sé nay
gidm 0,41% trong tuén vira qua la céc cé phiéu 16n nhu: HPG, VIC, VNM, STB, SSI, TCB, ...

Céac nhém cé phiéu cé mirc tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vera qua thuéc vé nhém
héa chét (3,45%), du ljch (3,04%), thdy san (2,98%), cao su tw nhién (2,56%),... O’ chiéu nguroc lai cAc nhém
c6 phiéu gidm nhw nhém dét may, ching khoan, tai nguyén,...

Nhém hoa chat c6 mire ting nhiéu nhét véi DPM tdng 5,83% va DCM tdng 5,78%. Ngoai nhém héa chét thi
nhém cé phiéu du ljch véi TCT tdang 9,95% va SKG tang 7,25%. Nhom thdy sén véi ANV téng 4,21% va VHC
téng 4,01%. Nhém cé phiéu cao su tw nhién véi DPR téng 3,84% va TRC tdng 1,10%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién da téng tré lai trong tuédn déu tién giao djch T+2,5 véi gia tri khop 1énh binh
quan trén san HSX dat 14.214 ty déng, tdng 7% so véi tuén truéc. Téng GTGD binh quén 3 san dat 18.521 ty dong

trong thang 8, tdng 34% so véi mic trung binh cda thang 7.
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Vé xu hwéng dong tién cda tirng nhém nha dau tw. Nha déu tw cé nhén trong nuwéc tiép tuc la diém sang khi
mua rong véi gia trj hon 746 ty déng. Trong khi dé, tw doanh CTCK va khéi ngoai giao djch theo chiéu huéng nguoc

lai.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu bét déng san giir vi tri ddn dau véi ty trong 15,6% toan thj truromg, tiép theo
la nhém ngan hang & thir 2 toan thj truong véi ty trong 13,2%. Ngoai ra nhém ching khoan véi 12,8%. Tiép do la
nhém hoéa chét chiém hon 10,2%.

Co cau dong tién theo nhém cd phiéu (Theo tuin)
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Vé giao djch ctia NDTNN: Khéi ngoai tiép tuc 1a diém trer cda thj trirdong khi ban rong véi gia trj 565 ty déng.
Ban rong théng qua khép 1énh dat 458 ty dong. Ké ter ddu ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 2.851 ty dong,
trong d6 mua rong thdng qua khép 1énh 1.665 ty dong va mua rong théng qua théa thuén 1.187 ty déng.

GTGD khép 1&nh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké tir 2022 (Ty VND)
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Tuén vera qua, khéi ngoai mua réng 6/20 nhém nganh so véi 7/20 nhém nganh & tuan trwéc dé, cdc nhém
c6 phiéu dwot khéi ngoai mua rong la: Ngan hang, ddu khi, thec pham...

DPéi véi nhém ETF, tudn vira qua khéi ngoai ban rong & nhém 1a Finselect, Finlead trung binh 510 ty déng trong
khi tuén truéc ban 405 ty dong. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gid trj 107 ty dong.

Tai san HSX, khéi ngoai trong thang 8 mua rong manh nhét ma SSI véi gia trj 646 ty dong. Tiép sau do, hai ma
PVD va HDB déu duwoc mua rong trén 400 ty déng. Cac ma HPG, STB va CTG déu co gia tri mua rong trén 300 ty
déng. O chiéu nguoc lai, chung chi quy ETF néi FUEVFVND dirng déu danh séch ban rong cda khéi ngoai san
nay véi 769 ty déng. KBC dumg sau véi gia tri ban rong 1a 497 ty déng. Hai ma DGC va TLG déu bj ban rong trén
300 ty dong.

Trén san HNX, PVS duoc khéi ngoai mua rong manh nhét trong thang 8 véi 79 ty déng. IDC va TNG duoc mua
rong lan luot 29 ty déng va 16,7 ty dong. Trong khi d6, VCS dirng dau danh sach ban rong san nay véi 27 ty déng.
Tiép sau dé, NVB bj ban rong 8,7 ty déng.

0’san UPCoM, khéi ngoai trong thang 8 ban rong tap trung ma BSR véi 277 ty déng, bé xa ma dimg sau 1a QNS
VGi 72 ty déng. Trong khi d6, ACV duwoc mua rong manh nhat san UPCoM véi 67 ty dong. LTG va VTP déu duoc
mua rong trén 25 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Trong tuén qua, nguoc dong véi da tdng cda déng Dollar, ddng vén bj rat khéi thj triong Chau A tap trung & mét
sé thj truomg 16n nhw Bai Loan, Nhat Bén, Vietnam, Thai Lan... Nguoc lai, ddng vén mua rong tai mét sé thj truong
chon loc nhw An D6, Indonesia, Malaysia...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD

Country Weekly YOY LvL
Min Min

China 6/30/2022 67.469,18 31.492,02 -85.296,06 -51.951,34
India 9/1/2022 -289,31 502,76 -289,31 7.338,07 -21.218,40 -25.118,30 -51.114,10
Indonesia 9/2/2022 62,29 163,40 88,11 446,71 4.714,81 5.821,36 5.358,24
Malaysia 9/1/2022 -20,10 42,60 -20,10 467,90 1.928,70 2.225,80 4.189,70
Philippines  9/2/2022 1,46 -2,29 3,48 -229,40 -1.004,67 682,29 3.097,65
Thailand 9/2/2022 -59,71 -7,75 -148,41 1.582,72 5.024,54 6.087,27 8.906,75
Vietnam 8/31/2022 -8,32 -22,54 76,97 91,06 58,38 -1.049,24 1.154,06
Taiwan 9/2/2022 -460,14  -3.039,55 -1.617,80 -6.367,72 -40.437,20 -41.454,00 -31.982,60
S.Korea 9/2/2022 -183,47 133,09 -496,54 3.878,08 -12.208,50 -9.790,37 11.650,70
Japan 8/26/2022 -3.894,22 -2.894,80 2.068,41 2.641,20 12.944,40 -13.209,90
Sri Lanka 9/2/2022 1,50 4,50 1,80 6,55 -2,20 -58,75 248,23
EMA
Euro Area 6/30/2022 -12.844,30 -61.729,40 -133.133,40 185.560,40 -248.827,70
Germany 6/30/2022 -1.089,02 -4.671,72 -17.373,79 -30.219,52 -36.881,07
France 6/30/2022 -3.468,00 -9.420,00 -47.216,00 -5.374,00 -64.899,00
Americas
United
State 6/30/2022 -25.364,00 -41.396,00 -211.820,00 -231.470,00 -543.208,00
Canada 6/30/2022 -11.173,20 -1.762,78 -11.173,20 13.766,90 -21.451,10
Brazil 8/31/2022 -163,81 -303,33 3.186,10 3.532,73 13.504,10 11.040,20 1.144,73

Tuén vera qua, dong vén théng qua kénh ETF rat vén 6,39 triéu USD. Trong dé, chd yéu rat vén tép trung & quy
DCVFMVN30 ETF 1a 4,69 triéu USD va quy VanEck ETF 1a 2,29 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién qua kénh
ETF hat vén vao TTCK Viét Nam dat 337,22 triéu USD tap trung vao quy Fubon ETF va Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Fund Type: All x| Geo Focus: Vietham = Flow (USD) -6.39M 337.22M 205.48M
Flow/Assets -.34% +17.84%  +10.87%
20 matching funds, 21 matching tickers

Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
1D Flow (M USD) 1W Flow T (M USD) 1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD)

+186.54 +163.57

+2.84

+193.11

IM Growth VN30 ETF .08 .53 +10.53
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chimg khoan toan gidm diém sang tudn tha 3 lién tiép sau khi lam phat & Chau Au 1dp ky luc méi, Cuc Dw
tri¢ Lién bang (Fed) da dwa ra mét giong diéu diéu hau vé viéc chéng lam phat théng qua chinh séach tién
té khién cac nha phan tich lo ngai van c6 nhiéu méi de doa tiém tang tte chién Iwor that chat lién tuc cda
Fed.

Global Market Indices

) Price Index El

-23.0824 Low: -23.0669

Jan Feb Mar \pr Jun

Source: Bloomberg
SPX Index (S&P 500 INDEX) Global Stock id19 Daily 31DEC2021-04SEP2022 Copyright€ 20 sloomberg Finance L.P. 04-5ep-2022 11:06:24

Chisé MSCI All Country World Index cda ching khoan thé giéi gidm 3,3% trong tuan vira qua, méec giam
manh nhét ké tir giira thdng 6 va day ciing la tudn giam ther 3 lién tiép, sut 19,6% ké tr ddu nam.

O’thj trrong chdmg khoan My, cd ba chi sé déu gidm trong tuadn vira qua, déanh dau tuan gidm thdr ba lién
tiép. Ca tudn, Dow Jones va S&P 500 mat twong trng 3% va 3,3% diém sé, trong khi Nasdaq truot 4,2%...
Ching khoan My chju &p luc gidm manh tor cac phét biéu cing rdn cia quan chic Fed. Nhing phét biéu d6 duoc
xem la tin hiéu rdng Fed sé khéng sém dumg viée tdng I&i suét manh tay. Piéu nay khién cac nha giao djch cé
phiéu & Phé Wall lo ngai cac chi sé c6 thé pha mirc day thiét |ap trong thang 6, nhat 1a khi ho biét réng thang 9
thuong la mét thang xau déi véi thj trurong. Mot sé nha giao dich cho rdng néu khéng gii duoc méc 3.900 diém,
S&P 500 sé dung truéc kha ndng xuyén thing nhimg mdrc day thiét 1ap trong mia he.

Ty 1 thét nghiép & My trong thang 8 tang 0,2 diém phén trdm so véi théng truée, 1@n mic 3,7%. B&o céo viéc lam
nay duoc cho la y nghia quan trong vi sé gop phan quyét dinh Fed cé nang lai suat véi buéc nhady 0,75 diém phéan
trém trong cudc hop thang 9 hay khdng. B&o céo quan trong tiép theo chi phdi quyét dinh I&i suét sap téi cda Fed
la bao céo chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 8, duw kién cong bé vao ngay 13/9.

Chi sé Stoxx 600 cta ching khodn chau Au ciing giam 2,4% trong tuan vira qua. Theo dé liéu tir co quan
thdng ké chau Au Eurostat cong b ngay 31/8, chi sé gia tiéu dung (CPI) cda luc dia nay trong thang 8 da tang téi
9,1% so véi cung ky ndm ngoai. Theo CNBC, chi sé lam phat & chéu Au da Iap ky luc tdng 9 thang lién tiép, bat
déu tir thang 11/2021. Trong thang 7, ty 16 lam phat cda khu vuc nay la 8,9%. Pa leo thang chéng mét cua lam
phét dién ra khi Ngan hang Trung wong chdu Au (ECB) dang phét tin hiéu vé mét dot téng I&i suét manh trong
théng 9. ECB da nang lai suat 0,5 diém phan trdm vao hém 21/7, danh déu dot tdng déu tién sau 11 ndm. Gi6i
phén tich dang ky vong ECB c6 thém buwéc nhay lai suét tuong tw hodc 0,75 diém phén trdm trong cuéc hop vao
ngay 8/9.
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O khu vuc Chau A, chisé chirng khodn Chéau A Théi Binh Dwong khéng bao gém Nhat Ban giam 3,1% va
mat 19,2% ké tte dau ndm. Theo hang tin Reuters, chinh quyén thanh phé Tham Quyén, trung tam céng nghé cla
Trung Quéc da 4p dat phong téa vao 2 ngay cudi tudn nay (ngay 3-4/9) trong bdi cdnh chuong trinh xét nghiém
COVID-19 dai tra bat dau duroc thuc hién & phén I6n khu vuc cda thanh phd 18 triéu dan nay.

Duéi ap luc tor quyét tam dap tdt lam phat tee cac NHTW trén thé gidi, thj triomg trai phiéu toan cau da roi vao thi
trirong con géu. Chi sé do luwong téng ty suét cda trai phiéu Chinh phd va trai phiéu doanh nghiép hang déau tw
(investment-grade) cta Bloomberg da giam hon 20% so véi dinh ndm 2021. B4y la mirc gidm manh nhét ké tir khi
chi sé ra doi vao ndm 1990. Céac quan chuc ttr My cho t6i chdu Au d thé hién quyét tam that chat chinh séch tién
té trong nhifng ngay gan day, ndi tiép céc théng diép “diéu hau” tir Chd tich Fed Jerome Powell tai Hoi nghj Jackson
Hole.

Khép lai thang 8, nhiéu thj trirong |6n trén thé gidi diéu chinh tré lai ngoai trie chdmg khoan khu vwee Péng
Nam A va An Pé. Chi sé chimg khoan toan cdu gidm 4,8% khi ching khoan My va Chau Au gidm trén 5%, ching
khoan khu vuc Chau A Théi Binh Duong khéng bao gém Nhat Ban gidm 3,1%. Péng chu y la chimg khoan Trung
Quéc va Hong Kong da gidm 2 thang lién tiép trong thang 7 va thang 8 khi nha dau tw toan cau thém phan bi quan
khi dén nhéan nhing sé liéu cho thdy sw gidm téc cda Trung Qudc, nén kinh té 16m thiy nhi thé gidi. Kinh té Trung
Quéc hién dang cung lic déi mét véi sw gia tdng cda sé ca nhiém Covid-19 méi, dot séng nhiét téi té nhat trong
nhiéu thap ky, va cudc khing hodng trong nganh bét déng san.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trieong chidmg khoan Viét Nam cdng giam nhe trong tuan cudi thdng 8 nhuwng van nam trong Top céc
thj trrong c6 miee tdng manh nhét trong thang 8 vira qua, nguwot dong véi cac thj trirong 16n trén thé gidi.
Thanh khodn tang tré lai va dat mdec cao nhét trong 4 thang qua, khéi ngoai tiép tuc mua rong véi gia tri
liiy ké gan 4.000 ty déng trén toan thj trirong.

D6 thj VN-Index theo khung ngay

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 1280.51 M Moving Average 20 1268.55 Moving Average 50 1223.09 M Moving Average 100 1260.29 1550
1|
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Vé chisé: Chisé Vn-Index tuén truéc ky nghi 1€ dai ngay chi giao djch 3 phién, gidm nhe 2,06 diém, tuong duong
mat 0,16% va chét tudn & mirc 1.280,51 diém. Khép lai thang 8, chi sé nay da héi phuc 6,1%, ding dau khu vuc
Péng Nam A va lot Top céc thj triong cé mike tdng manh nhét trong thang 8 vira qua.

Nhém midcap va smallcap ciing cé muc gidm nhe |14n luot 1,23% va 0,88% trong tuén vira qua nhung van khép
lai thang 8 méi mdke tdng manh, 14n luot céng thém 5,47% va 6,69%. Pang chu y la nhém Vn30 cing da cét mach
gidm 8 thang lién tiép va phuc héi tré lai 5,64% trong thang 8 vira qua.

Ké ttr mure day trong ndm, chi s6 Vn-Index da héi phuc 12,05%, nhém Vn30 ciing &y lai gén 8,44%, trong khi nhém
Midcap va Smallcap c6 mire tang twong ung 17,34% va 18,3%.

Vé thanh khoan: Tuy thj truong chi giao dich 3 phién truéc ky nghi 18 nhung thanh khodn khop lénh trén san
HOSE téng 6,6% so véi tuan trude doé, dat 14.200 ty déng. Thanh khodn khép 1énh toan thj truong ciing téng 5,9%
lén mdrc 17.000 ty déng so véi tuén trude dé. Mire téng thanh khodn trong tuan vera qua chd yéu tép trung & nhém
Midcap véi mukc tdng 15,7% trong khi nhém Vn30 va Smallcap lan Iwot gidm nhe 0,78% va 2,6%.

Theo thdng ké, mdc thanh khodn trong thang 8 da téng tré lai va dat mac cao nhét 4 thang vira qua, dat 18.521 ty
déng, thanh khodn toan thj truong ké tir dau dat 23.356 ty dong, gidm 11% so véi mure binh quéan ndm 2021 do
mdre thanh khodn trong thang 5 va thang 6 chi dat binh quan 17.700 ty déng, thdm chi mdc thanh khoan binh quan
trong thang 7 chi dat 13.782 ty déng. Tuy nhién, néu so sanh véi cing ky ndm ngoai, thanh khodn binh quan trén
toan thj truromg ké tor ddu ndm van & mire tuong duong.

Vé giao dich NBDTNN: Khéi ngoai quay dau ban rong 556 ty dong trén toan thj truong. Ly ké tir ddu ndm, khéi
ngoai dang mua rong hon 3.972 ty déng (twong dwong 170 triéu USD). Trong 2 tuén gan day, khéi ngoai ban rong
déi véi nhém: ching khoan, Vingroup, vét liéu xay dung, héa chét... trong khi van duy tri da@ mua rong déi véi cac
nhom cé phiéu nhuw: dau khi, bat déng san, thuc phdm, thay san...

Dong tién qua cac k&nh ETF ghi nhan tuén rat rong gén 6,4 triéu USD sau 2 tudn vao rong lién tiép. Trong vong 1
thang tré lai day, ETF Fubon va FTSE Vietnam Swap |a 2 quy tich cuc gidi ngan nhét trong khi ETF Diamond bj
rat rong nhiéu nhéat. Lay ké ké tir dau ndm, céc quy ETF vao rong téng céng 337,22 triéu USD. Dong vén dau tw
quéc té chd yéu vao rong & céc thj truong Péng Nam A nhw Théi Lan, Indonesia, Malaysia, Viét Nam, ... trong khi
van rit rong & céac thj trurong: Han Quéc va Pai loan, ...

Vé tdng trréng cac nhom cé phiéu:

Bién dong gia va dong tién theo nhém nganh (Theo tuan)
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Chi s6 Vn-index diéu chinh nhe trong tuan vira qua nhung dé réng thj truong van tuong déi can bang, cac nhém
cé phiéu cé mirc tdng tét gém: hoa chét, du lich, thidy san, cao su tw nhién, bdo hiém... Khép lai thang 8, da phén
cac nhém cé phiéu déu tdng diém, ngoai trir nhém Vietel, dwoc phdm va djch vu.

Cac nhém cé phiéu c6 murc ting vwot trét trong thang 8 vira qua gém: Ban 16, héa chat, thdy sén, ching
khoan, ... day chinh la nhém cé phiéu c6 mure téng tir 10% tré Ién va dénh bai thj truomg chung. Ké tir mare day
thang 6 vira qua, 2 nhdm cé phiéu cé mac phuc hdi manh nhét géan 50% gém thdy sén va ching khoan. Cac nhom
cé phiéu cé muc phuc héi tir 20% tré 1én gém: ban 18, BDS KCN, dau khi, du lich, héa chét va Viettel...

Vé xu hwéng dong tién: Chudi téng 7 tuén lién tiép cia chi sé Vn-Index ciing da 16i kéo duoc khéi nha dau tw céa
nhan quay lai mua rong & 2 tudn vira qua, cat mach ban rong 5 tuén lién tiép truéec dé. Péi véi cac nhém cé phiéu,
dong tién van tiép tuc hudng dén cac nhém cé phiéu duoc hudng loi tir sw phuc héi cida gid hang héa co ban gén
day nhuw: héa chét, vat liéu xay dung, dau khi, thuc phdm... Nhin chung, dong tién dang cé sw phan héa manh,
khéng c6 nhom cé phiéu ndo hién chiém wu thé, ngodi nhom cé phiéu bat dong sén van gid vitng ngdi dau thi ty
trong cac nhom con lai khéng c6 sw chénh Iéch quéa nhiéu. Ngoai nhém ngén hang, dang chu y van la cac nhom:
chung khodn, héa chat, BDS KCN, ...

Vé ky thuét: Chi sé Vn-Index khép lai thang 8 trén ngudng 1.280 diém la khu vuc duoc hé tro béi duong MA20
tudn va MA100 tuén. Pay cing la muc phuc hdi 38,2% cda Fibonacci ké tir dinh dén day thang 6 vira qua. Bén
canh dé la can tir trendline néi hai dinh thang 7/2021 va thang 06/2022 dang tao ving khang cw quanh mdc 1.292
diém. Thj truvong dang “luéng lu” & khu vuc nay trong 3 tuan vera qua khi dong tién cé d&u hiéu chiing lai va phong
tha trude nhing dién bién ter thi trrong thé gidi trong théi gian nghi 18. Trong kich ban cor s&, chi sé Vn-Index sé
tiép tuc sideway-up kiém nghiém khang cw véi mire diém cé thé sé dao déng trong bién d6 1.270 - 1.305 diém.Tuy
nhién, kich ban than trong c6 thé sé duoc kich hoat néu chi sé VN-Index quay lai test viing hé tro hodc dé mét
1.250 diém thi chién luoc phong tha sé & chid dao.

Cho tudn téi: Tém diém thj trrong sé 1a ky hop quyét dinh I4i suat cda ECB vao ngay 08/9 téi véi mie duw béo cia
gi6i phan tich & mdrc 75 diém phéan trdm cé thé ciing sé gay chit x4o trén cho thj truong chung. Bén canh dé, béo
céo chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 8, duw kién cong b vao ngay 13/9 ciing sé la tiéu diém céan theo d6i vé mic
do téng 14i suét truéc ky hop FOMC vao 20-21/9 téi.

Chi sé S&P 500 da c6 3 tuan gidm lién tiép va kiém nghiém ngudéng Fibonacci Retracement 23.6% ké tcr dinh
tuwong g vung 3.915 diém ciing la viing hé tro gén nhét trong tuén téi va co thé ky vong cé nhip héi phuc ky thuat.
Tuy nhién, s than trong ciing nén duy tri khi xu hwéng cda cac chi sé dang phan anh téc do that chat cda cac
NHTW trong thoi gian toi.

Trong nuéc, chi sé gia tiéu dung (CPI) trong nuéc thang 8 chi tdng vén ven 0,005% so véi thang trudc. Theo dénh
gia cta nhiéu co quan, viéc kiém soat CPI duéi 4% gén nhuw ndm chéc trong tay la diém cong rat dang chi y. Nha
dau tw cé co s& dé ky vong Ngén hang Nha nuéc cé thé diéu chinh muc tiéu téng truéng tin dung phu hop hon véi
nhu céu thuc té, téng trudéng tin dung cé ndm woc cé thé dat 16%... thi truomg quay tré lai giao djch sau ky nghi 1é
ciing sé dénh gié thuc chat hon tac dong cda chu ky T+2.

Nhiéu kha nang thj truomg sé chju téac dong ter sw didu chinh cda thj triomg ching khoan thé gidi cudi tuén vera qua
nhung ciing sé nhanh chéng vurot qua khi dong tién d3 c6 sw phong thd, do vay cac nhjp diéu chinh sé la co hoi
dé co cdu danh muyc. Tinh trung binh chu ky trong 10 ndm tré |ai ddy, thang 9 ludn 1a thang co ty suét tang trudéng
duong 0.9% véi chi sé VN-Index, do dé kha ndng TTCK Viét Nam c6 thé tach dan dnh hudng véi dién bién tiéu
cuc cda thj trromg thé gidi va di theo cu chuyén riéng. Trong kich bén co sé, chi sé Vn-Index sé tiép tuc sideway-
up kiém nghiém khang cw véi mire diém tir 1.270 - 1.305 diém. Tuy nhién, kich ban than trong c6 thé sé duoc kich
hoat néu chi sé VN-Index quay lai test viing hé tro’ hodc dé mét 1.250 diém thi chién luoc phong thd sé 1a chd dao.
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Kich ban thj trirdong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwwéng

Tich cwc Co ban Théan trong
Xac suat 20% 70% 10%
Vnindex (Diem) 1300 - 1350 1270 - 1305 1250 - 1280
P/E thi trwéng (1an) 14,8 - 15,4 14,6 - 14,8 14,3 - 14,6

* Trong kich ban lac quan, néu chisé VN-Index |4y lai dwoc méc 1.300 diém, c6 thé kich hoat thém dong tién
dé thém vao thj trirong dé chinh phuc dinh thang 6 vira qua & méc 1.315 va hudng dén 1.350 diém.

= Trong kich bén co bén, kha ndng chi sé sideway véi bién d6 hep trong viing dao déng quanh mdc 1.280 —
1305 diém.

= Kjch bén than trong sé duoc kich hoat trong truong hop VN-Index diéu chinh gidm xuyén ving hé tro 1.250
diém kha ndng sé roi vao nhjp diéu chinh ngdn han xuéng nhdng ving hé tro thdp hon ter 1.250 — 1.200
diém.

D6 thj VN-Index theo khung tuan

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 1280.51 M Moving Average 20 1252.85 Moving Average 50 1376.20 [l Moving Average 100-1280.33

Mar Jun
2022

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

Chién lwoc dau tw.

Chién luoc trading theo dong tién van sé la diém nhén ap dung trong giai doan nay, dac biét NDT cé thé trading
tan dung hiéu qué cda chu ky thanh toan T+2.5 nhdm gidm thiéu rdi ro. Dong tién dang hudng dén cac nhém cd
phiéu nhw BDS & BPS Khu CN, Héa chét, Thay sén, Cao su, Dau khi, Ban 18,dién...c6 thé sé luan phién la diém
dén cda dong tién trong thang 9.

Danh muc theo doi:

BDS( NLG, HDG, KDH, CSC), BBS KCN( KBC, SZC, BCM, IDC), Ngan hang (MBB, TCB, VPB, HDB), SX&PP
pién (REE, QTP, POW), Ban |é (MWG, PNJ, PET, FRT), Logistic ( GMD, VSC, HAH), D4u khi (GAS, PVS, PVD,
OIL, BSR), Thép (HPG, NKG, HSG), VLXD( VGC, BMP), Cong nghé (FPT), Thiy san (VHC, ANV, MPC, CMX),
Hoa Chét (DGC, DPM, DCM, CSV), B4o hiém(BVH, MIG, PTI, BIC), Chiéng khoan (SSI, MBS, VND, SHS, BSI)...
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing céng ty chimg khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mdi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iu6i chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac vlng chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cttu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bdo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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