STRATEGY Y- MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: Can trong trudc tin hiéu dao chiéu?

Dién bién thi trwéng quéc té:

S&P 500 Index  S&P 500 Index 3.04% -11.03% -13.46% 18.92
Dow Jones Dow Jones 2.21% -15.05% -16.94% 17.11
Europe STOXX Europe 600 0.50% -19.81% -21.17% 15.06
Japanese Nikkei 225 2.05% -15.89% -17.20% 17.59
China Shanghai Composite 1.50% -6.94% -7.26% 13.39
Asia Pacific MSCI AC Asia Pacific 2.76% -15.23% -17.23% 14.18
Korea KOSPI Index 2.89% -12.88% -15.56% 18.29
HongKong Hang Seng Index 0.33% -13.51% -13.98% 9.9
Singapore Straits Times Index STI 1.68% -18.87% -19.65% 10.13
Vietham VN-Index 4.18% -17.83% -20.36% 12.34
Malaysia FTSE KLCI Index 3.67% -11.42% -10.81% 15.65
Thailand Thailand SET Index 0.91% -21.56% -21.30% 14.5
Indonesia Jakarta Composite Index -0.31% -26.43% -25.65% 13.51
Philippines Philippines PSEi Index 5.07% -25.91% -22.48% 12.95
Global MSCI ACWI Index 2.21% -15.03% -16.81% 16.98
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty -19.73% -70.08% -67.80%

Gold Xau curncy -0.82% 10.91% 7.96%

= Pai dich Covid-19 trén toan cau tiép tuc c6 nhing tién trién tich cuc cho thdy hiéu qua cua chinh sach déng
ctra gidn cach xa hoi dang duroc ap dung trén khap thé giéi trong nhiéu tuan qua.

= Thj truromg chimg khodan thé gidi tiép da phuc héi bat chép dw béo cida IMF va cac di liéu kinh té vé GDP va
that nghiép vira cong bé khién gi¢i dau tw lo Iang suy thodi kinh té 1&n nay con téi té hon cudc dai suy thodi
kinh té 1930. Pinh djch covid-19 dwong nhw da di qua va cac nén kinh té chun bj mé ctra tré lai da hé tro da
tang caa chung khoan.

» Thj trrong ching khoan Viét Nam cé tudn héi phuc ther 3 lién tiép, ching kién tuan téng diém tron ven véi 5/5
phién tang lién tiép cung véi hé tro da téng la nhém cd phiéu vén héa I6m va khéi ngoai gidm ban rong.

= Thanh khodn cao so véi binh quan ké tir ddu ndm, gia tri khép 1énh dat trén 3.402 ty dong. Viéc thanh khoan
cao cung sw dan dat cda nhém cé phiéu 1én chinh 1a chét xdc tac giup thi trrong gidk ving & tuan nay.

= Khéi ngoai ban rong sang tuan the» 12 lién tiép trén san HSX, dong vén qua kénh ETF tiép tuc bj rdt manh &
qay VanEck

= Vé ky thuét, thj trirong da tao mé hinh 2 day nhé va da tién téi sat méc 800 diém, kich ban kha di trong tuén
sau la thj truong gédp 4p luc diéu chinh khi cac cé phiéu vén hén dang tao dinh ngdn han. Ngoai ra, nha déu
tw ciing nén chudn bj kich ban than trong néu thj trromg khong gii duoc nguéng hé tror 750 diém.

» Chién Iwoc diu tw: Chét 1oi dan cac danh muc cé phiéu trading ngdn han va tam thoéi quan sat thj truong,
duy tri trang thai than trong truéc nhing bién déng khé lwong trong thoi diém hién tai. Han ché mua duéi trong
nhing phién téng gia va str dung ty I8 margin cao, tuan thd chat ché quy tdc cat 16 dé bdo toan trang thai tai
khodn. Nha dau tw trung han va dai han khuyén nghj tiép tuc ndm gi danh muc va c6 thé tan dung nhiing
nhip diéu chinh trong phién dé tich Idy thém ¢ phiéu co ban tét va trién vong téng trudéng tich cuc trong ca
nam sau khi djch bénh qua di.

»  Co héi dau tw: Nhém cé phiéu midcap va cac cé phiéu trong nhém ETF, céc cé phiéu duoc huéng loi tir viée
gié d&u gidm, céc cé phiéu thuc pham thiét yéu va nhém cé phiéu duoc hudng loi tee déu tw céng... U tién
cac nganh c6 mdre dé tap trung cda dong tién cao, thanh khodn tét nhu: xay dung va vét liéu xay dung, thuc
phdm, ban 18, céng nghé, SX&PP dién, Duoc phadm, sém 16p...
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Tinh hinh djch bénh: Viing dinh dich dang hinh thanh nhwng dién bién khé Iwong!

Pai djch Covid-19 trén toan c&u tiép tuc cé nhing tién trién tich cuc cho thdy hiéu qua cda chinh sach déng ctra
gian cach xa héi dang duoc ap dung trén khdp thé gidi trong nhiéu tudn qua. Tinh dén hét ngay 17/04, thé gidi
ghi nhan hon 2,25 triéu ca nhiém virus SARS-CoV-2, tdng 4,3% trong 24 gio qua va 33,4% so véi mét tuén truée
dé. Trong khi 3 tuén lién trudce, téc do téng truéng sb ca nhiém virus toan cau lan luot 1a 51,65%; 86,4% va
116,5%.

Céc diém nong trén thé gi¢i nhw My, Italy, Tan Ban Nha, Anh, Phép, Burc... méc du c6 sé ca nhiém méi hang ngay
tréi sut khéc nhau, nhung déu chumg kién mét xu huéng gidm chung. Biéu nay déng nghia rang trén duong cong
lay nhiém, cac quéc gia nay déu da burdc vao pha hu tich Idy (ddc diém: ting truéng sé ca nhiém gidm téc, sé
ca nhiém méi cao, sé ca phuc hdi cao) va dan buéc sang pha phuc héi (déc diém: sé ca nhiém méi thap, sé ca
phuc héi cao).

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi/ngay tai My va S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi/ngay tinh trung binh 3
trén toan cau ngay tai mét s6 quoc gia tam dich
Daily new confirmed COVID-19 cases S COVID-19: Daily new confirmed cases, rolling 3-day average — CRIRE
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Nguén: Ourworldindata, MBS Research
Chién Iwot tai mé cra: Nhanh nhat néu c6 thé va chdm nhat néu can thiét

Vi nhitng dién bién tich cuc cda dai dich, mét sé quéc gia tiép tuc kéo dai thoi han phong téa dét nuwéc trong khi
len ké hoach dé tai mé cira nén kinh té cda minh. Cu thé, Phap sé tiép tuc 1énh déng ctra dén 11/5 va sau dé sé
cho phép cac truromg hoc duwoc mé cua tré lai. Trong khi d6, hoc sinh tai Denmark da quay tré lai trirong hoc va
nha tré, ltaly & mé cira mét sé hiéu sach béo va cira hang nhd, Ao cho cac xudéng stra chira nha cira duoc phép
hoat déng, Séc dimg han ché cac hoat déng thé thao théng thuong. CAc cong ty san xuét 0 t6 tai Buc dw kién sé
quay lai hoat déng vao tuan téi va Tay Ban Nha cho phép céac cong nhan trong cac nganh khéng thiét yéu duoc
quay lai lam viéc.

Ngay cd My, qudc gia chju tdc dong ndng né nhét cia dai dich ciing da céng bé ké hoach phan giai doan tai mé
ctra cho nén kinh té My. dé dan dén ndi lai cac hoat déng kinh té vé trang théi binh thuong. Céach tiép cén theo
teng giai doan nay dat nén tdng dé cac bang co thé tuw tién hanh cac trinh tw kiém tra xem xét cac diéu kién y té
truréc khi cho phép nha hang, phong tép gym, rap chiéu phim va cac sw kién thé thao gidi tri quy md lén duoc mé
clra tré lai.

Truée do, Trung Quéc va méi gén ddy nhét 1a Viét Nam ciing c6 céch tiép cén than trong khi thuc hién tai mé cia
nén kinh té. Cu thé, cac dia phuong nguy co thdp duoc mé cira hoat dong truée trong khi céc dia phuong nguy
co cao tiép tuc bj phong téa cho dén khi dich bénh duoc dua vao tdm kiém soét.
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Hai cach tiép cén theo giai doan (tai My) va theo khu vuc (tai Trung Qudc va Viét Nam) cé thé sé la hai phuong
thire chinh dé cac qudc gia trén thé gidi ndi lai hoat déng, theo dé vira ddm bdo nén kinh té khong bj dinh tré va
hé théng y té khéng bj qué tai, ciing nhw kéo dai thoi gian cho cac nha khoa hoc tim duoc thude déc trj va vaccines
dé xir ly tan géc cuée khing hodng y té toan c4u hién nay.

Tién dd tiém ning cha qua trinh phat trién thudc dic tri va Vaccine cho Covid-19

Thudc khang
virus sin cé
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Vac-xin

*GMP la giai doan nghién cuu san xuat va thu’ nghiém.

Nguon: Bayer Labs and Synbiobeta

Dién bién thi trwdng chitng khodn thé gidi

Dién bién cac chi s6 chinh trén thé gidi
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Thi trwwong chdmg khoan thé giéi tiép da phuc haéi bat chdp dw béo cda IMF va cac d liéu kinh té vé GDP
va that nghiép vira cong bé khién giéi dau tw lo lang suy thoai kinh té 1an nay con téi té hon cudc dai suy
thoai kinh té 7930. Binh djch covid-19 dwong nhw da di qua va cédc nén kinh té chuén bi mé cira tré lai da
hé tror da tang cda chimg khodn.

Ré&t nhiéu thj truong da bude ra khaéi thj truong gia xudng (bear market) trong tuan vera qua, cho thdy cac bién phép
kich thich nén kinh té tir cac té chire cho téi chinh phi dang c6 tac dong chan an tam ly nha déu tw bat chép sé lidu
kinh té ddy u &m ttr b4o céo két qua kinh doanh quy | tir cac doanh nghiép dudi tac dong cda Covid-19. C4c nha
dau tw chimg khoan dang déat cuoc rang céc bién phap can thiép tee chinh phd sé du dé cac doanh nghiép lén vuc
day véi it thiét hai dén loi nhuén dai han. Dan dau da téng trong tuén vira qua la thj truong My, Han Quéc cho téi
Viét Nam, cuing véi dé & 3 nuée Péng Nam A |a Indonesia, Malaysia va Phillipines da téng diém tich cuc. Ngoai ra
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nhing thj truong tdng nhe nhw Trung Quédc 1a do tam ly nha d4u tw than trong khi ghi nhan 1an gidm tang truéng
kinh té d4u tién trong gén ba thap ky.

Khép lai mdt tuén dién bién kha tich cuc, thj trvomg chidng khoan My van trén da khéi sdc bét chap thong tin tiéu
cuc vé sé don tro cép that nghiép, trong vong chi 4 tuédn dé danh mét toan bé thanh qué cua thj truong lao déng co
duroc trong sudt 11 ndm qua. Trong tuén vira réi, chi sé S&P 500 téng 3%, Dow Jones va Nasdaq Composite ciing
di 16n 14n luot 2,2% va 6,1%. Déy Ia Ian dau tién ké ter cudi thang 2 chi sé S&P 500 tang didm trong hai tudn lién
tiép. Pa tdng cta Phd Wall da dién ra trong béi cdnh hy vong ngay cang tin rdng tinh hinh dich bénh dang duoc céi
thién. Trong nhiing ngay gan day, sé ca nhiém méi duoc xac nhan hang ngay trén toan cdu da gidm va tai tiéu bang
New York cda My ciing ghi nhén sé ca ttr vong trong mét ngay lién tuc gidm tir 10 ngay nay.

Hé tro ching khoén toan cdu trong tuan vira qua tiép tuc la cac déng thai nhdm xoa dju téc dong tir Covid-19: i)
Téng théng Donald Trump ngay 16/4 (gio My) tuyén bé, viéc mé cira tré’lai nén kinh té My sé dién ra theo
terng giai doan, véi diéu kién tién quyét 1a cac bang cho thdy tinh trang thuyén gidm cda djch bénh viém
dwong hd hdp cdp COVID-19. ii) Ngan hang Nhan dan Trung Quéc quyét dinh ha |4 suat déi véi khoan vay
ky han mét nam tir 3,15% xuéng 2,95% va bom 14 ty USD vao hé théng tai chinh nham gidp kinh té khac
phuc hdu qud do Covid-19 gay ra. iii) Phéat biéu ngay (16/4), 6ng Abe cho biét Nhat sé phat 100.000 yén
(twong dwong 926 USD) cho tat cé moi ngwdi thay vi chinhdm vao mét bé phan nhw truréc kia. iv) My thdng
gua goi ctru tror 25 ty USD cho nganh hang khéng dang té liét vi Covid-19.

Thi trwong héi phuc, rat nhiéu cdc chi sé chinh trén toan cau da rat ngan da gidm, mét sé thi trwong da
thodt khai thi trirong gid xudng. Tuy vay, nha dau tw van rat vén khéi cac tai san rdi ro nhw chimg khoan trong
béi cadnh sw khéng chdc chan vé thiét hai kinh té do dnh hudng cda dich COVID-19. Pai dich Covid-19 budc hang
ty nguoi phéi & trong nha, day nhiéu linh vure dén bo vuc sup dé, nhiéu cong ty cdt gidm nhan sw, tdng ndm giir tién
méat. Téng sé nguoi My ndp don xin tror cép that nghiép 1an dau trong tuén qua la 5,245 triéu nguoi, theo cong bd
méi nhét cda B Lao dong My. Két hop véi ba bao céo vé sé luong ngudi nép don xin théat nghiép 1&n dau trong
tuén qua, téng sé luong nguoi My da nép hd so xin tro cap thét nghiép 1an déu trong 4 tuén qua la 22,025 triéu
nguoi. Ngoai ra 5 ngan hang 16m nhat nuéc My déng loat théng béo loi nhudn quy | gidm trén duéi 50% do téc dong
ctia Covid-19. Vdn phong Ngan séach ciia Quéc héi My (CBO) wdéc tinh ludt dng phé véi dich COVID-19 ma Quéc
hoi thong qua héi thang truéc sé khién tham hut ngén séach lién bang téng khodng 1.800 ty USD. Tuy nhién, theo
cac Nghién ciu stz dung di lidu ter dai dich cum da quét qua nudc My vao ndm 1918-1919, cho thdy cac thanh phé
cang cé hanh déng manh mé dé han ché céac tuong tac xa héi va dan swthi lai cang co sw téng truéng kinh té nhiéu
hon sau khi thoi ky nay két thac.

Con déi véi thj trirong chumg khodn khu vec Chau A, dién bién héi phuc cung xu hwéng thé giéi khi xuét
hién thém cac g6i hé trorkinh té tee chinh phd cdc nwéc. Tuy nhién, tham chi véi hang ty USD duoc cam két
trong céac goi kich thich, méi lo 1dng 16n cia cac nha déu tw cé phiéu lic nay la dich bénh dang dan béc 16 tac dong
dén nén kinh té va loi nhuan doanh nghiép khi sé ca nhiém méi lién tuc gia téng va céac qudc gia roi vao tinh trang
phong téa. Trong do, quy Tién té Qudc té (IMF) cdnh béo ting truéng kinh té chau A c6 thé roi xuéng 0 14n dAu tién
trong 60 ndm qua trong nam 2020.

Thi truong dang chuén bj dén nhén sé liéu kinh té tiéu cuc trong bao céo tai chinh Quy | do téac déng cua Covid-19,
dién hinh la ter Trung Quéc. Theo sé lidu vera cong bé cua Cuc Théng ké Quéc gia Trung Qudc, kinh té nudéc nay
da gidam l&n déu tién trong gén ba thap ky trong quy 1/2020, do cac bién phép ngdn chén djch COVID-19. Téng san
phdm qudéc néi (GDP) cua Trung Qudc trong quy 1/2020 da gidm 6,8% so véi clng Ky ndm ngodi. Py la lan tang
trudng 4m dAu tién cda nén kinh té 16m ther hai thé gisi ké ter khi sé liéu GDP hang quy bét ddu duoc théng ké. Ké
ter thap ky 70 cda thé ky truéc, kinh té Trung Qudc chua bao gio roi vao tinh trang nay. Quy Tién té Qudc té (IMF)
m&i day nhén dinh, kinh té thé gi6i sé gidm 3% trong ndm nay, danh ddu mét cuéc suy thoai sau nhét ké tir Pai suy
thodi trong nhitng ndm 1930. IMF dw bao kinh té Trung Qudc chi téng truéng 1,2% trong ndm 2020.

4 MBS Market Strategy Weekly 20.04.2020



MARKET \-1..
STRATEGY MBSecurities

Chart so sanh biéu dé S&P500 (%) giai doan hién tai véi thoi diém bong béng Dotcom(2000-2002) va
khang hoang tai chinh 2007-2008

Performance of S&P 500 in economic crises

== Early 2000s recession (2000-2002) == Great Recession (2007-2008) Coronavirus Pandemic (2020)
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Vi béi cénh hién tai, TTCK héi phuc nhiing tudn da va dang phan anh Ky vong cua gi¢i dau tw vé kha ndng tao
dinh ctia Covid-19 trong ngdn han va nén kinh té sé sém |4y duoc da héi phuc nho cac goi kich thich kinh té trj gia
hang nghin ty Dollar My. Tuy nhién, ngdn han day la tran chién gida ky vong bom tién cta cac NHTW va rdi ro suy
thodi sau réng trén toan céu do téc déng dinh dén san xuét, sut gidm tiéu dung va can thoi gian dé chira lanh ciing
nhuw béi tron lai nén kinh té.

Trong bat ky hoan cdnh nao, loi nhudn doanh nghiép van la yéu té anh hwéng manh nhat téi dién bién gia
c6 phiéu trong dai han. Do vdy, trong thoi gian téi trién vong loi nhudn quyét dinh quy dao thj trirong. Cac
doanh nghiép dang buéc vao mua béo céo loi nhuén quy 1, méc du cac bao cdo nay chi phdn anh nhiimg két qua
kinh doanh trong qué khi, nhung chung cé thé gitp cac nha déu tw diéu chinh lai ky vong loi nhuén trén thj truromg
va bat dau dinh gia lai khd ndng phuc héi loi nhuan cuda doanh nghiép trong nira cudi ndm 2020 va ndm 2021, khi
dich bénh dan duoc déy IUi. Theo théng ké, loi nhudn doanh nghiép gidm trung binh khodng 20% trong cac thdi ky
suy thodi, véi muc sut gidm gid hon 30% cua céc thj truong tr gilka thang Hai dén gidra thang Ba vira qua, c6 thé
gia cé phiéu da duoc dua vé muc gia phi hop véi kich ban loi nhudn tang truéng am. Vi vdy, trién vong loi nhuédn
sé doéng vai tro quyét dinh t6i quy dao thj triromg trong trung va dai han.

Trong ngdn han, thj trwong sé tiép tuc bién déng manh. Mac du van con thdp hon 15% so véi dau ndm, tuy
nhién thj trromg cé phiéu toan céu da phuc héi hon 20% trong 3 tudn qua, duwa trén co sé& ky vong dién bién tich
cuc cda dai dich. Tuy nhién, khi sy tap trung ctia nha dau tw bat dédu chuyén hudéng tertién trién cda dich bénh sang
dién bién thuc cda nén kinh té, thi nhing két qué déang théat vong c6 thé khién thj truong rung ldc manh mé.

Ngoai ra, mét diém dang Iwu y khdc la: Ngay ca trong thj trirdng theo chiéu gia xuéng van c6 nhidng nhip
gia lén( bear market rally). Céac thj triong géu thuong c6 nhing nhjp phuc héi ngdn han khi ky vong va tam ly trén
thj trurong dao ddng. Do dé, nhiimg nhjp phuc héi manh mé trong giai doan thj truromg theo chiéu gia xudng thwang
khdng phai la mét tin hiéu an toan. Biém tich cuc duy nhét la cac nhjp phuc héi nay thuong xdy ra vao nira cudi cia
giai doan thj truomg géu, vi vdy, co thé bao hiéu nhing tién trién trong da suy gidm cua thj truong.
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Dién bién thi trudng chirng khoan Viét Nam: Piéu chinh trudc vung khang cu manh?

» Thj trudng trong nwéc cé tudn hdi phuc ther 3 lién tiép, ching kién tudn tdng diém tron ven véi 5/5 phién
téng lién tiép cung véi hé tror da téng la nhém cé phiéu vén héa lén va khéi ngoai gidm ban rong.

* Thanh khodn cao so véi binh quan ké tir ddu ndm, gia tri khép lénh dat trén 3.402 ty déng. Viéc thanh
khoan cao cung sw dan dat ciia nhém cé phiéu 16n chinh la chét xdc tac gidp thi tromg gid vimg & tudn
nay.

= Khdi ngoai ban rong sang tuan the 12 lién tiép trén san HSX, dong vén qua kénh ETF tiép tuc bj rdt manh
& quy VanEck

= V@ ky thudt: thj trvong da tao mé hinh 2 déy nhé va da tién t6i sat méc 800 diém, kich ban kha dr trong
tudn sau |4 thj truong gdp ap lue diéu chinh khi cac c¢é phiéu vén hén dang tao dinh ngdn han. Ngoai ra,
nha du tw ciing nén chudn bj kich ban x4u néu thj trurong khong gid duoc nguéng hé tro 750 diém.

» Chién lvoc dau tu: khéng mua duéi trong cac phién tdng manh, chét loi cac cb phiéu da cé ty suét loi
nhuén 20% tr& 1én.

» Co ho dau tu: Tap trung vao céc cé phiéu duoc hudng loi tir viée gig dau gidm, ha tang khu cong nghiép,
dau tw céng, nhém midcap va céc c¢b phéu trong bo chisé ETF
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TTCK trong c6 tudn phuc héi tuén thir 3 lién tiép, tdng manh thir 2 khu vue Béng Nam A va ciing ching kién tuén
téng tron ven véi 5/5 phién tang lién tiép. Hé tro da tdng 1a cadc ma cé phiéu von hoéa lén trong béi cdnh dong tién
tham gia bung né. Tin hiéu tich cuc ldc nay la khéi ngoai d4 gidm da ban rong déng ké trong ca tuan.

Chudi tédng 15/17 phién lién tiép vira qua cing chinh 1a thanh qua tét nhat ké ter khi dich covid-19 bang phéat sau ky
nghi 18 tét nguyén dan. Sau chudi gidm manh khién chi sé Vnindex mat 27,3% ké ter dau ndm va roi vao thj truomg
gia xudng (bear market), thj truong da thu hep da gidm cung bién do dao déng khi vuot ngudng 700 diém. Mic
téng 4,18% trong tuan vira qua ciing la tuén téng thir 3 lién tiép, cung véi dé mie téng & cac nhém idnex khac da
duoc tdng manh. Nhém midcap va smallcap ciing tdng &n tuong trong tuén vira qua véi mie téng binh quan 6%, &
bo 3 chi sé ETF ciing c6 murc tdng manh so véi tuén truée dé, binh quan khoéng 7,6%. Nhw vay, dp lwc chét |6
da xuét hién &cadc mavén héalén khién dong tién dang c6 xu hwéng dich chuyén sang nhém midcap hodc
cdc matrong bé chisé ETF

H4u hét cac nhém cé phiéu chinh déu tdng diém trong tuén vira qua, trong dé phai ké dén céc nhém nganh nhw
dich vu, logistics, ban 18, xay dung va VLXD, thdy san déu tang trén 8%.

Nhém cé phiéu ban 1é va xay dung, VLXD |a nhiing Iinh vuc ddn ddu da phuc héi cda thj truomg véi mike téng binh
quan l4n lwot 11,42% va 9,81% nho FRT tang 3,81%, PNJ tang 1,05%, NKG tang 1,17% va HT1 tang 9,33%. Ngoai
ra nhém cé phiéu thdy sén tang 9,24%, logistics téng 9,17%, dich vu tdng 8,02%, chirng khoén tang 5,99%. Hé tro
da tdng cho nhém thdy san nho ¢é phiéu ACL tdng 5,56% va ANV téng 3,47%; nhém cé phiéu logistics nho cé
phiéu HAH téng 1,63% va CLL tdng 3,14%. Nhém c¢é phiéu dich vu nho ¢é phiéu VJC ting 10,2% va MAS tang
12,41%; nhém cé phiéu ching khoan nhor cé phiéu SHS téng 18,84% va VClI téng 12,1%.
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Theo théng ké, hdu nhw céc nhém cé phiéu chd chét da thoat déy tir 9% dén 38,8%, cac nhém cé phiéu dao chiéu
téng tét ttr mure déy la: bdo hiém (38,8%), ban 18 (37,1%), ching khoan (34,4%), Vingroup (31,5%), hay dich vu
(30,7%), ...

P4c biét gidra tam dich, doanh nghiép van dat loi nhuén cao ter nganh thuc phém, dén nganh duoc phém va cac
doanh nghiép cao su. Gay chd y nhiéu nhét 1a két qua kinh doanh cda T4p doan Dabaco Viét Nam (HOSE: DBC)
khi qui 1 réi ghi nhan doanh thu 3.248 t7 dong va lai sau thué trén 340 t/ déng, tuong ung mdke virot gén gép hai lan
va 17 |&n so véi cuing ky ndm ngoai. Ngoai ra, céng ty c¢é phédn Duoc phdm Ha Tay (HNX: DHT) da két thuc qui déu
tién ghi nhan doanh thu thuén dat gén 519 t/ dong, tdng 29% va loi nhuén gép dat hon 76 ti dong, tdng 43%. Céng
ty ¢6 phan cao su Théng Nhét (HoSE: TNC) ciing ¢ két qué kinh doanh qui 1 dat 37,9 t/ déng va loi nhuén sau
thué thu nhap dat 24,8 t/ déng, c6 murc tdng trudng tuong ung 1a 347,2% va 1.633,5% so véi cung ky ndm ngodi.

C6 thé thdy, thj truong tich cuc nhe cac nhém cé phiéu vén chiju téc déng manh tir covid-19 nhu: hang khong, ban
18, xay dung, ....d4 phuc héi manh mé khi gi6i dau tw dang dat cuoc & mét mire nhét dinh rang moi thiy ¢ thé tré lai
binh thuong sém. Gia cé phiéu dang cho thay gig dinh rdng mét loat cac that bai sé khéng xay ra. Rang mét viéc
lam trén dién réng va gidm thu nhép sé khéng dan dén déng cira hang loat doanh nghiép. Rang moi nguoi sé co
mét cdng viéc tré lai va sé sdn sang chi tiéu khi cudc khing hodng st khée céng dong gidm xuéng.
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién méi d6 vao thj truong, thanh khodn tuan vira qua duy tri cao so véi tuan truée
do, gia trj khép 1énh binh quéan dat trén 3.402 ty déng, cao hon véi mie binh quan ké tir ddu ndm cho téi nay. Trong
khi d6, téng gia tri giao dich dat trén 4.409 ty déng, ting hon 4,1% so véi tuan truée do. Viéc thanh khoan téng cao
cung sw dan dat cia nhém cé phiéu 16n chinh 1a chét xdc tac gitp thj truong téng trudng én tuong. Thj truong ting
tét khi dong tién cé st lan téa manh mé & tét ca cac nhém index. Tang manh nhét 1a thanh khodn nhém Smallcap
v6i mikc tdng 11,3%, tiép dén la nhém Midcap v6i mire téng 9,8%, Diamond tang 1,4%, ngoai ra cac nhém index
con lai da giam nhiét.

Vé giao djch cta khéi ngoai: Mdc da bdn rong sang tuan thar 12 lién tiép trén san HSX nhwng viéc xuat hién
nhing phién gidm bdn ddng ké ttr dau tudn dang Ia tin hiéu tich cuc nhéat déi véi thj trrong luc nay. Téng
khéi ltrong ban rong toan thj truong dat gén 40 triéu cé phiéu, tuong ing gia tri bén rong hon 1.300 ty déng, téng
gan 50% so Vi tuén trwéc. Trén san HoSE, khéi ngoai tiép tuc ban rong hon 1.157 ty déng (gidm 28% so véi tuén
truéc)
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= Trénsan HOSE, cé phiéu HPG dwoc mua rong manh nhét véi khéi lvong 4,72 triéu don vi, twong mg téng gia trj 84,66
ty déng. Tiép theo d6, ROS dwoc mua rong 3,37 triéu cé phiéu, gia trj 13,51 ty déng; HCM dwoc mua rongl,6 triéu cé
phiéu, gia trj 25,43 ty déng; VRE véi 1,56 triéu cé phiéu, gia trj 45,15 ty déng... Tréi lai, khéi nay tiép tuc ban rong manh
nhét cé phiéu VIC vé gia tri, dat 332,65 ty déng, tvong duong khéi luong 3,48 triéu don vi. Tinh trong hon nira du
thang 4, khéi ngoai da ban rong téi gan 1.080 ty dong. Tiép theo la VNM bj ban rong hon 103 ty déng, twong duong
khéi lrong ban rong 1,15 triéu c6 phiéu. Trong khi d6, DXG va POW la c&p déi c¢é phiéu ddn dau danh muc bj ban rong
manh vé khéi luong, |1&n luot dat 5,36 triéu don vj, gia trj trong tmg 49,56 ty déng va 5,21 triéu cé phiéu, gia trj tuvong

umg 46,92 ty déng.
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Ké ter dau nam cho téi nay, khéi ngoai da ban rong 11.996 ty déng trén san HSX, trong dé giao dich théng
qua khép 1énh 1a 12.451 ty déng. Trong tuén vira qua, khéi ngoai d4 mua rong & nhém cé phiéu xay dung va
VLXD, 6 t6 va phu tling, thdy san va cao su tw nhién so véi & tudn truéc dé c6 3 nhém mua rong. O nhém 3 chi sé
ETF, tuén vira qua nhém Diamond téng tir mdc 90 ty 1én 142 ty, trong khi & 2 nhém FinLead va FinSelect &p luc

ban tdng binh quan ttr 224 ty 1én 270 ty.

Bond  Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country Date Daily
Asia Mln
) China
3 India
4) Indonesia
5 Japan
WEIEVYSE!]
1) Philippines
8 S. Korea
9 Sri Lanka
10) Taiwan
11) Thailand
12) Vietnam
Americas
14) Brazil
15) Canada
16) Chile
17) Colombia

18) United States 02/29
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Vé dong vén dau tw quéc té: Sau 2 thang ban rong lién tiép, dong vén dau tw quéc té dang cé dau hidu quay tré lai
mét vai thj trixong méi néi trong tuén vira qua & cac thj truong nhu: Taiwan, Brazil, ...

O thj truong trong nuéc, dong vén dau tw quéc té qua kénh ETF van trong xu huwéng ban rong trong khi khéng cé
quy ndo mua rong trong tuén vira qua, ké tir dadu ndm cho téi nay dong vén qua kénh ETF bj rat khodng 53,3 triéu
USD, chd yéu tép trung & 2 quy VanEck va FTSE Vietnam.

Aggregates 1w YTD 1y
Flow (USD) -8.043.731 -53.299.204 -2.540.668
Flow/Assets(%) -1,15 -7,61 -0,36
Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0,00 2.99
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0,00 0.84
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0,00 0.84
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN (0,65) (0,69)
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR 0,00 (16.38)
VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US (7.39) (40,90)

Vé ky thuét, sau nhjp gidm sau va di vao thj truong gié xudng (gidm 27% ké ter dau ndm va 32% so véi mike dinh
gén nhét) thj trvong da c6 sw khéi dau thang 4 thuén loi véi 3 tudn téng lién tiép trong dé cé 15/17 phién téng dé
huwéng t6i méc 800 diém. Hién tai, ngudng 650 diém la ngudng hé tro sau nhjp gidm sau vira qua, day ciing la
ngudng hé tror cda thj trirong trong ndm 2016 trurde khi thi truong ¢é nhijp tdng phi ma ndm 2017 va 2018. Trong
kich ban tich cuc, thi truong cé khad ndng tao md hinh 2 day nhé & nguéng hé tro nay (650 diém) va hudng dén
vung gié muc tiéu & vang 800 diém — 815 diém. Vung 815 diém la mét ving khang cw manh va ¢é y nghia quan
trong déi viéc danh gig strc manh xu huéng cua thj truomg trong thoi gian téi. Kha ndng cao chi sé sé vép phai ap
lure diéu chinh manh khi tiép can vang can nay trong ngadn han.

Cac c6 phiéu vén hoa lén dong vai tro Ia luc kéo cda thj truong va sé luén phién déi vai trd cho nhau. Chisé Vnindex
da thoat day 15,2% trong khi cac nhém vén héa l1én nhw: Vingroup cé mirc tédng binh quan 28,4%, nhém ban 1é
23,1%, nhém chung khoan 26,8%, déu khi ciing da thoat day 21,2% va déc biét 1a nhém bado hiém d4 leo déc téi
31,5%. Hién tai thj truong da tién téi sat ving muc tiéu 800 diém, méc du truée dé con mét sé nhan dinh cho rang
TTCK sé gdp khéng it khé khén, thach thire triée tinh hinh dich bénh van dang tiém &n nhing rdi ro khé luong. Do
vy, kich bén tich ci trong tudn sau |a thj truomg cén thém dong luc ting truéng méi dé tranh cac nhip rung lac
manh va diéu chinh & nhitng phién dau tuan. Ngoai ra sé liéu kinh té quy 1 & cac qudc gia dang duoc cong bé cung
v6i két qud kinh doanh quy 1 cda céc doanh nghiép trong nuéc cé thé dnh hudng dén thj truromg, bén canh dé cé
thé thdy céc cé phiéu vén héa lén dang gdp nguéng cén do vay can thoi gian dé kiém nghiém. Khé c6 thé biét liéu
thj truong dang héi phuc trong xu huémg tim day méi hay day la nhjp héi bén viing. Do vy nha dau tw nén dw
phong kich ban than trong khi thj trizomg khong thé gid viing méc 750 diém.

Ngén han, chi sé vdn dang ndm trong mét down trend theo thang do dé nhip phuc héi trong thoi gian qua méi chila
nhjp phuc héi mang tinh ky thuat, gidm sau bat manh ma théi. Va cé thé sau dé, chi sé lai quay tré lai xu huéng da
gidm dé hinh thanh truéc dé. Dong tién ngoai trong thoi gian vira qua da rit ra & hdu hét cac thj truong va déc biét
rat manh tai khu vuc Emerging Market. Do vay, xu huéng rat von tai Viét Nam phan nao do dnh huéng cda lan séng
nay. C6 mét diém dang chi y, dé la khi mét luong tién Iém bj rit ra, thj trrong sé cén rat nhiéu thoi gian dé bu l1ap
lai khodng tréng vé thanh khoan va vén hoa.
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Chién Iwgc dau tw: Chét 16 dan cac danh muc cé phiéu trading ngdn han va tam théi quan sat thj truong, duy tri
trang thai than trong truéc nhitng bién déng khé luong trong thoi diém hién tai. Han ché mua dudi trong nhing
phién tdng gia va st dung ty 1é margin cao, tuan thd chat ché quy tdc cat 16 dé bao toan trang thai tai khodn. Nha
dau tw trung han va dai han khuyén nghj tiép tuc ndm gid danh muc va c6 thé tén dung nhing nhjp diéu chinh trong
phién dé tich Idy thém c6 phiéu co bén tét va trién vong téng truéng tich cuc trong ¢ ndm sau khi dich bénh qua
di.

Co héi dau tw: Nhém cé phiéu midcap va céac ¢é phiéu trong nhém ETF, céc cé phiéu duoc hudng loi tir viée gié
ddu gidm, cac cé phiéu thuc phdm thiét yéu va nhém cé phiéu duoc hudng loi ttr déu tw céng... U tién cac nganh
c6 mure do tap trung cda dong tién cao, thanh khoan tét nhu: xay dung va vat liéu xay dung, thuc phdm, ban 18,
céng nghé, SX&PP dién, Duroc phdm, sém I6p...

Danh muc cé phiéu ching téi wu tién gém: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT, REE, POW, HPG, VRE,
NLG, VNM, MSN, GAS, PLX, PVS, BSR, DRC, DXG, HDG, VRE, DGW, IMP, DBD, BMP, VGC, LIX, PHR... C4c
cé phiéu bat day rdi ro c6 thé phi hop véi NPT wa mao hiém: HVN, BVH.

Cac kich ban thi trwéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 30%): VN-Index tang trong phan héa hwéng dén viing 815+/- 830 diém!

= Vé&i kich ban lac quan, vung day ky thuat & ving 650-680 dang kha chac chan, da phuc héi vuot vang 700
trong tudn vira qua mé ra co’ hdi mét nhip phuc héi véi mé hinh 2 day nhé. Chi sd VN-Index tiép tuc xu huwéng
tang va hwéng dén vung khang cw cao hon 815-830 diém.

= Hanh déng: Tiép tuc ndm gilr hodc tang ty trong lwong cd phiéu da cé s8n hang T+, cho chét 16i khi cb phiéu
hdi phuc va sat cac vung khang cw manh. Bén canh do can theo ddi ap lwc ban rong cia NDTNN néu trong
trwdng hop mua rong tré lai sé cling cb cho kich ban nay. Nguwoc lai, néu ving 750 diém vi pham, NDT c6 thé
can nhéc tiép tuc chét I&i gidm ty trong ché ving mua thap hon.

MBSecurities

Kich béan 2 (Than trong 60%): Chi sé VN-Index diéu chinh va dao déng trong bién hep 750-790.

= Trong mét kich ban than trong hon, thj trudng chirng khoan thé gidi cé thé sé gidm tré lai sau nhip hdi ky
thuat vira qua. Ap lwc chét 161 hang T+ gia tdng cling v&i dién bién ban rong ctia khdi ngoai, kha nang chi sé
VN-Index kho vuot qua dwoc vang khang cw 800 diém va co thé sé diéu chinh gidm tré lai vé vang hd tro gan
nhéat tai 720-750 diém.
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= Hanh déng: Quan sat phan (rng cta chi sb tai ving 750 - 780 diém, néu ap lwc ban manh xuét hién tai viing
nay, chi s6 VN-Index c6 thé diéu chinh tr& lai xoay quanh ving 720-750 diém.

Index / VN-Index - Last Pric

MBSecurities

2020

Kich ban 3 (kém lac quan 10%): VN-Index gidm xuyén gua ving 750 c6 thé kiém nghiém lai viing 700 hodc
test lai day cii 650+/-.

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tré lai va xuyén thang hé tre' 750 diém va dan téi
xu hwéng ban manh tiép tuc dién ra. Kich ban nay xay ra khi TTCK thé gi&i c6 nhip ddo chiéu gidm manh,
NDTNN tiép tuc tdng manh lwgng ban rong va dich bénh van kho kiém soét trong khi cac chi sé kinh té tiép
tuc xau di.

e Hanh déng: Quan sat, ch® diém gidi ngan thich hop khi chi sb dirng da gidm va xac lap tin hiéu tich Iy & cac
vung hé tro ky vong 650-680 diém.

Dién bién Thi trwéng chipng khoan phéi sinh: Hoi phuc an twong véi mire basis dwoc thu hep!
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Pa tang cia thj truromg chung khoan Viét Nam chuwa cé déu hiéu dimg lai khi dong tién van nhép cudc rat tich
cuc. Chisé VN-Index téng trong cd 5 phién giao dich vira qua dé tiém cédn nguéng cén 790 diém, day ciing la
tudn héi phuc manh ther 3 lién tiép. Pa téng cda thj trurong khdng chi tap trung & nhém cé phiéu Bluechip ma
lan téa & nhiéu nhém nganh nhw chimg khoén, ngan hang, dau khi, bat déng san, xay dung, khu céng nghiép,
vién théng, chan nudi, hang khéng, bén 18...Gia tri khép 1énh binh quén tuwong duong tuan trudée dat 3.400 ty
déng. M&c du vay, khéi ngoai van gay ap luc 16n 1én thj truomg khi ban rong tuan 12 lién tiép véi gia trj gan
1.200 ty déng.

Thj tromg phai sinh ghi nhan tuén téng diém thir 3 lién tiép, chi sé VN3OF 1M tédng 5,06% lén 716,5 diém va
chi sé VN30 téng 5,64% lén 734,98 diém. Do d6, basis ctia cac hop déng déu manh 1&n so véi phién cudi tuén
tréc. Cu thé, hop déng VN30F2005 hién chi con thdp hon 18,48 diém so véi chi sé co sé& VN30. Trong khi
do, basis ctia hop déng VN30F2012 hién dang & muc -21,98 diém. Xu huéng ting van duy tri trén khung chart
Daily, 1h, 15m. Trong tuan téi, cac chi sé c6 thé tiép tuc tdng diém dé kiém nghiém ving cén 750-755 diém
v6i VN30-Index va 736-740 diém véi VN30F1M. Piém tich cuc trong nhjp tdng nay la dong tién tham gia rat
tich cuc va swluan chuyén dan dat nhjp nhang cda nhém cé phiéu tru cét.

Tuén nay, thanh khodn thj trurong phai sinh gidm nhe so véi tuén lién truée dat téng 821.152 hop dong duoc
khép 1énh, gidm 2,18%. KLGD trung binh phién gidm ter 192.558 hop déng/phién xudng 188.357 hop
déng/phién. Khéi luvong mé (Ol) cudi tudn nay ting gidm 13,57% so véi cudi tudn truéc dat 23.824 hop déng
toan thj truong, trong dé6 Ol hop déng VN30F1M la 22.827 hop déng, cac hop déng con lai c6 Ol 1an luot 1a
725; 244:; 28 hop déng. Ol gidm do trong tudn qua, HBTL thang 4 dao han vao ngay 16/04.

Vé mat ky thuat, VN30-Index tiép tuc tdng diém véi khéi luong trén mde trung binh 20 phién. Piéu nay cho
thdy da tdng van chuwa cé déu hiéu suy yéu va ap luc ban van chwa qua I6m. Hién tai, chi sé da chinh phuc
thanh coéng khang cu tai viing 700-720 diém (nguéng Fibonacci Retracement 38.2%), va néu dong tién duoc
cdi thién va cac tru van luan chuyén dan dat nhjp nhang, kha néng cao chi sé sé tién dén khang cu tai ving
quanh méc 750-755 diém (nguéng Fibonacci Retracement 50%). Dw kién cac nhjp rung I&c sé xuét hién tai
day.

Khung 15m 1h DETY
Tong két BUY BUY BUY

Ho tro 709-712 698-704 685-694
Khang cw 721-726 728-732 736-740

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién Iwox giao dich trong ngay: Thj truong hién tai dang rat khde khi cac cé phiéu tru cét luan phién
dan dat, nhing nhjp chinh trong phién gén nhw khéng dang ké. Xu huéng tdng cda chi sé van tiép dién thi
chién Iuoc canh Long sé phu hop hon trong phién dau tuén.

= Chién Iwot giao djch ngdn han: Tiép tuc ndm gid vi thé Long hop déng thang 5, canh chét 16 tai cac
nhip hiéu chinh basis. Ving khang cw* manh ngadn han 726-732 diém.
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cifu cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1dp tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty ching
khodn dau tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chitng khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gom: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan
khéc cd thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty méi gidi hang dau, dirng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

- Cong ty nghién clru cd tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién ciu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vira.

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Céng ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhitng thong tin str dung trong béo céo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao céo
ndy la clia (céc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thlc clia MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra
nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chling khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhén hodc t8 chiic nao khi chua dudc phép ctia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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