STRATEGY Y- MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: ién giam, ban phién tang!

Dién bién thi trwéng quéc té:

Thi truéng Weekly After nCoV

us S&P 500 Index 3,130.01 4.0% -5.8% -3.1% 22.4
us Dow Jones 25,827.36 3.2% -11.5% -9.5% 19.3
Europe SXXP Index 365.43 2.0% -13.6% -12.1% 19.0
Japanese Nikkei 225 22,306.48 -0.9% -7.2% -5.7% 26.3
China SHCOMP Index 3,152.81 5.8% 3.0% 3.4% 16.1
Asia Pacific MXAP] Index 532.85 3.5% -5.9% -3.6% 17.9
Korea KOSPI Index 2,152.41 0.8% -5.1% -2.1% 25.5
HongKong HSI Index 25,373.12 3.4% -10.5% -10.0% 11.1
Singapore STI Index 2,652.94 1.9% -18.5% -17.7% 10.6
Vietnam VN-INDEX Index 847.61 -0.5% -14.5% -11.8% 14.0
Malaysia FBMKLCI Index 1,552.65 4.3% -1.6% -2.3% 20.1
Thailand SET Index 1,372.27 3.2% -12.8% -13.1% 19.0
Indonesia JCI Index 4,973.79 1.4% -20.2% -21.0% 16.5
Philippine PCOMP Index 6,372.66 2.9% -14.7% -18.5% 15.1
Global MXWD Index 532.50 3.2% -7.8% -5.8% 21.1
MSCI AC ASEAN MSCI index 651.40 2.5% -18.3% -18.5% 14.6
Crude Oil WTI CL1 Comdty 40.65 5.6% -28.4% -33.4%

Gold Xau curncy 1,772.05 0.0% 13.7% 16.8%

= Thj tromg cé phiéu thé giéi phuc hdi tré lai trong tudn qua ma khéng can dén bét ky chat xuc tac manh nao.
Néi lo ngai vé sw gia téng sé ca nhiém Covid-19 méi hang ngay van hién hitu trong khi niém lac quan vé trién
vong phuc hdi kinh té tiép tuc ndng dé thj truomg. Piéu nay cho thdy xu huéng gidng co gidka tam ly bi quan
va lac quan trong thang Sau con tiép dién trong nhing phién giao dich dau thang Bay.

= Thj truong ching khoan Viét Nam trong tudn qua da cdt mach gidm 6 phién lién tiép truéc dé va chdm dut
nhip diéu chinh. Tinh c4 thang 6 thj truomg gidm 39,36 diém so véi thang 5 (tuong duong 4,55%), nhung quy
2 da tdng 162,58 diém so véi quy 1 ( tuong duong 24,5%).

= DOng tién tuan nay tiép tuc cé sw sut gidm & khdp cac nhém cé phiéu, gia tri khép Iénh dat 3.461 ty dong,
gidm 16,3% so v6i tudn trude. Lic nay, nha dau tw van dang nghi ngdr da phuc héi caa thj truomg sau khi tao
day ngan han. Bén canh dé, sau nhjp tdng manh & quy 2, cac tuén diéu chinh hodc tich Idy sau dé thanh
khoan gidm ciing la diéu dé hiéu.

= Khdi ngoai tiép tuc ban rong trong tudn nay, tuy nhién mdc ban chi con hon 80 ty déng la tin hiéu tich cuc déi
VGi tdm Ii nha dau tw. Bén canh dé, cac quy ETF van c6 tuan thu hat duoc vén vao rong. Ké ter dau ndm cho
téi nay, khéi ngoai da ban rong 440 ty dong trén san HSX, trong dé giao djch théng qua khép 1énh 1a 15.914
ty déng.

= Vé ky thuat, thj trvong da cé 2 1an kiém tra lai muc hé tro ky thuat 830 diém nhung da tao mot mire day thap
hon mure nay (lower low) sau dé méi phuc héi tré lai. Qua dé, chi sé VN-Index dang hinh thanh mét xu hudéng
réng cua di xuéng véi mire day sau thdp hon day truée va dinh sau dang thdp hon mire dinh thiét 1ap vao 8/6
& mdrc 905 diém. Ngdn han, nhjp héi ciia VN-index cé thé sé can kiém nghiém khang cw gan nhét & vang 855
diém tai trendline trong khi hé tror gén nhét dang & ving 825 diém.

= Chién lwoc dau tw: Trong giai doan hién tai, xu huéng diéu chinh vdn dang chiém wu thé, trong khi gia cé
phiéu nhin chwa diéu chinh nhiéu do d6 NPT nén danh mét ty trong nhé dé trading ban cao mua thdp néu
vung hé tror 820 — 823 diém van duoc gidk viing, tap trung cho cac cé phiéu cé két qua kinh doanh kha quan
quy 2.

»  Co héi dau twr: Nhém cé phiéu it anh huéng béi Covid-19 va c6 téng trudng KDKQ Q1 nhw Céng nghé, Thuc
phdm, Ban 18, SX&PP Pién, Cung cép nudc sach; Nhém cé phiéu duoc huéng loi ter dau tw cong (xdy dung,
VLXD), Nhém cé phiéu BPS khu CN, huéng loi ttr cac FTAs...
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Tinh hinh dich Covid-19: WHO cdnh b&o sé ca nhiém Covid-19 gia tdng ky luc trong ngay, My tién
sat méc 3 triéu ca nhiém bénh.

Tinh dén ngay 05/7, Té chirc Y té Thé gidi (WHO) da cdnh bao vé s gia téng ky luc sé ca nhiém Covid-19 trong
ngay trén toan cau khi thé gi¢i da c6 thém 212.326 ca nhiém chi trong vong 24h, dwa téng s6 ca nhiém |én
11.380.633 ngudi trén toan céu, trong dé 533.449 nguoi d4 tr vong, theo théng ké cda trang Worldometer.

My vén Ia nwéc chju dnh huéng ndng né nhat trong dich Covid-19 khi chi chiém 4% dan sé nhwng cé dén
25% sé ca nhiém trén toan cdu. Sé ca nhiém méi cia My lién tuc gia téng khi chi trong vong 24h, tinh dén 6h
sang ngay 5/7 (gio’ Viét Nam), My da c6 thém 44.498 ca nhiém Covid-19, dwa téng sé ca nhiém tién gan dén méc
3 triéu nguoi, trong d6 c6 132.313 nguoi tir vong va hon 1,2 triéu ngudi da binh phuc. Ba bang ghi nhan sé ca
nhiém méi trong ngay nhiéu nhét 1a Florida (11.458 ca), Texas (5.382 ca), California (3,718 ca).

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau va S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
mét sé quéc gia trong diém

Daily confirmed COVID-19 cases

The number of confirmed cases is lower than the number of total cases. The main reason for this is limited
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Nguén: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Tai khu verc My La tinh, tinh hinh dich bénh tiép tuc dién bién phiec tap véi hon 2,7 triéu ngwdi mac, trong
dé, Brazil la quéc gia c6 s ca lay nhiém cao nhéat khu vuc va ther hai thé gisi véi 1,578,376 ca nhiém, trong dé ¢cé
64,365 truromg hop tir vong. Méi ngay, Brazil luén ghi nhan sé ca nhiém méi & mic trén 40.000 nguoi.

Péc biét, tai Mexico, trong 24 gio qua ghi nhan 6,914 ca nhiém mdéi, danh d4u ngay cé sé ca mdc maéi cao nhat
ké ter khi dich bénh xuét hién tai quéc gia nay. Véi téng cong 252,165 ca nhiém, trong dé cé 30,366 ca tir vong.
Mexico da vurot Tay Ban Nha, mét trong nhing qudc gia chau Au chju téc déng ndng né nhét cda dai dich, vé s
ca nhiém

O’ chau A, An Dé tiép tuc 1ap ky luc méi khi sé ca nhiém trong ngay da tang Ién hon 22.000 ca. Trong 24
gio qua, An D6 ghi nhan 24,015 triromg hop méc bénh, nang téng sé nguoi nhiém lén 673,904, trong d6 ¢6 19,279
ca ttrvong.

Trong khi dé, tinh hinh djch bénh cé phan chuyén bién tich cuc tai mét sé nwéc chau Au, tao diéu kién
cho céac quéc gia tiép tuc thuec hién nhitng ké hoach mé cdra tré lai. Ngay 10/7, Anh sé dé bé quy dinh cach
ly déi véi nhikng nguroi dén ter nhiéu quéc gia duoc xem la c6 nguy co méc Covid-19 thép, trong dé cé Pirc, Phéap,
Tay Ban Nha va Italy. Tuy nhién, mét s6 nuéc khac tai chau Au van ghi nhan sé ca nhiém méi cao tdng nhw Nga
(6,632 ca nhiém mai va 176 ca tirvong), Italy (235 ca), Dirc (418 ca), Ukraine (876 ca)..., trong khi Serbia da buéc
phai ban bé tinh trang khén cép & thu dé Belgrade, tai &p dat mét sé bién phap han ché nham ngén chén dich
Covid-19 lay lan sau khi sé cac ca nhiém & tha dé tédng nhanh.
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Dién bién thj trwrong chdng khodan toan cau

Thj truong cé phiéu thé gidi phuc héi tré lai trong tudn qua ma khdng cén dén bat ky chét xdc tac manh nao. Néi lo
ngai vé s gia tdng sé ca nhiém Covid-19 méi hang ngay van hién hiu trong khi niém lac quan vé trién vong phuc
héi kinh té tiép tuc ndng dé thj trirong. Piéu nay cho thdy xu hudéng gidng co gidka tam ly bi quan va lac quan trong
thang Sau con tiép dién trong nhiing phién giao djch dau thang Bay.

Tuén qua, céc sé liéu kinh té tich cwe da ba ddp cho nhédng lo ngai vé virus corona. Tai My, ty 16 that nghiép
gidm manh hon so véi ky vong tor 13,3% xudng 11,1%; sé lurong bang long phi néng nghiép ciing téng cao hon so
v6i nhiing woc tinh trivde do, cho thay c6 téi 4,8 triéu viéc lam méi da duoc tao ra trong thang Séu. Tuong tuw, ty 16
that nghiép tai Burc téng it hon so véi ky vong, chi nhich nhe tir 6,3% trong thang 5 1én 6,4% trong thang Sau. Doanh
sé ban 1é thang Nam cuda Burc ciing da béat tdng 3,8% so véi cling Ky ndm truée, cao hon so véi dw bao gidm 3,5%.
DPdng chu y nhét |a Trung Quéc véi chi sé PMI san xudét chinh thire ting 1én mac cao nhat 3 thang, dat 50,9
diém trong thang Sau. P&y ciing la thang the 4 lién tiép chi sé nay nam trén ngudng 50 diém, cho thay céc diéu
kién kinh té lién tuc duwoc cai thién tai quéc gia chau A nay.

Dién bién TTCK toan cau Q2/2020

®Q2/2020 mYTD
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Nhw véy, thj trirong chieng khodn da di qua 6 thang dau nam 2020. Néu chi so sdanh diém sé MSCI World
Index gidka ngay 30/6 va ngay 1/1, c6 thé thdy thj trieong thé giéi chi diéu chinh nhe 7%. Nhwng tat ca ching
ta déu hiéu rd rang, diéu doé khéng du dé ké hét cau chuyén cda 6 thang dau ndm nay.

Trong ndra dau ndm 2020, cé phiéu da cham dinh cao nhét moi thoi dai, thé giéi tri qua dai dich toan céu, nén kinh
té buoc vao cudc suy thoai sdu nhét ké ter nhitng ndm 1930. Va sau khi roi thj truomg géu dét ngdt nhat trong lich
st¥, thj truromg ¢ phiéu thé gi6i da ghi nhan quy phuc héi manh nhét trong 11 ném qua.

Cu thé, chi sé6 MSCI World Index da ting 18,7% trong Q2/2020 sau khi sut gidm 34% trong khodng théi gian
tr 12/2 dén 23/3. Sw phuc héi nay cha yéu dén tir ky vong tai mé cira kinh té khi nhiing bién phap gian cach xa hoi
ngén chan s lay lan cda virus corona, lam té liét nén kinh té toan céu trong quy 1 da bét dau duoc néi léng, trong
béi cdnh NHTW va chinh phd céc nuéc trién khai hang loat cac hé tro chinh sach nham kich thich nén kinh té.
Méc du cuéc khdng hodng y té toan céu dén nay van chua tim duoc gidi phap, nhung nhing tién trién trong cong
cudc nghién ciu vac-xin va thanh céng ngén chan suw lay lan virus tai nhiéu quéc gia dang cho thay nhing diéu tdi
té nhét da quay di. Nén kinh té thé gi¢i sé khdng ngay 14p tic quay tré vé mikc truée dai dich, tuy nhién nhing céi
thién kinh té tich cure di cung véi cac kich thich chinh séach hién nay sé la ngudn hé tror 16n cho thj truong.

Trong thoi gian téi, cac thj trirong véan sé tiép tuc nhay cdm véi nhikng théng tin lién quan dén dién bién
dich bénh (dic biét 1a lan séng lay nhiém thd hai) va qua trinh phuc héi kinh té. Bén canh d6, mét sé rdi ro
khac co thé lam gia tdng d6 bién déng cua thj truong nhw két qué bau cir téng théng My, quan hé thuong mai My
Trung va nhitng cédng thdng dja chinh trj de doa 16 trinh phuc héi kinh té toan cau.
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TTCK Viét Nam: Mua phién giam, ban phién tang'

= Thj truomg ching khoan Viét Nam trong tuédn qua da cét mach gidm 6 phién lién tiép truéce dé va chdm dit
nhjp diéu chinh.

* Dong tién tudn nay tiép tuc co sw sut gidm & khap cac nhém cé phiéu. Ldc nay, nha dau tw van dang nghi
ngo da phuc héi cda thj trirong sau khi tao day ngan han. Bén canh dé, sau nhjp tdng manh & quy 2, céc
tudn diéu chinh hodc tich ldy sau dé thanh khodn gidm ciing 1a diéu dé hiéu.

= Khdi ngoai tiép tuc ban rong trong tuén nay, tuy nhién mdc ban chi con hon 80 ty déng la tin hiéu tich cuc
déi v6i tdm Ii nha déu tw. Bén canh do, cac quy ETF vén c6 tudn thu hat duoc vén vao rong. Ké ter dau
ndm cho t6i nay, khéi ngoai dd ban rong 440 ty dong trén san HSX, trong dé giao djch thdng qua khép
lénh 1a 15.914 ty dong.

= Vé ky thudt, thj trong da c6 2 1&n kiém tra lai mdc hé tro ki thuat 830 diém nhung da tao mét mire day
thdp hon muc nay (lower low) sau dé méi phuc héi tré lai. Cac chi bao ky thuat nhw RSI hay MACD cho
thdy déng ndng giam cda thj truong dang yéu dan nhung mic phuc héi ciing khéng hé manh khi thanh
khoan tiép tuc sut gidm. Ngdn han, nhjp héi cda VN-index c6 thé sé cén kiém nghiém khang cw gan nhat
& vung 855 diém tai trendline trong khi hé tro gén nhét dang & vung 825 diém.

» Chién luoc dau tw: Trong giai doan hién tai, xu huwéng diéu chinh van dang chiém wu thé, trong khi gia cé
phiéu nhin chwa diéu chinh nhiéu do d6 NBT nén danh mét ty trong nhé dé trading ban cao mua thdp néu
vung hé tror 820 — 823 diém van duoc gidk ving, tap trung cho céac cé phiéu cé két qu kinh doanh kha
quan quy 2.

»  Co héi déu tw: : Nhém cé phiéu it anh hudng béi Covid-19 va cé ting trudng KDKQ Q1 nhw Cong nghé,
Thuc phdm, Ban 18, SX&PP Dién, Cung cép nuéc sach; Nhom cé phiéu duoc hudng loi tor ddu tr cong
(xay dung, VLXD), Nhém cé phiéu BDS khu CN, huéng loi tir cac FTAs nhw Thay san. ..
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Thi trvomg ching khoan Viét Nam trong tudn qua da cat mach gidm 6 phién lién tiép truéc dé va chdm ddt nhip
diéu chinh. Qua do, tdng 2/3 phién cudi tuédn da gitup chi s6 VN-Index da gidm nhe chi 0,51% so véi tuan trudéc,
twong duong 4,37 diém.

Nhip héi vao nhing phién cudi tuan ciing khéng gitp thi truomg tich cuc hon véi 127 mé téng, 232 ma gidm gié va
21 m4 dimg gia. Nném Vn30 véi 10 ma tang gia, 19 mé gidm gia va 1 ma gil gia trong tuén vira qua. Ap luc chét
16i & hdu hét cac nhém cé phiéu, ngoai nhém Vn30 thi nhém ETF ciing chju mdc gidm, nhém Finlead gidm 1,61%
va nhém Finselect giam 1,55%. Ngoai ra nhom Diamond véi mic giam 1,57%, nhém Midcap giam 1,21%, nhom
Smallcap giam 1,77%.

Tac dong vao murc giam 4,37 diém cda VN-Index trong tuan vera qua 1a céc co phiéu l16n nhu: VIC, GAS, BID, TCB,
VPB, POW... Trong khi dé, ré Vn30 gidm 5,66 diém va tac dong nhiéu nhét khién chi sé nay gidm 1,6% trong tuén
vira qua la cac cé phiéu lén nhu: TCB, VPB, MWG, MBB, VIC, ...
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Chi c6 5 nhém cé phiéu cé mure ting binh quan theo vén héa manh nhét trong tuén vira qua la nhém XD va VLXD
(1,84%), thuc phdm (1,34%), dét may (1,20%), 6 té va phu tung (0,87%), Vingroup (0,56%) da khéng dd bu bu dép
cho cac nhém cé phiéu gidm gid nhw nhém tai nguyén (5,96%), cao su tw nhién (2,68%), ban 1é (2,57%), thdy sén
(-2,56%), hoa chét (2,15%). .

C6 phiéu nhém XD va VLXD c6 mikc téng nhiéu nhét véi CTD téng 19,61%. Ngoai nhém XD va VLXD thi nhém cé
phiéu thuc phdm véi SAB téng 6,19%, MSN téng 1,42%. Nhém cé phiéu dét may véi STK téng 7,21% va EVE téng
3,46%. Nhém cé phiéu 6 t6 va phu tung véi VEA tdng 1,15%.

Cé phiéu nhém tai nguyén c6 mdc gidm nhiéu nhét véi C32 gidm 6,38% va MSR 6,25%. Ngoai nhém tai nguyén thi
nhém cé phiéu cao su tw nhién véi DRI gidm 6,52%, TRC gidm 3,75%. Nhom cé phiéu ban 18 véi MWG gidm 2,97%
va PNJ gidm 1,68%. Nhom cé phiéu thdy sén véi ANV gidm 4,52%.

Tinh c& thang 6, nhém cé phiéu cé mdre tdng binh quén theo vén héa manh nhét trong thang vira qua thuéc vé bat
déng san (7,3%), 6 td6 va phu tung (4,3%), XD va VLXD (1,6%), cao su tw nhién (1,3%) (16%), trong khi dé cac
nhém ¢ phiéu con lai gidm gid nhw nhém thdy sén (-7,5%), dau khi (-7,1%), ngan hang (-7,0%), ...
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tuan nay tiép tuc co sw sut gidm dang ké. Gia trj khép 1énh tuén vira qua dat
3.461 ty déng, gidm 16,3% so Vv6i tudn truéc. Tuy nhién, téng gié tri giao dich dat 4.423 ty déng (gidm 10,2%).
Thanh khoan nhém Smallcap véi mdc giam 23,1% trong khi d6 thanh khoan nhdm Midcap giam 21,7%, bén canh
dé dong tién ciing rit ra khéi cac nhom ETF khi nhém VN Diamond gidm 9,7%, nhém Finlead gidm 16,5%, nhém
Finselect giam 17,8%.

Méc du thanh khodn tuén nay gidm tuy nhién van chdng kién quy 2 ¢é long dong tién dé vao ching khoan manh
mé. Thanh khodn quy 2 vira qua tuong duong véi quy 2/2018 va chi kém giai doan thj truong bung né trong quy
1/2018 khi thanh khoan binh quan HoSE dat gén 6.300 ty déng/phién.

Vé co’ cdu dong tién, nhém cé phiéu xay dung va VLXD van ddn dau véi ty trong chiém 26,7% toan thj
trromg, tiép theo 1a cdc nhém khdc nhw: ngan hang (18,6%), nhém thuc pham chiém 9,0% va bat déng san
chiém 7,5%...

Sé lidu tir Trung tdm lwu ky Chimg khoan (VSD) cho biét Nha déu tw trong nuée d4 mé maéi 35.046 tai khodn ching
khoan trong thang 6/2020, trong dé bao gdm 34.965 tai khodn ca nhan va 81 tai khodn té chic mé méi. Nhw vay,
day la thang thir 4 lién tiép thj truromg ghi nhan sé luong tai khodn mé méi & mde trén 30.000. Liy ké trong 4 thang
gén nhét, cac nha dau tw néi d& mé méi 137.753 tai khoan ching khoan. Con sé nay tuong duong 73% s6 luong
tai khoan chimg khoan mé maéi trong ca nam 2019.
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Co cau dong tién cac nganh theo tuan

Chirng khodn, 5.2%

San xudt
Thyc pham, 9.0% Vingroup, 6.9% &PP
Dién,
2.1%

Tai D&t
nguye... may...
BDS KCN, Bao | Thoy H
Xay dung & VLXD, 26.7% Ngan hang, 18.6% Bat déng san, 7.5% D&u khi, 5.6% 3.0% hiem, = san... =

Vé giao dich cda NDTNN: Vé giao djch cta khéi ngoai: Nha déu tw nwéc ngoai gidm ban rong trén san HSX trong
tudn nay khi thj triong tao day va di Ién. Theo dé, trong tuén vira qua ho da ban rong téng céng 81 ty déng, bén
canh dé da ban rong thong qua khép I1énh la 283 ty déng.

Ké ttr ddu ndm cho t6i nay, khéi ngoai da ban rong 440 ty déng trén san HSX, trong dé giao djch théng qua khép
Iénh 1a 15.914 ty dong. Trong tuén vera qua, khéi ngoai da mua rong & nhém cé phiéu Vingroup, Xay dung va VLXD,
Logistics, Dwoc phdm. O’ nhém 3 chisé ETF, tudn vira qua nhém Diamond tiép tuc ban rong 16,8 ty trong khi tuén
trréc ban 12,6 ty, bén canh dé & 2 nhém FinLead va FinSelect tiép tuc ban rong véi mic ban binh quan 200 ty
trong khi tuén trude d6 ban 85 ty dong.

GTGD NDTNN-YTD(Ty VND) o GTGD khérp Iénh trén HSX, Ty déng

Mua/ban rong khép Iénh

Mua/ban rong théa thuan
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Trén san Hose, cé phiéu dau khi PLX d4n dau danh muc mua rong manh trong tuén qua véi khéi luong dat xap xi
6,85 triéu don vi, turong ung téng gia trj 314,05 ty déng. Pung & v tri ther 2, HPG duoc mua rong hon 6 triéu cé
phiéu, tuong ung téng gia tri mua rong dat 161,23 ty déng. Khéi ngoai con mua rong kha manh chdng chi quy
FUEVFVND véi khéi long hon 5,31 triéu don vi, gia tri 61,37 ty déng. Ngoai trir nhikng diém tich cuc trén, cac ma
con lai duoc khéi ngoai mua rong kha thap. Tréi lai, du khdng cé ma nao bj ban rong manh hang trdm ty déng nhung
danh muc béan rong cda khéi ngoai trong tuén qua kha dan trdi véi nhiéu ma bj ban rong trén 50 ty déng nhw VIC
(58,7 ty déng), IBC (55,54 ty déng), POW (51,45 ty déng)... Hay nhiéu méa khéac ciing bj ban rong trong khodng 30-
50 ty déng nhw SSI, VNM, E1VFVN30, DBC, VCB...

6 MBS Market Strategy Weekly 05.07.2020



MARKET \-1..
STRATEGY MBSecurities

Trén san HNX, khéi ngoai mua rong manh nhat PGT dat 0,44 ty déng, tuvong duong khéi lrong 113.000 cé phiéu.
Trong khi dé, c6 phiéu PVS dan ddu danh muc bj ban rong manh nhét véi khéi luong 420.875 don vi, tvong tmg
téng gia trj dat 5,1 ty déng. Tiép theo la SHS bj ban rong 385.100 cé phiéu, gia trj 4,67 ty déng.

Trén san Upcom, nha déu tw nuéc ngoai da ban rong 2 phién va mua rong 3 phién. Téng céng, khéi ngoai d& mua
rong 13.880 don vi, trong khi tuén truéc dé ban rong 3,04 triéu don vi; téng gia trj van 1a ban rong 4,97 ty déng,
gidm 87,45% so V&i tuén trude. Trong dé, khbi nay da mua vao 968.280 don vij, gia trj 35,45 ty dbng (tdng 11,14%
vé lirong va gidm 11,13% vé gia trj so véi tuén triréc) va ban ra véi khéi luong 954.400 don vi, gid trj 40,42 ty dong
(gidm 75,63% vé luong va 87,45% vé gia trj so vé6i tudn truoc).

Vé dong vén dau tw quéc té: Mach ban rong cda NDTNN tiép tuc duy tri & phédn l6n céc thj truong, duy chi cé
mua rong tai An D6 va Pai Loan...

Foreign Portfolio Investment
Bond Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country Date BETINYG YTD 12M
Asia Mln Mln Mln
2 China 03/31 17,984.7
3) India 07/01 767.4
4) Indonesia 07/02
DIREE] 06/26
6) Malaysia 07/02
7) Philippines 07/03
8) S. Korea 07/03
9 Sri Lanka 07/02
RENTED 07/02
) Thailand 07/02
2) Vietnam 07/02
Americas
14) Brazil 06/30
5 Canada 04/30
16) Chile 03/31 . 270.3 2,280.8 1,686.4
)
)

1
1
1

7) Colombia 03/31
8) United States |04/30 15,831.0 79,222.0 293,791.0

O'thj trweong trong nwéc, O thi truong trong nuée, dong vén déu tw quéc té qua kénh ETF da duy tri mua rong
trong tuan vira qua nho 2 quy dén tir Hong Kong. Ké ter dadu ndm cho téi nay dong vén qua kénh ETF by rat khodng
62,1 triéu USD, chd yéu tap trung & 3 quy VanEck, VFMVN30 va FTSE Vietnam...

Aggregates 1w YTD 1Y
Flow (USD) 337,150 -62,095,370 -108,033,242
Flow/Assets(%) 0.05 -8.31 -14,45
Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)
SSIAM VNFIN LEAD ETF FUESSVFL VN 0 17.05
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0,17 1.94
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0,17 2.45
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0 2.45
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 0 (28.44)
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR 0 (22.65)
VanEck Vectors Vietham ETF VNM US 0 (34.52)
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Dién bién chisé VN-Index

M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Pric 1 M Moving Average(Simple,200,0) $00.76
M Moving Average(Simple,150,0) 40

Sep

VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) Technical Analysis #3 “opyri jloomberg Finance L.P. 05-Jul-2020 15:49:41

Tém lai, bat chdp hang loat théng tin tiéu cuwe tee lan séng lay nhiém the hai cda dich Covid-19, nhdc nhé
tat cd ching tavé khdng hoang y té dang hién hdu, tiép tuc tén hai téi cac hoat déng kinh té, trong khi ngan
séach cda khéng it dia phwong da voi déng ké. Gidi dau tw van dat curoc vao s tdng truéng cua thi triromg khi
céc dirliéu kinh té tir My t6i Chau Au va Trung Qudc cé mue héi phuc tét hon ky vong. Trong khi chi sé Nasdaq cua
My d4 lap dinh méi thi ching khoan Trung Quéc cing d4 14y lai nhing gi da mét ké tir ddu ndm. D&u vay, ching
khoan trong nwéc van kha than trong khi buéc vao tuén dau tién cda quy 3 khi dong tién chwa c6 dau hiéu quay tré
lai sau khi l4p dinh gidra théng 6 c& vé chi sé va thanh khoan.

Cé phiéu Trung Quéc da ting Ién mirc cao nhat trong ndm ndm, gitp cac chi s6 chau A dat mic cao nhét trong bén
thang, qua dé |4y lai nhing gi da mét ké ter khi dai dich covid-19 bat ddu. Trong khi dé, chimg khoén My va Chau
Au van céch thoi dién dau ndm lan lwot 3% va 12%.

Gidi dau tuw té ra than trong khi sé lurong |6m trai phiéu va cac tai san khac cda Cuc Dw trir Lién bang My gidm trong
tuén ther ba lién tiép xuéng quy mé nhd nhét ké ter gidka thang 5, di# liéu do ngén hang trung wong céng bé hém thiy
N&m cho thay. Ké tir ngay 1 thang Bay, téng kich thuéc bdng can dbi ké toan cia Fed da gidm khodng 159 ty dé la
xudng con 7,0 nghin ty so véi mét tuén trude d6, do nhu céu hoén déi dé la giita Fed véi cac ngén hang trung wong
nuéc ngoai gidm. PG la mue gidm hang tuan ther ba lién tiép va la tin hiu cua viéc gidm thanh khodn déng USD
trén toan céu sau giai doan ctiu tro thanh khodn khan cép do djch Covid-19 gay ra thoi gian qua.

Déi véi thj trieorng trong nwéc, chi sé VN-Index chét tuan véi miec giam khéng dang ké so cudi tuan truwéc,
tuy vdy nha dau tw té ra khd than trong vé trién vong cda thi trrong khi thanh khoan tiép tuc gidm & tudn
thir 4 lién tiép, trong khi dé khéi ngoai tich cwe hon véi viéc gidm ban réng. Tuén téi thj truong trong nuéc sé
tich cuc hon nho viéc thd tuéng yéu cdu ddy manh gidi ngan vén dau tw céng khi ma ngudn vén cén gidi ngan
trong ndm nay la 700.000 ty déng, twong duong 30 ty USD, trong d6 60% ndm & cac dia phuong. Chinh phu sé
thanh 14p doan kiém tra mét sé dia phuong, don vi dé xem xét tién do, kién quyét diéu chuyén vén ngay thang 8,
khéng dé tinh trang tri tré.
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Vé ky thuét, thj trieong da c6 2 1an kiém tra lai mdrc hé tror ky thuat 830 diém nhwng da tao mét marec ddy
thdp hon mdc nay (lower low) sau d6 méi phuc héi trélai. Qua d6, chi sé VN-Index dang hinh thanh mét xu
hwéng rdng cwa di xuéng véi mire ddy sau thdp hon ddy trwée va dinh sau dang thap hon mirc dinh thiét
|&p vao 8/6 & mirc 905 diém. Cac chi béo ky thuét nhwr RSI hay MACD cho thdy déng ndng gidm cda thj truomg
dang yéu dan nhung muc phuc héi ciing khéng hé manh khi thanh khodn tiép tuc sut giam.

Trong kich ban than trong, thj truomg van dao déng trong vang tich Idy ter 832 diém dén 868 diém khi tinh hinh chung
van chua cé sw tré lai cda dong tién. Trong truong hop vung hé tre bj vi pham thi nha déu tw phai hét sic than
trong. Thuc té cho thdy, du thanh khodn thj truong gidm nhung chi sé Vnindex cing chi diéu chinh trong bién dé
hep & tudn gidm the 2 vira qua, do vay viéc thanh khoan gidm khdng phdi lic nao cing cho d4u hiéu tiéu cuc ma
doi khi con c¢6 nhitng diém tich cuc. Thoi diém hién tai, thi triong khéng gap théng tin bét loi trong khi ching khoén
toan c&u dang trong nhip phuc héi tir di# liéu kinh té tét hon ky vong. Ching téi van cho rdng nhjp diéu chinh nay la
céan thiét va cé thé dao dong sideway down véi cac nhjp gidm va cac nhjp phuc héi dan xen va vé khung thoi gian
c6 thé kéo dai khodng 2 thang. Mdc P/E can bang cua giai doan ndy xoay quanh mdc 12.5 14n twong tmg ving 780
diém va thj truomg kho c6 khd ndng cham vé murc déy théang 3 (vung 650 diém) mét l&n ndra. Tam ly thj truong
khong hé bi quan khi dong tién trung han van cé xu huéng ché doi céc diém mua trong cac nhjp chinh va gia cé
phiéu duoc chiét khau hop Iy hon sau nhijp tédng manh vira qua.

Chién Iwoc dau tw: Trong giai doan hién tai, xu huéng diéu chinh van dang chiém wu thé, trong khi gia cé phiéu
nhin chua diéu chinh nhiéu do d6 NPT nén danh mét ty trong nhd dé trading ban cao mua thdp néu vang hé tro 820
— 823 diém van duoc gid viing, tap trung cho cac c¢6 phiéu cé két qué kinh doanh kha quan quy 2. Phan con lai co
thé cho doi & quan séat néu thj tromg cé nhing nhjp chinh manh vé sat viing 800 hodc thdp hon cé thé chia ra cac
khodng dé mua vao déan.

Co héi dau tw: Nhém cé phiéu it dnh hudéng béi Covid-19 va cé tdng trudng KDKQ Q1 nhw Céng nghé, Thuc
phdm, Ban |18, SX&PP Dién, Cung c4p nudc sach; Nhém cé phiéu duoc hudng loi tir ddu tr céng (xay dung, VLXD),
Nhém cé phiéu BDS khu CN, huéng loi tee céc FTAs nhw Thay sén...

Danh muc ¢ phiéu chung téi wu tién gébm: Nhém Coéng nghé: FPT; Ban 1é: MWG, PNJ, DGW; Thut phdm: VNM,
MSN; SX&PP Dién: REE, POW, PPC; Duoc phém: DBD, IMP, DNM; Vat liéu xay dung: HPG, VGC, PTB, KSB;
Huéng loi gia nguyén liéu: DRC, BMP, AAA; Ngéan hang: VCB, BID, VPB, TCB; BPS khu CN: PHR, KBC, LHG;
Thay sdn: CMX, VHC, Xay 1§p: PC1, CTD; Cung cép nwéc sach: BWE, TDM; Dau khi: GAS, PVS, PVD.

Danh muc cé phiéu tiéu biéu

1. MWG 3. VNM

2. PND 4. FRT 5. FPT 6. REE

Target Price:
129.000

Upside: 54.8%

7. NT2
Target Price: 23.400
Upside: 10%

13. VRE
Target Price: 38.300
Upside: 39%

19. GAS
Target Price: 86.300
Upside: 18%

Target Price: 66.000
Upside: 9.2%

8. PC1
TP: 19.400
Upside: 10%

14. 57C
Target Price: 26.600
Upside: 29%

20. PVS
Target Price: 16.800
Upside: 32%

Target Price:
113.300

Upside: -1.6%

Target Price: 29.500
Upside: 22%

9. HPG
Target Price: 29.200
Upside: 7%

10. BMP
Target Price: 59.600
Upside: 10.4%

15. MEB
Target Price: 22.300
Upside: 28%

16. TCB
Target Price: 20.900
Upside: 2%

22. DGC
Target Price: 44.600
Upside: 12%

21. BVH
Target Price: 55.800

Upside: 18%

Target Price: 65.200
Upside: 40%

11. NLG
Target Price: 37.514
Upside: 48%

17. VPB
Target Price: 23.300
Upside: 2%

23. GTN
Target Price: 19.800
Upside: 9.2%

Target Price: 37.400
Upside: 17%

12. HDG
Target Price: 24.400
Upside: 27%

18. TCM
Target Price: 24.300
Upside: 22%

24. PTB
Target Price: 61.200
Upside: 22%
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Kich béan 3 (kém lac quan 10%): Nhip gidm manh xuyén thdng hé tror 825 va kiém nghiém lai viing 800 diém.

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tré lai va xuyén thiing hd tro 825 va c6 thé kiém
nghiém lai viing hd tro 800 diém va dan té¢i xu hwéng ban manh tiép tuc dién ra. Kich ban nay xay ra khi TTCK
thé gidi c6 nhip dao chiéu giam manh, cang thang MJ-Trung gia tdng ho&c c6 nhirng dién bién xau di vé kinh
té cling nhu KQKD Q2.

e Hanh ddng: Gidm manh ty trong néu viing 825 diém bi pha vé&, che co hdi gidi ngan lai quanh mac hd tror 780-
800 diém.

847.61 M Moving Average(Simple,200,0) 900.76

868.40

c

Sep

VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) Technical Analysis #3 “opyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 05-Jul-2020 15:49:41

Nhan dinh CKPS tuan 29/06-03/07/2020: Dao déng trong kénh hep!

= Thj tromg phéi sinh ghi nhan tuén gidm diém thdr 4 lién tiép, cac chi sé két thic tuén gidm 0,8-1,0%, cao hon
mdc gidm 0,71% cda VIN30. Do d6, c& 4 hop déng gan nhéat déu déng cira véi mikc basis am (thdp hon VN30
Index). VN30F2007 déng ctra thdp hon 17,07 diém so véi VN30 Index.

= Trong khi dé diém sé 3 hop déng phéi sinh con lai déng cira véi basis am tir 26,17 téi 35,17 diém. Dién bién
hién tai cho thdy chi sé dang can thém thoi gian tich luy truée khi da luc vurot qua vang khang cw. Gidng co
trong bién dé hep la trang thai kha thi nhét khi nhan dinh vé thj trirong giai doan nay. Chién luoc canh Long
trong cac nhjp diéu chinh véi viing hé tro 765-768 diém, hoat dong Short mé ra khi chi sé kiém nghiém khéng
thanh céng khang cir 782-785 diém.

= Thanh khodn thj trivong phéi sinh tudn nay tdng manh so véi tudn trudc dé dat téng 1.005.653 hop déng, téng
26,80%. KLGD trung binh phién téng ttr 158.616 hop déng/phién lén 201.131 hop déng/phién.

= Khéi lwong mé (Ol) cudi tuédn nay téng 20,22% so véi cudi tuén truéc dat 25.567 hop dong toan thj truong,
trong d6 Ol hop déng VN30F1M 1a 23.829 hop déng, cac hop déng con lai c6 Ol 14n luot 1a 817; 626; 295 hop
doéng.

= Vé mat ky thuat, VN30-/ndex tdng diém véi khéi long giao dich & mdc thdp (duéi mie trung binh 20 phién
gan nhét), diéu nay chung té swthan trong van con. Mau hinh Falling Wedge dang trong giai doan hinh thanh.
Néu pha v& canh trén cda m&u hinh (790-793 diém), muc tiéu gia (target price) cda VN30-Index sé la ving
810-820 diém. Vuing 765-770 diém tiép tuc la hd tro manh trong ngdn han.
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Last Price
B VNC1 Index
M VN30 Index:

B VNC1 Index - VN30 Index -17.07

Aug Sep Oct Nowv Dec a e Mar \pr Aug
2019 2020
VNC1 Index (VN30 Index Futures) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 06JUN2018-03JUL202 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 05-Jul-2020 16:51:32

Khung 15m 1h Daily
Tong két BUY BUY

Ho tro 768-771 760-764 746-750
Khang cu 775-778 782-785 800-809

Chién lwoc giao dich tuan téi:

= Chién lwox giao djch trong ngay: Chién luoc trong phién dau tuén sé xoay quanh bién dé véi can trén
782-785 diém va can dudi 765-768 diém. Canh Long trong cac nhjp diéu chinh véi ving hé tror 765-768
diém, hoat déng Short quan sat tai nguéng khang cw ngan han quanh 782-785 diém.

» Chién lwot giao djch ngdn han: Xu huéng gia lGc nay van dam bao loi thé cho phia Long. Tiép tuc ndm
gir va canh Long tich Idy khi gia phan umg tét véi hé tro 765-768, Stoploss néu thdng 763 diém.
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Trudng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ng6 Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cltu cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru guynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenguynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hap Chuyén vién Nghién cru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY €8 PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh Idp tir thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty ching
khodn dau tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chitng khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gom: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan
khéc c6 thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la:

. Cong ty méi gidi hang dau, di’ng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

- Cong ty nghién clru cd tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién ciu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

Tuyén b8 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc vé& Céng ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhing thdng tin str dung trong béo cao dugc
thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo nay la
clia (céc) tac gia va khdng nhat thiét lién hé vai quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mdt théng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra nham
muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chifng khoan nao. Bao cdo nay khong dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan
ho3c t8 chiic ndo khi chua dugdc phép clia MBS.
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