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Nhin lai 20 nam nganh ngan hang Viét Nam: Tu khung hoang tai chinh thé gidi dén \..,.
Covid-19 2+ MBSecurities

- Giai doan 2002-2010: Tang nhanh s lugng ngan hang va von diéu 1€, phuc tap tinh hinh s6 hiiu cheo
« Giai doan 2011-2016: On dinh hoat dong va gilr virng kha nang chi tra trudc nhiéu thach thdc dan xen
« Giai doan 2017-2021: Cc ciu lai hé thdng TCTD, nang cip chudn muc quan tri theo Basel II



Tang nhanh s6 lugng ngan hang va von diéu 1€, phirc tap tinh hinh sé hiru chéo

%~ MBSecurities

Giai doan 2002 - 2008

Tinh hinh chinh tri va kinh t& thé& giGi dién bién phurc tap, cudc khing hodng tai chinh toan cau 2008
- 2009 va suy thoai kinh té€ sau dé da tac dong tiéu cuc dén nén kinh t€ Viét Nam, trong bGi canh
Viét Nam vira mdi gia nhap WTO (ngay 11/01/2007) va da h6i nhdp sau vao nén kinh t€ thé gigi, dat
hé thdng tai chinh - tién té Viét Nam trudc nhiéu khé khdn va thach thirc. Mirc von diéu |€ tdng cao
trong mot thdi gian ngan, dan dén tinh trang cac ngan hang hat vén bdng nhiéu cach, tinh trang s6
hiru chéo téang nhanh.

Trudc nhitng dau hiéu gia tang lam phat xuat hién tir cudi nam 2007, ngay tir dau nam 2008, Ngan
hang Nha nudc (NHNN) da theo dudi chinh sach tién té that chit. Nhitng déng thai dau tién dudc
thuc thi trong qui I-2008 gom:

*  Quy dinh ty |é du ng cho vay, chiét khﬁ’u gidy t& cd gid dé dau tu va kinh doanh chirng khoan
khong vugt qua 20% von diéu € clia to chirc tin dung;

« Tang lai suat cd ban Ién mdc 8.75%/ndm (+ 0.5%);
+  Phat hanh 20,300 ti dong tin phiéu bat budc.

Nh& nhitng nd luc ctia Chinh phl va NHNN Viét Nam, lam phat ndm 2007 dugc kiém ché quanh mirc
12.5%; ndm 2008 la 19.9% va ndm 2010 la 11.75%, gdp phan &n dinh kinh t& vi mé va ngén chén
da suy giam tang trudng kinh té.

Kinh t& clia Viét Nam trong cic ndm 2008 - 2010 van ting trudng duong (riéng ndm 2010 ting
trudng dat 6.78%, vugt muc ti€u 6.5% dé ra).

Tang truéng tin dung va tang trudng huy dong
baon vi: %
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Ngudn: Nguon: NHNN, MBS Research
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On dinh hoat dong va giit virng kha nang chi tra trudc nhiéu thach thirc dan xen :I::—‘ MBSQCU rities

Giai doan 2002 - 2008

MOT SO CHI TIEU THONG KE

Chiu tac dong bat Igi cla tinh trang suy thoai kinh t€ toan cau sau cudc khdng hoang tai chinh nam  20%
2008-2009 va nhiing bat cap noi tai cta nén kinh t€, trong giai doan 2011-2015, nén kinh t€ Viét Nam

ddng trudc nhiéu thach thirc I6n dan xen: 150,
0

« Lam phéat tang cao: tir 11.8% nam 2010 Ién dén 18.13% nam 2011.

+  Thi trudng tién t&, ngoai hdi va thi trudng vang cé nhiéu bi€n dong véi mat bang I5i sudt cho vay  10%
6 muc cao, lén dén 25%/ ndm

+  Thanh khoan ctia hé th6ng TCTD cang thang 5%
«  Viét Nam Dong chiu stic ép pha gia, du trit ngoai hdi nha nudc sut giam manh
, , 0%
+ Ky luat thi trudng chua dugdc cac TCTD tuan thi nghiém chinh, tiém an nguy cg do vé hé thdng 2011 2012 2013 2014 2015 2016
TCTD
e s sy an n Ly o a R . . —e—Tang truang tin d =@—(GDP =0==CPI
Két qua nodi bat cua hé thong ngan hang giai doan nay: ang fruong tin dung
« Lam phat dudc kiém soét va giam dan
+ TOc db tang gia tiéu dung giam manh tU mdc 18.13% ndm 2011 xudéng con 0.63% nam 2015, TONG NO XAU LUY KE CUA HE THONG CAC TCTD
murc thap nhat trong 15 nam ; i
e y o y (BVT: nghin ty dong)
e Mat bang lai suat giam tu mdc 20-25%/nam chi con 6-9%/nam 186,894
«  Thanh khoan hé théng ngan hang c6 su cai thién rd nét va én dinh bén viing
143,550
«  Tin dung t&ng trudng & mdc hap ly, gan vai chuyén ddi mé hinh tdng trudng kinh t& theo huéng 118493
nang cao chat lugng, hiéu qua '
«  Ti gid va thi trudng ngoai héi cd ban da 6n dinh 24 676 87,977
« Niém tin vao déng Viét Nam téng Ién, tinh trang dé la hod gidm dang ké
«  NHNN mua dudc lugng 18n ngoai té dé tdng manh du trit ngoai héi nha nudc
«  Péng chl y, cac giai phap cd cdu lai va xr ly ng x8u dudc trién khai déng bd, quyét liét, cong
khai, minh bach theo ding muc tiéu, dinh hudng dé ra va theo quy dinh cla phap luat. TUr nam 2012 2013 2014 2015 2016

2011 - 2015 d& gidam dugc 19 TCTD yéu kém thdng qua hdp nhét, sdp nhdp, mua lai, giai thé va
thu hdi gidy phép. Dén cudi thang 11/2015, ti Ié ng x&u giam con 2,72% trén tdng du’ ng.
Ngudn: Nguon: NHNN, MBS Research
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Co cau lai hé thong TCTD, nang cap chuan muc quan tri theo Basel II ""l; MBSECU ritieS

Giai doan 2017 - 2021

Nhitng nam gan day, hoat dong kinh doanh cia cac ngan hang dac biét kh6i NHTM tu nhan da trd nén soi
ddng va canh tranh gay gat han.

2017

Trong thdi diém quy md ng xau da 1&n téi gan 600 ngan ty dong, tudng duong 13.3% GDP vao cudi ndm
2016, nhd tac dong tich cuc cla nha nudc, mét s ngan hang da co nhiing budc tién tich cuc trong viéc x{r
ly ng xau.

Ciing trong nam 2017, NHNN da dua ra nhitng thong tu nhdm gidm sat va quan tri rdi ro tai cdc NHTM,
nhu dinh hudng cdc NHTM gidm cho vay, dau tu vao céc linh vuc c6 mirc dd rdi ro cao nhu cho vay dé
kinh doanh bat dong san, giam ty I1& si dung v6n ngan han dé cho vay trung va dai han tir 60% vé 50%
vao ndm 2017 va vé 40% tur nam 2018. NHNN da dua ra théng tu 41/2017/TT-NHNN yéu cau cac ngan
hang ap dung Basel II chinh thifc vao nam 2020. Ap dung Basel cho phép cac ngan hang dinh lugng dugc
rui ro cho moi hoat déng, moi giao dich da va dang phat sinh, cling nhu danh gia sirc chiu dung clia ngan
hang bang stress test. Viéc trién khai Basel II gilp chudn hda, cai thién va lanh manh hda linh vuc ngan
hang thong qua viéc 4p dung cac chudn muc toan cau. Ngoai ra, hiép udc nay ciing dét ra yéu cau cao han
vé mUic do cong b6 thong tin va quy dinh vé dinh ché c6 anh hudng I6n trén thi truGng, gidp tdng tinh
minh bach cho cac ngan hang dang niém yét.

2018

Thu nhép ngoai l3i bat dau gia tdng manh tir cudi ndm 2017, va da chiém tSi gan 24% t6ng thu nhap hoat
ddng toan nganh ngan hang, tré thanh mét trong nhitng chién lugc nhdm gia téng Igi nhuén cho cac NHTM
khi han mdc tdng trudng tin dung bi han ché theo tran ctia NHNN. Phan I6n Igi thé cla viéc di tién phong
trong phéat trién thu nhap ngoai 13i thudc v& cac NHTM tu’ nhan. Su’ hgp tac gilta cdc NHTM va cdng ty bao
hiém d& dem dén ngudn thu I6n tr phi banca cho ngén hang.

Cac ngan hang dau tu manh vao cdng nghé s6 dé& nang cao canh tranh, gia tdng trai nghiém khach hang
cling nhu thic ddy cac chuang trinh tiép cin khach hang mot cach sdu rdng. Core banking, trién khai hé
thong CRM, ERP cling nhu déau tu vao hé thong bdo mat, i'ng dung machine learning la nhirng bién phap
dugc phé cap & cac NHTM. Mobile banking va internet banking dugc phét trién ngay cang hién dai va tién
Igi cho khach hang véi mic phi canh tranh, khong chi ti€t kiém thai gian, chi phi ma con tang d6 bao mat
cho khach hang.

Cho vay ban 1& dugc ddy manh véi su’ phat trién clia cac cong ty tai chinh tiéu dung nhu HD Saison va FE
Credit. Tang trudng tir cho vay ban Ié cling phan nao giai thich dugc miic tdng cla thu nhap ngoai lai

Thu nhap ngoai lai

/ 38.22%
33.25%

28.99%

/

26.64%
21.45%

2016 2017 2018 2019 2020
= Thu nhap ngoai 13i/Thu nhap lai

Tang trudéng tin dung va tang trudng huy dong

18.20%

0,
13.60% 13.45%

12.24%

16.31%

13.16%

12.20%
10.80%
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Ngudn: Nguon: NHNN, MBS Research
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Co cau lai hé thong TCTD, nang cap chuan muc quan tri theo Basel II :l::—‘ MBSQCU ['ItleS

2019

+ T sau nam nay, tang trudng tin dung luon dugc NHNN duy tri quanh mirc 14-15%, trong bdi canh ty 1é

tin dung/GDP cua VN & muc kha cao so vai cac nuGc trong khu vuc. Ty I& CASA qua 2 n3m ctia mét s ngan han

+ Canh tranh vé& huy dong tién glri ngay cang gay gat do yéu cau nghiém ngdt han vé co cau v6n cua 50%
ngan hang, cudc dua vé CASA da dudc khdi dong. Ty Ié t6i da v6n ngdn han dudc s dung cho vay

trung va dai han giam tir 45% ndm 2018 xubng 40% tr 01/2019. Nhiéu ngan hang da ddy manh tang . 44.3%
von trung va dai han bang cach tang lai sudt tién gui dai han va phat hanh thém trai phiéu cling nhu 45%
ching chi tién guri.
~ e . e be e a o x N n 40%
« Nha nudc c6 xu huéng gilr mat bang 13i suat on dinh dé ho trg su’ phat trién cua cac doanh nghiép SME ’ 37.0%
va duy tri tc d6 phat trién cla nén kinh t€ ndi chung, ngan hang da gap kho khan trong viéc chuyén .
hét phan téng cta chi phi vdn sang I3i sudt cho vay. 35%
2020 0% 29.7%
0,
+ Gian cach xa héi do dich Covid-19 da lam giam chi tiéu ctia nguGi dan va gian doan hoat dong san xuat 26.7%
cling nhu xuat khau. Ban than cac doanh nghiép SME la luc lugng bi anh hudng I6n nhat cta dich 25%
Covid-19, hoat dong kinh doanh va ban hang khé khan khién nhiéu doanh nghiép ngirng hoat doéng. 21.0%
o o
« Cac NHTM thén trong han va giam ty trong cho vay phan khiic KHCN va SME, tp trung vao cho vay cac 20% 18.0% 18-8% 18.7% 18.3%
doanh nghiép I&n. Nhu cau tin dung suy giam, mac du nhiéu gdi ho trg tin dung vdi goi lai su’é't dugc uu 15.2%
dai dugc dua ra, do nhu cau vay von ma rong san 3<ué“t kinh doanh bi han ché trong thgi diém dich. bé 15% 0 .
dé phong rui ro, cac ngan hang khdng ha tiéu chuan cho vay, si€t chat viéc cung ing vén ra thi truGng 12.0% 11.9%
de qilr qhé’t lugng tai san khdng giam sit trong thai ky khé khan. Tuy nhién, do tinh hinh dich bénh 10%
dugc kiém sodt kha t6t, khong dan dén gian cach kéo dai, tang trudng tin dung van & miic kha quan.
Lai suat huy dong 6 mirc thap khi€n NIM cac ngan hang dugc cai thién. -
(0]
+ Theo chl truong cta nha nudc, hét ndm 2020, tat ca cdc NHTM sé phai dua cb phiéu 18n niém yét hodc
dang ki giao dich trén san UPCOM. Xu hudng chuyén san dugc danh gid 1a xu hudng tich cuc nhdm 0%
minh bach hoa théng tin cia NHTM, tao thanh khoan cho c6 phi€u gilp gia tri co phi€u dén gan vdi ACB BID CTG HDB MBB MSB STB TCB TPB VCB VIB VPB

dinh giad han, cling nhu thu hat dong tién tir cac quy dau tu’ nudc ngoai.

« NHNN that chat viéc tra cd tirc bang tién mét, khuyén khich tra c6 tic cd phiéu, trir nhém ngan hang 2019 m2020

qudc doanh.

« Nam 2020 ciing la ndm ghi ddu cho thu nhép Ii I6n t&r hoat dong bancassurance clia cac ngan hang, cé
nhitng ngan hang nhu VIB, TPB, SHB, bancassurance chi€m xap xi khoang trén 50% lai thuan tir hoat
ddng dich vu. Nhitng hoat dong ky két hap tac dién ra lién tiép giita cac ngan hang va cong ty bao hiém
nhan tho, tiéu biéu phai k& dén VIB va Prudential, ACB va Sun Life, VCB va FWD, VPB va AlA...
Ngudn: Ngudn: NHNN, MBS Research
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Ca cau lai hé théng TCTD, ndng cap chuan muc quan tri theo Basel I1I :l::—" MBSQCU rities

2021

. Dg‘:’ hcx‘J_trc_j doanh nghi_éip trong tNh_(‘ji c‘l’ié’nj dich bénhA, NHNN ¢4 chi dao Cac NHTM vé t6’CthF tin dung c§'u Ty 1& thuc hién LNTT ciia mét s6 ngan hang
lai thdi han tra ng, mién giam lai phi, va gilt nguyén nhém ng. Théng tu cling cho phép cac NHTM phan
b chi phi trich 1ap du phong trong vong ba ndm, thay vi trich 1ap ludn sau khi téi cd cau, gidn ap luc dw 200%
phong va ty |é ng xau cho ca giai doan 2021-2024.

« Nganh ngan hang cd xu hudng ting von trong ndm 2021 dé cai thién cac chi tiéu an toan von, van dat  180% 175.0%
dugc bién do an toan von I6n bén’canh duy tri da tang trudng. Theo udc tinh, khoang 75% cla hoat 164.0%
dong tang von dé’n, tr chia tach co phi€u, 22% thong qua hoat dong phat hanh riéng lé va phat hanh 160%
quyén chon mua co phi€u, va khoang 3% dén tir phat hanh ESOP.
« Cad cdu cho vay tiém &n nhiéu rdi ro dén tir cdc nganh nhu hang khéng va du lich, khach san do anh 140%
hudng ndng né tir dot bung dich Covid-19 bat dau tir cudi quy 2/2021. 126.0% 130.0% 129.0% 127.5%
. 121.5%
- NIM tdng manh trong nlfa dau 2021, tuy nhién d& gidm bdt trong nira cudi 2021 do cdc NHTM thuc {500, 118.3%
hién giam 13i sudt vay dé€ ho trg khach hang trong thdi diém dai dich. Vao dau 2021 NHNN du bdo kha 106.2% 7.9% =100.0%
tich cuc vé mic téng trudng tin dung cta ndm 2021 vdi udc tinh 1én dén 12%, tuy nhién ching t6i ky 102.8%
vong téng trudng tin dung thuc t& cd thé s& cao han. 100%
« Phat trién ngan hang s6, ddy manh s hda la uu tién & phan I6n cadc NHTM trong thdi ky dich bénh kéo
dai, trong khi hoat dong tai cac phong giao dich bi han ché hon do nguy cd bung phat dich bénh dién  80%
rong.
60%
40%
20%
0%
ACB BID CIG HDB MBB MSB STB TCB TPB VCB VIB VPB

m2019 m2020

Ngudn: Nguon: NHNN, MBS Research



Tri€n vong kinh t& Viét Nam Q4.2021-2022 ::‘ MBSecurities

Kinh té Viét Nam: Gap nhiéu khé khin trong Quy 3 song van dam bao xu huéng phuc hdi trong 2022

Kinh té Viét Nam gap kho khan trong Q3 do anh hudng bdi viéc gian cach xa hoi kéo dai tai cac thanh pho kinh té
trong diém. Trién vong téng trudng GDP gidam xudng muc 3-4% ca ndm. Trién vong GDP ctia 2022 la 6-6,5%.

San xudt ndng nghiép va xudt khau kha quan sé la bé d§ trong kinh t&é ndm 2021.

Lam phat c6 kha nang cao hon trong Q4 2021, tuy nhién van ¢ muc duGi 4% ca nam.

Chinh pht chi dao siét chit ky lut tai chinh - ngan sach, nham day manh vén dau tu cdng va dap &'ng ngudn cung
vac-xin.

NHNN tich cuc trién khai tin dung uu dai, ho trg doanh nghiép bi anh hudng bdi Covid-19.



Tinh hinh dich bénh Covid 19 Viét Nam

A

Z“+~MBSecurities

Tinh hinh dich bénh Covid 19 va kha nang chdong dich cua Viét Nam

T6ng sb liéu vac-xin da dudgc tiém la khoang 97 triéu lidu, trong d6 tiém 1 mii 1a 64,3 triéu liéu, tiém
mii 2 & hon 33 triéu liéu. S8 ca khoi bénh téng dan theo ngay, cho dén thdi diém hién tai d& c6 gan
850 nghin ngudi binh phuc.

Ha NGi ndi long gidn cach va diéu chinh cac bién phap phong chdong dich trén dia ban thanh phé theo
nguyén tdc Chi thi 15/CT-TTg cho dén khi hoan thanh tiém ching mdi 2 cho toan bd ngudi dan trong
dd tudi tiém chung.

TU 16/9 — 30/9, TP HCM sé thi diém ndi 16ng gidn cach xa hé!, uu tién mad mot s6 linh vuc theo 16 trinh
ma clra lai hoat dong kinh té véi cac dia phugng da cd ban kiém soat dich.

MGt s6 tinh, thanh khac ciling bat dau ndi 1dng gidn cach nhu Long An, Tién Giang, Lao Cai,...

2,500

2,000

1,500

1,000

500

SO mii

S6 lugng vac-xin Viét Nam tiép nhan trong cac thang téi, quy tgi

] Nga s€ cung
Vac-xin Nanocovax cap 20 triéu Ha Noi dugc Phé duyét
dugc Hoi dong dao liBu vdc-xin phan bo thém kinh phi mua
ddrc théng qua, cho Viét gan nura triéu b6 sung gan
dang chd cap phép Nam trong liBu vac-xin 20 triéu liéu
khan cap nédm 2021 Vero Cell vac-xin Pfizer

vac-xin tiém tai Viét Nam theo ngay
ban vi: Tram mii

Hungary trao tang
100.000 liéu vac-xin
AstraZeneca va
100.000 bd xét
nghiém nhanh khang
nguyén

4 thang tdi, du BO Y t€ ti€p nhan Viét Nam ti€p

ki€én gan 49 200.000 lieu vac- nhan 1,5 triéu liéu
triéu liéu vac- xin AstraZeneca vac-xin

xin Pfizer nhap COVID-19 AstraZeneca

khau vé Viét Phap, Y tai trg
Nam

Han Quoc sé cung
cap cho Viét Nam it
nhat 1 triéu liéu
vac-xin nglra
COVID-19 trong
thang 10 tGi

Italy vién trg
b0 sung
796.000 liéu
vac-xin
AstraZeneca
cho Viét Nam

Ngudn: Thu vién phap ludt, Covidvax



Quan diém diéu hanh cua chinh phu vé dich COVID 19 “.‘ MBSGCU rltleS

o\.
Quan diém chi dao cuia Thu tudng LG trinh m@ ctra tré lai cia TP Ha Noi
Lo trinh m@ ctra tré lai cia TP H6 Chi Minh LS trinh md cira tré lai cia Binh Duang

4 )

Giai doan hai (trong
3 thang 10,11,12):
Binh Dudng sé md
cra cac hoat dong
kinh t€ xa hoi co
chon loc, vu tién cac
nganh cbéng nghiép,
dich vu, thucng mai.

Giai doan 1: Tu
15/09 dén 31/10 sé
uu tién phuc hoi cac
hoat dong kinh té xa
hoi trén dia ban cac
"vung xanh".

Giai doan ba (tir nam
2022 vé sau) tinh sé
mé clra lai toan bd
hoat dong kinh t€ xa
hoi.

- J

Ngudn: Ngudn.: MBS Research
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Trién vong kinh té Viét Nam :’::" MBSeCU rItIeS

Tang trudng Kinh té Viét Nam kha nang dat 3-4% ca nam

« Viéc phong tda cac khu vuc 18n clia nén kinh té tao ra nhitng su’ sut gidm thé hién bdi mét s6 chi s mang t7|’nh tru cot cGia nén kinh t& nhu san xuét cdng nghiép, tdng mdrc ban 1&,...da bi’giém manh. Du
bao GDP kinh t€ Viét Nam dat muc tang trudng 3-4% trong 2021 khi hoat dong kinh té du doan chua thé trd lai binh thudng trong quy IV/2021, qua trinh tiém ching vacine dugc trién khai cham do
thi€u ngudn cung cling nhu nang Iuc cta hé théng vy té.

« Tuy nhién, t&ng trudng kinh t& c6 kha néng sé& phuc hdi trong ndm 2022 va hoat dong thuong mai toan cau dugc cai thién sé hod trg cho hoat dong xudt nhap kh&u clia Viét Nam, ching tdi du phéng
GDP cuia Viét Nam 2022 s& tdng manh trd lai & muc trén 6-6,5% khi toan bd nén kinh té& trd lai trang thai binh thudng, viéc mé clra trd lai nén kinh t& dién ra thun Igi d&€ cho phép cac doanh nghiép va
nha may bat kip san lugng bi mét va ti |é tiém ching tang theo k& hoach.

6.61%
6.00% 2.95% 2.98% 2.75%

- . L
1.04% -

-5.02%

-6.17%
-9.28%
Q1 Q2 Q3 Q4F Cong nghiép va xay dung NOng nghiép Dich vu

= Q3 2020 =mQ3 2021

Ngudn: Chinh Phu, IMF



Trién vong kinh té Viét Nam
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Tang trudng san xuat cong nghiép qua cac thang

24.10%

22.20%

5.50%
-1.60%

10%

Kim ngach xuét, nhdp khau Viét Nam
pan vi: Ty USD

269.38
10T 2021
267.93
210.55
10T 2020
229.27

0 50 100 150 200 250 300

m Kim ngach nhdp khdu  ®Kim ngach xuét kh3u

Tang trudng von dau tu cac khu vu'c

3.90%

-3.50%

-6.90%
Von dau tu cong (10T) Von FDI (10T)

Von tu nhan (Q3)

Ngudn: Téng cuc théng ké



Tri€n vong kinh té& Viét Nam :’:’:; MBseCU rities

Lam phat van é mirc dudi 4% nam 2021, tuy nhién cé kha ning cao han trong 2022

RUi ro ap luc lam phat tdng cao trong cac thang cubi ném 2021 va ca nam 2022 la hién hitu. Nam 2022 lam phat c6 thé 1&n tdi 4% do tinh trang thiéu hang héa, tdc nghén chudi cung ang, trong khi nhu
cau san xudt va tiéu dung tdng manh khi hoat déng kinh t& ndi lai khién ngudn cung chua theo kip nhu cdu dan dén lam phét ting. Bén canh dé, ap Iuc rdi ro lam phat nhap khau rat I6n bdi nén kinh t&

Viét Nam ¢ d6 mdi clra 16n véi tdng kim ngach xut nhap khau dat trén 200% GDP

« Tuy nhién, lam phat trong ndm 2021 sé& dao dong & muic 2-2,5% vi nhu cau tiéu dung gidam sut, Chinh phu thuc hién cac goéi hd trg va gidm gid mét sd loai hang hod va dich vu thiét yéu nhu dién, cudc

vién thong... CPI cd ban van dugc kim ché ding muc tiéu.

« V@ nguyén nhan tién t&, cung tién M2 da tdng manh hon dang ké GDP trong ndm 2021 va du doan ciing tdng manh vao ndm 2022, dat ap luc [én lam phat trong ndm 2022. Tuy nhién, NHNN d3 c6 cac

tin hiéu than trong nhu viéc dinh hudng giam tang trudng tin dung va giam mua vao USD dam bao kim ché lam phat ding muc tiéu dé ra.

Du bao tang trudng CPI cac thang so véi dau nam Mirc tang cung tién va mirc tang GDP thuc

14.78% 14.53% 14.26%

1.88% 1.81% 11.34%

1.62%
1.31%
0.06% I
—
T6 T9 T10

2.909

2018 2019 2020 2021F

m GDP thuc mCung tién M2

Ngudn: Politico, IMF



A

Trién vong kinh té Viét Nam :’::" MBSeCU ritieS

NG c6ng ndm 2021 van 6 ngudng an toan, tuwong ducng 43,7% GDP Tinh hinh thu'c hién cac chi tiéu ng ndm 2021
« Chinh pht cho biét, ng céng van & ngudng an toan khi tudng duang 43,7% GDP, thap hon nhiéu . T~ ~
mirc tran dudi 60% GDP Quac hdi cho phép. Chi ticu Muc tieu 2021- | Dy kien thyc
2025 hién
 Chi tiét vé tinh hinh vay ng dugc Chinh phi néu trong bao cdo vira guii Qudc hoi vé ng cong nam R o o
2021 va du kién ndm 2022. Trong dé, nd Chinh phti khoang 3,35 triéu ty dong, bing 39,5% GDP. Ng cong/GDP = 60% 43,6%
Nghia vu trd ng truc ti€p cta Chinh phu so vdi thu ngan sach khoang 24,8% va ng nudc ngoai .
qU6C gla gén 8,80/0 GDP. Nd Chi phU/GDP < 50% 39,50/0
« Nam nay, tdng muc trd ng ctia Chinh pht khoang 365.932 ty déng, trong dé hon 92% Ia tra ng NG nudc ngoai qudc gia/GDP < 50% 38,8%
truc ti€p, khoang 338.415 ty dong. SO trd ng nudc ngoai cla cac du an cho vay lai la 27.517 ty
dong. Nghia vu tra ng truc tiép/thu ngan sach < 25% 24,8%
« Tuy nhién, tinh hinh Covid-19 con dién bién phic tap, ting trudng kinh t& quy III gidm sdu va - ; ; . .
GDP 9 thang chi tang 1,42% so véi cing ky 2020. Chinh phu cho rdng viéc hoan thanh cac chi tiéu Nghia vu tra ng nuGc ngoai/kim ngach xuat khau < 25% 5,8%
tdng trudng ndm nay la thach thic. Trudng hgp GDP ndm 2021 khong dat mic dy bao sé tac - —— ——— — - - - -
déng dén boi chi ngan sach nha nudc va cac chi tiéu an toan ng cdng va ng nudc ngoai clia quéc Ky han phat hanh trai phieu Chinh pht binh quan 9 -11 nam Khoang 12,5 nam
gia trong n&m 2021. (nam)

Ngudn: Bao cdo Chinh phu gui Quéc hdi
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Trién vong kinh t& Viét Nam 2y MBSecurities

Cac can doi vi mo ciia Viét Nam nhu ty gia hdi doai va lam phat van dudc duy tri on dinh

- Dién bién thi trudng ngoai té va ty gid USD/VND nhin chung on dinh, thanh khoan thi trudng thdng suét. TU ddu ndm dén nay, NHNN,di”éu chinh giam gia mua ngoai té 3 I”én,trong ndm nay xudng con
22.650 VND. Nhd NHNN da mua dugc lugng I6n ngoai té bd sung vao du trit ngoai hoi, dong VND tang gia so vai dong USD dén nay ké tir dau nam 2021. Du kién ty gia co thé sé di ngang va bién dong
trong bién do hep giai doan cuGi nam.

« Ty gid USD én dinh & mUc cao trong b8i canh gid ndng lugng 1én cao khién cac thi trudng lo ngai vé tinh trang lam phat va 1ai suat tang, diéu nay cé thé& gay ra nhing trd ngai cho téng trudng va cé tac
ddng dén k& hoach téng |3i sut ctia Cuc Du trit Lién bang My (Fed). Trong vién canh ndm 2022, khi Fed binh thudng hda chinh sach tién té sé tang Iai suat, dong VND c6 thé dirng trudc ap luc déi dién
vGi mbt déng bac xanh manh han trén thi trudng quoc t€, ty gia USD/VND sé dao chiéu vé mirc 23.000.

Bién dong ty gia VND/USD Dién bién gia tri VND so véi cac dong tién I16n khac

24,500 -

16% -

14% -
24,000 -

12% -

10% -
23,500 -

8% -

6%
23,000 -

4%

2%
22,500 -

0%

-2%
22,000 T T T T T T T

Nov-17 May-18 Nov-18 May-19 Nov-19 May-20 Nov-20 May-21 Nov-21 4% -
04-01 08-02 15-03 19-04 24-05 28-06 02-08 06-09 11-10 15-

Trung tam Tu Do ——Lién Ngan Hang USD/SGD USD/CNY ——USD/VND USD/THB ——USD/MYR

Ngudn: TNHNN, Bloomberg



Tri€n vong kinh té& Viét Nam :’:’:; MBseCU rities

NHNN da phat ra cac tin hiéu than trong trong cong tac diéu hanh

Do thanh khoan hé thdng ngan hang dang & trang thai doi dao nén NHNN du kién van gitf nguyén mét bdng cac mdrc 13i suat diéu hénp trong cac thang cudi ndm va dinh huéng duy tri &n dinh trong
thai gian tdi, tuy nhién NHNN cling d3 dua ra dong thai phu hgp véi bién dong cua thi trudng theo xu hudng ndi long tién té khi thay doi chinh sach mua vao USD tur ky han 6 thang sang mua ban giao
ngay.

D& ho trg, giam bat kho khén cho doanh nghiép bi anh hudng bdi dich Covid-19, cd quan digu hanh ciing chi dao, kéu goi cac t& chirc tin dung gidm ca véi cac khoadn vay cii. Theo nghi quyét 63/NQ-CP
cla Chinh phu, 16 ngan hang thuong mai da dong thuan giam |ai suat cho vay ap dung Ién dén 1%/nam trén du ng hién hitu tir gitta thang 7 dén hét nam 2021.

Tang trudng tin dung

Mat bang cac mirc 13i suat diéu hanh cia NHNN

6%
S 5% 7.17%
5.47%
5.12%
2.95%
2.45%
1.31%
L&i suat tai cap von Lai suat chiét khau Lai suat OMO Tran I3i suat huy dong 3 thang 6 thang 9 thang
dudi 6 thang
2019 mThg6-20 mThg6-21 m 2020 m2021

Ngudn: NHNN



Tri€n vong kinh té& Viét Nam :’:’:; MBseCU rities

M3t bang 13i suat van duy tri 8 mirc thap, xu huéng tao day va khdong giam tiép

« T&ng trudng tin dung trong 10 thadng dau ndm cao han cling ky ndm 2020 va déc biét ghi nhan & mirc 8,72% vao cudi thang 10. Vao thdi diém cubi ndm, nhu cdu tin dung tng, du ng tin dung ciing
tang manh han, du doan tang trudng tin dung sé dat trén 12% cho ca nam 2021.

+ M&t bang 13i sudt huy ddng clia cdc NHTM c6 dau hiéu giam trong 9 thang dau ndm sau d6 cd xu hudng tao day va duy tri & mic thdp cho dén hét nam 2021 trong bdi canh ngan hang doi dao thanh
khoan va tin dung tang chdm do anh hudng cua dich COVID-19. Do duy tri mirc 1ai suat thap nén mdc huy dong von chi tang 4,28% trong quy 3, thap han so vdi cing ky nam ngoai la 7,48%. Du doan
trong trung han tir ndm 2022-2025 khi kinh t& trong nudc va qudc t& hdi phuc, 18i sudt huy ddng cé thé tdng trd lai khi nhu cdu vén cho nén kinh t& tdng Ién dé dap 'ng nhu ciu san xuét kinh doanh
phuc hoi sau dich bénh.

8.00% - Lai suat huy dong ky han 1 nam Lai suét lién ngan hang (Thang 11/2021)
7.00% -
- Lai suat BQ lién Ngan hang U

6.00% - Thai han (% n3m) Doanh so (Ty dong)
5.00% - Qua dém 0,65 77.575
4.00% - 1 Tuan 0,72 16.599
3.00% - 2 Tuan 0,81 7.934
2.00% - 1 Thang 1,30 885
1.00% - 3 Thang 2,16 1.862
0.00% 6 Thang 2,80 262

. 0

& N NERY 7
S ) K Q S L
<© v & oF W NS
o I <&

mJan-21 m Sep-21

Ngudn: NHNN
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Chinh phu xem xét mé réng cac géi ho trg chinh sach tai khéa ndm 2021

) Chi tra ng tir ngan sach
« Dich bénh gay khé khdn cho thu NSNN ndm 2021 va ca ndm 2022 song nhu cau chi tiéu rat I6n dé ho trg
va phuc hoi kinh t€ sau dich bénh, boi chi ngan sach cua Viét Nam du kién la 4% GDP cho ca nam 2021

va 2022. 389 368
» Cac chinh sach s& dugc xem xét nham kich thich ca vé phia cung va cau. Chinh sach tién té dugc ky
vong van sé la néi 1dng thdng qua trién khai thuc hién mot s6 cong cu nhu la cho phép doanh nghiép
dudc gia han thdi gian trd ng. Chinh sach tai khéa sé ho trg téng cau trong nudc thdng qua cac bién 255
phap c6 lua chon va déy nhanh tién dd giai ngan von dau tu cong.
+ Nam 2022 Chinh pht nhan dinh sé ti€p tuc thuc hién nguyén tac diéu hanh chinh sach tai khoa la chu
dbng dong thai linh hoat trong ('ng bién vé ngan han.
Ng cong/GDP Viét Nam nam 2021
2019 2020 2021KH
64%
61.30% 58,40
P 550, 56.80% Tang trudng dau tu tir nguén NSNN
46.10% 34.40%
12.10%
7.10% 6.70%
[ ] ] 8.30%
2017 2018 2019 2020 10T 2021
2016 2017 2018 2019 2020 2021F

Ngudn: Chinh phu



Trién vong kinh té Viét Nam

%~ MBSecurities

Chuong trinh tong thé mé cira nén kinh t& Chuang trinh an sinh xa hdi va viéc lam

Chuo

Pau tu diéu tri
va ha tang cla
hé thong y te,
cac trung tam
kifm soadt va
phong ngtra dich
bénh.

Xay dung kich
ban va chuén bi
san sang vac
xin, thiét b| vat
tu, sinh pham y
te, xét nghlem
va thudc diéu tri

Hoan thién quy
dinh hudng dan
phong,  chdng
dich, gip doanh
nghlep duy tri
hoat dong vGi
chi phi hgp ly

Trién khai Chién
lugc tong thé (ng
pho vdi dai dich
Thuc hién cac (CeRIE D
bién phap phong
chdng dich phan
ddu  hét guy’/
80% dén <8 e ch theo 6 trinh
4t 2 mii vic- Théng nhat céc dén thang 6 nam
Xin. quy dinh V& di 2022
chuyen san
xudt, cung (ng;
tiéu dung nguGi
dan, nguGi lao
d@ng da tiém
vac-xin

Xdy dung cac
tiéu chi an toan
dich bénh trong
hoat dong du

ng trinh phuc h6i doanh nghiép, hgp tac xa, ho kinh doanh

/'
«Giam thué, phi; cat giam 3i sudt cho vay cla cac t6 chuc tin
dung, cap bu Iai suat cho cac d6i tugng uu tién.

HO6 trg chung -< eTao cd ché, chinh sach cho Téng Coéng ty dau tu va quan ly

Chinh sach mdai -<

von nha nudc (SCIC) mua lai, dau tu vao doanh nghiép trong
mot s6 nganh quan trong.

*Kéo dai thuc hién chinh sach hién hanh trong nam 2021.

*Giam thué suat thué gia tri gia tang d6i v8i hang hoa, dich vuy;
cho phép doanh nghiép chuyén 16 vé trudc.
Kinh phi thuc hién chinh sach khoang 370.000 ty déng.

HO trg mot [an ngudi c6 cong, ddi tugng bao trg x3 hdi, ngudi thuéc hd nghéo, hd
can ngheéo, lao dong tu do vdi kinh phi du ki€n la 21.200 ty dong

HO trg mot [an cho lao dong cd thu nhap thap dang 1am viéc, lao dong ngoai tinh dén
lam viéc trong cac doanh nghiép, KCN, khu ché xuat, khu cong nghé cao vdi kinh phi
du kién la 12.000 ty dong

*HO trg chi phi mua bao hiém y t& clia ndm 2022 cho lao ddng mét viéc lam, tam nghi
viéc do anh hudng cta dich nhung khong du diéu kién hudng trg cap that nghiép

*Hb trg ngudi dao tao viéc lam cho ngudi lao dong tir ngudn Quy bao hiém that
nghiép dén nam 2023; ho trg 100% chi phi dao tao nghé cho lao dong bi that nghiép
bai Covid-19

Chuong trinh phat trién két ciu ha tang

Dy kién kinh phi thyc hién khoang
220.000 ty dong

Nha & xa hoi: Kinh phi thuc hién
khoang 45 nghm ty dong chu‘dng
trinh t|n dung ! khoang 10 nghln ty
dong cap v6n cho Téng Lién doan Lao
dong Viét Nam.

Pau tu’ cong: Phan dau ty I€ gidi ngan
ké hoach von hang nam khoang 95%

Ngudn: MBS Téng Hap



Nganh ngan hang 2021 va trién vong 2022 .\:\:' MBSECU l'ItIeS

« Tong quan nganh 2021 (snapshot/ key view)

« Phan tich canh tranh (competitive landscape)

« Cap nhat KQKD 9T.2021

« Tang trudng tin dung

« Tang trudng huy dong va cau truc huy dong (funding structure)
« An toan von

« Chat lugng tai san

« Chat lugng Igi nhuan

« Thanh khoan

- Dinh gia

« Tam nhin Q4.2021 va 2022 (Luan diém dau tu va rdi ro nganh: Ngan han vs Trung dai han)



Tong quan nganh ngan hang :’:’:" MBSeCU ritieS

Phan tich canh tranh

- \ ~ , v , , A \ A ;oL N AGRIBANK etn n e Tecucomsanx €
 Hién tai, tinh dén thai diém thang 11 ndm 2021, danh sach cac ngan hang tai Viét Nam cé tong cong 49 PR P BIDV =
n tay @ ACB
ngan ang. Vietcombank 7S SeABank
¥ VvPBank HDBank -
« Ngan hang Thudng mai cd phan: 31 Ngan hang lién doanh: 2 ~ e ¢ TPBank
9 9 g matcop 9 9 namAsank To-MB 1SHB <
+ Ngan hang 100% v6n nha nuéc: 4 Ngan hang 100% v6n nudc ngoai: 9 i i vIB™® —— cB -
A N ’ L, A s Lo, B
Ngan hang chinh sach: 2 Ngan hang hgp tac xa: 1 > OCB A FAT
__é_ SCB A BANIKK B B—d;%:“ W WIETEAMNK
W ncin rans i Gon = % ?
-’ GPBANK
LienVietPostBank BAC A BANK = OCEAN BANK
NGAN HANG BAN LE NGAN HANG BAN BUON
Chién lugc kinh doanh: Chién lugc kinh doanh
* S& hitu cong ty tai chinh tiéu dung *Tap khach hang I8n va trung thanh qua nhiéu nam
o Ung dung cdng nghé va s6 hod L3i suat cho vay thap, chiém uu thé han cac ngan hang khac
e Md hinh chuyén déi sd hién dai va hiéu qua *Quy md v8n va tai san I8n, tinh hinh tai chinh 6n dinh va ddi dao
Ndi bat Ndi bat:

Ngan hang Viét Nam Thinh Vudng — VPB Ngan hang TMCP Ngoai Thudng - VCB

Ngan hang Tién Phong - TPB *Ngan hang TMCP Cong thuang - CTG

R . +Ngéan hang TMCP D3u tu va Phat trién Viét Nam - BID
Ngan hang Phuang Bong - OCB

Ngudn: nganhangviet.org, MBS Research



Tong quan nganh ngan hang

%~ MBSecurities

Két qua kinh doanh

Hoat dong kinh doanh cua hé thGng ngan hang Viét Nam duy tri tdng trudng hai chif s6 qua cac nam
2016-2019 khoang 18-24%, riéng 2020 do anh hudng clia Covid 19 tang trudng chi dat 6.8%.

Doanh thu va Igi nhuan Q3/2021 giam khoang 2% qoq so v&i Q2/2021 do tang trudng cho vay thap va
chi phi du phong tang so véi quy trudc.

Thu nhap 13i thuan dang c6 xu hudng dich chuyé’n sang thu nhap ngoai l3i. Do cac ngan hang thuc hién
giam 13i sudt cho vay theo chi thi ctia SBV, dan tdi thu nhap |ai thuan giam. Bén canh do, thu tir dich vu
méi gidi, thu tir nghiép vu Qy thac va dai ly, va ddc biét thu tir hoat ddng bao hiém tdng do nhiing
thuong vu banca thanh cdng gitfa cdc ngén hang va cdng ty bao hiém da gidip khoan thu nhap ngoai l3i
tang lén.

Chi phi du phong tang trong 2020, do nén kinh t& toan cau bi anh hudng bdi dich bénh, dan tSi cac
khoan vay khéng dugc khach hang thuc hién nghia vu theo cam két cao hon cac nam trugc. Cling trong
nam 2020, khi 13i suat cho vay va lai suat huy dong giam, dan tgi thu nhap Idi va cac khoan thu nhéap
tuang tu giam, khién cho ty sudt chi phi hoat dong giam t&r 7.1% xudng 6.7%.

Cac chi so so sanh

7.20% 1.20%
0,

7.00% 1.00%
6.80%

I 0,

6.60% o 0.80%

6.40% 0.60%
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6.20% 0.40%
6.00%

20%
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B T6ng thu nhap hoat dong ELNST

Ca cau doanh thu theo nam

® Thu nhap ldi thuan  ® Thu nhap ngoai l3i

Ngudn: BJ tai chinh, MBS Research



Tong quan nganh ngan hang

%~ MBSecurities

Tang trudng tin dung, huy dong va tai san.

« T6ng du ng tin dung tang trung binh 15%)/ nam trong giai doan ti ndm 2016 dén nam 2020. 9 thang
dau nam nay, tong du ng tang 9.1% so vdi cudi nam 2020, va 16% so vd&i quy 3 nam 2020.

« Téng tai san cua toan nganh ngdn hang trong thdi gian qua cd su thay déi rd rét. Ndm 2016, Tong tai
san nganh ngan hang dat khoang 5,600,000 ty dong. Dén thdi diém cudi thang 9 ndm 2021, con sé nay
da téng 1én gap 2 lan, dat 10,200,000 ty ddng. Nhu' vay, trung binh méi ndm téng tai san nganh tang 1én
khoang 12% tir nam 2016-2020.

« Cd c4u tai san cla cac ngan hang khéng cd nhiéu dich chuyén qua cac ndm. Cho vay khach hang chiém
ty 1€ 16n nhat khodng 65%, ti€p theo la chitng khodn dau tu chiém khoang 13-17%, tién gui va vay cac
T6 chic tin dung khac duy tri mdc 10%.

« Xét vé quy md, 4 ngan hang top ludn duy tri vi tri dan d4u 1 BID, CTG, VCB va MBB. Theo sau dé, cac

ngan hang dang cd su’ xao tron vé thr tu. TCB dang tdng trudng manh mé va vugt 1én xép thr 5 vé quy
mo trong Q3/2021.

Cd cau tai san theo nam

100%
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40%
20%

0%
2016 2017 2018 2019 2020
B Cho vay khach hang ® Chiing khoan dau tu  ® Tién gui va vay cac To chic tin dung khac Khac

Quy mo cac ngan hang
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B TONg tai sn =MW TOng du'ng  ==T&c do tdng trudng tin dung

Ngudn: MBS Research



Tong quan nganh ngan hang :’:’:"' MBSeCU ritieS

« Kénh huy dong chinh hang nam cta ngan hang dén tur tién gi cta Khach hang, khi trung binh 5
ndm qua dat 76% trén tdng tai san hang nam. Tién gUi va vay cac Td chic tin dung khac dudc gilt

Cau tric huy dong von

kha 6n dinh & nguBng 11% hang nédm. 100%
+ CO thé thdy, lugng tién gui khach hang tang Ién kha &n dinh & khoang 14% hang ndm. Tuy nhién, 80%
chiu anh hudng bdi dich covid 19, lugng tién gli nay co su sut giam & miic do tang trudng, khi chi
tang 6.5% trong 9 thang dau nam nay. 60%
« Ti lé tién guri khéng ky han/ Téng tién gui dat trung binh 18% hang nam. Ti 1&é CASA ( T6ng tién gui .
khong ki han va tién guri tiét kiém/ Tong tién guri) duy tri 8n dinh & mdc 25%, tir ndm 2015 dén nay. 40%
20%
0%
2016 2017 2018 2019 2020 972021
W Tién gui cua KH W Tién gui va vay cac TCTD khac
Phat hanh gidy td c6 gia Cac khoan ng Chinh pht va NHNN
Tang trudng caa Tién gui Khach hang Khac
(BVT:Ti dong) Ti Ié tién guri
8,000,000 550, 27% 26% 25%
0 24% 25%
6,000,000
/
20%
4,000,000 18% 19% 18% 18% 18%
2,000,000
0
2016 2017 2018 2019 2020 972021 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mEm  Tién gl cla khdch hang ~ ==—T&c d6 tang trudng Tién gui KH — Tile tien gui khong ky han/ Tong tien gui - =——Ti I¢ CASA

Ngudn: MBS Research, Fitch Solution



Tong quan nganh ngan hang :’:’:'“ MBSeCU ritieS

An toan von

Pon bay tai chinh va vén chu sé hiru
14.8x

+ Theo thong tu' 23 ctia NHNN, ty |€ an toan von tdi thiéu cla cac ngan hang hién tai la 9% theo Basel II. 14.0x

« O cac nudc trén thé gidi, hé thdng ngan hang chl y&u cung cap von ngén han cho nén kinh t&, con ngudn
vOn trung — dai han sé do thi trudng von dam nhiém. Tuy nhién & Viét Nam, do thi trudng von, thi trudng
ching khoan con chua phat trién, thé hién dung vai tro, vi th€ cia minh, nén viéc can déi von cho nén
kinh t&, bao gdém ca v6n trung - dai han van dua nhiéu vao hé théng ngén hang. Diéu dé tiém &n nhiéu rui
ro cho hé théng ngan hang khi ma ngudn vén huy déng cia cac ngan hang chu yéu la ngan han.

12.7x
12.1x

21.67% 16.79%

« Hién tai, cdc ngan hang déu da tu xay dung khung quan tri rdi ro va ban hanh cac quy dinh vé ty Ié an
toan von dé dam bao tudn thu cdc han mdc NHNN dét ra. Tuy téng trudng tin dung toan hé théng duy tri
G muc tich cuc trong giai doan tir 2011-2021, von chi s& hitu cac ngan hang mdi chi tang 9-10%, do do
nhu cu gia tdng tiém luc tai chinh & cdc NHTM [a thiét yéu. Theo NHNN, ty 1& an toan vén téng thé cua
cac ngan hang da giam tr 11.95% cudi nam 2019 con 11.13% vao thang 12/2020 va cham 11.1% vao
cudi thdng 6/2021. Cac ngan hang budc phai tdng vén d€ dap (’ng quy dinh cta Basel II va tuang lai 1a

Basel III v&i muc xét chdt ché hon. Viéc von chd s& hitu mé réng cling nang cao nang luc cung Ung tin 2016 2017 2018 2019 2020
dung cho cac doanh nghiép hoat dong trong bdi canh nén kinh té dang tirng budc phuc hoi sau dich Covid- o , Y e
19. —8—T0c do tang trudng von chu sd hitu —8—Hé s6 don bay tai chinh

LDR va hé so gitra tién gui va tai san
Von tu co va ty Ié an toan von

11.38% 27.25%
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—0—H@& s6 tao von ndi bd  —@=Ty |& v4n trén téng tai san

11.26% 37%

11.17%

7.65%

6.66% 6.32% 6.82% 7.32%

mmm \/6ntucd =—=Ty |€ an toan von
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Tong quan nganh ngan hang
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Z“+~MBSecurities

Chat lugng tai san c6 su cai thién qua hang nam.

« Trong giai doan t&r nam 2016-2020, ti Ié ng xdu NPL va ti Ié ng nhdm 2 cé xu hudng giam. Viéc tich cuc
giam ti Ié ng xdu hang nam cho thay chat lugng tai san cta ngan hang cé su cai thién qua ting nam.

T nam 2020 dén nay, ddoi ap luc cta nén kinh té cling nhu dién bién dich bénh phtrc tap, ty 1&é ng xdu va 120,000
ng nhdm 2 cé xu hudng tang trd lai, tuy nhién cac ti 1€ van dudc gilr & trong ngudng an toan. Ti |é bao phu
ng xau cd su’ tang trudng manh qua cac nam. 90,000

« Du phong rti ro vén dugc coi nhu "clia dé danh" cla cac ngan hang, la khoan tién dudc trich 1ap dé du
phong cho nhitng ton that cd thé xay ra do khach hang khdng thuc hién nghia vu theo cam két. Du phong 60,000
ri ro dugc tinh theo du’ ng gdc va hach toan vao chi phi hoat ddng ctia cac td chirc tin dung. Viéc xac trich

Iap du phong rui ro tin dung dudc can cf vao viéc phan loai ng tai ngan hang. 30,000
+ Theo Thong tu 14/2021/TT-NHNN s(ra ddi, b6 sung Théng tu’ 01/2020/TT-NHNN va Thdng tu' 03/2021/TT-
NHNN quy dinh vé viéc to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai cg cau lai thdi han tra ng, mién, 0

giam 13i, phi, gitr nguyén nhém ng nhdm hd trg khdch hang chiu anh hudng bai dich COVID-19, ngan hang
bat budc phai trich 30% du phong phan du’ ng tai co cdu vao cudi nam nay va 100% trong 2 ndm tdi.

« Chinh vi vay, viéc chu dong trich Iap du phong qua hang nam va dac biét la trong thdi gian quan cho thay
su' ch dong tUr phia ngan hang trudc nhitng rdi ro clia nén kinh t€ trong tudng lai va giam ap luc 1én két
quéa kinh doanh cac ndm sau, cling nhu dung khoan chi phi nay dé€ thodi ng véi VAMC do cubc khing
hoang kinh t€ trudc do.

« Tilé dau tu tai san c8 dinh/ téng tai san cé xu hudng giam, tai thsi di€m 9 thdng dau ndm 2021. Téng tai

Ty lé bao phu ng xau

115.21%

80.83% 85.35% 102.48%

66150/0 73120/0

2016 2017 2018 2019 2020 972021
= NG nhdm 3-5 =Ty |€ bao phu ng xau (LLR)

Ty Ié ng xau

san ¢6 dinh cta cac ngan hang khong c6 qua nhiéu su thay ddi qua hang nam. Diéu nay phu hgp vdi xu 1.93% 1.70% 1.71% 0
hudng chuyén doéi ngan hang s6 cla nhiéu ngan hang. \ . 71% {510 1.62%
2.00% .749
’ s 1.44% v
1.41%
1.29%
1.01%
2016 2017 2018 2019 2020 9T 2021
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Tong quan nganh ngan hang
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Chat lugng Igi nhuan

Ty I€ NIM toan nganh duy tri quanh mic 3-3.3%
tlr 2016-2020. Trong 2020, du chiu anh hudng
cta Covid 19, nhung ty 1€ NIM van duy tri ¢ mirc
3.34%, chi giam nhe so vGi 2019 (3.37%). Nam
2020, trong 27 ngan hang, cé 12 ngan hang co
ty 16 NIM dat trén trung binh toan nganh
(3.3%).

Danh muc cho vay clia toan nganh c6 su’ dich
chuyén sang nganh bat dong san va tu van
(+47%), dich vu tai chinh (+89%), va thuong
mai (+18.5%). Mang cho vay bat dong san
thudng la cho vay dai han va c6 1ai suat cao han
cac mang khac. Bén canh do, nén kinh t€ Viét
Nam dugc du kién hdi phuc trong 2022, GDP
dudgc du kién tang manh trd lai 6-6.5%. Chinh vi
vay chung t6i danh gia NIM c6 dong luc tdng
trudng trong dai han.

Ty 1& NIM trong Q3/2021 giam do cac ngan
hang cat giam 13i sudt d€ ho trg cho khach hang
bi anh hudng bdi dai dich. Chlng t6i ky vong
NHNN sé ti€p tuc ndi ldng chinh sach tién té it
nhat la dén cudi nam; vi vay, NIM sé cai thién
nhe trong Q4/2021 khi nhu cau tin dung tang
tra lai.

Viéc tdng von déu dan cac ndm tur 2016-2020
tao tién dé gilp Igi nhuan cua cac ngan hang
tang trudng trén 30% trong 2016-2019, riéng
2020 tang trudng dat trén 15% do anh hudng
cla dich bénh.

Ty 1& CIR gidm dan qua cac ndm do viéc kiém
soat chi phi tét hon gilp thu nhap hoat dong
tang nhiéu han murc tang cua chi phi hoat dong.
Chi phi dugc kiém soat t6t dén tir viéc ngan
hang day manh chuyén déi s va (ing dung cong
nghé vao quan ly van hanh.

ROA va ROE
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Tong quan nganh ngan hang
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Cac chi so vé thanh khoan

« Thanh khoadn cla toan nganh ngan hang cd chiéu hudng di xubng tai thdi diém két thic
Q3/2021. Ty |é thanh toan cla tai san giam tir 22.83% xudng chi con 12.12%, Cl‘]l:I yéu la do
lugng tai san thanh khoan cla cac ngan hang da giam khoang 35% so vdi thdi diém cuGi ndm

2020.

« Téng tién gui tai 30/09/2021 da tdng hon 22% so vdi thdi diém 31/12/2020, trong khi tdng du
ng cho vay c6 muic gan 24%, do do, chi s6 vé du ng va tién gli gan nhu tuong ducng véi cudi

nam 2020.

« Trong khi d6, du ng trung va dai han chi tang 8 mic gan 8.3%, mét phan do cac NHTM siét
chat hon céc chinh sach vé cho vay ciling nhu nhu ciu vay dai han d& dau tu cho xay dung va

ma& rong san xudt da suy giam kha nhiéu sau thdgi gian gian cach kéo dai.

. Xét trén tong thé toan nganh ngan hang, céc chi sd vé thanh khoan van dang & murc cho phép
va khong tiém tang qua nhiéu rdi ro dang chu vy.
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LDR va hé so0 giira tién guri va tai san

—0

2017 2018

=——| DR RONg

2019 2020

=0==T§ng tién guri/T6ng tai san

Q3/2021

79.00%
78.50%
78.00%
77.50%
77.00%
76.50%
76.00%
75.50%
75.00%
74.50%

91%
90%
89%
88%
87%
86%
85%
84%
83%
82%
81%
80%

85.00%

84.00%

83.00%

82.00%

81.00%

80.00%

79.00%

Ty 1€ du ng cho vay va tién guri
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A

Z“+~MBSecurities

Pinh gia va tam nhin

V6n héa nhdém nganh ngén hang cé muic téng trudng 6n dinh trong thdi ky tir ndm 2016 dén 2019 trudc
khi bat dau tdng manh tir thang 4/2020 theo xu hudng thi trudng va dat dinh vao thang 6/2021. O thdi
diém hién tai (11/2021), c& phi€u dong ngan hang da ting trd lai sau mét dot giam va tich Ily di ngang,
kéo tdng v8n héa nhdm nganh ngan hang Ién hon 1.865 triéu ty VND.

Pinh gid toan nganh ngén hang dat dinh lich st vao thang 4/2018 véi miic P/B toan nganh Ién dén 3.42x
trude khi gidm manh vé khodng 2.41x chi trong mdt thang. Trong khi do, trudc thdi diém nhém nganh
ngan hang budc vao song tang manh tir thang 4/2020, P/B toan nganh dang & muc rat hdp dan la 1.29x.
Hién tai P/B trung binh cGa nganh da dat 2.26x, cao han so v6i mdc P/B trung binh cla giai doan 2016-
2021 la 1.93x, nhung du dia tang con I6n, dac biét khi VN-Index tiép tuc tién tdi nhiing dinh cao mdi va
von hda nganh ngan hang van chiém ty trong I8n nhat thi trudng, su tang trudng von hda cla thi trudng
gan lién mat thiét vdi tdng trudng von hoda cla nganh ngan hang.

Hién tai, so véi mic dinh gid nganh ngan hang clia cac nudc khu vuc chau A, dinh gid nganh ngan hang tai
VN dang & m(c kha cao so vdi cac nudc khac. Tuy nhién véi nhitng tin tich cuc vé hoat dong tédng von cla
cdc NHTM trong thai gian tdi, ching t6i tin rdng ty 1& P/B toan nganh s& dugc cai thién va quay vé miic
hap dan han

Quodc gia P/B P/E
VN 2.26 13.02
Indonesia 0.90 11.90
Thai Lan 0.70 9.30
An Db 1.40 22.00
Singapore 1.10 11.80
TQ 0.40 4.70
HQ 0.40 3.90
Nhat Ban 0.40 6.90
Malaysia 0.90 422.20

Von héa nganh NH va von héa TT
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Tam nhin va Trién vong

« Bén canh ddy manh san pham, dich vu thi tdng vén diéu 1é cling la mét trong nhitng yéu t6 lam ting
nang luc, stic canh tranh. Bong thdi, quan tri rdi ro trong cac hoat déng ngan hang dugc t6t han. Hon
nita, vGi quy dinh cla nha nudc vé ty Ié von an toan (CAR), cac ngan hang nay dang lién tuc thuc
hién cac bién phdp nham téng von diéu Ié cia minh |én. Biéu nay khién cho cudc dua tang von diéu 1&
ngan hang trd nén hap dan va cé su thay déi nhanh chdng trong ndm 2021.

Quy mo von diéu lé

60,000
« Trong ndm 2020, hé th6ng ngan hang da dugc b6 sung thém hon 33.000 ty dong vén diéu 1. Theo
d6 dén cudi ndm 2020, da c6 18 ngan hang ghi nhan von diéu I dat trén 10.000 ty déng, nhiéu ngan
hang nho van dang chat vat tang von, hién c6 gan 10 ngan hang von diéu Ié dudi 5.000 ty dong.

< s e i o e a . . . . 50,000 48,058
« Trong nam 2021, cac ngan hang déu c6 ké hoach tang von diéu Ié “khung”. BIDV la ngan hang dan

dau vé von diéu |é véi 48.058 ty dong, ti€p sau la BIDV, Vietcombank, Techcombank, Agribank, MB
Bank, VP Bank... 40,220
- Cham nhét dén ngdy 1/1/2023, cic ngan hang phai thuc hién ty 1& an toan v8n (CAR) theo chuin 40000 37,783 37,089

Basel II dudc quy dinh tai Thong tu 41/2016/TT-NHNN. Tinh dén nay dd cé 16/35 ngan hang dap 35,109

(’ng ty |& an toan vén theo Théng tu 41. Khdng chi d& dap ('ng yéu cau vé an toan von, viéc tdng vén

cling gop phan tang cudng nang luc tai chinh cho cac ngdn hang, gia tang nguén von trung dai han

d& mé rong hoat dong kinh doanh khi ma ty 18 sir dung vén ngén han dé cho vay trung dai han dudc 30,000 27,019

siét chit lai theo 16 trinh tai Thong tu 08/2020/TT-NHNN ngay 14/8/2020 ctia Ngan hang nha nudc. 25,300

Theo dd, cudc dua tang von cla cac ngan hang sé chua dirng lai va con ti€p tuc dién ra manh mé

trong ndm 2022 dé cac ngan hang tiép tuc md rong hoat dong kinh doanh, ndng cao ndng luc quan 19,260 18 852

tri, ndng luc tai chinh, cai thién chat lugng tai san vé chat, tdng kha nang sinh 16i gan lién véi quan tri 20,000 ‘ i
CTG BID MBB VCB TCB ACB VPB

K | || 16,088
rui ro. | II
SHB STB HDB

Ngudn: MBS Research

« Quy 4/2021, nén kinh t€ dugc md clra tra lai, kéo theo su tang trudng nhu cau tin dung. Chlng t6i ky
vong rang két thic ndm 2021, nganh ngan hang dat mitc du ng tin dung khoang 13% ca ndm, tugng 10,000
duong véi cac ndm truGc d6. Mdc du ng tin dung 13% trong du doan dugc ho trg manh mé bdi
nhitng phé duyét méi nhat cia NHNN cho gia tang chi tiéu tin dung & mét s6 NHTM. Dac biét, dién
bién tang von trong thdi gian qua tir cdc NHTM khién ching toi

+ Budc sang 2022, hoat dong nang v6n diéu I€ cling nhu cai thién hé s6 CAR trong thdi gian qua, cung
vGi su “binh thudng mdi” clia cac tinh thanh va géi ho trg kinh té€ Ién tGi 800 nghin ty dong dugc du
kién trién khai trong thdi gian ti€p theo s& gilip nhu cdu san xudt kinh doanh dan phuc hdi va mg
réng, tac dong tich cuc |én tang trudng tin dung. Lai sudt cho vay ciing dugc ky vong sé gia tang trd

lai sau thdi gian dudc hd trg, ndi rong NIM ctia cac NHTM. ®30/9/21 m30/12/20



Xu huédng phat trién chinh ::“ MBSECU I'ItIeS

« Chuyén doi s

« Xu hudng phat trién nhdm nganh tai chinh phi ngan hang
> Tai chinh tiéu dung
> Xu hudng san pham
> Thi trudng TPDN

« M&A
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Chuyén doi sd la xu thé tat yéu :’::'" MBSECU rities

Tai chinh toan dién va su phat trién cia Ngan hang s6

+ S8 liéu thdng ké cho thdy 94% ngan hang thuong mai Viét Nam da dau tu vao chuyén ddi s6, 40% ngan hang da dua chuyén ddi s6 thanh tdm nhin chién lugc trong 5 - 10 ndm tdi. Co hdi chuyén dbi
sO cla cac ngan hang thugng mai dang md rong.

« Ngan hang la mdt trong nhitng nganh tién phong chuyén déi s& dé chu dong thich (ng véi bi canh cudc cach mang cdng nghiép 4.0, tao Igi thé canh tranh va phat trién bén virng: Theo “K& hoach
chuyén ddi s6 nganh ngan hang dén ndm 2025, dinh hudng dén ndm 2030” clia NHNN, muc tiéu hudng dén vao ndm 2025 dam bao 60% t& chirc tin dung ¢ ti trong doanh thu tir kénh s8 dat trén
30%.

Giai doan chuyén doi sé cua Ngan hang

S0 hoa giao dién S6 hoa module NH c6 ban chat s6

Giai doan s6 hoa Giai doan Chuyen doi Giai doan Tai tao sO

A ky thuat s6 (Digital - ; :
(Digitization) Yl'ra#safofggti:)grll)a (Digital Reinvention) Tich hgp hé
thong

Thap M(c d6 chuyén doi Cao

Ngudn: Béo cao ung dung ngén hang s6 tai VN, MBS Research
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Chuyén doi sd la xu thé tat yéu :’::'" MBSECU rities

B6i canh 2025: Doanh thu cé su dich chuyén ...

« Du kién mét phan ba doanh thu ngan hang truyén thong sé dugc quan ly bdi cac mo hinh kinh doanh mdi.

¢ S0 hoa hoan toan
e Cac md hinh chdm diém tin dung méi
¢ P2P trén marketplace

e Thanh toan bang vi
e P2P/ account to account

Cho vay qua thé
tin dung

« Gia phire ¢ S0 hoa hoan toan
o Robo Advisory va méi gigi s6 héa hoan toan ¢ Cac mo hinh cham diém tin dung moi
-34% ¢ P2P trén marketplace
Quan ly tai san Cho vay doanh
nghiép SME

e S0 hoa hoan toan
e Cac md hinh cham diém tin dung mgi
e P2P trén marketplace

e S0 héa hoan toan
e Cac md hinh cham diém tin dung mgi
e P2P trén marketplace

Cho vay tiéu dung

Cho vay Thé chap

Ngubn: Citi GPS, EY, MBS Research



Chuyén doi sd la xu thé tat yéu
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... VOi dong luc chuyén dai tir thuong ting va nhan khau hoc
Cac dong luc da va dang dan dén cudc cach mang ngan hang sé & chau A va Viét Nam:

« Hién tai, c6 59% ngudi Viét Nam cd tai khoan ngan hang, 67% sl dung internet va 70% si dung dién thoai thong minh.

« Viét Nam cd tdc do téng trudng vé Mobile Banking dat a 200% va hién ¢ khoang 30 triéu ngudi sif dung hé théng thanh todn ngan hang mdi ngay. Dong thdi, Viét Nam hién d& cé 70 t6 chirc tin dung,
chua k€& cac don vi trung gian thanh todn nhu vi dién tir da trién khai cung ng céc dich vu thanh todn qua internet, cung ('ng cac dich vu thanh toan qua dién thoai di dong.

s 1aNg Gp trung luu

» Nén kinh té s6 clia DNA sé dat 300 ty USD vao 2025, trong do Viét Nam dat 52 ty USD.

Dan so tré véi ty 1é tham nhap dich vu sb cao

e Trong 2020, Viét Nam c6 lugng ngudi dung s mdi cao nhat khu vuc DNA (chiém 41% téng s6
ngudi tiéu dung).

e SicU (Ing dung (super app)

* Su gia tdng cac siéu ing dung d3 tao ra chudi GTGT hang hda va dich vu trén 1 nén tang duy
nhat.

sy Chinh sach quan ly

¢ CQQL va Chinh phu da va dang tirng budc thuc hién ma@ clira hé théng NH cho cac thanh phan
mdai gia nhap va cac mo6 hinh phan phdi khac nhau.

Ngudn: PwC, MBS Research




Chuyén doi sd la xu thé tat yéu
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Ngéan hang dang thay déi tu duy Chién lugc ...

Poi méi tu’ duy chién lugce tir “han ché bi anh hudéng” sang “chi déng ddi méi”.

Hé sinh thai
*= Thanh cong phu thudc vao su
hop tac gilra cac thanh vién cla
hé sinh thai, trong d& moi bén
déng vai tro thiét yéu khac
nhau.

Kién tric hé sinh thai s6

Dich vu Ngan hang cc
ban

Open Banking
Cac nén tang tai chinh — ngan
hang ldy KH lam tam gidp KH
ti€p can nhiéu t6 chic tai chinh
— ngan hang khac nhau thong
gua moét kénh duy nhat trd
thanh xu thé.

Dich vu Ngén hang b6
sung

Cong nghé mai
Cong nghé mdi hién thuc hoda
cac y tudng sang tao dot pha,
dap Ung nhu cau ngay cang
phtc tap cla KH.

Dich vu ddi s6ng/ phu

tro

Ngudn: PwC, MBS Research



Chuyén doi sd la xu thé tat yéu

%~ MBSecurities

... VOi két qua la cac hinh thai Ngan hang s6 khac nhau

Ngan hang truyén théng

Phuong &n chuyén ddi ngan hang s6 dugc lua chon tly thudc vao:

Xu huéng thi trudng

Dinh hudng chién lugc phét trién

MUrc do trudng thanh s& hda bao gom kénh s6, san phdm s6, quy trinh van
hanh, kién tric s6, hé sinh thai...

Hang lang phap ly vé ngan hang sG.

D®eE)

Q@

Ngan hang s6 Neo-Bank

Ngan hang khong chi nhanh
Quan hé déi tac I6n manh
MOt diém tiép xdc

HO trg 24/7 trén (ng dung

Gia ca hap dan

Ngudn: EY, MBS Research
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Chuyén doi sd la xu thé tat yéu :’::'" MBSECU rities

... VOi két qua la cac hinh thai Ngan hang s6 khac nhau

Ngan hang truyén thong Ngan hang s6 Neo-Bank

Phuong &n chuyén ddi ngan hang s6 dugc lua chon tly thudc vao:

«  Xu hudng thi trudng

«  Dinh hudng chién lugc phat trién

«  Mic dd trudng thanh s& hda bao gom kénh s6, san pham sd, quy trinh van
hanh, kién tric s6, hé sinh thai...

«  Hang lang phap ly vé ngan hang s6.

Ngan hang khong chi nhanh

Quan hé déi tac I6n manh

MOt diém tiép xdc

HO trg 24/7 trén (ng dung

D®eE)

® Gia ca hap dan

Q@

Ngudn: EY, MBS Research
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Chuyén doi sd la xu thé tat yéu :’::'“ MBSECU rities

Chuyén doi s6 tai cac ngan hang truyén thdong tai Viét Nam ...

SO hda toan Ngan hang M6 hinh ngan hang s6 chuyén biét

« S8 hoa kénh phan phdi va san pham.
«  Tinh gian va t6i vu hda cac quy trinh.
+  Xay dung hé sinh thai da dang

Thanh 13p mo hinh ngan hang s6 chuyén biét:
+  Nhom khach hang mdi,

«  San pham s6 hda hoan toan,

+  Thuodng hiéu mdi,

+  Hé thdng back-end mdi.

.Ngén hang 4.0:
Tap trung vao trai

. o nghiém, ca nhan
Ngan hang 3.0: hoa ngudi dung.
Thuc hien tat ca

dich vu tai chinh tir

xa.

.Ngén hang 2.0: Hgp
kénh, (rng dung all-
in-one.

.Ngén hang 1.0:
Ngan hang da
kénh (Internet
banking, Mobile
banking)

Ngubn: EY, Bao cdo ung dung ngén hang sé tai VN, MBS Resear
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Chuyén doi sd la xu thé tat yéu :’::'" MBSECU rities

... VAn can nhiéu can nhic khi thuc hién

Mot s6 virdng mac can khai thong khi ngan hang Viét Nam chuyén ddi s6.

N\

Chién lugc kinh doanh
Can xac dinh r6 tam nhin vé s6 hoéa ngan hang va mai lién hé v@i chién lugc kinh
doanh

\

Khung phap ly
«Cac chinh sach cho cac y tudng vé san pham sé héa hoan toan maéi: phat trién

’ cho vay, tham dinh, danh gia cac khoan vay

Phucong thirc lam viéc
*Can c6 tu duy lam viéc mg@i theo Agile thay vi 16i cii (waterfall)

[

Hé thong du'gc ké thira (legacy system)
*Ngan hang dang gap thach thirc véi cac hé thong hién tai. Can dudc giai quyét ¢
Chién lugc CNTT.

Ngudn: EY, MBS Research
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Chuyén doi sd la xu thé tat yéu :’::" MBSECU l'itieS

Cac ngan hang dang chuyén ddi s6 thé nao?

= Khi ngan hang s8 1a xu thé& bt budc, ngdn hang nao cling cé chién lugc phat trién thi mdc d6 canh tranh gilta cdc ngdn hang ngay cang I6n. Tuy nhién, véi nhitng ngan hang tham gia vao séu trong
chuyén doi s0, tién ich tao cho nguGi dung dudc tién Igi nhat, nhanh, hiéu qua, an toan thi hé sinh thai cia ngan hang dé dugc khach hang trai nghiém nhiéu nhat va dem dén nhiéu Igi ich cho ngan
hang va c6 déng.

STT Ng.hang Xu hudng dau tu cong nghé

» Ngan hang dau tién tai Viét Nam st dung hé thong ngan hang 16i, cling nhu la ngan hang tién phong trong dich vu ngan hang truc tuyén va dién tc.
1 TCB » Hé thGng ATM thé hé mdi tich hgp moi tién ich phuc vu 24/7 hay bo do6i nén tang F@st i-bank - F@st Mobile lién tuc dugc nang cap.

= iTCBLife - cong cu s6 ('ng dung tri tué nhan tao dé ho trg tu van bao hiém chuyén nghiép gilip NH thdng hang mang dich vu bao hiém va CASA.
= Ngén hang tu déng TPBank LiveBank da dugc trién khai tir ndm 2017.

2 TPB
= Ngan hang dau tién trong DNA cho phép khach hang rdt tién, giao dich bang khuén mat va van tay ma khong yéu cau thé hay bat ky gidy td tly than nao.
= Kién toan ngan hang s6 toan nang VPBank NEO, cung cap dich vu tai chinh da dang.

3 VPB = D4y manh chudi cc dich vu s8 hda san phadm thé chap, rdt ngén thdi gian xU Iy khoan vay.

= Tién phong trong viéc phét trién cac san phdm va dich vu s6 cho khach hang SME (tlr eKYC dén giai phap thanh todn EcomPay — Simplify va giai ngan online). LC
Blockchain dau tién phat hanh thanh cong.
MBB » TUr 2016, MB xac dinh dau tu nén tang cho ca nhan (AppMB) va cho doanh nghiép (BizMB).

! = Nghién c(ru va trién khai mé hinh smartbank, gdp khoang 30 loai dich vu dugc thuc thi tai Smartbank, qua dé gilp giai quyét van dé chuyén tir online sang offline.
= Gilra thang 7/2020, chinh thirc ra mat dich vu VCB Digibank — nén tang thanh toan da kénh tich hgp dua trén viéc hgp nhat cac nén tang giao dich.

> vee = Ngan hang tién phong hop tac véi Cng DVCQG trong viéc phat trién co ché ddng nhap mét [an gitta Cong DVCQG vdi hé théng thanh toan cla ngan hang.
= Trién khai thanh c6ng c6ng thanh todn truc tuyén céc dich vu cdng cp doé 4 trén Cng Dich vu Cong Quéc gia.

6 BID = Trién khai hé théng déng ky truc tuyén BIDV Smart Banking, nghién clfu &p dung cdng nghé OCR, nhan dang khudn mét, livecheck.
= Tich hdp tinh ndng mua sam tai Winmart va ra mat nén tang BIDV Home - md ra hé sinh thai két n6i khach hang BIDV vdi thi trudng dia 6c.

; - » K& hoach xdy dung ('ng dung "chatbot" da nhiém.

= Trang bi camera nhan dién, thu thap thong tin, két hgp vai ('ng dung tri tué nhan tao da gilp rit ngan thdi gian giao dich, téng trai nghiém cho khach hang.

Ngudn: MBS Research
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Trién vong tang trudng dai han tich cuc du khdéng con tiang truéng qua cao :/::;' MBS@CU rities

= Pai dich Covid-19 da lam giam t6c do tang trudng cua thi trudng Cho vay ti€éu dung cda thi trudng o
Viét Nam. Nam 2020, quy mo thi trudng dat hon 1,863 ngan ty dong.toc doé tang trudng chi dat 2,000 1,861 45.0%

10.7%, thap hon rdt nhiéu so vdi toc do téng tru‘dng kép 27.3% trong giai doan 2016-2019. Tuy g 1,800 40.0%
nhién, ty trong cho vay tiéu dung trong tong du ng cua hé théng ngéan hang dudc ndng lén dang ké © 1,600 35.0%
tUr mirc chi dat 14.8% trong nam 2016 da nang Ién mdc han 20% trong nam 2020. E 1.400 30'00/
" -0 ! .0%
= Trong cd cau cho vay tiéu dung, ty trong cac khoan vay tiéu dung tir bank van dang chiém ty trong 2 1,200 25 0%
chu luc véi han 92.7%. Pay cling la mang dem lai dong Iluc tdng trudng chinh cho toan nganh cho 1,000 Lo
vay tiéu dung trong thgi gian dai dich, khi ma tang trudng tin dung clia cac cong ty tiéu dung doc lap 800 20.0%
bi anh hudng nang né. Cu thé, mang cho vay tiéu dung cta ngan hang dat toc do tang truéng haon 15.0%
11.7%, cao han gap d6i so véi con s6 chi 5% cla cac cong ty tai chinh tiéu dung doc Iap trong nam 600
2020. 400 10.0%
o~ N L a . . . . ere brb e o 200 5.0%
= Diéu nay dudc ly giai vi cac ngan hang s@ hiu tép khach hang cé si'c khoe tai chinh tét hon han so
véi cac cdng ty tai chinh doc Ip, do vay khi dich bénh xdy ra, nhu cau clia nhém khach hang cla - 0.0%
ngan hang bi anh hudng it hon va van cé dugc nhu cau tin dung cao hon. 2016 2017 2018 2019 2020
= Trong Q4/2021, vdi viéc nén kinh t&€ dugc ma clra trd lai, cong véi nhu cau chi ti€u cho nhiéu nhip [2 mmm TOng du' ng cho vay — =——TGc d6 téng trudng
cudi nam va viéc hau hét cac cd sé kinh té sé gia tang kich cau nham bu dap cho 2 quy vira r6i, chiing Noudn: FinR "
tdi du bdo nhu cau tin dung tiéu dung s& bung nd trong giai doan nay va kéo dai dén ndm 2022. guon: Fliinkesearc
= Trong trung va dai han, vdi viéc nén kinh té Viét Nam ti€p tuc la mét trong nhi*ng nén kinh té c6 toc Co cau cho vay
do6 tang trudng cao, kéo theo nhu cau tin dung cho mang ban Ié ti€p tuc tang cao, do dé chdng toi du
bdo burc tranh téng trudng cta nganh cho vay tiéu dung van rat kha quan, mdc du cd thé sé khé dé 2,000
dat dugc téc dd téng trudng rat cao nhu trong giai doan 2014-2019. 1,800
@ 1,600
S 1,400
= 1,200
S 1,000
= 800
600
400
200
2016 2017 2018 2019 2020
m Cac cty tai chinh doc lap ® Ngéan hang

Ngudn: FiinResearch
Ngudn: Fiin Research
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Thu nhap suy giam do chat lugng tai san giam dan :’::" MBSeCU rItIeS

Chat lugng tai san giam dan, dac biét trong giai doan dich bénh

NPL (%
» Chat lugng cac khoan vay suy giam, dac biét trong giai doan dich Covid-19 bung phat. Ty I€ ng xau (%)
ctia linh vuc cho vay tiéu dung nhin chung cao han ngan hang kha nhiéu va c6 dau hiéu ting dan qua  2-6%
cac nam. Trong thai gian dai dich, ty Ié nay ti€p tuc gia tang, do phan I6n khach hang cho vay tiéu 5 4%
dung la cac ca nhan cé thu nhap trung binh thap, déi tugng bi anh hudng ndng nhat va kha nang tra '
ng bi suy giam dang k& nhat bdi dai dich. 5.2%

= Trong ndm 2021, vdi viéc dich Covid-19 bling phéat vao Q2 va kéo dai dén dau Q3 dan dén thdi gian 5o
gian cach xa hoi kéo dai hon 4 thang da khién nhu cau tiéu dung bi suy gidm nghiém trong di cung
vdi thu nhdp ngudi dan cling bi anh hudng dang k&, ching toi du bdo ty 1é ng x4u cua thi trudng cho  4.8%
vay tiéu dung sé ti€p tuc gia tang. 4.6%

Thu nhap suy giam
4.4%
V@i viéc t6c do tang trudng cla quy mo thi trudng cham lai di cung vdi ty Ié ng xau dang cd xu hudng
téng |én, diéu nay da anh hudng dén kha ndng sinh Igi cla toan nganh néi chung. Cu thé, Bién Igi 4.2%
nhuan tir [3i (NIM) cta toan nganh da gidm tir mdc 30.6% trong ndm 2016 xudng con 24.4% trong 2016 2017 2018 2019 2020
nam 2020. Trong thdi gian dai dich, cac TCTD tin dung déu phai thuc hién giam I3i sudt theo huéng
dan ctia NHNN nhdm ho trg cdc KH bi anh hudng, do dé NIM chac chan sé cd su’ suy giam du cho moi Lo . .
trudng 13i sudt la dang thdp. Hon thé, véi viéc chét Iugng tai san bi suy gidam kéo theo génh ndng chi Kha nang sinh Igi
phi trich 18p du phong tang cao khién cho bién Igi nhuén rong clia toan nganh suy giam dang ké. 50.0%

45.0% 4_—‘—————__,————
40.0%

35.0% "

30.0% :::--‘---———_______._‘

25.0%

20.0% ‘——.--.-..-.-“-—-——--—-——-—-—-—.
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
2016 2017 2018 2019 2020

«—=NIM (%) === Chi phi DPRRTD/TOI (%) ===Bién LN rong

Ngudn: Fiin Research
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Chuyén doi s6 va M&A la xu hudng :’::" MBSeCU rities

Co cau cho vay khong c6 nhiéu khac biét so véi truéc Ca cau cho vay tiéu diing

= Cad cau cho vay trong nganh cho vay tiéu dung khdng c6 qua nhiéu khac biét trong giai doan 2018-
2020. Trong dd, cac khoan cho vay ca nhan va cho vay tién mat van chiém ty trong I8n nhat vdi han

65%. Cho vay mua xe xép thir 2 vé ty trong vdi hdn 15% va dang c¢d xu huéng giam dan. Tdng 2020 _ -

trudng mang nhat phai k& dén cho vay thé tin dung clia cac cdng ty tai chinh da tdng ty trong gap doi
tlr khoang 4% nam 2018 Ién xap xi 8% nam 2020

+ Trong trung va dai han, chiing i du béo loai hinh cho vay tién mait va thé tin dung & tiép tuc aong 2019 [ EEEEENENNENNNNNNNNN

vai tro chu chét trong viéc dan dét ting trudng clia nganh nhd vao thu tuc don gidn va co thé tiép can

dugc cac phan khuc khach hang thap nhéat, noi ma cac ngan hang thudng bo qua vi kha nang trd ng

chua cao. Tuy nhién, hién nay dang ngan hang déu dang thuc hién chuyén ddi s6 va giam thiéu thu 2018 _ .

tuc nhdm md rdng thi phan ban I&, do dd, cac cong ty tai chinh ddc lap sé phai chiu canh tranh I6n

han. 0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% 100.0%
Chuyén ddi s6 va M&A la xu hudng chinh trong tuong lai

« Chuyén déi s6 gan nhu 1a mot xu hudng tat yéu trong nganh tai chinh néi chung va cho vay tiéu ding m Vay ca nhan/Vay tién mat ® Cho vay mua xe
noi riéng. VGi dac thu tép khach hang chu yéu la ca nhan va phan 16n 1a ngudi cd thu nhap trung binh

thap, nén hau nhu viéc cac cdng ty tai chinh lubn mudn t6i vu hda thu tuc don gian nhat ¢ thé. Hon Vay mua hang hoa lau ben % Cho vay the tin dung
nifa, viéc cac ngan hang co tiém luc tai chinh 16n mudn thic ddy mang bén 1é cling da dau tu rat
nhiéu vao chuyén ddi s6, dan dén cac cong ty tai chinh déu phai thuc hién chuyén ddi s6 nhdm ting
strc manh canh tranh ctia minh. Biéu ndy cang dugc thé hién rd trong dai dich khi ma hiéu qua cua Tinh hinh giao dich s6
chuyén ddi s6 dugdc phat huy téi da 9,000.0 8,100 160.0%
« Trong trung dai han, khi dich Covid-19 dugc ki€ém soét, nén kinh té& Viét Nam dudc ky vong tiép tuccé6  8,000.0 140.0%
tang trudng cao, kéo theo dod la thu nhap nguGi dan ti€p tuc dugc cai thién va nang cao. Do do, tiém  7,000.0 120.0%
v > \ ) , - A \ ~ N ~, 2 \ A , Ny s 2 s A 2 Y . (o]
nang cua nganh tai chinh tiéu dung s€ con rat I6n, va day co thé la ly do ma cac 6ng I6n trong nganh ¢ 0900
tai chinh thé gidi lién tuc ti€n hanh thau tdom cac cong ty tai chinh hang dau Viét Nam, mé man la viéc 5'000 0 4,600 100.0%
thu mua 49% FECredit cia SMFG trong nam 2021. 4’000'0 ° ° 80.0%
3,000.0 ° 60.0%
2,0000 40.0%
1,000.0 156.2 395.1 53 4s 20.0%
- m— 0.0%
GD Internet GD qua app GD qua QR code

mKLGD (triéu GD) mGTGD (ngan ty dong) ® Tang truédng KLGD © Tang trudng GTGD

Ngudn: Fiin Research



A S

’ [ ] [ ]
BUY NOW PAY LATER (BNPL)-TUONG LAI CUA CHO VAY TIEU DUNG ,/\:o' MBSeCU rities

* Hinh thirc Buy Now Pay Later (tam dich Mua trudc trd sau) la mét hinh thdc cho vay ngdn han gilp ngugi tiéu dung cd thé mua dugc hang hda ma khdng can phai thanh toan toan bd sd tién. Thay vao
dé, ngudi tiéu dung c6 thé chia nho cac khoan thanh todn clia minh ra nhiéu tudn hodc nhiéu thang khac nhau. Uu diém I8n nhat ctia BNPL ndm & viéc phuang thlc nay khdng yéu cau ngudi tiéu ding
phai s& hitu thé tin dung hodc han murc cho vay clia ngan hang hay cac td chic tai chinh. Hon nifa, véi tha tuc don gian va dugc thao tac trén cac ('ng dung di déng sé gilip viéc phé cép Internet va
smartphone trong dan trd nén phd bién hon.

= Quy mo thi trudng BNPL tai Viét Nam ndm 2020 dat hon 207 triéu USD va dugc dL_r,ba'o sé tang han 137% trong ndm 2021, dat hon 491 triéu USD. Thi truGng nay dudc ky vong sé tang trudng vdi muc
tang trudng kép hang nao CAGR=36.5% trong giai doan 2021-2028 nhd vao su pho bién cta thuong mai dién tr va phat trién nén kinh té so.

= Mdt s6 t6 chirc cho vay BNPL I8n tai thi trudng Viét Nam nhu Fundiin, Litnow, Grab hay Afterpay. Trong do, dién hinh la Grab két hgp vdi Credit Saison, c& ddng chién lugc ctiia HD Saison, cung cép dich
vu BNPL dudc tich hgp trén app cho khach hang dua trén x&p hang tin nhiém va dd trung thanh cta khach hang vdi cdng ty. Hay gan day nhét 1a su' tham gia clia t6 chirc cho vay BNPL I6n nhét tai
Indonesia, Kredivo, vao thi trudng Viét Nam bang thuong vu hgp tac véi Phoenix Holdings.

= Tuy vay, van c6 nhitng quan ngai dsi véi hoat ddng cho vay nay. Th& nhat, hoat dong cho vay nay doi hdi ngudi tiéu dung phai thanh todn ding han cac khoan tién, néu khdng sé bi phat va sé& khong
du diéu kién cdp tin dung cho nhifng lan mua sau. Diéu nay khi€n hau hét ngudi ti€u dung quan ngai vi c6 thé s& phai trd cao hon so vdi gid cla hang hda vi phi phat. Thi hai, cac khung phap ly cla
Viét Nam van dua ra cach nhin can trong d6i véi loai hinh cho vay nay va dua ra canh bdo réng nhitng hinh thirc tin dung den ¢ th€ mugn danh nghia cho vay BNPL tiép cdn ngudi di vay, tir d6 gay
thiét hai cho ngudi di vay va mat long tin d6i véi hé thong tai chinh
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Thi truong Trai phiéu Doanh Nghiép :’::'" MBSECU I'ItIeS

Quy mé thi trudng trai phiéu doanh nghiép Quy mo TPDN so véi cac nudc trong khu vuec Q372021

* Hoat dong phat hanh trai phi€u doanh nghiép gidm nhe trong quy 3 khi nén kinh té chiu anh

. AL R n i: Ty 9
hudng ndng né bdi Ian song Covid thir 4. Tuy nhién, tdng gi tri trai phiéu doanh nghiép dudc 200 56.83% Bon vi: Ty USD, %GDP

huy dong thanh céng trong 9 thang dau nam dat trén 406 nghin ty dong, tdng 18% so vdi 180
cung ky ndm 2020. Ky han binh quan cac trai phi€u phat hanh trong ky la 4,13 ndm, trong khi 160
I3i sudt binh quan la 8,3%/ndm. Trai phi€u cla nhom ngan hang dan dau khdi lugng phat hanh 38.44%
chiém 35% lugng phét hanh, ti€p sau dd la nhdm bét dong san véi 33%. 140 53.35%
., , 120 :
= Théng tu ctia 16/2021/TT-NHNN vira dudc ban hanh quy dinh t6 chic tin dung chi dugc mua 100
trai phi€u doanh nghiép khi c6 ty 1€ ng xdu duGi 3% theo ky phan loai gan nhat cia Ngan hang
Nha nudc 80
60 14.75%
Khdi lwgng TPDN chao ban va phat hanh ndm 2021 40 2.57% 7.62%
Don vi: Nghin ty dong 20 .
0
120 Malaysia Singapore Thailand Vietnam Indonesia Philippines
m Dv no TPDN ® % so v&i GDP
100 W TPDN chao ban W TPDN phat hanh Lai suat trung binh theo nhéom doanh nghiép nam 2021 (% /nam)
11.2%
80 ’ 10.5% 10.6%
9.7% 9.7%
60 8'50/0 8.30/0
40 4.4%
0 A s , i o s R A . A e , .
Ngan hang Chuiing khoan Bat dong san bién/Nudc  Xay dung Tai chinh Khac Téng
Nov-20 Jan-21 Mar-21 May-21 Jul-21 Sep-21 Nov-21 khac

Ngudn: HNX, Fiinpro, MBS téng hop
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Thi truwong Trai phiéu Doanh Nghiép .,’\:'“ MBSECU I'itieS

Thi trueang TPDN so cap

= TPDN phat hanh bdi cac ngan hang phan I8n dugc sa hitu bdi cac ngér) hang khac va va mdt s6 dinh ché tai chinh khac. Diéu nay thé hién su du thira thanh khoan ndi chung clia hé théng lién ngan
hang trong khi cac ngadn hang déu cé nhu cau tdng v6n cdp 2 nham bd sung nang luc ngudn vdn trung va dai han nhdm tai trg cho viéc tai cdu tric ng COVID vén cb ky han dai hon va cai thién ti 1&
st dung v6n ngan han cho vay trung dai han theo qui dinh hién hanh cia NHNN.

» TruGc day theo quy dinh tai Thong tu 34/2013/TT-NHNN, t6 chirc tin dung khéng dudc mua trai phi€u phat hanh trén so cip clia t6 chirc tin dung khac nén cac cdng ty chitng khoan thudng ding ra
lam trung gian, mua trai phiéu ngan hang trén thi trudng sc cap, sau d6 ban lai cho cac t6 chic tin dung khac. Hién tai, quy dinh nay da dugc g& bo nén cac ngan hang thuong mai da c6 thé truc tiép
mua trai phi€u cta nhau trén thi trudng so cap tir ngay 17/5/2021. Trong khi cac ngan hang mua trai phi€u cé thién hudng ndm gilr thi cac cong ty chirng khoan sau khi mua vao da ban ra hau hét
cho nha dau tu thir cap.

= Do viéc that chat d6i tugng mua tir phat hanh riéng &, cac cong ty chirng khoan dong vai tro tu van, bao lanh phat hanh va dau tu mot phan trai phi€u nham dam bao su thanh cdng cla cac dot phat
hanh cho doanh nghiép ma ho tu van.

Cd cau nhém nganh phat hanh TPDN nam 2021 Ky han trung binh trai phiéu phat hanh nam 2021
Don vi: nghin ty dong

Han vi: Nam

Ngan hang 143.3 Ngan hang

Bat dong san Chuing khoan

Bat dong san
bién/Nudc
bién/Nudc 7.64
Xay dung
Xay dung
Tai chinh khac
Tai chinh khac
Chimng khoan .
Khac

Khac

Téng

Ngudn: HNX, Fiinpro, MBS téng hop
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Thi truong Trai phiéu Doanh Nghiép :’::"' MBSECU I'ItIeS

Thi truong thir cap

= M3c du thi trudng thd cdp tap trung chua hinh thanh, cac trai phi€u hién niém yét cé thanh khoan kha t6t. Udc tinh 83,2 nghin ty TPDN (tudng duong khoang 30% lugng TPDN phat hanh mdi) dugc
phan phai thlf cap trong 6T2021 tir cac Cong ty Chirng khoan va Ngén hang ra cong chuing.

= SG du TPDN doanh nghiép phi ngan hang tai cac ngan hang khéng ching kién nhiéu bién dong du ngan hang cling tham gia kha tich cuc trén thi trudng TPDN sc cdp. Diéu nay phan anh rang trong
khi cdc ngdn hang mua TPDN cla cac don vi phat hanh phi ngan hang bao gém bat dong san nham muc dich gilr dén ngay ddo han trong khi cdc CTCK chi yéu thuc hién nghiép vu kinh doanh va
phan phdi trai phi€u thay vi gill trén bang can déi k€ toan cua ho. Udc tinh gia tri TPDN phi ngan hang dugc phan phdi lai bdi Cong ty chirng khoan va Ngan hang trong 6T2021 khoang han 80 nghin ty
VND, tuang Ung véi 30% lugng TPDN phat hanh mdi trong 6T2021.

Ca cdu phat hanh trai phi€u doanh nghiép cua cac nganh 2020 va 9T 2021 Bén phat hanh va nha dau tu trén thi trudng sc cap TPDN 6T2021
DBan vi: Nghin ty VND
Bén mua
An Bén phat A o p . "
. = Ngan hang . Ngan TO chirc TO chirc Ca Khong o
LERTES 9T 2021 hanh hang cTcK trong nuéc nudc ngoai  nhan ro Tong
3.2% 12.87% = Bat dong san
Ngén hang 17.3 43.8 10.1 8 1.5 2 74.7
1.77% = Dién/Nudc
1.50% A B4t d6ng san 28.8 45.2 22.6 1 3.1 2.1 102.8
2020 = Xay dung
1.88%
Tai chinh Binh chd t2
khac inh ché tai |
chinh khac 5.7 0.4 1.1 2.3 1.5 11
Chiing khoan
Khac Khac 13.2 20.7 19.7 2.3 11.5 2.9 70.3
Tong 65 110.1 53.5 3.3 18.4 8.5 258.8

Ngudn: HNX, Fiinpro, MBS téng hop
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Danh muc ngan hang phat hanh trai phiéu nam 2021

Tén Téng gia “\inﬂgé;t hanh (TY | 5i rai phigu (%) Ky han (thang)
Ngan hang Thuong mai C6 phan A Chau 20.800 3,5%-7,4% 12-36
Ngan hang Thuang mai C8 phan Dau tu va Phat trién Viét Nam 18.787 6,03%-6,9% 72-180
Ngén hang Thuong mai C8 phan Viét Nam Thinh Vuong 17.030 3,9%-4,2% 18-84
Ngan hang Thuang mai C8 phan Tién Phong 13.100 2,83%-4,1% 36
Ngan hang Thucng mai C& phan Buu Dién Lién Viét 11.150 3,6%-7,3% 24-84
Ngan hang Thuang mai C& phan Phucng Dong 9.000 2,6%-4,2% 36
Ngan hang Thuang mai C& phan Sai Gon — Ha Noi 7.850 3,8%-4,2% 24
Ngén hang Thuong mai C6 phan An Binh 7.500 2,84%-4% 24-36
Ngan hang Thuang mai C8 phan Phat Trién Thanh phd H6 Chi Minh 7.100 4%-7,775% 36-84
Ngan hang Thuang mai C8 phan Cong thuong Viét Nam 6.569 6,03%-6,75% 72-180
Ngan hang Thuong mai C& phan Quéc té Viét Nam 6.000 3,7%-7,58% 18-84
Ngan hang Thuang mai C& phan Hang Hai Viét Nam 5.000 3,7%-4% 36
Ngén hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thuong Tin 3.000 2,9%-3,8% 12-36
Ngan hang Néng nghiép va Phat trién Néng thdn Viét Nam 2.989 6,53%-6,88% 24-120
Ngan hang Thuong mai C8 phan Béc A 2.700 4,20% 36
Ngan hang Thuong mai C6 phan Pong Nam A 2.200 4,10% 36
Ngan hang Thucng mai C& phan Quéan dodi 1.250 7,03%-7,225% 84
Ngan hang Thuang mai C8 phan Viét Nam Thuong Tin 686 7,4%-7,8% 84
Ngan hang Thuang mai C8 phan X&ng dau Petrolimex 500 4,30% 36
Ngan hang Thuang mai C8 phan Ban Viét 100 7,60% 84

Ngudn: HNX, Fiinpro, MBS téng hop



Xu hudng cau tric: M&A

A

“ MBSecurities

Thi truong lay lai da tang nhd NDTNN

= Theo thdng ké ctia hang luit White & Case, trong 9 thang dau ndm 2021, Viét Nam ¢ 41 thuang vu mua ban va sap nhap (M&A) doanh nghiép vdi tong gid tri 3.01 ty USD, trong dé riéng nganh dich

vu tai chinh ghi nhan 1.47 ty USD.

= Covid-19 lam thi trudng M&A 18ng xudng, nhung cac thuong vu M&A du kién s& nd rd tir Q4.2021 véi su' tham gia clia cac td chirc tai chinh nudc ngoai

i Gia tri thuwong vu (ty USD)

4
3
2
1 i
0,13
0
0
o
o
N

> FE Credit hudng Igi tir sy’ cdng hudng véi SMBC theo sau “siéu thuang vu” 2.8 ty USD: Thang 10/2021 VPBank thanh cdng thuong vu chuyén nhugng 49% von diéu 1é Fe Credit cho ddi tac
SMBC vdi gia 1.4 ty USD. Trong dai han, FE Credit dudc ky vong sé hudng Igi tir dong von chi phi thap tir SMBC qua dé gia tang NIM va Igi nhuan. Bén canh dd, kinh nghiém va kién thic
chuyén sdu cla td chirc tai chinh top 3 Nhat Ban nay ciing sé gilip FE Credit hudng Igi khi cai thién quy trinh quan tri rdi ro va phat trién san phdm mdi cling nhu' thdm nhap cac thi trudng giau

tiém nang nhu Trung Qudc, Hong Kong, Pai Loan, Thai Lan.

> Ngan hang Bank of Ayudhya ctia Thai Lan chi 69 triéu USD mua lai SHB Finance. Tai 31/12/2020, t8ng du’ ng tai SHB Finance la 3,689 ty VND (t&ng 35% YoY), LNST dat 56 ty, giam 34% YoY.
Thuang vu nay s€ gilp ngan hang dén tir Thai Lan ti€p can khoang 200.000 khach hang clia SHB Finance, gilp md rong hién dién tai khu vuc Bong Nam A.

> Céc thuong vu ky vong tir Q4.2021 trd di: FCCOM, HAFIC.

2007

v Maritime dang dam phén d6i tdc nudc ngoai sau khi thuang vu véi Hyundai Card khdng thanh. Tai 31/12/2020, téng du nd (100% tién mat) la 322 ty, trong d6 28.4 ty VND I3 ng xau.

NPL gia téang lam LNST FCCOM giam 64% YoY, dat 2.3 ty VND.

v" HAFIC dang |a tdm diém chd y cla nhiéu td gh(rc trong va ngoai nudc. TPBank (Viét Nam), AFS (Nhat Ban), KB Kookmin Card (Han Qudc) déu dang thé hién su’ quan tdm véi CTTC
Handico (HAFIC) du cong ty dang bi NHNN kiém soat dac biét tir 2015.

2008
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Quy mo hoat dong M&A tai Viét Nam
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Ngudn: Vietnambiz, FinnResearch, MBS Research
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Cap nhat chinh sach & khung quan ly nganh NH Af’ MBSECU l'itieS

Chinh sach trong bdi canh dich bénh Covid-19

Thai gian

Cac qui dinh

03/2021/TT-NHNN 02/04/2021  Théng d6c NHNN Viét Nam ban hanh Théng tu'1/ Stfa d6i, b6 sung mét s diéu cla Théng tu' s§ 01/2020/TT-NHNN:
stfa d0i, bo sung mét s6 diéu clia Thong tu' s6 - Ap dung cac van ban quy pham phap luat cd lién quan.
01/2020/TT-NHNN ngay 13 thang 3 nam 2020 - Cd cau lai thdi han tra ng.

ctia Thdng d6c NHNN Viét Nam quy dinh vé
viéc t6 chirc tin dung, chi nhanh ngén hang
nudc ngoai cd cau lai thai han tra ng, mien,
giam lai, phi, gir nguyén nhdm ng nham ho

- Mién, giam I3i, phi.

- Gilt nguyén nhom ng va phan loai ng.
- Trich lap dy phong rui ro.

2/ Quy dinh chuyén tiép:

trg khach hang chiju &nh hudng bdi dich Covid - Déi vdi cac hdp dbng, thda thuan cd ciu lai thdi han tra ng dudc ky két trude ngay Théng tu' nay cd hiéu luc thi hanh, t&
- 19 (sau day goi la Thong tu s6 01/2020/TT- chdc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai dudc ti€p tuc thuc hién theo cac thda thuan da ky két vé thai gian cd cau

NHNN).

lai thai han tré ng theo quy dinh tai Thong tu s6 01/2020/TT-NHNN. Viéc sifa ddi, b6 sung hgp dong, thda thuan néu trén
dudc thuc hién néu ndi dung stra doi, bo sung phu hgp véi quy dinh phap luat va cac quy dinh cd lién quan cta Thong tu
nay.

04/2021/TT-NHNN 05/04/2021 Thong doc NHNN Viét Nam ban hanh Thong tu 1/ Pham vi diéu chinh:
quy dinh vé tai cdp v6n déi véi td chirc tin dung- NHNN tai cip vn déi véi t6 chirc tin dung sau khi t& chic tin dung cho Téng cdng ty Hang khéng Viét Nam - CTCP (VNA)

sau khi t6 chirc tin dung cho Téng cong ty
Hang khong Viét Nam - CTCP vay va viéc cd
cau lai thdi han tra ng, gilt nguyén nhom ng,

vay theo Nghi quyét clia Qudc hdi va Nghi quyét ciia Chinh pha.
- TO churc tin dung cd cau lai thdi han tra ng, gilr nguyén nhdm ng va trich lap du’ phong rui ro doi véi khoan ng cla VNA da
dugc NHNN thuc hién tai cap von theo quy dinh.

trfgh I3p du phong rui ro doi véi khoan ng ciia 2/ BGi tugng ap dung.
Tong cong ty Hang khong Viét Nam - CTCP do 3/ SO tién tai cap von.

anh hudng cla dai dich Covid-19.

4/ Lai suat tai cap von.

5/ Tai san bao dam

6/ Thdi han tai cap von, gia han tai cap von.

7/ Giai ngan tai cap von.

8/ Trinh tu tai cap von, giai ngan tai cap von.

9/ Tra ng vay tai cap von.

10/ XU ly khi t6 chirc tin dung khdng tra ng vay tai cap von dung han.

11/ Co cdu lai thai han tra ng, gilr nguyén nhdm ng va trich Iap du phong rdi ro.
12/ Trach nhiém ctia t6 chirc tin dung.

13/ Trach nhiém cac daon vi thuéc NHNN.

Ngudn: MBS Research
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Cap nhat chinh sach & khung quan ly nganh NH :’::" MBSECU l'itieS

Chinh sach trong bdi canh dich bénh Covid-19

Thai gian

10/2021/TT-NHNN

14/2021/TT-NHNN

21/07/2021

07/09/2021

Cac qui dinh

Théng d6c Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Théng 1/ Pham vi diéu chinh va d&i tugng ap dung: NHNN tai cdp von d6i véi Ngan hang Chinh sach xa hoi dé
tu' quy dinh vé tai cdp von déi véi Ngan hang Chinh sach xacho ngudi sir dung lao déng vay theo Quyét dinh s6 23/2021/QD-TTg ngay 07 thang 7 ndam 2021 cua Thu
hoi theo Quyét dinh s6 23/2021/QD-TTg ngay 07 thang 7 tudng Chinh phd quy dinh vé viéc thuc hién mot s6 chinh sach ho trg ngudi lao déng va ngudi sir dung lao
nam 2021 cua Thu tudng Chinh phu quy dinh vé viéc thuc ddng gap kho khan do dai dich COVID-19 (sau day goi la tai cap von).
hién mdt s chinh sach ho trg ngudi lao ddng va ngudi s 2/ S& tién tai cp von: Téng s6 tién tai cap von t8i da 7.500 ty ddng (bay nghin ndm tram ty dong).
dung lao dong gap khé khan do dai dich COVID-19. 3/ Lai sudt tai cap von.

4/ Thdi han tai cap von, giai ngan tai cdp von: Thdi han tai cap von la 364 ngay, tinh tir ngay ti€p theo lién

ké ngay Ngan hang Nha nudc giai ngan tai cap von d6i véi Ngan hang Chinh sach xa hdi.

5/ Tai san bao dam.

6/ Trinh tu tai cdp von.

7/ Tra ng vay tai cdp von.

8/ Trach nhiém clia Ngan hang Chinh sach xa hoi.

9/ Trach nhiém cac dan vi thudéc Ngan hang Nha nudc.

Théng d6c Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Théng 1/ Stra ddi, b6 sung mot s8 diéu ciia Théng tu' s6 01/2020/TT-NHNN:
tu’ stra ddi, b6 sung mdt sd diéu clia Théng tu’ s6 - CG cdu lai thai han tra ng.

01/2020/TT-NHNN ngay 13 thang 3 nam 2020 cta Thong - Mién, giam lai, phi.

déc Ngan hang Nha nudc Viét Nam quy dinh vé viéc té 2/ Thay thé Phu luc cia Thong tu s6 01/2020/TT-NHNN.

chire tin dung, chi nhanh ngan hang nuGc ngoai cd cau lai

thdi han tra ng, mién, giam Idi, phi, gilr nguyén nhém ng

nhdm ho trg khach hang chiu anh hudng bdi dich Covid —

19 (sau day goi la Thong tu s6 01/2020/TT-NHNN).

Ngudn: MBS Research
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Cap nhat chinh sach méi

Cac qui dinh

02/2021/TT-NHNN 31/03/2021 Hudng dan giao dich ngoai té trén thi trudng ngoai té trong 1/ Nguyén tac thuc hién giao dich.
nudc gitfa cac t& chic tin dung dudc phép hoat ddng ngoai hSi 2/ Loai hinh va pham vi giao dich dudc phép.
véi nhau va giifa td chic tin dung dugc phép hoat dong ngoai 3/ Pong tién giao dich va ty giad giao dich.
hGi véi khach hang. 4/ Ky han cla giao dich.
Giao dich ngoai té giita t6 chirc tin dung dugc phép hoat ddng 5/ Phuong thirc giao dich.
ngoai hoi v8i NHNN dugc thuc hién theo quy dinh riéng cua 6/ Phi giao dich.

NHNN. 7/ Thdi gian giao dich.
Khong diéu chinh déi véi giao dich ngoai té trén thi trudng quéc 8/ NoOi dung thoa thuan giao dich.
té.

01/2021/TT-NHNN 01/04/2021 Quy dinh viéc phat hanh ky phiéu, tin phi€u, chirng chi tién giri; 1/ D6i tugng ap dung.

phat hanh, chao ban trai phi€u (phat hanh trai phiéu) trong 2/ Boi tugng phat hanh gidy tg cd gia.

nudc clia t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai dé€ 3/ Déi tugng mua gidy td cd gia.

huy d6ng vén trén pham vi lanh thé Viét Nam. 4/ Hinh thirc phat hanh.
5/ DBong tién phat hanh va thanh toan.
6/ Ménh gia cua giay td co gia.
7/ Lai suat.
8/ Thai han, ngay phat hanh va ngay dén han thanh toan cla gidy td cd gia.
9/ Nguyén tac phat hanh ky phiéu, tin phi€u, ching chi tién gui.
10/ Nguyén tac phat hanh trai phiéu.
11/ Y&u cau cua viéc phét hanh trai phi€u chuyén ddi, trai phi€u kém theo chirng quyén.
12/ Quy trinh phat hanh va thanh toan gidy t& cé gia.
13/ Mua lai trdi phiéu trudc han, hodn déi trai phiéu.
14/ S dung gidy t& ¢ gia lam tai san bao dam.
15/ Chuyén quyén sé hitu gidy t& cd gid va x ly cac trudng hop rui ro khac.
16/ Thanh toan gidy td co gia.
17/ Quy dinh ndi bo.

Ngudn: MBS Research
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Cap nhat chinh sach méi

Thai gian Cac qui dinh
08/2021/TT-NHNN 06/07/2021  Thdng d6c NHNN Viét Nam ban hanh Théng tu quy dinh vé 1/ Déi tugng &p dung: t8 chic tin dung, bao hiém tién gui VN, T8 chiic, ca nhan khac ¢ lién quan dén
cho vay déc biét d6i vdi td chirc tin dung dugc ki€ém sodt  viéc cho vay ddc biét ddi vai t6 chirc tin dung dudc kiém soat dic biét.
dac biét. 2/ Cac trudng hgp cho vay dac biét.
Thong tu nay quy dinh vé cho vay ddc biét ciia NHNN, Bao 3/ Nguyén tdc cho vay ddc biét, x{r ly khoan cho vay dac biét.
hiém tién gui Viét Nam, Ngan hang Hop tac xa Viét Nam, t84/ Chuyén khoan cho vay tai cdp von thanh khoan cho vay déc biét.
chirc tin dung khéac déi vdi td chirc tin dung dugc kiém soat 5/ Thadm quyén ky cac van ban trong hd s dé nghi vay dc biét, hd so dé nghi gia han vay dic biét, hap
dac biét. dong cho vay ddc biét.
6/ Muc dich str dung khoan vay dac biét.
7/ SO tién cho vay dac biét.
8/ Thdi han cho vay dac biét.
9/ Lai suat.
10/ Tai san bao dam dai vai khoan cho vay dac biét do NHNN xem xét, quyét dinh.
11/ Diéu kién tai san bao dam.
12/ Gia han cho vay dac biét.
13/ Tra ng vay dac biét. ;
14/ Trinh tw NHNN xem xét, quyét dinh cho vay d&c biét dé ho trg thanh khoan.

09/2021/TT-NHNN 07/07/2021  Théng d6c NHNN Viét Nam ban hanh Théng tu stra d6i, b 1/ Sira d6i, bé sung mot s8 diéu clia Thdng tu’ s6 42/2015/TT-NHNN:

sung mot s6 diéu cla Thong tu s& 42/2015/TT-NHNN ngay - B& sung khoan 3 vao Diéu 14: d6i v6i ban (phat hanh) tin phi€u NHNN qua nghiép vu thi trudng md,

31 thang 12 ndm 2015 cla Thong doc NHNN Viét Nam quy NHNN thuc hién theo phugng thirc d3u thau ai suat; NHNN ban (phat hanh) tin phi€u NHNN theo phuong

dinh vé nghiép vu thi trudng md (sau day goi la Thong tu  thirc ddu thau khdi lugng trong trudng hgp NHNN can thdng bao I3i sudt tin phi€u NHNN nham thuc hién

S0 42/2015/TT-NHNN). muc tiéu chinh sach tién té.” B
- Slra d6i, b sung Piéu 15: Trudc moi phién dau thau nghiép vu thi trudng ma, NHNN (S& giao dich)
thdng bdo mua hodc ban gidy tG cd giad cho cac thanh vién. B6i véi phién ban (phat hanh) tin phi€u NHNN,
ngoai viéc thong bao cho cac thanh vién, SG giao dich dadng tai thong bao ban (phat hanh) tin phi€u NHNN
trén Céng Théng tin dién t& NHNN chdm nhét vao 13 gi¢ 30 phut ngay dau thau.
- Slra d6i, b sung diém b khoan 1 Diéu 25: dé xuét va trinh Trudng Ban diéu hanh quyét dinh vé loai gidy
td cd gia mua/ban, khoi lugng mua/ban, phucng thirc mua/ban, phuong thiic dau thau, phuong thirc xét
thau, thai han mua/ban va lai suat ap dung khi mua/ban gidy tG cd gia; thdng bao cho S& giao dich cac ndi
dung trén sau khi dugc Trudng Ban diéu hanh phé duyét.”
- Slra d6i, b sung diém d khoan 2 Diéu 25: T6 chirc thuc hién phién giao dich mua, ban gidy t& cd gia
gitra NHNN vgi cac thanh vién theo phé duyét clia Trudng Ban diéu hanh; thuc hién dang tai thdng bao
ban (phat hanh) tin phi€u NHNN theo quy dinh tai Thong tu nay.”
2/ Trach nhiém t6 chirc thuc hién.

Ngudn: MBS Research
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Cap nhat chinh sach méi

Thai gian Cac qui dinh

11/2021/TT-NHNN 30/07/2021  Thong doc Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Thong 1/ Pham vi diéu chinh: quy dinh vé viéc phan loai, mdc trich, phuagng phap trich 1ap du’ phong rui ro va

tu’ quy dinh vé phan loai tai san cd, mic trich, phuang viéc str dung du’ phong dé xr ly rdi ro tin dung trong hoat déng ngan hang ddi vdi cac tai san cé (sau day
phap trich 1ap du phong rui ro va viéc sir dung du phong  goi tat 1a ng) phat sinh tr cac hoat ddng sau: Cho vay; Cho thué tai chinh; Chiét khau, tai chiét khdu cong
dé& xur ly rui ro trong hoat déng cua t6 chirc tin dung, chi  cu chuyén nhugng va gidy td cé gia khac; Bao thanh toan; Cap tin dung dudi hinh thlc phat hanh thé tin
nhanh ngan hang nudc ngoai. dung; Tra thay theo cam két ngoai bang v.v...

2/ Boi tugng ap dung.

3/ Thu thép s6 liéu, thong tin khach hang va cong nghé thdng tin.

4/ Hé thong xép hang tin dung ndi bo.

5/ Quy dinh ndi bd vé cap tin dung, quan ly ng, chinh sach du phong rui ro.

6/ Bao cao vé quy dinh ndi b vé cap tin dung, quan ly ng, chinh sach du phong rui ro.

7/ Thai diém, trinh tu phan loai, trich 18p du’ phong rdi ro.

12/2021/TT-NHNN 30/07/2021  Théng ddc Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Théng 1/ Pham vi diéu chinh: quy dinh vé viéc t& chic tin dung, chi nhanh ngén hang nudc ngoai mua, ban ky

tu quy dinh vé viéc t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang phiéu, tin phiéu, ching chi tién guri, tréi phi€u do td chirc tin dung, chi nhanh ngén hang nudc ngoai khac
nuGc ngoai mua, ban ky phiéu, tin phiéu, chiing chi tién  phat hanh trong nudc (sau day goi la gidy td c6 gid) chua dén han thanh todn ma bén mua nhén chuyén
guri, trai phiu do t8 chirc tin dung, chi nhanh ngdn hang  giao quyén sd hitu va khdng kém theo cam k&t ban, mua lai gidy t& cé gid hodc bao luu quyén truy doi
nudc ngoai khac phat hanh trong nuéc. (sau day goi la mua, ban gidy tG cb gid).

2/ BGi tugng ap dung

3/ Nguyén tac mua, ban gidy td cd gia.

4/ Thong tin giao dich.

5/ Quy dinh noi bo.

13/2021/TT-NHNN 23/08/2021  Théng ddc Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Thong 1/ Stra ddi, bd sung mdt s diéu clia Théng tu' s6 26/2013/TT-NHNN: Giam 50% murc phi thanh toan tai
tu’ stra ddi, b6 sung mdt sd diéu cla Théng tu’ s6 diém 1.1, 1.2 Muc 1 “Phi giao dich thanh toan qua Hé théng thanh toan dién ti lién ngan hang” tai Phan
26/2013/TT-NHNN ngay 05 thang 12 ndm 2013 cla Ngan III “Phi dich vu thanh todn trong nudc” Biéu phi dich vu thanh todn qua Ngan hang Nha nudc Viét Nam
hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Biéu phi dich vu thanh ban hanh kém theo Théng tu’ nay trong khoang thdi gian tir ngay 01/9/2021 dén hét ngay 30/6/2022.
toan qua Ngan hang Nha nudc Viét Nam (sau day goi tat 1a
Théng tu’ s6 26/2013/TT-NHNN).

Ngudn: MBS Research
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Cap nhat chinh sach & khung quan ly nganh NH A:" MBSECU l'itieS

Cap nhat chinh sach méi

Thai gian Cac qui dinh

15/2021/TT-NHNN 30/09/2021  Théng ddc Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Théng 1/ Stra déi, bd sung mdt s6 diéu cia Thdng tu 16/2012/TT-NHNN.

tu stra déi, b6 sung mét s& diéu cua Théng tu’ sd - B6 sung khoan 1b vao sau khoan 1a Diéu 15: Pa&i véi trudng hgp doanh nghiép ¢ v8n dau tu nudc
16/2012/TT-NHNN ngay 25/5/2012 cta Théng déc Ngan  ngoai c6 nhu cau nhap kh&u vang nguyén liéu dé€ san xudt vang trang sic, my nghé dé nghi cap phép theo
hang Nha nudc Viét Nam hudng dan mét s diéu cia Nghi cd ché médt clra quéc gia thi guri hd so theo quy dinh tai Diéu 12 Théng tu nay dén cdng thong tin mét clra
dinh s8 24/2012/NB-CP ngay 03/4/2012 cua Chinh phl vé qudc gia dé dugc cdp Gidy phép nhap khiu vang nguyén liéu.
quan ly hoat ddng kinh doanh vang (sau day goi la Théng - BG sung khoan 5 vao Diéu 15: tha tuc cdp Gidy phép nhap khau vang nguyén liéu cho doanh nghiép ¢
tu 16/2012/TT-NHNN). v6n dau tu nuGc ngoai d€ san xudt vang trang siic, my nghé theo ca ch€ mét clra qudc gia.

- Slra d6i, bd sung khoan 6 Diéu 16

- Slra d6i, bd sung khoan 1 biéu 18

- Slra d6i, bd sung khoan 1a biéu 20.

2/ Thay thé mét s6 cum tir, Phu luc cla Théng tu 16/2012/TT-NHNN.

16/2021/TT-NHNN 30/09/2021  Thong doc Ngan hang Nha nudc Viét Nam ban hanh Thong 1/ Pham vi diéu chinh.

tu’ quy dinh viéc t8 chiic tin dung, chi nhanh ngan hang 2/ DOi tugng ap dung.

nudc ngoai mua, ban trai phi€u doanh nghiép. 3/ Nguyén tac mua, ban trai phi€u doanh nghiép.
4/ Trai phi€u doanh nghiép dugc thuc hién giao dich mua, ban.
5/ Quy dinh ndi bo.
6/ Trach nhiém cua t6 chirc tin dung khi thuc hién mua trai phiéu doanh nghiép.
7/ Gidi han mua trai phi€u doanh nghiép.
8/ Phan loai, trich 1ap du phong rdi ro va xUtr ly rui ro doi véi s6 du mua trai phi€u doanh nghiép.
9/ Hach toan k€ toan, théng ké va luu gilr hd sd mua, ban trai phi€u doanh nghiép.
10/ Diéu khoan chuyén tiép.

Tac dong cua thong tu 16:

+ Gidm lugng giao dich trai phi€u doanh nghiép trén thi trudng lién ngan hang.

+ VGi qui dinh thdi gian mua lai tréi phiéu doanh nghiép da ban t&i thiéu la 12 thang thi cdc ngan hang phai cAn nhic cin trong vi s& anh hudng rat nhiéu dén room tin dung dudgc qui
dinh theo NHNN.

+ Danh muc trai phiéu doanh nghiép ctia ngan hang s& bét rii ro han véi nhitng qui dinh mdi nhu: t8 chirc tin dung mua - ban trai phiéu doanh nghiép phai cd hé théng xép hang tin
dung ndi bd ,doanh nghiép phat hanh khdng c6 ng xau tai cac t6 chirc tin dung trong vong 12 thang gan nhéat, doanh nghiép phat hanh trong dé cé muc dich dé co ciu lai cac khoan ng hay cé muc dich
dé& gbp von, mua cd phan tai doanh nghiép khac.

+ Chét lugng tai san clia ngan hang dudc kiém soat chdt ché khi han cac ngan hang ¢4 ti 1é ng xau qué cao (trén 3%) sé khéng dudc phép mua trai phiéu doanh nghiép.
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Co héi dau tu dién hinh ‘Z{’:—‘ MBSecurities

« Trong phan tiép theo, ching tdi dua vao hé théng Pinh hang Cé phiéu nganh Ngan hang véi nén tang la khung phéan tich CAMELS d€ dua ra xép hang va
khuyén nghi tuong ('ng.

«  Phuong phéap phéan tich CAMELS: do Cuc Quén ly cac t& hdp tin dung Hoa Ky xdy dung va dugc thdng qua ndm 1987, CAMELS da va dang dugc ap dung rdng
rai trén toan thé gidi.

. O Viét Nam, NHNN ciing ban hanh thdng tu 52/2018/TT-NHNN ngay 31/12/2018 dung khung CAMELS dé quy dinh vé viéc xép hang t6 chirc tin dung, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai.

«  V&i phuong phap chdm diém va dinh hang hién tai, b4t cir ma nao dat tir 60 diém trd 1én (trén thang di€ém 100) déu xirng dang dugc can nhac dua vao danh
sach theo ddi (“watchlist”) dau tu, cu thé:

> TU 60 diém trg [én: Mua
» T 50 - 60 diém: Can nhic Mua
» TU 40 — 50 di€ém: Can nhic Ban
> DuGi 40 diém: Ban.

«  Cac co hdi dau tu dién hinh:
> TCB

MBB

CTG

VPB

VIB

YV V V V



CO HOI PAU TU 1: "PIEM 10 CHO CHAT LUQONG"” ::" MBSecurities

= Theo hé théng Dinh hang C8 phiéu, TCB dudc chdm tong diém 74.2/100, xép hang th{ 1/27 toan nganh. EPS cd ban hién 1a 4,965 VND, gia tri s6 sach 1a 24,960 VND.
Theo nhan dinh cta chdng t0i, gia tri ndi tai cia TCB dat 75,400 VND, cao han so vdi gia thi trudng 50,000 VND. Xét vé cac yéu t6 mifc do an toan von, chat Ierng tai
san, kha nang quan tri, chat lugng Igi nhuan va dé nhay vdi rui ro thi trerng TCB déu vugt troi so vai trung binh nganh. DU kha nang thanh khoan con phai cai thién,
tuy nhién diém dinh gia van rat tét vi mic dinh gia ngan hang vugt tri thi giad, ham y tiém néng téng gid hap dan trong tuong lai.

TCB

An toan von
9.4

Dinh gia Chét lwong tai san
7.0 7.1

DO nhay RRTT 8.0~ g Kha nang quan tri

8.1
Kha nang thanh khoan Chét lwong loi nhuan
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CO HOI PAU TU 2: “CO PHIEU TUYET VOI TAI MUC GIA TUYET VOT AT MBSecurities

Theo hé thdng Dinh hang C8 phiéu, MBB dudc chdm tdng diém 73.8/100, x&p hang th{r 2/27 toan nganh. EPS cad ban hién |a 2,943 VND, gia tri s6 sach la 14,851 VND.
Theo nhan dinh cua chuing toi, gia tri ndi tai cia MBB dat 44,800 VND, cao haon so vdi gia thi trudng 28,400 VND. Xét vé cac yéu té mdc db an toan von, chat lugng tai
san, kha ndng quan tri, chat lugng Igi nhuan va doé nhay V@i rui ro thi trudng MBB déu vugt troi so vdi trung binh nganh. Du kha nang thanh khoan chi  mdrc trung
binh nganh, diém dinh gia van rat tot vi mic dinh gid ngan hang vuct trdi thi gia, ham y tiém ning ting giad hap dan trong tudng lai.

MBB

An toan von

Pinh gia Chét lwong tai san
6.9 1.8

9.5

D6 nhay RRTT e Kha nang quan tri

N
7.8
Kha nang thanh khoan Chat lvong lgi nhuan
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CO HOI PAU TU 3: “CO PHIEU GIA TRI DIEN HINH” ::" MBSecurities

= Theo hé thdng Pinh hang C8 phiéu, CTG dudc chdm tong diém 64.8, xép hang th(r 9/27 toan nganh. EPS cd ban hién 1a 3,439 VND, gid tri sd sach 1a 19,762 VND. Theo
nhan dinh cta chdng t6i, gia tri ndi tai cia CTG dat 41,850 VND, cao han so vdi gia thi trudng 33,000 VND. Xét vé cac yéu td chat Ierng tai san, kha ndng quan tri,
chat Iu’dng Igi nhuan va do nhay V@i rui ro thi trudng CTG déu tur xap xi dén vugt trdi so vdi trung binh nganh DU murc do an toan von va kha ndng thanh khoan con
can cai thién, di€m dinh gia van rét tét vi mic dinh gid ngdn hang vuat trdi thi gid, ham y tiém nang ting gia trong tuong lai.

CTG

An toan von

7.7
Dinh gia\ 7& Chét lwgng tai san

8.0
DO nhay RRTT a0 Kha nang quan tri

Kha nang thanh khoan Chét lwong i nhuan
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CO HOI PAU TU 4: “"CHUYEN CHUA KE” ::" MBSecurities

= Theo hé thng Pinh hang C6 phiéu, VPB dugc chdm téng diém 65.1, xp hang th{r 8/27 toan nganh. EPS cd ban hién la 2,772 VND, gia tri s6 sach 1a 14,019 VND. Theo
nhan dinh cta ching t6i, gia tri ndi tai cta VPB dat 53,800 VND, cao han so véi gia thi truGng 35,750 VND. Xét vé cac yéu té mirc do an toan von, chat lugng tai san,
chat lugng Igi nhuan va dé nhay vdi rdi ro thi trudng VPB déu vugt trdi so vdi trung binh nganh. Du kha nang thanh khoan can cai thién, tuy nhién upside cho VPB con
tuang doi kha quan do gia thi trudng van tuong doi thap so véi dinh gida ngan hang.

VPB

An toan von

8.2
|

Dinh gia Chét lwong tai san
6.7

10.0 '
D6 nhay RRTT™ Kha nang quan tri

7.7
Kha nang thanh khoan Chét lwong loi nhuan
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CO HOI PAU TU 5: “SPECIAL BONUS” .‘:{:" MBSecurities

= Theo hé théng Pinh hang C6 phiéu, VIB dugc chdm tong diém 59.6, xép hang th(r 11/27 toan nganh. EPS co ban hién la 3,665 VND, gia tri s& sach 1a 14,267 VND.
Theo nhan dinh cta chung t6i, gia tri ndi tai cta VIB dat 54,800 VND, cao han so vdi gia thi trudng 41,800 VND. Xét vé cac yéu t6 kha nang quan tri, chat lugng Igi
nhudn, va do nhay vdi rii ro thi trugng VIB déu vugt trdi so véi trung binh nganh. Biém dinh gid ¢ mic trung binh tuy nhién upside cho VIB con tuong déi kha quan do
gia thi trudng van tuang doi thap so vai dinh gia ngan hang.

ViB

An toan von

Dinh gia Chét lwong tai san

8.5

D6 nhay RRTT 6.3 Kha n3ng quan tri

6.8
Kha nang thanh khoan Chat lvgng lgi nhuan
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Lién hé: Phong Nghién ciru Khach hang Té chirc — Khdi Nghién ciru

Truédng Phong
Hoang Cong Tuan__

Nhom nghién ciru Kinh té vi mo

Kinh té vi md
Nguyén Trong Viét Hoang_

Nhém Nghién ciru Nganh va Cé phiéu

Nang ludng - Dau khi
Chu Thé Huynh_

Hang tiéu dung - Ban lé
Tran Minh Phuong_

Tai chinh - Ngén hang
Do Lan Phuong_

Vat liéu xay dung
Hoang Ngan Giang_

Hé Théng Khuyén Nghi: Hé thong khuyén nghi clia MBS dugc xay dung dua trén mic chénh léch cla gid muc tiéu 12 thang va gia c8 phiéu trén thi trudng tai thsi diém danh gia

Xép hang

Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai

Trai phiéu
Lé Minh Anh_

Bat dong san - Tai chinh
Tran Thai Binh_

Bat dong san - Tai chinh
Pinh Cong Luyén_

Tai chinh- Vat liéu xay dung
Dudng Thién Chi_

MUA
GIU

BAN

Tl -15% dén +15%

MBS SECURITIES

- MBSecurities

Pugc thanh I8p tir thdng 5 ndm 2000 bsi Ngan hang TMCP Quéan ddi (MB), Céng ty CP Ching khoan MB (MBS) 1a mét trong 5 cdng ty chitng khoadn dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngirng phat trién, MBS d3 trd thanh mdt trong nhitng céng ty
chiing khoan hang dau Viét Nam cung cap céac dich vu bao gém: moéi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu va cac nghiép vu thi truGng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong cd
hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Noi, TP, HCM, Hai Phong va cac viing chién ludc khéc, Khach hang ctia MBS bao gbém cac nha d&u tu' cd nhan va t8 chirc, cac t6 chirc tai chinh va doanh nghiép, La thanh vién Tap doan MB bao gbém cac cng
ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan ly Quy d&u tuw MB (MB Capital), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC), Cdng ty Tai chinh TNHH MB Shinsei (MS Finance). MBS c6 ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cip cho

Khach hang céc san pham va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty ching khoan khac c6 thé cung cép.
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Copyrights. MBS 2020, ALL RIGHTS RESERVED. Ban quyén nam 2020 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS), Nhirng théng tin str dung trong bao cao duoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va MBS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cla
chding, Quan diém thé hién trong bao cao nay la clia (cac) tac gia va khong nhét thiét lién hé vai quan diém chinh thirc cia MBS, Khong mét thong tin cling nhw ¥ kién nao duoc viét ra nhdm muyc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng
khoan nao, Bao céo nay khéng duoc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc tb chirc nao khi chwa dwoc phép clia MBS.

MBS HOI SO

Tda Nha MB, 21 Cét Linh, Dng Pa, Ha Noi | Tel: +84 24 7304 5688 — Fax: +84 24 3726 2601 | Website: www.mbs.com.vn


http://www.mbs.com.vn/

