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MARKET STRATEGY WEEKLY: DONG TIEN TIEP TUC BI CO HEP

TRUGC AP LUC TANG LAI SUAT !

Dién bién thi trieong quéc té:

Thi trwdng

usS S&P 500 Index 3,693.23 -4.65% -22.51% 18.11 3.72
us Dow Jones 29,590.41 -4.00% -18.57% 16.30 3.97
Europe SXXP Index 390.40 -4.37% -19.97% 13.59 1.64
Japanese Nikkei 225 27,153.83 -1.50% -5.69% 27.38 1.63
China SHCOMP Index 3,088.37 -1.22% -15.15% 13.54 1.39
Asia Pacific MXAPJ Index 469.78 -4.34% -25.41% 11.26 1.33
Korea KOSPI Index 2,290.00 -3.89% -23.09% 9.69 0.85
HongKong HSI Index 17,933.27 -4.42% -23.35% 6.63 0.73
Singapore STI Index 3,227.10 -1.26% 3.31% 12.08 1.10
Vietnam VN-Index 1,203.28 -2.49% -19.69% 12.93 1.99
Malaysia FBMKLCI Index 1,424.98 -2.88% -9.09% 15.82 1.38
Thailand SET Index 1,631.71 0.08% -1.56% 16.60 1.65
Indonesia JCI Index 7,178.58 0.14% 9.07% 15.86 2.16
Philippine PCOMP Index 6,259.54 -4.42% -12.12% 16.17 1.56
Global MXWD Index 567.86 -4.97% -24.77% 14.82 2.31
MSCI AC ASEAN MSCI AC ASEAN 613.37 -2.65% -12.81% 15.76 1.57
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 78.74 -7.48% 4.69%

Gold Xau curncy 1,643.94 -1.86% -10.13%

= Thj truomg chung khoan toan cdu vira khép lai mot tudn gidm manh khi Fed cing mét loat cac NHTW khéc
cong bé quyét dinh tang I&i suat co ban dé kiém ché lam phat. Théng diép mang tinh “diéu hau” hon ctia FED
vé 16 trinh 1&i suét cho 2022 va 2023 da tac déng rat Ién dén mét bang | suét va xu huéng that chat hon vé
thanh khoan trén pham vi toan cau.

= Thj trwomg ching khoén trong nuéc lién tuc thir thédch ngudng tadm Iy 1.200 diém khi d4 gidm sang tuén thee
4 lién tiép va da tiém cén thj truong gia xudng. Tam ly nha dau tw than trong khi cac thdng tin tac déng dén
thj trirong & ¢4 trong va ngoai nuréc déu bat loi. Thanh khodn thj trirong theo dé cing gidm vé mirc thap nhét
trong 2 thang qua.

= Giao dich cua khéi ngoai tiép tuc la diém trer khi co tuédn ban rong ther 5 lién tién véi gia trj 351 ty déng. Ban
rong thdng qua khop 1énh dat 246 ty dong. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai mua rong trén san HSX 724 ty déng,
trong dé ban rong théng qua khép 1énh 72 ty déng va mua rong thdng qua théa thuan 797 ty déng.

= Dong tién tudn qua tiép tuc ha nhiét véi gia trj khép 1énh binh quén trén san HSX dat 10.407 ty déng, gidm
10% so V6i tuén truéc. Téng GTGD binh quén 3 san dat 15.607 ty déng trong thang 9, gidm 16% so véi mic
trung binh cda thang 8.

= V@ kythuat: Chisd Vn-Index da gidm sang tuén thir 4 lién tiép va chd yéu giao dong xung quanh ngudng tam
ly 1.200 diém trong tuén vira qua. Pay vira la ngudng hé tro tam ly vira la nguéng hé tro Fibonacci 38.2% ké
tir day thang 3/2020 dén dinh théang 12/2021 twong img ngudng 1.197 diém. Cac chi bao ky thuét nhe RSI
tiép tuc huéng vé ving qua ban, MACD tiép tuc duy tri huéng xudng trong chu ky 4m déu béo hiéu sw suy
yéu vé xu huéng gia ngdn han. Trong kich bdn co ban, kha ndng chi s6 VN-Index van sé tiép tuc chju ap luc
diéu chinh khi cac tin hiéu ky thugt van dang kha yéu va c6 kha néng tiém cén sét day thang 7 & vang hé tro
1.165 diém. Khung dao déng tuén t6i khd ndng sé trong khodng 1.165 — 1.205 diém

= Chién lugc déu tw: Xu huong gidm cda VN-Index dang kha ré véi thanh khodn gidm khi dong tién than trong
do dé6 NPT nén tiép tuc thuc hién chién lioc phong thd, dua ty trong tién méat vé mic cao va chi can nhic
gidi ngan khi chi sé tiém can séat nhiing vung hé tro manh va cé sw can bang tré lai. Xu huéng than trong sé
tiép tuc huéng dong tién vao mét sé nganh mang tinh phong thd cao nhw: San xuét va phan phéi dién, Ban
18, thuc phdm, Xay dung Pau tw cong...Ngoai ra mét sé nganh hit duoc dong tién va c6 thé xem xét mua tai
cac vung hé tro thdp nhu: Thép, hda chét, dau khi. ..

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Kinh té thé gidi:

Kinh té My: Fed tang lai suat 0,75% lan ther ba lién tiép, cdnh b&o suy thodi. Cuc Dy tri¥ lién bang My (Fed)
nang lai suét thém 0,75% dbng thoi khdng dinh sé tiép tuc téng Iai suét trong thoi gian téi nham sém kéo gidm lam
phét. Py la Ian thir ba lién tiép Fed nang I&i suét 0,75% trong ndm nay, dwa muc 1ai suét diéu hanh 1én 3-3,25%,
cao nhét ké tor ddu ndm 2008. Cung véi budre tang 14i suét 0,75%, cac quan chic Fed &m chivé cac dot tang lai
suét tiép theo khi dw bo diém dimg cda qué trinh nay & nguding 4,6% trong ndm 2023. Trong khao sét trién vong
|ai suét, cac thanh vién cda Fed déu nhan dinh |3i suét sé tiép gii? muc |ai suat cao hon trong thoi gian lau hon.

Dw béo |ai suat ctia FED Loi suat trai phiéu kho bac My ky han 2 nam

e Fed's New Dot Plot
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Source: Federal Reserve

Nguén: Bloomberg.

Quan trong hon, viéc téng Iai suét 1an nay la sw thay déi quan diém mang tinh diéu hdu hon cidia FOMC véi mic
|&i suét dw kién & 4,4% cho ndm 2022 va 4,6% cho 2023 cao hon rét nhiéu so véi dw kién trong 1&n hop truée do.
Bloomberg Economics duw kién murc dinh |4i suét c6 thé sé & mic 5% vao 2023. Biéu dé chdm (Fed’s new dot plot)
cho thdy néu lam phéat duwoc khéng ché thanh céng nhw ky vong cda FED thi 14i suét co thé sé giam dén vao 2024
xudng mdc 3,9% va 2,9% vao ndm 2025 . Trong nhing tudn gén day, Powell va cac dong nghiép ctia 6ng da nhén
manh rang, viéc cat gidm | suét khé co thé xdy ra vao ndm téi nhw thi trvong da dinh gia. Trong ban cdp nhéat
hang quy vé wéc tinh lam phat va dv liéu kinh té, cac quan chic cua Uy ban Thj truomg Mé& Lién bang (FOMC) da
két hop lai xung quanh ky vong ty 16 that nghiép sé tang lén 4,4% vao ndm t6i ttr mue 3,7% hién tai. Sw gia ting
cua cwong do doé thuong di kem véi sw suy thodi.

Loi suét trai phiéu kho bac My ky han 2 ndm da nhay vot 1én mdc 4,1% sau khi Cuc D tri Lién bang My (Fed)
téng I4i suat thém 0,75 diém phan trdm. Cu thé, loi suét trai phiéu kho bac My ky han 2 ndm da tang 15 diém co
bén Ién 4,113%, mdc cao nhat ké ter thang 10/2007. Trong khi d6, mirc |oi suét trai phiéu kho bac My ky han 10
ndm da tang Ién 3,64%, muc cao nhét ké ter thang 2/2011. Nhiéu nha dau tw cho réng sw ddo nguoc déng ké khi
loi suét trai phiéu ngdn han cao hon dai han la bao hiéu nguy co suy thoéi kinh té. Dau ndm 2022, Ioi suét trai
phiéu kho bac My ky han 2 ndm dung & mdc 0,73%. So véi bién déng ngay 21/9, mic loi suét trai phiéu nay da
téng 328 diém co bén (twong duong 3,28 diém phén trém).

Kinh té Chau Au: Ky nguyén |ai sudt am tai chau Au két thac. Ngan hang Quéc gia Thuy ST d4 tdng lai suét
chuén Ién 0,5% - mét sw thay déi nham cham ddt ky nguyén ai suét am & chdu Au vao ngay 22/9. Béng thai nay
dién ra sau khi lam phat & Thuy ST dat 3,5% vao thang truéc - mic cao nhét trong 3 thdp ky. Héi giia thang 6,
ngén hang trung uvong Thuy ST da néng I4i suét chinh sach lan déu tién trong 15 ndm, 1én muc -0,25%. Truoc do,
con sé nay duoc duy tri 6n dinh & mdc -0,75% ké tir ndm 2015. Theo mét cudc thdm do cda Reuters, Thuy STla
quéc gia cudi cung & chau Au &p dung chinh sach tién té néi Iéng, trong béi cdnh cac ngén hang trung wong khu
vurc d4 tich cuc téng Iai suét dé gidi quyét lam phét téng cao. Trudc do, Pan Mach da cham ddt chudi 1ai suat am
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kéo dai g&n mét thap ky vao ngay 8/9, khi téng |ai suét chuén thém 75 diém co ban 1én 0,65%. Ngan hang trung
vong Thuy Dién ciing d4 tang I&i suét 1én 1,75% vao ngay 20/9 sau khi Riksbank canh bao “lam phat qué cao”.

Ngéan hang Trung wong Anh (BoE) da quyét dinh ting lai suat 1an thd 7 lién tiép, dwa lai suét co ban 1én
2,25%, mirc cao nhét trong vong 14 ndm tré lai ddy. Lam phét tai Anh da gidm nhe vao thang 8 nhung vén & muc
9,9%, cao hon nhiéu so véi muc tiéu 2% cida ngan hang trung uvong. Néu khéng tinh gia néng luong va thuc phdm,
chi sé gia tiéu ding cua cac loai hang hda khéac, hay con goi la CPI cét 16, da tdng 6,3% so véi cling Ky ndm 2021.
BOE hién ky vong lam phét sé dat dinh duéi 11% vao thang 10, giam so véi mirc dw bao trudc do la 13%.

Kinh té Chau A:

BoJ tiép tuc duy tri chinh sach l4i suét siéu thdp du déng yén lién tuc truot gid so véi déng USD. Ngan hang trung
wong Nhat Ban tiép tuc duy tri chién lwoc I4i suét siéu thap va chinh sach tién té néi Idng, bién nén kinh té sé ba
thé gi6i tré thanh “ké ngoai cudc” trong lan séng siét chinh sach toan c4u. Cu thé, BoJ quyét dinh gid nguyén lai
suét ngdn han & nguéng -0,1% va loi suét trai phiéu chinh phd ky han 10 nédm & nguéng 0%. Bén canh dé, “BoJ
duw béo 13i suét trong thoi gian téi sé duoc duy tri & ngudng thap nhw hién tai hodc tham chi thdp hon”, theo ndi
dung théng cao.

Nhat Ban 14n dau can thiép ciru déng yén ké ter ndm 1998. Bo Tai chinh Nhat Ban chiéu 22/09 chinh thic can
thiép vao thj truong tién té dé day gia doéng yén Ién, khi dong tién nay lién tuc mat gia so véi USD. Quyét dinh trén
duoc duwa ra sau khi gia yén roi xuéng duwéi nguéng hé tro tam ly quan trong tai 145 yen déi mét USD. P4y la lan
déu tién ké tir ndm 1998 gidi chire Nhat Ban phai kéo gia néi té 1én.

Péng yén vén da yéu di so véi USD vai thang qua, téng céng giam 20% tie dau nam. Tuy nhién, gia dong tién
nay chiéu nay tiép tuc gidm manh sau khi Ngén hang trung wong Nhat Ban (BOJ) quyét dinh gii? nguyén chinh
séach lai suat am, bét chap Cuc D tri¥ lién bang My (Fed) hém qua nang |ai suat manh tay dé ghim lam phéat. BOJ
cho biét khéng cé y dinh néng Iai trong tuwong lai gan. Sau thdng b&o cda B6 Tai chinh Nhat Ban, gig yén téng
khoang 2,3% so véi USD va hién duoc giao dich quanh ving gia 142 JPY d6i 1 USD. Can thiép vao thj truong tién
té la dong thai hiém hoi véi Nhat Ban. Lan cudi ciing Nhat Ban phai kéo gia yen Ién 1a trong khang hoéng tai chinh
chau A ndm 1998. Khi dé, ty gia ciing quanh 146 JPY d6i mét USD, de doa nén kinh té Nhat B4n con mong manh.
Pén ndm 2011, nuéc nay ciing phéi can thiép, nhung la dé ghim gia yén xudng khi ty gia 1én quanh 130 yen mot
uUSD.

Lam phéat Nhat Ban /én dinh 8 ndm. Theo dé, CPI co ban, khéng bao gdm thuc phdm twoi séng, téng 2,8% trong
thang 8 so véi cling ky ndm 2021, theo béo céo vira duoc Bé Noi vu Nhat Ban cong bé sang 20/9. Sé liéu thuc té
cao hon dw béo cda gi6i chuyén gia véi mice téng 2,7% déong thoi 1a dir liéu lam phat cao nhét ké tcr ndm 2014.

JPY tang gia sau thong bao can thiép cua gi&i chirc Lam phéat thang 8 ctia Nhat Ban cao nhat tir ndm 2014

Historic Rise
Inflation has risen at fastest pace in decades excluding tax-hike impacts

1 Japan CPI Nationwide Ex Fresh Food YoY - Last Price
BOJ sells yen
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Source: Japan's internal affairs ministry Bloomberg @

Ngudn: Bloomberg.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj truromg ching khoan trong nuéc lién tuc thir thach nguding tam ly 1.200 diém khi da gidm sang tuén thir 4 lién
tiép va da tiém cén thj truong gia xudng. Tam ly nha dau tw than trong khi cac théng tin tac déng dén thj truomg &
cé trong va ngoai nuéc déu bét loi.

Thay d6i cia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thi trirong trong nwéc tudn qua tiép tuc giam diém khi khéng tranh khéi cdc téc déng caa thji
trrong thé giéi. PO rong thi trromg nghiéng vé bén ban khi cé 103 ¢ phiéu tdng gia va c6 282 ma gidm gia, do
réng ¢ nhéom VN30 véi 5 ma tang va 25 mé giam. Bén canh dé, cac nhom Finlead va nhom Finselect khi cé mdc
gidm |an lwot 4,00% va 3,37%. Ngoai ra, nhém Diamond véi méc gidm 2,30%, nhém Midcap gidm 1,99% va nhom
Smallcap giam 2,44%.

Tdc dong vao mdrc giam 30,75 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |én nhw: VCB, VHM,
CTG, GVR, VPB, MWG,... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 37,37 diém va tac déng nhiéu nhat khién cho cho chi sé
nay gidm 2,98% trong tuén vira qua la céc cé phiéu 16n nhu: VPB, TCB, VHM, MSN, MWG, VCB, ...

Céac nhém cé phiéu cé mere tang binh quan theo vén héa manh nhat trong tuén vira qua thuéc vé nhom tai
nguyén (4,57%), bdo hiém (3,83%) va Viettel (0,67%). O chiéu nguoc lai cac nhém cé phiéu gidm nhw nhém
ngan hang, chung khoan, dau khi,...

Nhém tai nguyén c6 miec ting nhiéu nhat véi KSB tang 7,42% va C32 tang 2,55%. Ngoai nhém tai nguyén
thinhém cé phiéu bgo hiém véi BMI tdng 5,25% va MIG tang 4,37%. Nhom Viettel véi VTK tdng 1,11% va VGI
tang 1,03%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhom nganh cé phiéu (%)
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Vé xu hwréng dong tién: Dong tién tudn qua tiép tuc ha nhiét véi gia tri khép 1énh binh quan trén san HSX dat
10.407 ty déng, gidm 10% so véi tuén truéc. Téng GTGD binh quén 3 san dat 15.607 ty déng trong thang 9, gidm
16% so véi mue trung binh cda thang 8.
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Vé xu hwéng dong tién cda tieng nhém nha dau tw. Nha déu tw cé nhén trong nuwoc tiép tuc la diém sang khi
mua rong véi gia trj hon 1.067 ty dong. Trong khi dé, ti doanh CTCK va khéi ngoai giao dich theo chiéu hudéng

nguoc lai.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu bét déng san giir vi tri ddn dau véi ty trong 19,9% toan thj truromg, tiép theo
la nhém chimg khoan & ther 2 toan thj truong véi ty trong 13,30%. Ngoai ra nhém ngan hang véi 12,7%. Tiép do la
nhém xay dung va VLXD chiém hon 11,2%.

Co ciu dong tién theo nhém co phiéu (Theo tuan)
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Vé giao djch cda NDTNN: Giao djch cda khéi ngoai tiép tuc la diém tree khi c6 tudn ban rong thi 5 lién tién
véi gia trj 351 ty déng. Ban rong thong qua khoép 1énh dat 246 ty dong. Ké tor dadu ndm, khéi ngoai mua rong trén
san HSX 724 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 72 ty déng va mua rong théng qua théa thuéan 797
ty déng.

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2022 (Ty VND)
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Tuén vera qua, khéi ngoai mua rong 10/20 nhém nganh so véi 9/20 nhém nganh & tuan trwéec dé, cac nhém
c6 phiéu dwot khéi ngoai mua rong la: Xay dung va vat liéu xay dung, hda chat, thuwec pham...

DPéi véi nhém ETF, tudn vira qua khéi ngoai ban rong & nhém 1a Finselect, Finlead trung binh 125 ty déng trong
khi tuén truéc ban 485 ty déng. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gia trj 313 ty dong.

Tai san HSX, khéi ngoai ban rong manh nhat ma KDH véi 167 ty déng. Tiép sau do, chung chi quy ETF ndi
FUEVFVND bj ban rong 127 ty déng. Hai ma VIND va NLG ciing déu c6 gia trj ban rong cia khéi ngoai trén 100 ty
déng. O chiéu nguoc lai, HPG duroc mua rong manh nhét véi gia tri 270 ty déng. DGC va VNM dimg sau véi gia
tri mua rong 1&n lwot 99 ty dong va 93 ty déng.

Trén san HNX, IDC bj khéi ngoai ban rong manh nhét véi 14 ty déng. SHS va BCC bj ban rong 1&n luot 8,2 ty déng
va 2,6 ty déng. Trong khi dé, PVS dwoc mua rong manh nhét san nay véi 8 ty déng, bé xa ma ding sau la VCS
véi 1,3 ty dong.

0’ san UPCoM, khéi ngoai ban rong tp trung hai ma BSR va VEA véi gia tri 1an luot 84 ty déng va 49 ty déng.
Trong khi d5, QNS duoc mua rong manh nhét san nay véi 13,8 ty dong. VTP ding sau véi gia tri mua rong gan 5
ty dong.
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Xu hwéng dong vén quéc té

Trong tuén qua, nguoc dong véi da tdng cla dong Dollar, ddng vén bj rit khéi thj triong Chau A tap trung & mét
sé thj truomg 16n nhw Bai Loan, Nhat Ban, Vietnam, Thai Lan... Nguoc lai, ddng vén mua rong tai mét sé thj truong
chon loc nhwe An B, Sri Lanka...

Foreign Porfolio Investment

Equit Currency: USD

Country Weekly YOY LvL
Min Min

China 6/30/2022 67.469,18 31.492,02 -85.296,06 -51.951,34
India 9/22/2022 -275,93 7,56 556,85 8.184,23 -20.372,20 -25.462,10 -53.099,50
Indonesia 9/23/2022 -50,84 -32,60 397,59 756,19 5.024,28 5.762,36 4.193,36
Malaysia 9/22/2022 -27,00 -76,00 -147,40 340,60 1.801,40 1.903,00 3.491,10
Philippines  9/23/2022 -11,11 -30,20 13,35 -219,53 -994,80 656,84 2.869,50
Thailand 9/23/2022 -72,82 -41,65 -466,88 1.264,25 4.706,07 5.531,23 7.840,19
Vietnam 9/23/2022 -13,36 -10,34 -66,70 24,36 -8,32 -801,93 1.833,81
Taiwan 9/23/2022 -581,08 -1.711,50 -4.858,90 -9.608,81 -43.678,30 -44.540,10 -36.476,90
S.Korea 9/23/2022 -350,21 -721,41 -1.988,39 2.386,23 -13.700,30 -11.391,60 9.663,84
Japan 9/9/2022 -4.279,49 -9.301,60 -7.233,20 -6.660,40 -1.371,58 -40.871,30
Sri Lanka 9/23/2022 0,00 10,40 29,60 34,31 25,60 -20,59 266,79
EMA
Euro Area 7/31/2022 -3.165,70 -3.165,70 -136.299,10 137.619,50 -276.568,10
Germany 6/30/2022 -1.089,02 -4.671,72 -17.373,79 -30.219,52 -36.881,07
France 6/30/2022 -3.468,00 -4.671,00 -51.887,00 -18.135,00 -69.046,00
Americas
United
State 7/31/2022 -60.319,00 -60.319,00 -272.139,00 -257.482,00 -518.368,00
Canada 7131/2022 -1.700,29 -3.530,17 -1.700,29 12.937,80 -20.864,10
Brazil 9/21/2022 -174,69 -76,68 -167,28 3.365,45 13.336,80 12.401,30 3.399,35

Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF rat véon 12,51 triéu USD. Trong dé, chi yéu rat von tép trung & quy
Diamond ETF 14 6,72 triéu USD va quy VanEck ETF 1a 5,76 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién qua kénh ETF hit
vén vao TTCK Viét Nam dat 321,98 triéu USD tap trung vao quy Fubon ETF va Diamond ETF.

Xu hwéng dong vén ETF

Name 1D Flow (M USD) 1w Flow T (M USD) 1M Flow (M USD) YTD Flow (M USD)
]

1 DCVFMVN Diamond ETF +17/5.27

2 VanEck Vietnam ETF

3 DCVFMVN30 ETF Fund

4 KIM KINDEX Vietnam VN30 _

5 Premia MSCI Vietnam ETF

6 KIM KINDEX Vietnam VN30 ..

N Korea Investment & Secur..

f Korea Investment & 5

0) Korea Investment & 0

10) Korea Investment & Secur.. . .0C . .00

11 Premia MSCI Vietnam ETF . L0( +.81
17 Asian Growth CUBS ETF . . . +.22
13 TPAAM VN100 ETF . . . .00
14 SSIAM VN30 ETF . .00 . .00
15 SSIAM VNX50 ETF . 0 . +2.13
16) VinaCapital VN100 ETF . . . .00
10 Global X MSCI Vietnam ETF . ( . +4.83
18 KIM Growth VN30 ETF . +11.91
19 SSIAM VNFIN LEAD ETF +20.49
200 Fubon FTSE Vietnam ETF +251.79
21 Xtrackers FTSE Vietnam S... s o Y
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Dién bién TTCK thé giéi:

Thj triong chdmg khoan toan cau vira khép lai mét tuan gidm manh khi Fed ciing mét loat cac NHTW khéc
cdng bé quyét dinh tiang lai suat co’ ban dé kiém ché lam phéat. Théng diép mang tinh “diéu hau” hon cda
FED vé 16 trinh |ai sudt cho 2022 va 2023 d4 tdc déng rat |on dén mat bang |3i sudt va xu hwéng that chat
hon vé thanh khoan trén pham vi toan cau.

Global Market Indices
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d19 Daily 31DEC2021-245EP2022 Copyrightg 2022 Bloomberg Finance L.P. 25-5ep-2022 01:09:12

Chi sé MSCI All Country World Index cda chdng khoan thé giéi gidm 5% trong tudn vera qua sau da giam
4,1% & tudn truée dé. Pay ciing la tudn gidm thar 5 trong 6 tudn, mac gidm manh nhét ké ter gicka thang 6, ndm nay
chi sb nay da mét 24,8% va chinh thire di vao thi truromg gia xuéng (thi triong gidm hon 20% ké tir dinh gén nhat).

C4 ba chi sé chidmg khoan My cung c6 tudn gidm the 5 trong vong 6 tuan tré lai day. Tinh cé tuén, Dow
Jones giam 4%; S&P 500 va Nasdaq giam tuong ung 4,65% va 5,07%. Phién ngay ther Sau la phién giam thee tw
lién tuc cua thi trromg, sau khi Fed vao hém thir Tw tuyén bé téng I4i suat véi buéc nhdy 0,75 diém phan trdm va
phat tin hiéu c6 thé tiép tuc nang véi budc nhdy nhw vay trong cuéc hop vao thang 11.

Trong mét béo cao, Goldman Sachs cét gidm mdre diém dw béo cda S&P 500 vao cudi ndm nay, vi ly do 14i suét
téng. Céc nha phén tich cda ngan hang nay duw bao chi sé sé gidm thém it nhat 4% ter mdc hién tai.

M6t loat ngén hang trung wong khéac ciing néng 14i suét trong tudn nay, gém ngén hang trung wong cda Anh, Thuy
Pién, Thuy Sy va Na uy. Tuy nhién, nhing tin hiéu méi cda Fed méi |a nguyén nhan gay ra sw ban thao trén thj
trirong cé phiéu va trai phiéu toan céu.

O'thj trirong Chau Au, chi sé Stoxx 600 cua chirng khodn chau Au ciing giam 4,4% trong tudn vira qua va
dé méat 20% ké tor dau ndm. Trong ngay 23/09, chau Au nhan duoc dir liéu PMI yéu 6t vé cé sén xuét 1an djch vu.
Truée d6, 16i canh bao nén kinh té d4 roi vao suy thoai ciia NHTW Anh ciing “déi thém ldra” vao tadm tri nha déu tuw.
O dién bién méi nhét, Chinh quyén Anh gay chén déng thj truong trai phiéu khi tung ra géi cat gidm thué va dua
ra chinh sach khuyén khich dau tw dé thuc déy kinh té.
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Trong khi dé, chi sé ching khoan & khu vuc Chéu A Thai Binh Duong khéng bao gém Nhéat Ban gidm sang tuan
thir 4 lién tiép khi dé mét 4,3% trong tuan vera qua, chi sé nay da sut 25,4% ké tir ddu ndm va di vao thj trromg gia
xuéng.

M@t cu tang lai suét |6n cda Cuc Dwtrip Lién bang My (Fed) trong tudn nay c6 thé ddy nhanh lan séng thoai
von cda cac quy dau tw toan cau khéi cac thj triwrong méi néi & khu v chau A, gida lic cac thj truong nay
dang phai duong déu ap luc tir sw téng gia manh cia dong USD. Sé liéu tir phan tich cda hang tin Bloomberg cho
thdy nha dau tw nuéc ngoai da cé 4 tuén ban rong lién tiép trén céac thj triong ching khoan méi néi & chau A khéng
bao gém Trung Qudc. Hién nay, duw tri# ngoai héi va quan ly chinh sach néi chung cda cac nén kinh té méi néi &
chéu A d3 tét hon nhiéu so véi khi giai doan Fed that chat chinh sach tién té vao ndm 2013. Tuy nhién, da téng gia
chong mét cda déng USD dang khién cho hdu hét cac nén kinh té trong khu vuc phai that chat chinh séach tién té,
va diéu nay khién thj truomg chimg khoan khéng tranh khéi dnh huéng tiéu cuc.

Néu tinh tir ddu ndm, téng lurong thoai vén rong khdi cac thj trirong chimg khoan méi néi & chau A khéng bao gédm
Trung Qudc d4 Ién téi khodng 64 ty USD, nhiéu hon mic thoai von cia cd ndm ngoai. Nhing thj truong cé ¢
phiéu cong nghé chiém ty trong vén hoa Ién nhw Bai Loan va Han Quéc bj dnh hudng déc biét ndng né, véi mic
gidm thudc hang té nhét trén thé gi6i trong ndm nay.

Xu hwéng that chat tién té sau nhdng |an tdng manh |ai suat cga FED

Mid Price
omberg United States Financia
ederal Funds Target Rate - Uppe

Bloomberg US Financial
Conditions Index

MBSecurities

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec a el Mar
2021

BFCIUS Index (Bloomberg United States Financial Conditions Index) Daily 255EP2021-255EP2022 2 25-5ep-2022 17:43:33

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trirong chimg khoan Viét Nam lién tuc thie thdch ngwéng tam ly 1.200 diém khi da giam sang tudn the
4 lién tiép va d4 tiém can thj trrong gia xudng. TAm ly nha dau tw than trong khi cédc théng tin tac déng dén
thj trirong & ca trong va ngoai nwéc déu bat loi. Thanh khodn thj trirong theo dé ciing giam vé mdrc thép
nhét trong 2 thang qua.
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Do thj VN-Index theo khung tuan

M vNINDEX M Moving Average 20 Moving Average 50
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VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VWN-Index) MBS Technical #3 We 5SEP202 2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

Mar Jun

Chi sé Vn-Index tuan vira qua tiép tuc dé mat 30,75 diém khi chi cé 2 phién ting trong khi cé téi 3 phién
gidm, qua dé sut 2,49% con 1.203,28 diém. Ké ttr ddu ndm, chi sé nay da giam 19,7%, tiém can thj truong gia
xudéng, day ciing la murc gidm manh nhét trong khu vire D6ng Nam A. Chi sau 7 thang ké ter khi cuéc xung déi Nga
-Ukraine bt dau dién ra, chi sé nay da dé mét 20,4%, nhiéu hon mic gidm cua chi sé chung khoan toan céu (-
17,2%) ciing nhw chi s6 chung khoan Chau Au (-14%) va thj truong ching khoan My (S&P 500: -12,6%, Dow
Jones: -10,7%).

Nhom midcap va smallcap tuén vira qua ciing dé mat diém, Iwot luot sut 1,99% va 2,44%. D&y ciing la tuan gidm
ther 4 lién tiép cua 2 chi sé nay. Sau khi gidm lién 4 tuén lién tiép, chi sé Vn-Index da dé méat hon 95 diém ké tir
cudi thang 8, tuong duong sut 7,36%. Hién chi sé nay chi con cach mue day thang 7 khodng 5,3% va da xéa sach
thanh qua trong thang 8 vura qua.

Vé thanh khodn: Thanh khodn khép 1énh binh quan trén san HOSE gidm 10,2% con 10.407 ty déng, thanh khoan
khop 1énh trén toan thj truong tuan vira qua ciing gidm 9,5% xudng 12.128 ty dong, kéo theo téng thanh khodn
toan thj trvong ciing sut 6,4% xudng 14.044 ty déng. Péy da la tudn gidm ther 3 lién tiép cda thanh khodn khép
lénh trén san HOSE, mikc thap nhét trong 2 thang vira qua.

Theo thdng ké, muc thanh khoan binh quan toan thj truong ké tir dau thang 9 chi dat 15.600 ty déng, gidam 15,7%
S0 véi mie binh quan trong théng 8, day ciing la murc thanh khodn thép thir 2 trong ndm nay, chi cao hon mirc day
héi thang 7 & 13.782 ty déng. Ké tir ddu ndm, thanh khodn binh quan toan thj truong dat 22.495 ty déng, gidm
14,3% so véi mirc binh quan ndm 2021 va giam 5,7% so véi cung ky ndm ngoai.

Vé xu huwéng dong tién: Tréi nguoc véi chudi ban rong tir khéi ngoai, dong tién tor khéi nha dau twe cé nhan vén tiép
tuc d6 vao thj trurong, day ciing la tuan mua rong thiv 5 lién tiép. D6i véi cac nhdm cé phiéu, dong tién chd yéu tap
trung & cac nhém chinh nhw: bét dong sén, ching khoan, ngan hang, vat liéu xay dung, héa chat va dau khi. Ty
trong vén & nhém ngén hang dang xudng mdc thép, tor mic 16-17% & thang 7 hién nay chi con 12%. Trong khi
do, dang chi y la nhém c¢é phiéu ching khoan, bat chép thanh khoan thj triromg xudng mdc thdp nhét 2 thang vira
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qua nhung ty trong vén & nhém nay van dung ther 2 chi sau nhdm bét dong san, day ciing la tuan dong von tap
trong nhiéu nhét trong 4 tuén vira qua.

Vé giao dich NDTNN: Khéi ngoai tiép tuc ban rong 488 ty dong trén toan thj truong sang tuan thev 5 lién tiép. Ly
ké tor dau ndm, khéi ngoai van dang mua rong hon 1.872 ty déng (twong duong 80 triéu USD). Chi sé déng USD
— vén do lwong strc manh cda dong bac xanh véi cac déng tién chd chét khac — téng 1,4% 1én 112.96 c6 thé gay
ap lyc cho dong vén ngoai & cac thj trurong Chau A.

Tuén vera qua, khéi ngoai mua rong manh théng qua khép Iénh & cac nhém cé phiéu nhw Viat liéu xay dung (chd
yéu la thép), thuc phdm, hda chét, Vingroup... trong khi ban rong manh & nhém cé phiéu bét dong san, ching
khoan... nhém déu khi sau nhiéu tudn mua rong thi khéi ngoai ciing quay ra bén rong trong tuan vira qua. Ngoai
nhém d4u khi c6 thé ké dén nhém ngan hang.

Dong vén dau tw quéc té tiép tuc rat rong & cac thj truomg 1én nhw Han Quéc va Dai Loan, céc thj truong Béng
Nam A ciing bi ban rong nhe, hién ch/i con 3 thj truomg & Péng Nam A véan gid chan duoc dong vén quéc té néi bat
la: Indonesia, Thai Lan va Malaysia.

Vé tdng trréng cac nhom cé phiéu: Ap luc gidm dién ra trén dién réng & cac nhom cé phiéu, ngoai trer nhom Tai
nguyén (khai thac da), bdo hiém va Vietel. Nndm cé phiéu ngan hang tré thanh luc cén déi véi thj truong trong tuan
vira qua khi gidm binh quan hon 4%, trong vong 1 thang nhém cé phiéu nay cing gidm 7,8% va da mét 17,6% ké
ter ddu ndm dén nay. Gidm manh nhét |a nhom cé phiéu thdy sén, gan 6% nhung nhém cé phiéu nay van co mic
téng truéng ké tor ddu ndm gan 23%. Sau khi Ngédn hang Nha nuéc Viét Nam ciing quyét dinh tdng 100 diém co
ban déi véi mét loat cac |ai suat diéu hanh chd chét. Cac mdc 1ai sudt méi sé chinh thic ap dung tir ngay
23/09/2022. Théng tin 1ai suat tién g tdng da ngay Iap tire tac déng tich cuc dén cac cé phiéu cda doanh nghiép
duoc hudng loi tir méi truomg |8i suét tdng nhw nhém cé phiéu bdo hiém. Tuén vira qua, cac cé phiéu trong nhém
nay déng loat téng diém, nhw BVH (+4,3%), BMI (+5,3%), MIG (+4,4%), ...

Bién dong gia va dong tién theo nhom nganh (Theo tuan)
mmmm %, thay d6i GTGD so véi Binh quan 1 thang truGc mmmm % thay ddi GTGD so vdi Binh quén 1 tuén trudc
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Bao hiém
Viettel

O t6 va phu tung
Dich vu

Dau khi

Thuc phdm
Dudc phdm
Cao su tu' nhién
Logistics

Xay dung & VLXD
BDS KCN
Chiing khoan
Vingroup
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Dét may
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B3t dong san
Ngéan hang

Du lich

Thuy san

San xuat & PP Dién
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Vé ky thuét: Chi sé Vn-Index da gidm sang tuan thev 4 lién tiép va chd yéu giao déng xung quanh nguéng tam ly
1.200 diém trong phan tuén vira qua. Pay vira la nguéng hé tro tam Iy vira la nguéng hé tro Fibonacci 38.2% ké
ter day thang 3/2020 dén dinh thang 12/2021 tuong tmg ngudng 1.197 diém. Hién chi sé nay da dé mat cac ngudng
MA quan trong nhu MA20 theo dé thj tudn, MA20 va MA50 theo dé thj ngay trong xu huwéng gidm test lai ving day
gan nhét thang 6-7/2022 do dé rii ro ngén han tiép tuc gia tang.

Cac chi bao ky thuat nhw RSI tiép tuc hudng vé ving qua ban, MACD tiép tuc duy tri huémg xudng trong chu ky
am déu bao hiéu sw suy yéu vé xu huong gia ngdn han.

Thanh khodn ngdn han dang trong xu huéng co hep khi da phédn NDT & trang thai than trong quan séat cing véi sy
suy yéu cia cac nhom nganh 16n nhw Ngén hang, BPS cé ty trong vén hda I6m nén nhiéu kha ndng sé tiép tuc la
lurc cén déi véi thj trirong & tuén sau.
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Cho tuan téi, thj truong trong nuée dang chju tac déng kép terthéng tin nang |1&i suét ca trong va ngoai nuéc ciing
VGi dé la ty gia VNP van tiép tuc chju ap luc mat gia theo xu huong qudc té. Mac du thdng tin nay cing da chiét
khdu phén nao vao dién bién thj truromg trong 3 tudn gén day tuy nhién rdi ro vé thanh khodn, ty gia va dién bién
cac chi sé chung khoan Ién trén toan c4u van sé gay ap luc cho thj triromg trong ngén han.

Néu tinh ter mdc diém cao nhét trong ndm, chi sé VIn-index ciing da gidm 21,68% va di vao thi truong gia xudng
trong khi cac di liéu vi mé tcr téang triedng GDP dén lam phat duoc danh gia tich cuc hon so véi khu vuc. Do vay,
c6 thé ky vong thj trirong sém tao ving can bang khi tiém can vé gén ving day hé tro thang 7 vira qua nhét 1a khi
céac théng tin vimé Q3 sé duroc cong bd vao tuén cudi thang. Nha dau tw ciing cé thé quan sét dién bién phan dng
ctia VN-Index tai cac ving hé tro' manh dé mé vj thé mua thdm do khi xuét hién tin hiéu tich cuc hon.
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Kich ban thj trirdong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwwong

Tich cwc Co ban Théan trong
Xac suét 20% 70% 10%
Vnindex (Diém) 1.210-1250  1.165-1.205 1.115-1.150
P/E thi trwéng (1an) 13,1-13,4 12,9-13,1 12,4-12,9

Trong kich bén lac quan, néu 14y lai duoc méc 1.210 diém, chi s VN-Index c6 thé xuét hién nhjp héi phuc
ky thuat va hudng lén vang khang cu 1.250 diém.

Trong kich bén co bén, kha ndng chi sé VN-Index vén sé tiép tuc chju ap luc diéu chinh khi cac tin hiéu ky
thuat vdn dang khé yéu va c6 kha néng tiém cén sat day thang 7 & ving hé tro 1.165 diém. Khung dao
dong tuan téi kha ndng sé trong khodng 1.165 — 1.205 diém.

Kich ban than trong sé duwoc kich hoat trong triomg hop VN-Index gidm xuyén vang hé tro day cd 1.142
diém diém kha ndng sé roi vao nhjp diéu chinh sdu hon trong ngdn han xuéng nhiing ving hé tro' thap hon
tr 1.115 — 1.150 diém.

Chién Iwoc dau tw:

Xu huéng gidm cda VN-Index dang kha ré véi thanh khodn gidm khi dong tién than trong do dé NPT nén tiép
tuc thuc hién chién luoc phong thd, dua ty trong tién mét vé mdc cao va chi can nhéc gidi ngan khi chi sé
tiém can sat nhing vung hé tro manh va c6 sw can bang tré lai.

Xu hwéng than trong sé tiép tuc huéng dong tién vao maét sé nganh mang tinh phong thd cao nhw: San xuét
va phan phdi dién, Ban 18, thuc pham, Xay dung Pau tw cong...Ngoai ra mét sé nganh hut duoc dong tién va
c6 thé xem xét mua tai cac vung hé tro thdp nhw: Thép, hoa chét, dau khi. ..

Danh muc theo doi:

SX&PP Pién (REE, QTP, POW, NT2), Ban 1é (MWG, PNJ, PET, FRT), Thurc phdm (VNM, MSN), Thép (HPG,

NKG,

HSG), Pau tw céng (VCG, FCN, C4G), Héa Chat (DGC, DRC), Dau khi (PVD, BSR), Bgo hiém(BVH, MIG,

PTI, BIC), Ching khoan (HCM, VND, SSI)...
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty
chitng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing céng ty chimg khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: mai gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von.

Mang Iu6i chi nhanh va céc phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu
Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm cac nha dau tu’ cd nhén va t6 chirc, cic td
chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam vdi day du cac dich vu: ngan
hang, quan ly quy, bao hiém, bt dong san, tai chinh tiéu dung,... MBS c6 ngudn luc I16n d& cé thé cung cip cho Khach hang cac san
pha&m va dich vu phl hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao du'dgc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién cltu cd ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngli chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mén
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2022 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bdo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
b&o cdo nay la clia (céc) tac gia va khéng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu' y kién
nao dudc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirtng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép,
tai ban bai bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Dong Da, Ha NOi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088

Website: www.mbs.com.vn
Facebook: Chirng khoén MB
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