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MARKET STRATEGY WEEKLY: Diéu chinh kiém nghiém 898-905 trudc

khi vuot ting 1én 915 diém!

Dién bién thi trirong quéc té:

Thi trudng After nCoV

us S&P 500 Index 3,298.46 -0.63% -0.70% 2.09% 25.65
us Dow Jones 27,173.96 -1.75% -6.89% -4.78% 23.33
Europe SXXP Index 355.51 -3.60% -15.96% -14.51% 38.16
Japanese Nikkei 225 23,204.62 -0.67% -3.44% -1.91% 37.70
China SHCOMP Index 3,219.42 -3.56% 5.18% 5.55% 17.39
Asia Pacific MXAP] Index 547.5869 -3.82% -3.26% -0.92% 21.61
Korea KOSPI Index 2,278.79 -5.54% 0.51% 3.69% 27.76
HongKong HSI Index 23,235.42 -4.99% -18.01% -17.57% 12.30
Singapore STI Index 2,472.28 -1.02% -24.02% -23.29% 18.60
Vietnam VN-INDEX Index 908.27 0.81% -8.39% -5.49% 14.93
Malaysia FBMKLCI Index 1,509.14 0.17% -4.36% -5.01% 22.11
Thailand SET Index 1,244.94 -3.37% -20.94% -21.20% 20.76
Indonesia JCI Index 4,945.79 -2.24% -20.66% -21.49% 9.62
Philippine PCOMP Index 5,838.66 -1.19% -21.83% -25.29% 19.49
Global MXWD Index 555.21 -2.08% -3.82% -1.77% 26.83
Crude Oil WTI CL1 Comdty 40.25 -2.09% -29.06% -34.08% 17.30
Gold Xau curncy 1,861.58 -4.58% 19.43% 22.69%

= Thj trrong cé phiéu toan c4u suy yéu trong tuén giao dich ddy dd cudi ciing cua thang 9 khi: rdi ro chinh trj tai
My tdng cao véi trién vong vé goi hé tro tai khoa bd sung ngay mét xa voi; da phuc héi kinh té tai chau Au
ching lai trong béi cadnh nhiéu quéc gia trong khu vuc nay phéi tai ép dat cac 1énh han ché do sé ca nhiém
Covid-19 méi gia tédng véi téc d6 dang bao déng.

= Chisé VN-Index tuan vira qua d& mé réng da téng va vuot viing khang cw manh 900 — 905 diém, méc du thj
trrong chung chi tdng nhe 0,81% nhung cac nhém cé phiéu lai cé 1 tuén giao dich kha quan so véi thj truong
chung trén thé giéi. Nhém cé phiéu cé mic tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vira qua thudc
vé nhém ban 18 (5,21%), ngan hang (2,59%), SX va phan phdi dién (1,55%), dau khi (1,46%), bdo hiém
(1,42%)...

= Vé xu hwéng dong tién: Thanh khoan tuan vira qua tdng 10,2% dat mdrc binh quan 5.776 ty déng/phién, day
cdng la tuan téng cao nhét trong vong 3,5 thang qua. Trong khi dé, dong tién cé xu huéng quay tré lai nhém
Vn30 va nhém nay cé mikc téng khoa tét géan 1,6%. Dang chd y 1a dong tién da rat ra khéi nhém Midcap va
Smallcap véi mdc gidm lan luot 2,6% va 10,7%.

= Végiao dich caa NDTNN: Khéi ngoai quay tré lai mua rong, qua dé téng gia tri mua rong trén san HSX trong
tudn vira qua dat 56 ty dong. Ban rong thdong qua khép 1énh dat 177 ty déng. Ké tor ddu ndm, khéi ngoai ban
rong trén san HSX 1.169 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 23.314 ty déng va mua rong thdng
qua théa thuén 22.145 ty déng.

= Kjch ban tuén téi thj truomg cé thé nghiéng chinh vé khd néng diéu chinh va phan héa truéc song KQKD Q3
va nhing hé tro kich cdu chi tiéu cong cda Chinh phd ciing nhw khd ndng ha mét bang 1ai suét, tai khéi déng
két ndi voi cac nuoe trong khu v khi da kiém soét kha tét Covid-19 & trong nudc. Do do, VN-Index vén sé
duy tri tin hiéu giao dijch tich cuc duy tri & nhém VN30 va Midcap co bén tét. Kich bdn co sé, VN-Index sé dao
déng quanh mdc ter 898 diém dén 915 diém.

= Chién lwoge dau tw: Chét 16i cac nhém cé phiéu dé tang tét. Co cu lai danh muc trong nhing nhjp diéu chinh
ca thj trvong wu tién nhém Bluechips va Midcap co bén tét, KQKD Q4 duw kién kha quan. Xem xét gia tdng
ty trong néu VN-Index vurot 910 diém va chét 16i dan khi chi sé tiém can cac ving khang cuw cao hon ter 925
dén 935 diém.

= Co héi diu tw: Ngan hang (ACB, HDB, MBB, TCB, VCB, VIB), Héa chét (CSV, DRC), Vat liéu xay dung (BMP,
HPG, HSG, VGC), Thay san (VHC, MPC, CMX), Bdn |é (MWG, PNJ), Bao hiém (BMI, BVH), Ching khodn (SSI,
HCM), Thuc phdm (MSN, DBC, GTN, VNM, MLS, PSL), Héa chat (DPM, CSV, DGC, BFC, PLC, LIX ), Dét may (GIL,
TCM, TNG); SX&PP dién: (REE, NT2, CHP, TMP), BBS KCN (D2D, DTD, LHG, PHR, SZC)...
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Tinh hinh dich Covid-19: WHO cdnh béo tr vong vi Covid-19 c6 thé Ién dén 2 triéu ngwoi; Chau
Au nhiéu nwét méréng phong téa!

Tinh dén sang ngay 25/09, sé ngwoi nhiém bénh viém dwong hd hép cép Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ra trén thé giéi da vwot con sé 33 triéu, véi hon 998.000 trwong hop da tir vong. T chic Y té thé gidi
dang bat dau nhin thdy nhitng xu huéng déng lo ngai vé su lay lan cia Covid-19 khi thé giéi ghi nhan tuén c6 sé
ca nhiém méi cao nhét ké tir khi dai dich bat ddu dén nay gidra béi cdnh nira bdc ban cau budéc vao mua thu déng.
Trong dé, sé ca nhiém méi tai chdu Au tdng khodng 11% va chau My tdng 10% so véi tuan lién trudc.

My tiép tuc |a quéc gia chiu dnh hwéng ndng né nhat tir dai dich véi hon 7,28 triéu ca nhiém va hon 209.000
triromg hop tr vong chiém hon 20% téng sé ca td vong toan cdu. Sé ca nhiém méi trung binh 7 ngay tai My duy
tri xu huémg gidm tir cudi thang 7, nhung da bat dau cé dau hiéu téng tré lai trong tudn vira qua, véi binh quan
hon 40.000 ca nhiém maéi/ngay.

DPung vi tri thee hai 1a An Dé - quéc gia ¢ sé ca nhiém Covid-19 méi theo ngay cao nhét thé giéi, véi gan
90.000 ca nhiém méi/ngay. Médc du sé ca nhiém maéi gan day tai quéc gia Nam A nay cé ddu hiéu gidm, nhung
con quéa sém dé co thé noi lan song djch thr nhét tai An D6 da dat dinh. Tinh dén thoi diém hién tai, An D6 d4 co
hon 5,8 tridu truomg hop nhiém virus corona va hon 92.000 ca tr vong.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém
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Trong khi dé, sé ca nhiém Covid-19 méi gia tidng véi téc dé ddng bdo déng tai Anh va chau Au buéc céac
chinh phdtrong khu vuc nay phai tai 4p dung cac 1énh han ché. Cu thé, sé ca nhiém méi tai Phap trong ngay
24/09 vira qua da cham ngudng ky luc hon 16.000 ca méi/ngay, Tay Ban Nha la hon 10.000 ca méi/ngay va Anh
la hon 6.600 ca méi/ngay. Dé ngén chan sw lay lan nhanh chéng cda virus, chinh phd Phép d4 trién khai nhing
bién phap han ché méi nhw han ché cac hoat dong tép trung déng ngudi tai noi céng céng, dong cira sém cac
quan bar, nha hang, déng ctra cac phong thé duc, thé thao, thé hinh... Médc du chuwa xem day la dot déng ctra
toan quéc maéi, nhung viéc han ché cac hoat déng xa héi cé thé sé tao ap luc 1én cac hoat déng kinh té va cé nguy
co kim hadm téng trudng trong quy 4 tai nhiing qudc gia c6 sé ca nhidm méi téng cao nay.

Cuéc chay dua ctda cac nha phat trién vdc-xin trén thé giéi dang ngay mét nong, véi 11 dng vién vac-xin
dang dwoc thid nghiém giai doan 3 va 14 (eng vién dang thd nghiém & giai doan 2. Tuy nhién c6 thé phai
mét nhiéu thang nda thé giéi maéi c6 mét loai vdc-xin Covid-19 an toan va hiéu qua. Pang chi y, Co quan Quan
ly thuc phdm va duoc phdm (FDA) My gén day cho biét sé cong bé sém céac tiéu chuédn méi, nghiém ngét hon
trong viéc cap phép str dung khén cép véc xin Covid-19, 1am gidm co hdi c6 mét vac-xin cé thé duoc dua vao st
dung triéc cude béu cir Téng thdng déu thang 11 tai My.
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Vé dién bién dich bénh trong nwérc, da 23 ngay Viét Nam khdng ghi nhdn ca nhiém méi trong céng dong
nao dwoc ghi nhan. Tir ngay 25/09, moi hoat déng tai Pa Néng va Hué déu tré lai binh thurong. Tuy nhién theo
cac chuyén gia cdnh bao sap téi, Viét c6 thé ghi nhan céc truromg hop méac méi ter cac 6 dich ci hodc lay nhiém
ter triromg hop nhép canh.

Dién bién thj trwrong chdmg khoan toan cau

Thj trwomg cé phiéu toan cdu suy yéu trong tudn giao dich ddy du cudi cung cda thang 9 khi: rdi ro chinh
tri tai My tdng cao véi trién vong vé géi hé trortai khda bé sung ngay mét xa voi; da phuc héi kinh té tai
chau Au chéng lai trong béi cdnh nhiéu quéc gia trong khu viec nay phai tdi dp dat cac 1énh han ché do sé
ca nhiém Covid-19 méi gia tang véi toc dé ddng bdo déng. Trong khi dé, xac suét thé giéi sé sém co vac-xin
phong ngdra Covid-19 trong vai thang sap téi dang gidm dan.

Dién bién cac chi s6 chirng khoan toan cau -
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Trién vong cho géi kich thich tai kh6a cda My tré' nén xa véi. Ké tir khi géi kich thich tai khéa chinh trong nén
kinh té My dao han vao thang 7, hdu nhw khéng cé tién trién nao trong cac cudc thao luan gida ludng Bang dé
théng qua mot chuong trinh kich thich méi gidia béi cénh ngay bau cir Téng thdng dang dén gan, khién Quéc hoi
My ¢6 xu hudéng bj chia ré.

Trong khi d6, ky hop chinh sach gén nhat cia Cuc du tri lién bang My (Fed) cho thdy sé khdng co bién phéap kich
thich tién té nao maéi duoc trién khai trong thoi gian t6i. Ngoai ra, chd tich Fed — Jerome Powell, tai cac budi diéu
trén truéc Uy ban Tai chinh My mét 1an nira cdnh bao rang da phuc héi kinh té non yéu hién nay sé bj dnh hudéng
néu cac nha I4p phap khdng thé théng qua mét géi kich thich méi, va ngay cé sw thay déi khung chinh sach tién té
méi duoc cong bé gén day cua Fed ciing sé khong thé thanh cong néu khéng cé nhing hé tro tai khéa ter chinh
phd My.

Nhdng chinh sach hé tro tién té va tai khéa da la dong luc chinh thic day da phuc héi trén thj truong 6 phiéu kéo
dai suét 5 thang ké ter thang Ba dau ndm. Do dé, sw suy yéu cua nhing hé trer chinh sach hién nay dang la mét
trong nhing can tré déi véi xu huéng téng gié cda thij truong cé phiéu.

Mét cdn tré lém khac 1a 1an séng lay nhiém Covid-19 méi tai nhiéu khu vuec trén thé gidi, ddc biét 1a chau
Au. Xu huéng gia tdng sé ca nhidm méi tai chau Au trong nhiing tuan vera qua van chua cé déu hiéu cham dinh,
véi tinh hinh dich bénh tiép tuc x&u di tai Anh, Phap, va Tay Ban Nha, budc chinh phd cia cac quéc gia nay tai ap
dung cac 1énh han ché va khéng loai trer kich ban tai phong téa toan quéc mat 1an nia.

Chuwa dimg lai & do, tdc déng tielan séng lay nhiém méi tai chdu Au da dwot phan anh vao céac sé liéu kinh
té so’ b thang 9. Ba phuc héi kinh té cda khu vuc déong tién chung chau Au da chdng lai véi chi sé PMI so b
thang 9 gidm xudbng 50,1 diém tr mire 51,9 diém cua thang 8. Nguyén nhan chd yéu 1a do sw sut gidm cda PMI
nganh dich vu tir mire 50,5 diém cua thang 8 xudng 47,6 diém trong thang nay, mac du PMI sdn xuét leo 1én mac
cao nhét hon 2 ndm, dat 53,7 diém so véi mirc 51,7 diém cia thang 8.
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Cac két qua so b6 nay duroc ghi nhan giai doan ddu thang 9, khi nhing lénh han ché tai chdu Au chura b siét chat.
Truée nhing dién bién kém tich cuc vé tinh hinh djch bénh tai chau luc nay, viéc chinh phd tai ap dung céac 1énh
han ché méi c6 thé khién trién vong ting truéng kinh té quy 4 cua khu vie déng euro néi riéng va toan cau noi
chung khéng méy sang sda.

Tam ly nha dau tw dang bi thir thach béi nhidng tin hiéu kém tich cwe dén tee cd sé liéu kinh té va dién bién
dich bénh. Tuén téi thj trrong sé dén nhan thém céac két qua kinh té chinh thdec cho thang 9 va quy 3 cda
cac qudc gia chdu A nhw Trung Quéc, Viét Nam, Philippines, Thdi Lan... gitup nha dau tw cé thém géc nhin
day dua vé tinh trang phuc héi kinh té toan céu gida béi canh djch bénh tiép tuc dién bién phdrc tap tai nhiéu
khu vy trén thé giéi.

TTCK Viét Nam: Nhip diéu chinh di ngang quanh 898-905 truwéc khi vwot ting 1én 915 diém!

= Thj trurong trong nuéc cé tudn téng thir 2 lién tiép va cé thé khép lai thang 9 cé mire téng truéng tét nhat
trén toan cdu, nguroc dong so Véi cac thj truomg 16n trén thé gidi. Pa tdng nhér nhém cé phiéu bluechips
dén dét cung suw gia téng cda thanh khoan.

= Thanh khodn binh quan tuén vira qua dat hon 5.775 ty dbng, tédng 10% so véi tuén trude dé. DAy ciing la
tuén cé mdc thanh khodn cao nhét chi sau tuén thj triromg tao dinh & théng 6 vira qua, dong tién téng tap
trung & nhém Vn30 (+26% so véi tuén truéc) trong khi rdt rong & nhém midcap va smlicap.

= Khdi ngoai quay lai mua rong nhe 56 ty déng trén san HSN nh¢ giao djch théa thudn, trong khi van ban
rong sang tudn thev 7 lién tiép théng qua giao dich khép l1énh. Bén canh dé, cac quy ETF ciing tiép tuc hat
rong sang tuan ther 2 lién tiép hon 5,4 triéu USD.
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Thi truong trong nuéce ting sang tuén thir 2 lién tiép va vuot vang dinh 905 diém thiét 1ap vao thang 6 bat chép thj
triromg trén thé gidi xuét hién nhang phién gidm manh. Tuy vy, viéc diéu chinh nhe & 2 phién cudi tuén co thé
khién thj triromg xuét hién mét nhjp diéu chinh ngdn han hodc ciing cé thé day la quéng nghi dé thj truromg tich Iy
truéc khi tang tré lai. HE tror da téng cua thj truong |a thanh khodn d3 téng 1én muc cao nhét trong 3,5 thang va khéi
ngoai quay lai mua rong.

Vé dién bién chi sé: VN-Index tuén vira qua da mé réng da tang va vuot ving khang cwy manh 900 — 905 diém, méc
du thj triromg chung chi tdng nhe 0,81% nhung cac nhém cé phiéu lai cé 1 tuén giao dich kha quan so véi thj truromg
chung trén thé giéi. Pa tdng da quay tré lai nhém cé phiéu véon héa 16n trong tuan nay khi VN30 trung hinh tdng
1.6% trong khi Midcap duy tri ting nhe va Smallcap roi vao trang thai diéu chinh. Trong d6, xu hwéng ting manh
tdp trung phan 16m &nhém cé phiéu vén héa lén trong ré Diamond véi mire tdng 1,58%, Finlead ting 3,75%
va Finselect tang 3,12%. Ngoai ra, nhém Midcap tang 0,13% va nhém Smallcap giam 0,51%.
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Tdc déng vao mirc tang 7,32 diém cda VN-Index trong tudn vera qua la cdc cé phiéu |é&n nhw: VCB, STB,
BHN, MWG, VNM, TCB... Trong khi dé, ré6 Vn30 tdng 13,45 diém va tac déng nhiéu nhat khién cho chisé nay gidm
1,78% trong tudn vira qua la cac cé phiéu |én nhw: STB, MWG, TCB, VCB, MBB, ...

Nhém cé phiéu cé mdre tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vira qua thuéc vé nhém ban |é
(5,21%), ngan hang (2,59%), SX va phan phéi dién (1,55%), ddu khi (1,46%), bao hidm (1,42%)... Trong khi do
cac nhom cé phiéu gidm gia la 6 t6 va phu tung (-1,81%), tai nguyén (-1,76%), bat déng san (-0,80%)...

Cé phiéu nhém ban |16 c6 mirc ting nhiéu nhéat véi MWG ting 6,35% va PNJ tang 2,65%. Ngoai nhém ban 1é
thi nhém cé phiéu ngan hang véi STB ting 14,16%, MBB ting 4,53%. Nhém cé phiéu sx va phan phéi dién véi
VSH tang 14,14%. Nhém cé phiéu dau khi véi PVS téng 5,43% va PVD téng 3,11%. Nhém ¢é phiéu bdo hiém véi
BMI tang 9,86% va BVH tang 1,64%.

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhém nganh cé phiéu
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Vé xu hwéng dong tién: Thanh khoan tuén vira qua tdng 10,2% dat mic binh quan 5.776 ty déng/phién, day ciing
la tudn tdng cao nhét trong vong 3,5 thang qua. Trong khi d6, dong tién cé xu hudong quay tré lai nhém Vn30 va
nhém nay c6 murc tdng khod tét gan 1,6%. Dang chu y la dong tién da rut ra khéi nhém Midcap va Smallcap Vi
mdc gidm 1&n luot 2,6% va 10,7%. Cac nhém cé phiéu ETF c6 mike tdng &n tuong véi nhém Diamond téng 35,7%,
nhém Finlead tang 56,6% va nhém Finselect tang 55,1%...

Vé co’ cdu dong tién: Nhom cé phiéu ngan hang tiép tuc dan déu véi ty trong 30,9% toan thj truong, tiép theo 1a
cac nhém cé phiéu khac nhu: xdy dung va VLXD (16,5%), thuc phdm (7,7%), bét déng san (6,8%),....Tuan vira
qua, t6 chire trong nuwéc da mua rong tré lai, ddy cé thé |a luc d& cho chi sé VN-Index mé réng da tang. ..

Co ciu thanh khoan theo nhém ¢é phiéu (tuan)

Vingroup, 5.1% Ban 18, 4.6%

Thyc phdm, 7.7% | Dau khi, 6.1%

Xay dyng & VLXD, Chirng khodn,
Ngan hang, 30.9% 16.5% Bat doéng san, 6.8% 5.2% BDS KCN, 3.1%
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Vé xu hwéng dong tién caa tteng nhém nha dau tw: Tuén vira qua, NDT cé nhén trong nuéc da quay tré lai ban
rong -926.89 ty dong trong khi dé6 nhém té chirc trong nuéc va té chire nudc ngoadi mua rong nhe véi clng gia trj
hon 44.3 ty déng.

Thanh khoan rong cua NBT (Theo tuan)
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Vé giao djch cda NBDTNN: Khéi ngoai quay tré lai mua rong, qua do téng gié tri mua rong trén san HSX trong tudn
vira qua dat 56 ty dong. Ban rong thong qua khép 1énh dat 177 ty dong. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén
san HSX 1.169 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép Iénh 23.314 ty déng va mua rong théng qua thda thuan
22.145 ty déng.

Tuén vira qua, khéi ngoai mua rong 7/20 nhém nganh so véi 7/20 & tuén truéc dé, cac nhém cé phiéu duoc khéi
ngoai mua rong manh |a: ngan hang, ching khoan, djch vu, hda chét,... Béi véi nhém ETF, tuén vira qua khéi ngoai
quay tré lai mua rong & 2 nhém la Finselect, Finlead.

Céc cb phiéu duoc khéi ngoai mua rong trong tuan vira qua tap trung & VCB (147 ty déng), PLX (125 ty déng),
VRE (107 ty déng), FUEVFVND (94 ty déng), SSI (87 ty déng),.....& chiéu nguoc lai, khéi ngoai ban rong déi véi
cac ma: HPG (147 ty dong), VHM (146 ty dong), GAS (46 ty dong), BID (40 ty dong), .....

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN-YTD(Ty VND)
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DPéi v6i xu hwéng dong vén ETF: Dong tién qua kénh ETF cé mét tudn kha tich curc khi hat thém duwoc 5,40 triéu
USD chd yéu tir quy FINLEAD, E1VFVN30 ETF va FTSE Vietnam. Liy ké tir ddu ndm téi nay dong tién rdt rong
qua kénh ETF gidm xudng ch/ con -19,79 triéu USD, quy KIM va Finlead hién dang duoc dong tién dé vao ké tor
dau nam.

Actions ~ Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Fund Type: All <[] Fund AUM: >=0M USD x| Geo Focus: Vietnam x Flow (USD) 5.40M -19.79M -10.95M
Flow/Assets +.56% -2.03% -1.12%
8 matching funds, 9 matching tickers
Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
Ticker 1D Flow 1W Flow YTD Flow] 1Y Flow 3Y Flow
(MLN USD) (MLN USD) (MLN USD) (MLN USD) (MLN USD)
Median .00 .00 -1.83 .59
1D FUESSVFL +1.10 +2.19 +20.65 +20.65
12 245710 .00 .00 +10.82 +8.11
13) FUESSV30 .00 .00 .00 .00
14) FUESSV5E0 .00 .00
15) 9804 .00 .00 +.59
16) 2804 .00 .00 +.59
17) EIVFVN30 +.06 +1.39 +2.54
18) XFVT .00 +1.82
19) VNM .00 .00

Déi véi xu huéng dong quéc té: Méc du chi sé Dollar index gidm trong thoi gian gan day nhung xu huéng dong
vén van dang rut ra khéi khu vue Emerging market néi chung. Tac dong phan I6m van do lo ngai rdi ro ter dich bénh
d&n dén nhiing bién déng khé long khién dong tién van tuong déi than trong.

v Foreign Portfolio Investment
Bond Portfolio
Currency_ UsD ] Group By Region
Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl
Asia Mln Mln Mln Mln MIn Mln Mln
China 06/30 39,589.7 78,032.7 4/7,048.8 108,063.8
India 09/24 7,028.0 4,586.,5 10,575.3 5,115.5
Indonesia 09/25
Japan 09/11
Malaysia 09/24
Philippines 09/25
S. Korea 09/25
9 Sri Lanka 09/25
10) Taiwan 09/25
11) Thailand 09/25
12) Vietnam 09/25
Americas
14) Brazil 09/23
15) Canada 07/31 339.3
16) Chile 06/30 334.1 604.4 3,232.2 1,874.2
17) Colombia 06/30
18) United States |07/31 15,999.0/ 15,999.0 135,717.0 153,997.0| 251,673.0

7 MBS Market Strategy Weekly 28.09.2020




STRATEGY Y&~ MBSecurities

Dién bién chisé VN-Index
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Toém lai, th truomg 6 phiéu toan cdu suy yéu trong tuén giao dich day di cudi cung cia thang 9 khi: rdi ro chinh trj
tai My tdng cao véi trién vong vé goi hé tro tai khda bd sung ngay mét xa voi; da phuc héi kinh té tai chau Au chiing
lai trong béi cdnh nhiéu quéc gia trong khu vuc nady phai téi 4p dat cac 1énh han ché do sé ca nhiém Covid-19 méi
gia téng véi téc dé dang bao dong. Trong khi db, xac suét thé giéi sé sém co vdc-xin phong ngira Covid-19 trong
vai thang sdp t6i dang gidm dan.

Tam ly nha déu tw dang bi thir thach béi nhing tin hiéu kém tich cuc dén tir cg sé lidu kinh té va dién bién dich
bénh. Tuén téi thj trirong sé don nhén thém céc két qua kinh té chinh thikc cho thang 9 va quy 3 cda cac qudc gia
chau A nhw Trung Quéc, Viét Nam, Philippines, Thai Lan... giup nha déu tw c6 thém géc nhin ddy du vé tinh trang
phuc héi kinh té toan cau gida béi canh djch bénh tiép tuc dién bién phdrc tap tai nhiéu khu vuc trén thé gidi.

D6i véi TTCK Viét Nam

Nhjp tdng 7/8 tuan vira qua khdng nhidng gidp chi sé VN-Index vwot dinh thdng 6 thanh cdng ma coén tao
an twong manh khi ngwot dong so véi cdc thj trirong trén thé giéi &2 tudn gan ddy. Dong luc gidp thj truong
téng lién mach 2 tuén vira qua nho thanh khodn téng Ién mic cao nhét 15 tuén, chi ding sau tuén thj truomg tao
dinh thang 6 vira qua. Bén canh dé la sw tré lai dan dat cda nhém cé phiéu Bluechips va khéi ngoai gidm bén rong
théng qua kénh khép [énh.

Viéc chisé VN-Index ngwot déng so véi cdc thj trrong trén thé gidi dang hé trertam ly nha dau tw do vay
trong tudn vira qua da thj trwong chi tdng 2 phién va giam 3 phién nhwng chi sé VN-Index van chét tuan
cao hon so véi cudi tudn trirde dé. M ting tap trung & nhém Bluechips va dé réng cda nhém nay cing khé
tich cue khi binh quan cir 2 ma tdng méi cé 1 méa giam. Bé€n canh do, trong cac phién giam bién dé dao dong cua
thj triong ciing tuong déi hep kém thanh khodn thép, d6 la tin hiéu tich cuc. Nhw vay, thj triromg tiép tuc di 1én ¢
sw dén dat cda nhém cé phiéu vén héa 16n va sic lan téda cda nhém nay kha tich cuc.

Vé thanh khoan: Thanh khoan thj trirong van tidng so véi tudn trwéc va mire tdng thanh khoan tap trung &
nhém bluechips va cdc nhém ETF, & chiéu nguoc lai nhém midcap va smallcap bj rdt rong. D4u higu vé thanh
khodn c6 thé cho thdy nhém midcap kha ndng da dat dinh khi chudi téng da kéo dai sang tuan thev 8 lién tiép va bj
chét loi trong tuan vira qua.

Péi véi thj truromg chung, chi sé vurot dinh kem thanh khodn téng so véi tuén trude dé 1a tin hidu tich cuc. Tuy vay,
& cac phién cudi tuén thanh khodn dang c6 dau hiéu gidm, thanh khodn gidm cho thdy nha dau tw gidm bén va ky
vong thj triomg con tiép tuc xu huéng téng sdp téi hodc dong tién da mua tich 10y trude khi th truong viot dinh va
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con gid¥ lai do vay ngay ca khi thj trivong virot dinh nhung thanh khodn cao ciing khdng hdn d3 |a tin hiéu tét. Du c6
t6i 3 phién gidm va 2 phién tdng trong tuén vira qua nhung thanh khodn tap trung & céc ma tdng van cao hon so
véi thanh khoan tap trung ¢ cac ma giam.

Vé ty sudt loi nhudn: Pén luc nay, thi trirong van con cdch thoi diém ddu nam hon 5,5% nhwng & nhiéu
nhém cé phiéu da hoan thanh chuyén tau kher héi sau khi cham ddy trong 6 thdng qua, thdm chi mét sé
nhém cé phiéu con tiép tuc tdng manh so véi thoi diém dau ndm. Hién chi con 8/20 nhém cé phiéu con gidm
S0 Vi thoi diém dau ndm, trong dé6 nhém bao hiém va dich vu hang khong van la 2 nhém bj dnh huéng nhiéu nhat
ttr dai dich covid-19. O nhém téng truéng, cac cé phiéu duoc hudng loi tir dau tw cédng cé mike téng truréng manh
nhét thj truong véi hon 55% (YTD), tiép theo la nhém cé phiéu BBS KCN véi mike tdng hon 36,6%...déng chi y 1a
2 nhém cé phiéu: VLXD va Héa chét hién dang & muc gia cao nhét ké tir ddu nam.

Vé dé réng thj trirong: Phan tram sé ma cé phiéu cé gid cao hon mac binh quan 200 ngady vadn & mikc cao,
dat 73,6% (gidm nhe so véi mire dinh 76,6%). Murc gidm chd yéu dén ter nhém smallcap, trong khi nhém bluechips
ty 16 sé ma tdng/gidm vén tich cuc nho c6 20 ma téng va 10 ma gidm trong tuén vira qua. Tuy vay, cdng nén luu y
la hiéu suét loi nhuan cda 1 vong quay dang gidm di, xac suat mua vé cé 14i T+3 chicon 48% & phién cudi tuan so
v6i mie binh quan 62% & 3 phién dau tudn, & céc vong quay T4 hay T5 cing tuwong tw. Nhw vdy, c6 thé thay thj
trwong di 1én dang dwot hé trorbéi cdc tru hodc cédc cé phiéu bluechips trong khi cdc cé phiéu néng hodc
dau co dang bij chét |6i.

Vé mirc twong quan: thj trirong trong nuéc va thé giéi (chd yéu la so sénh véi th triromg My) dang ¢6 mike tuong
quan thdp néu khéng mudn ndéi la 2 thj truromg hién dang nguroc chiéu nhau. Trong khi S&P500 gidm 4 tuén lién tiép
thi chi sé VN-Index c6 téi 3 tudn téng trong cung thoi gian. Trudc day, cac phién gidm manh & thj truong My rat dé
tao nén 1 phién gidm tuong déi cia VN-Index, tuy vay céc phién gidm gan day cua thj truong trong nwéc hién vén
dang trong bién do hep. Dong tién néi chinh la nhan té tao swkhdc biét gidp thj trirong chéng dé'khd tét danh
hwéng ter bén ngoai ciing nhw hoat déng bdn rong trén san cda khéi ngoai. Pay chinh 1a diém khéa thuan loi
cho thj truromg hién nay, néu nhw nhijp diéu chinh cda ching khoan thé giéi da khdng anh huéng gi dén thj truong
trong nuée khi khi cac th trromg nay can bang va phuc hdi, thj truomg trong nuée sé cé diéu kién céng hudng tam
ly tich cue.

Vé phan tich ky thudt: Viéc diéu chinh nhe & 2 phién cuéi tudn cho thdy ap luc chét 16i ngdn han dang téng cao
trroc cac bién déng khé luong cua TTCK My ciing nhw dién bién sém truéc ky bau civ tai nuéc nay. Chi sé VN-
Index trong tuén qua dang neo git¥ ngay trén ngudng Trend Base Fibonacci Extension tuong (ing ving 908 diém.
Do vay, mét nhjp diéu chinh ngdn han néu c6 sé kiém nghiém lai hé tro 898 — 905 hodc ciing c6 thé day la quang
nghf tich Idy dé thj truong tich Idy trdce khi téng tré lai.

Kich ban tudn téi thj trrrong c6 thé nghiéng chinh vé kha ndng diéu chinh va phan héa trwéc song KQKD
Q3 va nhiing hé trgrkich cdu chi tiéu cdng cda Chinh pha ciing nhw khd ndng ha méat bang lai suét, tai khéi
dong két ndi véi céc nuoc trong khu vire khi da kiém soét kha tét Covid-19 & trong nuwée. Do dé, VN-Index van sé
duy tri tin hiéu giao djch tich cuc duy tri & nhém VN30 va Midcap co bén tét. Kich ban co s&, VN-Index sé dao ddng
quanh mdc ter 898 diém dén 915 diém.

Dw bao kich ban thj trwong tuan

Cac kich ban Tich cuc Ca ban Than trong
Xac suét 20% 70% 10%
VN-Index (Diém) 915 - 935 898 - 915 880 - 903
P/E thj trwéng (1an) 15.2 - 15.4 14.9 - 15.2 14.5 - 14.8
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Chién lwoec dau tw: Chét 16i cAc nhom cé phiéu da tang tét. Co cdu lai danh muc trong nhing nhjp diéu chinh cda
thi trrong wu tién nhém Bluechips va Midcap cor ban tét, KQKD Q4 du kién kha quan. Xem xét gia téng ty trong néu
VN-Index virot 910 diém va chét |oi dan khi chi sé tiém cén céc ving khang cuw cao hon tir 925 dén 935 diém.

Co héi dau tw: Ngan han, co héi dau tw sé tiép tuc phan hoa & cac nhém I6m ma tap trung & mét sé ma cé phiéu
riéng 1é c6 cau chuyén nhw: Ngan hang (ACB, HDB, MBB, TCB, VCB, VIB), Héa chat (CSV, DRC), Vat liéu xay
dung (BMP, HPG, HSG, VGC), Thay san (VHC, MPC, CMX), Ban 1& (MWG, PNJ), Bao hiém (BMI, BVH), Ching
khoan (SSI, HCM), Thuc phdm (MSN, DBC, GTN, VNM, MLS, PSL), Héa ch4t (DPM, CSV, DGC, BFC, PLC, LIX
), Dét may (GIL, TCM, TNG); SX&PP dién: (REE, NT2, CHP, TMP), BBS KCN (D2D, DTD, LHG, PHR, SZC)...

MWG
Current price
(25/09/2020)
Target price 125,100
Upside 24.48%

100,500

VCB
Current price
(25/09/2020)
Target price 80,000
Upside -6.98%

86,000

VPB
Current price
(25/09/2020)
Target price 26,100
Upside 12.02%

23,300

BMP
Current price
(25/09/2020)
Target price 53,800
Upside -10.63%

60,200

VIB
Current price
(25/09/2020)
Target price 22,900
Upside -13.58%

26,500

Cac kich ban thj trweéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 20%): Vwot 915 diém hwéng 1én viing 935 diém

PNJ
Current price
(25/09/2020)
Target price 66,000
Upside 6.45%

62,000

MBB
Current price
(25/09/2020)
Target price 22,100
Upside 12.76%

19,600

HDB
Current price
(25/09/2020)
Target price 25,200
Upside -6.26%

31,150

GAS
Current price
(25/09/2020)
Target price 86,300
Upside 18.06%

73,100

VHM
Current price
(25/09/2020)
Target price 126,100
Upside 63.55%

77,100

Danh muc cé phiéu tiéu biéu

VNM
Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

ACB
Current price
(25/09/2020)
Target price 27,200
Upside 22.52%

REE
Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

PVs
Current price
(25/09/2020)
Target price 16,800
Upside 23.53%

13,600

NLG

Current price
25,500

(25/09/2020)
Target price 37,500
Upside 47.06%

FRT
Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

CTG
Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

NT2
Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

PLX
Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

HDG
Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

24,400

29,500
20.90%

26,200

pL ]
-7.25%

23,600

23,400
-0.85%

51,600

48,200
-6.59%

24,150

26,700
10.56%

FPT

Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

50,800

65,200
28.35%

TCB

Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

22,400

21,200

-5.36%

PC1

Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

21,300

19,400

-8.92%

TCM

Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

22,250

24,300
9.21%

VRE

Current price
(25/09/2020)
Target price
Upside

28,400

38,300
34.86%

= Vé&ikich ban lac quan, VN-Index vwot 915 1&n viing khang cw cao hon tir 920 hwéng dén vang 935 diém. Kich
ban nay ky vong c6 sw ddng thuan ctia khdéi NDTNN va Khdi NDT td chirc trong nwéc ddy manh giao dich

rong.

= Hanh déng: Duy tri trang thai ndm gitr danh muc, wu tién nhom cb phiéu c6 nén tdng co ban tét va KQKD cudi
nam kha quan. Xem xét co cAu DM tai c&c nhip diéu chinh va che chét 161 dan tai cac vang khang cw tir viing

925-935 tr& Ién.
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Kich ban 2 (Than trong 70%): Nhip diéu chinh di ngang quanh 898-905 trwéc khi vwot ting Ién 915 diém!

= Vi kich ban co s&, mét nhip diéu chinh ngan han néu cé sé kiém nghiém lai hd tro 898 — 905 hoac ciing ¢
thé& day 1a quang nghi tich Ity dé thi trwdng tich Ity trwde khi tang tréd lai hwdng 1&n ving 915 diém.

= Hanh déng: Duy tri ndm gilr va co' cidu danh muc trong cac nhip diéu chinh quanh vung hd trgr 898- 905 diém.
Ch¢ doi thoi diém chét 161 & cac ving khang cw tir 915-920 diém tré 1én.

100000 [ VNINDEX, 1D, HSX - 0910.78 H911.30 L905.56 C908.27 -0.31(-0.03%) Market Closed ~1000.00
85(081.00)
975.00 - 0.788(281.00) 975.00
950.00 950.00
5 0.618(038.16)
925.00 [F % 925.00
o b ) ==
| 9.5{908:66
| th ol
875.00 1 875.00
850.00 850.00
825.00 825.00
800.00 800.00
775.00 775.00
750.00 750.00
725.00 725.00
700.00 700.00
675.00 675.00
650.00 | " | Chartiby TradingView 450,00
Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov ‘ }

Kich ban 3 (kém lac quan 10%): VN-Index hinh thanh vang dinh ngdn han & 905 diém

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index hinh thanh vang dinh ngan han quanh vaing 905 diém va bat dau nhip
diéu chinh di xubng. Trong dé, chi sb c6 thé kiém nghiém lai cac ving hd trg gan nhét & ving 865-885 diém.
e Hanh déng: Thu hep danh muc, khéng diing margin va theo ddi gidi ngan dan quanh nguéng 850-860 diém.
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Nhan dinh CKPS tuan 28/09-02/10/2020: Da ting dwoc duy tri - Canh Long trong cac nhip diéu chinh!
B Tong KLGD e Téng Vi thé m& VN30  emmm=V/N30F1M
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Thj truomg giao dijch than trong trong phién cudi tudn méc diu cg 4 HBTL véan khép lai tuan giao dich trong sdc
xanh nhe véi muc téng tor 1,8 dén 5,2 diém, trong khi chi sé co' sé VN30 déng cira tdng nhe 1,5 diém. Do do,
basis ctia cac hop déng tuong lai tiép tuc manh hon so véi phién lién trude. Cu thé, basis cda VN30F2010 da
tdng 1én +0,19 diém trong khi basis hop déng VN30F2012 téng tir -3,41 1&n -2,21 diém vao cudi phién giao
dich hém nay. Tinh chung c4 tuén, chi sé VN30F1M ting 1,02% va chi sé VN30 téing 1,60%.

Thanh khodn thj triromg phai sinh tuén vira qua téng 33,78% so véi tuan trude doé dat téng 613.143 hop dong.
KLGD trung binh phién téng ttr 91.663 hop déng/phién 1én 122.629 hop déng/phién. Khéi lvong mé (Ol) cudi
tudn nay tdng 9,12% so véi cudi tuén trude dat 25.915 hop dong toan thj truong, trong dé Ol hop déng
VN30F1M la 24.615 hop déng, cac hop déng con lai c6 Ol 1&n luot |a 248; 771; 281 hop déng.

Cang trdi vé cudi tudn, chi sé6 VN30 cang xuét hién nhiéu nhjp rung ldc véi cuong doé 16n dén. Médc du vay,
nhing nhjp rung ldc nay chua phé v& xu huéng tdng dang cé. Biém tich cuc khi bén mua vén dang la nguoi
chi phéi xu huéng trong ngan han nén ap luc diéu chinh khéng dang lo ngai. Tuy nhién, da ting cé thé sé
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dirng trwéc nhing thi thach 16n hon khi ma sw lan téa cia dong tién dau co da khéng con duw dia va ap luc
ban rong tir khéi ngoai. Do dé, nhiéu khd ndng cao thi truomg sé hinh thanh vung tich Idy triéc khi co théng
tin méi hé tro, vang hé tro cda chi sé VN30 tai 846-850 diém va khang cu 870-875 diém.

= Du chju nhiéu stic ép tir &p luc chét 16i chd déng cda nha déu tw, nhung dong tién van du khde dé xoay vong
cac nhom try, gilp cac chi sé duy tri xu huéng téng. Do dé, chién luoc Long van co thé duoc ap dung dé tan
dung da tang dang c6, nhung cén dic biét cén trong trong nhitng phién mua duéi vi dw dia khéng con nhiéu,
vung hé tre ter khu vuc 849-852 diém la khu vuc cén quan sat ky theo chiéu Long. Trong khi d6, vi thé Short
cén quan sat ky khi gid huéng téi ving khang cuw tir 861 dén 864 diém, vij thé Short chi nén duoc giao dich
trong phién.

56.80:Hi: 1055.49 Last Price
b~ M VNC1 Index 8

| M VN30 Ind 1000
o "‘.‘ Y 7 . f .' A

'}.
WY T

M VNC1, Index - VN30 Index 2.34

Jun Sep Dec Mar Se Dec
2018 201¢
VNC1 Index (VN30 Index Futures) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 06JUN2018-115EP202 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 25-5ep-2020 15:33:41

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién lwot giao djch trong ngay: Chién luoc Long trong cac nhjp chung lai trong xu huéng tdng nén duoc
wu tién thay vi hung phédn mua dudi, khu vuc hé tro gan déi véi chi sé VN30F1M tai 849-852 diém. Trong khi
dé, chién lugc Short duoc can nhéc khi gia “va cham” khu vuc khang cw manh quanh 861-864 diém.

= Chién Iwox giao dich ngan han: Nam gii va canh Long tich Idy trong cac nhjp diéu chinh, viing hé tro’ déi
v6i chi sé quanh 849 diém, stoploss néu thing 848 diém.

Khung 15m 1h Daily
Tong két BUY BUY BUY

Ho tro 848-851 842-845 830-836
Khang cu 857-860 862-865 874-885
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Trudng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ng6 Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cltu cao cdp hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru guynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién cru hoa.nguyenguynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hap Chuyén vién Nghién cru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY €8 PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh Idp tir thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty chirng
khodn dau tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khéng nglrng phat trién, MBS da trd thanh médt trong nhitng cdng ty chiing khoadn hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gom: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu quéa tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va céc ving chién ludc khac. Khach hang clia MBS bao gbm cac nha dau tu' cd nhan va td chilic, cac td chiic tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Céng ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A,X (Viet R,E,M). MBS c6 ngudn luc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& co6 thé cung cdp cho Khach hang cac san phadm va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chirng khoan
khéc c6 thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la:

= COng ty méi gidi hang dau, di’ng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

»  Cdng ty nghién cltu cé tiéng ndi trén thi trudng vai d6i ngii chuyén gia phén tich ¢ kinh nghiém, cung cap cac san pham nghién clru vé
kinh t€ va thi trudng chiing khoan;

= Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

Tuyén b8 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc v& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thdng tin str dung trong béo céo dugc
thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xéc cla ching. Quan diém thé hién trong bdo cdo nay la
clia (céc) tac gid va khdng nhat thiét lién hé vai quan diém chinh thic ciia MBS. Khéng mdt théng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra nhdm
muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong dudc phép sao chép, tai ban bai bat ky ca nhan
ho3c t8 chiic ndo khi chua dudc phép clia MBS.
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