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MARKET STRATEGY WEEKLY: SIDE-WAY TRONG BIEN B@ HEP!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng P/MA50

us S&P 500 Index 4,128.80 2.7% 5.5% 9.9% 33.5
us Dow Jones 33,800.60 2.0% 5.6% 10.4% 29.9
Europe SXXP Index 437.23 1.2% 4.6% 9.6% 54.3
Japanese Nikkei 225 29,768.06 -0.3% 1.3% 8.5% 34.0
China SHCOMP Index 3,450.68 -1.0% -1.4% -0.6% 17.6
Asia Pacific MXAPJ Index 687.53 -0.2% -2.1% 3.8% 27.4
Korea KOSPI Index 3,131.88 0.6% 2.1% 9.0% 27.7
HongKong HSI Index 28,698.80 -0.8% -1.8% 5.4% 14.9
Singapore STI Index 3,184.54 0.1% 5.0% 12.0% 42.8
Vietham VN-Index 1,231.66 0.6% 5.7% 11.6% 19.1
Malaysia FBMKLCI Index 1,612.25 1.7% 1.1% -0.9% 20.8
Thailand SET Index 1,566.34 -1.9% 2.0% 8.1% 39.2
Indonesia JCI Index 6,070.21 1.0% -1.9% 1.5% 23.1
Philippine PCOMP Index 6,545.17 1.6% -3.3% -8.3% 25.1
Global MXWD Index 694.71 2.0% 3.2% 7.5% 33.2
Crude Oil WTI ' CL1 Comdty 721.99 0.1% -0.7% -0.4% 26.8
Gold Xaucurncy 59.32 -3.5% -2.1% 22.3%

= Chisé ching khoan toan cdu da cé dinh cao méi trong tuén vira qua khi nha déu tw lac quan vé mia béo cao
két qua kinh doanh sdp téi, Fed cam két duy tri chinh sach tién té néi 16ng va muc bién déng cda thj truong
cling gidm vé murc trude dai dich.

= Thj trwong trong nuéc c6 tudn tang thir 2 lién tiép va da téng duoc hé tro béi thanh khodn vén gid & mic cao.
Quaén tinh ting & thj triromg chung c6 phan cham lai, tuy vay da tdng & cac nhom cé phiéu vira va nhé véan rét
tich cuc. Ngoai ra, tin hiéu tich cuc ké tor ddu thang 4 1a viéc khéi ngoai mua rong, cdt mach ban rong 6 thang
lién tiép.

= Dong tién duy tri kha én dinh véi gia tri khép 1énh binh quan trén san HSX & mdc trung binh 13.800 ty nhung
thdp hon so véi ving dinh 1.200 diém thiét 1ap gidra thang 1/2021 khi GTGD khép lénh viing nay & mic 15.600
ty déng. V6i luc mua manh trong tudn qua da gitp thanh khoan khép |énh téng nhe véi gia trj khép 1énh binh
quén trén san HSX dat trén 14.422 ty déng, ting 4,5% so véi tuén trudc do.

= Vé co céu dong tién: Nhém cé phiéu ngan hang tiép tuc ddn dau véi ty trong 35,8% toan thj truong, tiép theo
la nhom xay dung va vat liéu xay dung voi ty trong 12,7%. Ngoai ra nhém Ching khoan, BDS 1én vj tri thir 3
toan thj truong véi 12,3% va 8,4%. Tiép dé la nhém Vingroup va thuc phdm chiém hon 7,4%.. Tuy vay, véi
lyc mua manh trong tudn qua da gitup thanh khodn khép 1énh tdng nhe véi gid tri khép 1énh binh quan trén
san HSX dat trén 14.422 ty déng, tdng 4,5% so véi tuan truée do.

» Giao djch cda khéi ngoai tiép tuc cé xu huéng tich cuc hon va tiép tuc mua rong véi gia tri mua rong trén san
HSX dat 2.388 ty dong. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 11.034 ty déng, trong dé ban rong
thdng qua khép 1énh 20.573 ty déng va mua rong thdng qua théa thuan 9.233 ty déng.

= Trong kich bén lac quan thj truromg c6 thé vurot ngudng 1.250 diém dé cung cd séng tdng 5 va cac nhijp diéu
chinh trong phién la co héi dé nha déu tw co cdu danh muc ciing nhw gia téng ty trong cé phiéu. Trong kich
ban than trong, thj truong co thé dao déng trong ving 1.215 diém — 1.255 diém khi cac cé phiéu tru tiép tuc
phan hoéa va dong tién djch chuyén sang cac cé phiéu vira va nhé.

= Chién lwoc dau tw: Mua trong cac nhjp diéu chinh, chd y phan dng thj truong & céac nguéng hé tror 1.230
diém hodc kich ban dw phong khi thj truong quay lai kiém tra nguéng lich siv 1.200 diém.

= Danh muc d4u tw: Ngan hang (MBB, ACB, BID, CTG, OCB), Ching khoan (MBS, SSI, SHS), Dau khi (GAS, PVS,
PVD, BSR, Oil, PGS, PGC), Thép (HPG, HSG, NKG, VGS), H6a chét (DPM, DCM, PLC, DRC, DGC); Nhua (BMP,
NTP, AAA), BDS Khu céng nghiép (SZC, IDC, BCM, D2D), Logistic (GMD, VSC, TMS, HAH), Béan lé, tiéu dung
(MWG, PNJ, DGW, VNM); Céng nghé (FPT), SX&PP di¢n: (REE, NT2, POW), Thaly san (VHC, ANV, CMX), Ha tang
(HTI, CTI,VCG, ClI), Xuét khau (LTG, TAR)...
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén sang ngay 11.04, sé6 ngwoi nhiém bénh viém dwong hd hép cép Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ratrén thé giéi da vwrot hon 136 triéu, véi hon 2,93 triéu trirdong hop tdr vong. Toan thé gidi da ghi nhan
+703.555 ca nhiém maéi va +11.274 ca ti vong méi trong ngay 10.04 vira qua.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia

w confirmed COVID-19 cases
|ling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the main reason for
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Nguén: Ourworldindata, worldometers, MBS Research

Chau Au van dang la diém n6ng vé Covid-19 trén thé giéi, véi cac quéc gia nhwr Ba Lan, Birc tiép tuc ghi nhan
hon 20.000 ca nhiém méi trong ngay 08.04. Hién céc nuéc chdu Au dang ddy manh céac chién dich tiém chdng
dé img pho véi lan séng thir 3 cda dich bénh, tuy nhién, tinh trang thiéu hut vaccine da khién chuong trinh tiém
chdng tai cac nuéc trong khu vuc bj chdm tré. Tinh dén sang ngay 09.04, méi chi c6 khoadng 13,6% dan sé thuéc
cac nuéce Lién minh chdu Au duoc tiém it nhat 1 mii vaccine ngtra Covid-19. Sé nguoi d4 nhan dd hai mii tiém
chi chiém 5,6% dan sé.

Bén canh do, viéc Co quan Quan ly duwoc phdm chau Au va sau dé la Té chire y té thé gidi xac nhan c6 méi lién
hé gidra viéc tiém véc-xin AstraZeneca véi tinh trang déng méu (du véi ty 16 rét thdp) da khién nhiéu quéc gia chau
Au dwa ra nhimg khuyén nghi méi vé viéc str dung loai vdc-xin nay nhw tam dumg tiém cho nhitng ngudi chua
tiém mdi vac-xin nao hodc chi str dung vdc-xin AstraZeneca cho ngudi cao tudi... Piéu nay co thé khién téc do
trién khai tiém chang tai chau luc nay tiép tuc cham hon so véi cac qudc gia phat trién khac nhuw Anh, My, Canada...

Sé ca nhiém méi duy tri xu hwéng gia ting tré lai tai My bat chdp chwong trinh tiém ching dwox trién
khai manh mé. Tinh hinh djch bénh chuyén x4u duoc cho rdng la do nguoi dan di chuyén nhiéu trong dot nghi1é
muUa Xuan va sw lay lan nhanh hon cda ching virus dét bién c6 nguén géc ter Anh tai quéc gia nay.

Trong khi dé, tinh t6i sang ngay 09/04, hon 175 triéu liéu véc-xin d4 duoc phan phdi tai My, véi binh quan khodng
3,04 triéu mai véc-xin duoc tiém méi ngay. Nhw vy da cé khodng gén 20% dan sé My da duoc tiém véc-xin day
du, trong khi 33,7% duoc tiém it nhat mét liéu.

O’ quy mo toan cau, da ¢6 hon 700 triéu liéu vdc-xin ngira Covid-19 dwoc dwa vao st dung. Tinh dén sang
ngay 04/02, 726 triéu liéu vac-xin d4 duoc phan phdi tai 154 quéc gia, véi tde dé tiém chidng ngira Covid-19 toan
cau hién nay dang & khoang 17 triéu mdi/ngay, tiép tuc téng so véi téc do trung binh cda tuan truéc la vao khoang
15,6 triéu miii/ngay. Tuy nhién, cuéc dua tiém ching dang bj théng tri béi mét sé quéc gia giau cé. Trong khi My
dang tiém chidng hang triéu liéu vaccine méi ngay, mét sé quéc gia van dang ché doi nhiing mdii tiém dau tién
hodc chi vira khéi dong chuong trinh tiém chdng. Tinh t6i cudi thang 3, it nhét 30 quéc gia trén thé gidi chua tiém
chdng cho bét ky nguoi dan nao va nhiéu nuéc dang phat trién c6 thé phai doi t6i ndm 2024 méi c6 thé tiém
chdng cho toan bé nguwoi dan.
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Kinh té thé giéi:

Cac chi sé c6 phiéu lon trén thé gidi dong loat cham nhing dinh cao lich si trong tuén vira qua nho tam ly lac quan
vé trién vong phuc héi kinh té toan céu khi cac Bé trudng tai chinh va théng déc NHTW céac quéc gia G20 hop mat
truc tuyén trong tudn vira qua va thao ludn vé céc gidi phap cho nhing vén dé ma nén kinh té toan cau phai déi
madt hdu dai dich Covid-19.

Chi s6 S&P500 tang 3 tuan lién tiép Chi s6 CPI toan cau
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U.S. equity benchmark gains for a third week after notching consecutive highs Global CPI, annual % change JPMorgan Global PM| Prices Index
75

S&P 500 Index - w nge

Global Consumer Price Index, annual % change TO
5
Global PMI input costs (advanced three months) 65
4
60
L 3
]
A 55
o]
a 2 50
1 45
0 40

1 35

Sep Oct Nov C el lar B
2020 202 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Source: Bloomberg Bloomberg @ Source: IHS Markit, JPMorgan

Xu hwéng phuc héi cda nén kinh té toan cau lay lai da tang trong thang Ba nhwng nhjp dé phuc héi c6 sw
phan héa gidra cac quéc gia. Chi sé PMI sén xuét toan cau thang Ba da téng 1én 55 diém tir mire 53,9 diém trong
thang Hai -cham nguéng cao nhét trong 10 ndm qua. Chi sé PMI djch vu toan cdu thang Ba ciing tdng 1én 54,7
diém ter mure 52,8 diém trong thang Hai. Tuy nhién, nhiing sé liéu PMI cda timg quéc gia duoc cong bé trong nhiing
ngay truéc dé cho thdy hoat déng san xuét cé xu huéng mé réng tai cac qudc gia phat trién nhw Anh, My va khu
vuc déng euro, nhung bi suy yéu nhe tai mét s6 nén kinh té méi néi. Vé hoat déng dich vu, trong khi ch/ sé nganh
dich vu ISM tai My cham nguéng cao ky luc 63,7 diém thi PMI nganh dich vu khu vire déng tién chung chau Au vén
trong trang thai thu hep, khi chi dat 49,6 diém.

DU vy, dwatrén swcdi thién trong cac két quad khdo sat niém tin va ky vong phuc héi kinh té khi cdc chwong
trinh tiém chdng vdc-xin toan cau dwoc ddy manh, Quy tién té qudc té (IMF) da nang dw béo tang truéng GDP
thé gidi trong bao céo trién vong maéi nhét cda ho, véi te do téng truéng GDP toan cdu duoc duw bao téng 6% trong
ndm 2021 va 4,4% trong ndm 2022 — déu cao hon so véi nhiing dw bao duoc té chire nay duwa ra trong thang 1 dau
nam.

Bén canh dé, ké hoach dau tw co sé ha tang tri gid 2,25 nghin ty USD cda chinh phd téng théng Biden tuyén bé
trong tuén trurée c6 nhiéu trién vong sé duoc quéc héi My thong qua thanh luét, lam gia téng thém nhing ky vong
vé téng truéng kinh té My néi riéng va toan c4u néi chung. Ngoai ra, Téng théng Biden ciing tuyén bé 6ng sén sang
dam phan vé muc thué doanh nghiép sé duorc tdng Ién dé c6 ngudn von trién khai dw luat nay. Diéu nay gilp tran
an cac nha dau tw trén thj truomg vé vién canh tdng thué nhung véi mét mie téng hop ly, khéng gay anh huéng lén
dén tang truéng kinh té.

Song hanh véi trién vong phuc héi kinh té thé gidi, la xu hwéng gia ting ap lwc lam phéat toan cdu. Chisé
gi& sén xuét tai My trong thang Ba da ting 1% so véi thang truéc — gén gép déi so véi ky vong chung cda thj truong
va tdng 4,2% so véi cung ky ndm ngoéi — muke tdng cao nhét trong gén 1 thap ky qua. Tuong tw, Trung Quéc ghi
nhan mdrc tdng 4,4% n/n trong chi sé gid sén xuét thang 3, trong khi chi sé gia tiéu dung cda qudc gia nay ciing
cham nguéng cao nhét 5 thang.

Xu huéng gia tdng gia san xuét trong théng 3 da déy 1én mét sé lo ngai vé lam phat toan cdu dac biét khi tinh hinh
dai dich duoc cai thién va cac nén kinh té sé phuc hdi trong thoi gian téi. Tuy nhién, theo bién ban ky hop thang 3
cua Fed méi duoc cong bé trong tuén vera qua, hau hét cac thanh vien NHTW My déu tép trung chi y dén tinh trang
thi truong lao déng nuéc nay trong khi it quan tdm hon dén van dé lam phat. Nho do, cung cé thém |ap truong duy
tri chinh séch tién té mém madng cda Fed da duoc nhéc lai nhiéu I4n trong nhing tuyén bé trudéce dé.
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Cuéc hop thwong ky gitra cac Bé tréng tai chinh va théng déc NHTW céac quéc gia G20 dién ra trong tuan
qua da dé xuét gidi phap cho nhdng van dé ma nén kinh té toan cau phai déi mat hau dai djch. Cu thé, G20
thera nhén trién vong kinh té toan cdu da cé sw cai thién nhér cac chién djch tiém chidng, nhung vén sé tiép tuc duy
tri cac bién phap hé tro’ chinh séch, dac biét tai cac nén kinh té phat trién. G20 ciing déng thuan gia han thém thoi
gian gidn no cho cac thj trirong méi néi thu nhap thép chiu dnh huéng tir dai dich, dong thoi kéu goi IMF gia téng
quyén rit vén déc biét (SDRs — duoc xem nhw mét loai tién té cua IMF) nham tdng cuong hé tro cho céc nuéc
nghéo. Trong khi dé, nhiing van dé xung quanh chd nghia bdo hé thuong mai ciing quay tré lai trén ban thdo luan,
VGi cac dé xuét cai cach WTO trong béi cdnh dai dich dang thic day chid nghia bdo hé, gia téng 4p luc phi toan céu
hoa va khién cac qudc gia tré nén huwéng ndi hon. Bén canh dé, G20 ciing kéu goi hop tac xay dung “mét hé thdng
thué qudc té hién dai, bén viing va cong bang toan cau.” Cac cudc thdo luan vé hé thdng thué duoc thdo luan sau
dé xuét cia My rang cac tdp doan Ién nhét thé giéi can nép thué cho cac chinh phd trén doanh thu cda ho tai tumg
quéc gia — dé xuét nay sau dé ciing duoc ung hé béi cac quéc gia chau Au.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj truong trong nuée ¢ tuén téng thir 2 lién tiép va da téng duoc hé tro béi thanh khoan van gidk @ mdc cao. Quan
tinh tédng & thj truromg chung cé phan cham lai, tuy vy da tdng & cac nhdm cé phiéu vira va nhé van rét tich cuc.
Ngoai ra, tin hiéu tich cuc ké ter dau thang 4 1a viéc khdi ngoai mua rong, cdt mach ban rong 6 thang lién tiép.

Thay d6i ctia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhom index (%)
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Vé dién bién, thj trreong trong nwéc tudn qua cung xu hwéng ting diém cda thj trrrong chimg khoén toan
cdu véi muc tang 0,59%, twong dwong véi 7,21 diém. D6 réng thi truong ciing rét tich cuc khi ¢ dén 217 ¢é
phiéu tdng gia va chi cé 155 ma gidm gia, do réng & nhém Vn30 véi 19 ma tang va 11 ma gidm. Bén canh dé da
téng cling dang tap trung vao nhém cé phiéu Midcap va Smallcap véi mike tdng 1an luot 2,20% va 1,67%. Ngoaii ra,
nhom Diamond véi mikc téng 1,73%, nhém Finlead va nhém Finselect 14n luot tdng 2,14% va 2,55%.

Dong gép vao mirc ting 7,21 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu 1é&n nhw: NVL, VIC,
MBB, CTG, VRE, EIB... Trong khi dé, r6 VN30 ting 15,23 diém va déng gép nhiéu nhét gitp cho chi sé nay tdng
1,23% trong tuén vira qua la cac cé phiéu Ién nhu: NVL, MBB, VPB, FPT, VIC, HPG, ...

Nhém cé phiéu cé mirc ting binh quan theo vén héa manh nhat trong tudn vera qua thuéc vé nhom bat
déng san (5,39%), chdng khoan (4,30%), SX va phan phéi dién (1,41%), bdo hiém (1,27%), ngan hang
(1,02%), ..... O chiéu nguroc lai cac nhém cé phiéu gidm nhw tai nguyén, Viettel....

Cé phiéu nhém bat déng san c6 mdrc tang nhiéu nhat véi NVL tdng 9,76%, PDR va VCG tdng |1an Iwot 6,19%
va 3,80%. Ngoai nhém bat déng san thi nhém cé phiéu chimg khoan véi VND ting 18,21% va MBS tang
5,20%. Nhém cé phiéu SX va PP dién véi PPC tdng 7,28% va VSH téng 2,11%. Nhém ¢é phiéu bao hiém véi MIG
tdng 3,92% va PVI tang 3,36%.
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién duy tri kha én dinh véi gi trj khép 1énh binh quan trén san HSX dat trén 10.000
ty dong tuan the 19 lién tiép. Trong do, dong tién tiép tuc duy tri tich cuc tré lai & nhom Midcap va Smallcap va
nhém c¢é phiéu trong ré ETF néi. Thanh khodn dang cé xu huéng duy tri én dinh trong thoi gian gén day trén HSX
& muc trung binh 13.800 ty nhung thdp hon so véi ving dinh 1.200 diém thiét 14p gidra thang 1/2021 khi GTGD
khép Iénh viing nay & mdc 15.600 ty déng. Véi luc mua manh trong tuédn qua d4 gidp thanh khodn khép 1énh téng
nhe véi gia tri khép 1énh binh quén trén san HSX dat trén 14.422 ty dong, tdng 4,5% so véi tuén trudce do.

Vé co’ cdu dong tién: Nhom cé phiéu ngan hang tiép tuc ddn déu véi ty trong 35,8% toan thj truong, tiép theo 1a
nhom xay dung va vat liéu xay dung véi ty trong 12,7%. Ngoai ra nhém Chdng khoan, BDS I1én vj tri thir 3 toan thj
triromg v6i 12,3% va 8,4%. Tiép d6 Ia nhém Vingroup va thuc phdm chiém hon 7,4%.

Vé xu hwéng dong tién caa tirng nhém nha dau tw: Chi sé VN-Index vurot ving dinh 1.200 diém véi dong luc tir
nha dau tw ca nhan véi luc mua dién ra kha manh mé. Nhom NPT cé nhén tiép tuc mua rong manh véi gia tri mua
rong 586 ty déng. Tuy nhién, diém tiéu cuc cda thj truong trong tudn qua la viéc khéi tir doanh cia céac cong ty
ching khoén (CTCK) ddy manh ban rong nguoc lai véi lvong mua rong cdia nhém NDTNN.

Co cau dong tién theo nhém cé phiéu (tuan)

Bat déng san, 8.4% Vingroup, 6.5%

Xay dung & VLXD, 12.7%
San xuat & PP
Dién, 2.4%

BDS KCN,
2.1%

Ngan hang, 35.8% Chirng khoan, 12.3% Dau khi, 4.9%
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Thanh khoan rong cia NPT (Theo tuin)
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Vé giao djch cda NBDTNN: Giao djch cda khéi ngoai tiép tuc cé xu hwéng tich cwe hon va tiép tuc muarong
v&i gid tri mua rong trén san HSX dat 2.388 ty déng. Tuy nhién van ban rong théng qua khép 1énh dat 235 ty
déng. Ké tir dau ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 11.034 ty déng, trong dé bén rong théng qua khép 1énh
20.573 ty dong va mua rong théng qua théa thuan 9.233 ty ddng.

Tuén vera qua, khéi ngoai mua rong 7/20 nhém nganh so véi 7/20 & tuén trude doé, cac nhém cé phiéu duoc khéi
ngoai mua rong la: XD va VLXD, Vingroup, ching khoan, djch vu,... Déi véi nhém ETF, tuédn vera qua khéi ngoai
téng ban rong & nhém la Finselect, Finlead Ién trung binh 700 ty déng trong khi tuan truéc ban 550 ty déng. Bén
canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gia trj 1.046 ty dong.

GTGD khép lénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tai san HSX, VHM duoc mua rong manh nhét véi 2.320 ty déng, trong dé dén hon 2.170 ty déng dén tir giao dich
théa thudn. Pung thr 2 danh sach mua rong san HoSE la VRE véi 340 ty dong. HPG va MSN duwoc mua rong lan
lurot 283 ty déng va 154 ty déng. Chiéu nguoc lai, CTG bj khdi ngoai ban rong manh nhét véi gia trj 759 ty déng, bé
xa méa dumg sau la VNM véi 180 ty déng. BID va KDH ciing bi ban rong manh véi lan luot 128 ty déng va 104 ty
dong.

Trén san HNX, khéi ngoai ban rong tré lai hon 55 ty dong sau 2 tudn mua rong lién tiép, trong img khéi lvong ban
rong la hon 3,4 triéu c6 phiéu. PVS ding dau danh sach ban rong cda khéi ngoai san HNX véi 25,4 ty dong. NRC
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va MCF bj ban rong lan luot 16 ty dong va 11 ty déng. Trong khi d6, SHS duoc mua rong manh nhét san nay véi
10 ty déng. VND ciing duroc mua rong 8 ty déng.

Tai san UPCom, khéi ngoai mua rong tré lai gan 36,5 ty déng, tuong tng khéi luong mua rong 1a 1,6 triéu cé phiéu.
ABR duoc khéi ngoai san UPCoM mua rong manh nhét véi 61 ty dong. Bung thir 2 trong danh sach mua rong 1a
MML nhung gia tri chi la hon 12 ty déng. Chiéu nguoc lai, VTP bj ban rong manh nhét véi 52 ty déng. BSR ding
sau véi 10 ty déng.

v Foreign Portfolio Investment

Equity Bond Portfolio
Currency B Group By Region
Country Date Daily MTD QTD YTD 12M YoY Lvl
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln
2 China 12/31 60,865.1 117,072.3 221,077.3 221,077.3
3 India 04/08 280.2 125.6 125.6 7,451.9 37,069.6 37,847.6
4) Indonesia 04/09 639.8
NEE] 04/02 8,839.1 8,839.1 17,628.9 1,422.4 32,809.5
) Malaysia 04/08 4.4 4.4
1) Philippines 04/08
8 S. Korea 04/09 1,999.6 1,999.6 11,141.7
9 Sri Lanka 04,/09
10) Taiwan 04,/09 1.,445.7 1,445.7 4,826.6
11) Thailand 04/09 55.8 55.8 390.3
12) Vietnam 04/09 124.5 124.5
Americas
14) Brazil 04,/07 . 2,344.2 9.039.3 35,164.5
15) Canada 01/31 4,648.1 4,648.1 4,648.1 13,275.5
16) Chile 12/31 203.8 203.8
17) Colombia 12/31 777.9

18) United States 01/31 11,9/78.0 11,978.0/ 11,9/8.0 3/4,564.0 336,778.0

Vé dong quéc té: Dong tién qudc té cé xu huéng hat vén manh tré lai trong tuén vira qua & nhiéu thj truomg méi
néi nhw Nhat Ban, Pai Loan, Han Quéc, Indonesia, Brazil... Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF d& hat
vén 9,0 triéu USD. Trong d6, quy XFVT va E1VFVN30 déu hat duoc 1an luot 3,75 triéu USD va 1,45 triéu USD.
Ngoai ra, quy diamond ETF huy déng duoc 1,96 triéu USD va quy VNM ETF huy déng duoc 1,85 triéu USD. Ké tr
d4u ndm dong tién qua kénh ETF d4 hat 20,89 triéu USD.
Actions ~ Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates iw YTD 1V
Fund T : All =< )} Geo Focus: Vietnam = Flow (UsSD) 9.00M 20.89M 285.55M
Flow/Assets +.52% +1.20% +16.36%
10 matching funds, 11 matching tickers £

Key Metncs Cost Performance Liguidity Allocations Regulatory Structure
Ticker 1D Flow (M USD) 1W Flow (M USD) ¥TD Flow T (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD]

1) 245710
2 EIVFVN30 VN
I FUESSVFL VN
4 FUESSV30 VN
5 FUESSV50 VN
6 2804 HK
N 9804 HK
8 371130 K5
9 VMM us
100 XFVT GR
110 FUEVFVND VN
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Dién bién chisé VN-Index

M VNINDEX Index - Last Price 1231.66

Wave 5=61.8% Wave 0 - Wave 3

Wave 3 =161.8% Wave 1

Dién bién TTCK thé giéi:

Chi sé chimg khoan toan cau da cé dinh cao méi trong tuan vira qua khi nha dau tw lac quan vé mua béo
céo két qua kinh doanh sdp téi, Fed cam két duy tri chinh séch tién té néi I6ng va mdec bién déng cda thj
trirong ciing giam vé mdc trweére dai djch.

Ch/ s6 chimg khoan toan cdu MSCI ACWI da lap dinh méi trong phién cudi tuan truéce va dang hudéng téi thang
téng thir 3 lién tiép. Chisé nay hién da tang 7,5% ké tur ddu ndm khi céc ngén hang trung wong ECB hay FED tiép
tuc mé réng bang cén déi ké toan.

Tuén vera qua, cac quan chic Cuc D trir Lién bang (Fed) cho biét trong cudc hop chinh sach rang chinh séach tién
té dé dang sé duorc duy tri cho dén khi tao ra viéc lam va lam phat manh hon, va sé khéng bj diéu chinh chi dua
trén cac du bao.

Viéc loi suét trai phiéu kho bac My ky ha 10 ndm gidm nhiét sau khi l4p dinh 14 thang vao cuéi thang 3 da tré thanh
nhan té quan trong khuyén khich dong tién quay tré lai thj truomg. Bén canh dé, bién déng thj truong da gidm dang
ké khi S&P 500 tiép tuc da tdng Ién céc murc cao ky luc. Chi sé do luong trang thai bién déng CBOE (VIX), thuéc
do tét nhat vé mure do s héi trén Phd Wall, dao déng dudi nguémg 20 trong 8 phién lién tiép. Chi s nay da rot méc
17 vao ngay thtr Sau.

Tinh c& tuan, S&P 500 téng 2,7%; Dow Jones tang 2%; va Nasdaq tang 3,1%.

Tudn téi, mua bao céo két qua kinh doanh quy 1/2021 & Phé Wall sé bat du, bang loat b&o céo ttr cac ngan hang
lon gém Goldman Sachs, JPMorgan Chase, va Wells Fargo duwa ra vao ngay thir Tw. Giéi phan tich du béo loi
nhudn quy 1 cta cac doanh nghiép thuéc S&P 500 téng 25% so véi cling ky ndm ngoai, mirc tdng manh nhét cda
quy dau nam ké ttr ndm 2018.
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Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi trwrong chirng khodn trong nwéc tiép tuc cé tudn tang thir 2 lién tiép sau khi vrot dinh lich ste. Lwong
tai khodn mé&méi & ca nha dau tw trong va ngoai nwét chinh la déng luc gilp thj trieong c6 chudi tdng vira
qua. Thanh khoan thj treong tiép tuc tdng manh va khéi ngoai da quay tré lai mua rong.

Chi sé Vnindex mac du gdp khé & ngwéng 1.250 diém nhwng day ciing la tuan tang thd 2 lién tiép trong
chuéi tdng 5/6 tuan vira qua. Pa tdng nay da dua chi sb Vnindex téng 11,6% ké ttr ddu ndm, vuot qua cé 2 chisd
ca thj trromg chimg khoan My (S&P 500 tdng 9,9% va Dowjones tdng 10,4%), chimg khoan khu vuc Chau Au
(STOXX Europe 600 ting 9,6%) va ching khoan khu vuc Chau A Thai Binh Duong khéng bao gébm Nhéat Ban
(MSCI AC Asia Pacific chi tdng 3,8%). Bén canh dé, chubi tdng 8 phién lién tiép da dua thi truong vurot dinh lich s
thi quan tinh tdng sau dé c6 chdm di nhw trong tuén vira qua cing la binh thuong va ciing la nhjp nghi cén thiét
truéc khi lap céc dinh cao méi. Trong béi cdnh chimg khoan toan cau lién tiép tao céc dinh méi cao hon, thi trurong
trong nuwéc van con nhiéu théng tin hé tro, con duong di 1én ciing it cén tré hon thi kha ndng thi truomg van tiép tuc
s6ng 5 nhw d4 ban luén & tuén truéc du chi sé cé thé sé khéng tdng manh do c6 sw phan héa & cac cé phiéu I6n
sau chudi tdng vira qua nhung nhin chung la thj truomg van tiép tuc huéng téi céc dinh cao mai.

Viéc thj trweong tdng cham lai 1 phan cing do cé hién twong phan hoa & mat bang cé phiéu déi véi cac
nhém cé phiéu vén héa |én ciing nhw nhém dén dat. Tuén vira qua, VCB va BID gidm 14n luot 0,31% va 1,56%
da gay ap luc 1én nhom cé phiéu ngan hang, & chiéu nguwoc lai van con nhing cé phiéu c6 mdre téng tét nhuwr MBB
tdng 5,91%, CTG tdng 2,91%, EIB tdng 10,05%, ... va nhin sang cac nhém cé phiéu c6 von hoéa 16n khéac ciing
twong tw do c6 sw phan hoa sau chudi téng vira qua. Hién tuong nay la binh thuong cua mua béo céao két qua kinh
doanh va dong tién sé djch chuyén sang cac cé phiéu co théng tin méi ciing nhw duoc danh gié cé trién vong hon.
O thoi diém hién tai, cac thdng tin ttr mua bao céo két qua kinh doanh quy 1 hay tir mua PHCP vén sé |a luc déy
chinh cda thj trirong trong ngdn han. Biéu nay ciing phu hop véi xu huéng cua thj truromg thé gidi khi nha dau tuw lac
quan vé mua bao céo két qua kinh doanh sap téi. Tuan téi mua bao céao két qua kinh doanh quy 1/2021 & Phé Wall
sé bat déu, giéi phan tich dw béo loi nhudn quy 1 cda cac doanh nghiép thuéc S&P 500 téng 25% so véi cling ky
ndm ngoéi, mirc tdng manh nhét cda quy dau ndm ké tir ndm 2018.

Thanh khoan trong tuan vira qua da vuot nguéng 14.400 ty déng/phién, murc cao nhét ké tor dau thang 2 va chi
thdp hon muc binh quan 15.400 ty dong/phién & thang 1. Tuy nhién, ké ttr dau thang 4 cho téi nay, thanh khoan thj
trirong da xéc 1ap ky luc méi, vurot qua dinh thang 1 véi 21.000 ty déng/phién & ca 3 san HSX, HNX va Upcom.

Tai khoan mé mdéi cua NPT ca nhan

Tai khodan MG mGi  emmmm\/N-Index
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Sé di thanh khoan |4ap ky luc méi 1a do sé lwong tai khodn mé méi trong thdng 3 ting vot va ciing xdc Iap
mrc ky luc. Theo sé liéu vira cong bé tir Trung tdm Luu ky chimg khoan, sé luong tai khodn do nha déu tw cé
nhén trong nuéc mé maéi thang 3/2021 téng vot 1én mae 113.191 tai khoan, cao nhét trong lich sir thj truong. Trudc
dé, ky luc lich st duwoc ghi nhén la thang 1/2021 véi 86.107 tai khodn ca nhan trong nuée. Déc biét, sé tai khoén do
nha déu tw c& nhan nuéc ngoai mé mai trong thang 3 ciing xac 1ap ky luc véi 502 tai khodn, muc cao nhét ké tor
thang 5/2018. Hién téng sé tai khodn do nha déu tw ca nhan nudéc ngoai mé tai thj truromg ching khoan Viét Nam
dat 32.391 tai khodn. Théng 3/2021 ciing ghi nhan sé tai khoan cda té chirc dau tw nude ngoai téng tré lai sau khi
nhém nha déu tw té chirc nay doéng tai khodn nhiéu hon mé méi trong thang 2. Cu thé, da c6 thém 33 tai khoén té
chirc mé méi trong thang 3, nang téng sé tai khoan té chic 1én 3.983 tai khoan.

Piéu quan trong la thj trvong da phan dmg tich cuc véi théng tin nay: chi sé vuot dinh lich s, thanh khodn binh
quan toan thj trirong (bao gébm HSX, HNX va Upcom) ké ttr ddu thédng 4 dang & mirc ky luc méi 21.000 ty déng/phién
va khéi ngoai da tré lai mua rong sau chudi 6 thang ban rong lién tiép.

Diém sang trong tuan vira qua dén ter dién bién cda khéi ngoai, ké ter dau thang 4 cho téi nay khéi ngoai da
mua rong tré’lai sau chudi ban rong 6 thang lién tiép. Lurong mua rong chd yéu théng qua giao dich théa thuén
VHM va tuén vtra qua ciing la tudn mua rong ther 5 lién tiép cda khéi ngoai théng qua giao djch théa thuan. Bén
canh dé, dong tién quéc té ciing dang cé déu hiéu quay tré lai cac thj triong maéi néi trong thang 4 nhiéu hon nhuw
& Viét Nam, Pai Loan, Théi Lan, Han Quéc, ... ngoai ra dong tién qua kénh ETF ciing rét tich cuc, tudn vira qua cac
quy ETF tiép tuc hat rong 9 triéu USD qua dé néang long hit rong ké ter ddu ndm 1én gén 21 triéu USD.

Vé ky thudt: Thj trweong sé tiép tuc duy tri xu hwéng ting trong séng 5 trong trung han dé hwéng téi cac
ngwéng ky thuat & vang 1.300 diém. Xu huéng dai han tiép tuc nang dé thj truong khi % sé cé phiéu nam trén
MAZ200 van trén muc 91%. Médc du vira cé chudi téng 8 phién lién tiép hay 5/6 tuan tdng vira qua thi thj trirong van
chuwa di vao trang théi tdng nong. % sbé cé phiéu co RSI trén 70 van chiloanh quanh 13,3% , thdp hon rét nhiéu so
v6i muc 45,89% héi thang 1. Trong ngadn han, du thj truong téng cham lai va gidm nhe & 2 phién cudi tuén vira qua
nhung thanh khodn t4p trung & nhém cé phiéu tdng van I6n hon so véi nhom cé phiéu gidm trong 2 tuén vira qua.

Kjch ban thj trirong trong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwong

Tich cuc Co ban Théan trong
Xac suét 20% 70% 10%
Vnindex (Diém) 1.255 - 1.275 1.215 - 1.255 1.175 - 1.200
P/E thi trwéng (1an) 20 —20.5 19.2 -19.8 18.6 — 18.9

Trong kich bén lac quan, xu hwéng ting cda thj trirong tiép tuc dwot cidng cé, xu hwéng dai han VN-Index
c6 thé tién vé viing muc tiéu khi vao séng 5, cac nhjp diéu chinh trong phién Ia co’ héi dé nha dau tw co’ cau
danh muc ciing nhw gia ting ty trong cé phiéu. Nhin trién vong thj triromg trong tuén téi, kich ban tich cuc, chi
sé sé tiém can vung khang cw 1.255 — 1.275 diém. CAc thong tin vi mé trong va ngoai nuéc luc nay dang dng ho
nhjp tang cda thj triromg, dong tién ciing ¢é s dich chuyén tir nhém cé phiéu vira va nhé sang nhém bluechips sé
la déng luc duy tri da tdng, bén canh dé6 mua bao céo két qué kinh doanh quy 1 cling cac théng tin ter DHCP sé la
bé dé cho thj truong.

Trong kich bdn co'sé, chisé VN-Index c6 thé sé tiép tuc dao déng rung ldc side way trong bién hep tee 1.215
—1.255 diém khi cac cé phiéu tru tiép tuc phan héa va dong tién djch chuyén sang cac cé phiéu vira va nhé.
Trong truong hop thj truong retest lai nguéng 1.215 diém nha dau tw quan sét thanh khodn, néu nhjp retest véi
thanh khoan thép thi dé la dau hidu tich cuc, trong truong hop thanh khodn cao, thj truong c6 kha nédng lui vé vang
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tich Idy truée d6. Nhin chung, trong kich ban thj truromg diéu chinh ciing khéng déng ngai va 1a thoi diém dé co céu
danh muc do qua trinh vwot dinh da cé thoi gian tich Idy hon 1 thang.

Viung khang cwngdn han c6 thé khién chisé rung ldc quanh méc diém 1.235 — 1.255 diém. Vung hé trorcho
thj trreomg & 1.180 — 1.200 diém.

Chién Iwoc dau tw: Mua trong cac nhjp diéu chinh, cht y phdn ung thj trurong & cac nguéng hé tro 1.230 diém
hodc kich ban dw phong khi thj truong quay lai kiém tra nguéng lich sc 1.200 diém.

Co héi dau tw: cac coé phiéu duoc mang tinh chu ky, duoc hudng loi tir sw phuc hdi hodc mé cira tré lai cua nén
kinh té nhw ngan hang, chimg khodan, nguyén vét liéu, dich vu hang khéng, du lich, khach san, d4u khi...

Danh muc dau tw: Ngan hang (MBB, ACB, BID, CTG, OCB), Chdng khoan (MBS, SSI, SHS), Dau khi (GAS,
PVS, PVD, BSR, Oil, PGS, PGC), Thép (HPG, HSG, NKG, VGS), H6a chat (DPM, DCM, PLC, DRC, DGC); Nhua
(BMP, NTP, AAA), BBS Khu céng nghiép (SZC, IDC, BCM, D2D), Logistic (GMD, VSC, TMS, HAH), Ban |6, tiéu
dung (MWG, PNJ, DGW, VNM); Cong nghé (FPT), SX&PP dién: (REE, NT2, POW), Thdy sén (VHC, ANV, CMX),
Ha tdng (HTI, CTI,VCG, Cll), Xuét khau (LTG, TAR)...

Nhan dinh CKPS tuan CKPS: Xu hwéng ting dwoc cang cé

= Ap luec ban ting cao trong nira phién chiéu khién cac hop déng déng cira phan hoéa, ghi nhan mdrc thay doi
gia tr-1,5 dén +5 diém, trong khi chi sé co sé VN30 téng 11,87 diém. Do dé, basis céc hop déng déu suy yéu
S0 V&i phién truéec dé. Cu thé, basis cia VN30F2104 gidm xudng -4,03 diém trong khi basis hop déng
VN30F2105 gidm xudéng muc -6,13 diém vao cudi phién giao djich hdm nay.

= Tinh chung c& tuén chisé VN30F1M véan tdng 5,2% va chi sé VN30-Index tdng 6,07%. Thanh khoan thj truong
phéi sinh tuén vira qua gidm 13,65% so véi tuén truée dé dat téng 747.980 hop déng. KLGD trung binh phién
gidm tir 173.236 hop déng/phién xuéng 149.596 hop déng/phién. Khéi luong mé (Ol) cudi tudn nay tiép tuc
téng 5% so véi tuén truoc.

= V6i sw hé trortich cuc ter thi trrong thé gidi, thi tromg ching khoan trong nuéc tiép tuc da tang phién thir 5
lién tiép. VN-Index t&dng diém nho nhém bluechips bt pha va thanh khodn van & mire cao. Dac biét nhom cé
phiéu ngén hang, Vingroup déng gép phan khéng nhé vao mdre tdng chung cida chi s6. Bén canh dé, dong
tién manh hém nay ciing dén tir si déng gép khéng nhé cda khéi ngoai. Vé mét ky thuat, thj truong da tan
dung duoc co hoi dé vuot dinh lich st 1.200 diém mét cach thuyét phuc, xu huéng téng cda thj tromg cang
duoc cing cb. Trong béi canh tién hung phén thi cac yéu té théng thuong nhuw phén tich ky thuat 1a khéng sd
dung duwoc. Chibao ky thuat khéng dw bdo ma chay theo thj trirong.

= Thj trvomg phai sinh c6 thé xuét hién mat vai nhjp diéu chinh trong phién dau tuén, nhung xu huéng chinh vén
la téng. Do dé, chién Iluoc giao dich phai sinh trong ngdn han la tiép tuc ndm gii? vi thé Long. Ké hoach mua
méi sé can nhéc trong khu vuc gia ter 1126-1129 diém trén VN30F 1M, véi nguéng quan trj rdi ro tai 1121 diém
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Last Price
M YNC1 Index 1234.00
VN30 Index 1238.03
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= Chién lwoct giao djch trong ngay: Vithé Long van sé la vi thé duoc wu tién khi chi sé van duy tri xu thé téng
theo chart Daily. Cu thé, canh Long néu chi sé c6 nhing nhjp retest lai cac nguéng hé tror 1129; 1226 va 1218
diém. Trong khi dé, vj thé Short ngdn mé ra néu chi sé suy yéu tai cac nguéng khang cw gan 1238; 1243 va

1253 diém.

= Chién Iwot giao dich ngdn han: Xem xét ndm gil va canh Long thém déi véi HDTL VN30F1M, ving chét
l6i ky vong 1248-1253 diém, stoploss néu thang 1221 diém.
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STRATEGY Y&~ MBSecurities

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bagi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng
khodn dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chirng khodn hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gém: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém céc nha dau tu cd nhan va té chiic, cc t8 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang, quan ly quy,
bao hiém, bat ddng san, tai chinh tiéu dung..., MBS ¢ ngudn luc In d& c6 thé cung cdp cho Khach hang cac san pham va dich vu phu hgp
ma rét it cdc cdng ty chliing khodan khéc cé thé cung cAp.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= COng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngl chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2021 thudc vé Cong ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong béo cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cta chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo
nay la cla (céc) tac gid va khdng nhéat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia MBS. Khéng mét théng tin cling nhu v kién nao dudc viét
ra nham muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky
ca nhan ho¥c t8 chiic ndo khi chua dugc phép ctia MBS.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088
Website: www.mbs.com.vn

Facebook: Chirng khoan MB
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