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NOI DUNG BAN CAO BACH

. CACNHAN TO RUIRO
1. Rui ro chung

Nhi d&u tr cin doc ban cdo bach ndty va cdc tai liéu kém theo dé ndm vimg céc ndi
dung ciia ching quyén cé bio dam, cdc i ro di kém véi viée dau tu viio chimng quyén cd bao
dém, ddng thir danh gid sy phi hop cta khoan déu tir vio san phém chimg quyén c6 bio dim
véi muc tidu ddu tr va tinh hinh tai chinh clia minh. Nha déu tu duge khuyén nghi tham khao
¢éic chuyén vién tu vén tai chinh, mi gi6i chimg khoén hodc chuyén vién phén tich dé ndm
vimg vé cach thirc diu tu viio sdn phiam chimg quyén co bao dam nay.

Chitng quyén ¢b bao dam 1 san phéim céu triic phai sinh, ¢6 tinh chéit phire tap va khong
phit hop véi cée nha déu tir thiéu kinh nghiém. Ching t6i khong khuyén khich nha dau tu
tham gia d&u tir khi chua hiéu 15 san phdm va chua sin sing chdp nhin cée rii ro dau tur durge
trinh biy dudi day.

Chiing tdi khéng cam két thye hién diéu tra, nghién ciru lién quan téi td chire phat hinh
chimg kho#n co s&. Ngudi sé hitu ching quyén khong nén hiéu sy phat hinh chimg quyén
nhur mot khuyén nghi ctia ching toi lién quan téi chimg khoan cor so. Ngoai ra, ngudi s hitu
nén luu ¥ ring cac cong ty hodc t6 chirc c6 chitng khodn co s& hofic cic té chirc lién quan
khée khong tham gia vao soan thao ban cdo bach nay.

1.1. R ro lién quan dén tb chire phét hanh chimg quyén

Riii ro tir giao dich ciia t chirc phdt hanh: T6 chic phat hanh ludn ¢6 thé mua lai
chirmg quyén trén thi trudmg va chc chimg quyén nay cé thé duge ndm gilt hoge b hiy hofie
bén lai, Té chire phat hanh cé thé thue hién cde giao dich dé phong ngira rii ro va giao dich
ndy cd thé anh hudng dén gid chiimg quyén.

Riii ro thanh todn: Nhi du tu cdn lru ¥ ring trong qué trinh phit hanh ching quyén,
méc di nhimmg tiéu chufin khit khe v& khéa ndng thanh todn phai ludn duge chdp hanh béi to
chire phét hanh, luén ton tai rii ro td chirc phét hanh bi mét kha néng thanh toan va khong thé
thire hién quyén cho nha déu tw. Trong truémg hep to chirc phat hanh miit kha ndng thanh todn
hodc khéng du tai san dé thanh todn thyuc hién ching quyén, viée giai quyét quyén lgi cho
ngudi s hitu chimg quyén dugce thye hién theo quy dinh phép ludt lién quan.

Rili ro chitng quyén bi hily niém yét: Trong trudmg hop t6 chire phat hinh bj dinh chi,
tam ngimg hoat dong, hop nhit, sip nhip, giai thé, pha san hodic bj thu héi Gidy phép thanh
ldp va hoat dong, chimg quyén s& bj hiy niém yét. Do dé ton tai rii ro chimg quyén bi hily
trudre ngdy dao han.

Rili ro tiy viée thie hién sw tw chil ciia t6 chite phdt hanh: Ngudi s hitu chimg quyén
nén luu ¥ ring ching t6i c6 quyén tw chi trong cic hoat djng kinh doanh phu hop voi diéu
khodn trong Ban cdo bach ndy va co thé anh hudng dén gid chimg quyén. Trong céc sy kién
bi mua lai hofic thay dbi chu tric doanh nghiép lién quan téi quyén lgi chia ngudi s& hitu
chimg quyén, chiing t6i c¢6 quyén lya chon céc hoat dong lién quan t6i chimg quyén ma ching
16i cho rang phi hop, Nguti s¢ hiru khéng co quyén budc ching toi thye hién cac hoat déng
lién quan t6i giao dich hofic thyc hién quyén clia chimg quyén. Té chitc phat hinh cam két s&
dira ra céc quyét dinh mang tinh cin trong. Néu cdc bén lién quan dén céc nghfa vu voi td
chirc phat hanh khong thé dam béo duge chc nghia vy ciia minh thi didu nay c6 thé anh huong
dén két qua hoat dong lién quan t&i chimg quyén.
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Rili ro do mdu thudn quyén lgi: T chirc phat hanh tham gia vio nhiéu hoat dong khac
nhau ¢ thé giy ra méu thuin quyén loi véi ngudi s& hitu, Té chire phét hinh khéng c6 nghia
vt cong bo thdng tin lién quan téi cde hoat déng giao dich, tu vén, thwc hién quyén, miu
thuéin quyén lgi. TS chitc phét hanh luén c6 thé phat hinh va niém yét céc chimg quyén khic
c6 kha nang anh huéng dén gid chimg quyén,

Riii ro bao mdt thong tin: Té chite phét hanh cam két c6 giing hét sire dé dam bao sur
bao mét cia thong tin khich hang, tuy nhién té chire phat hanh khéng cam két c6 thé cung cdp
sir bao mét hoan todn ddi véi cdc thong tin nay.

1.2. Rui ro lién quan dén sin phim ching quyén

Rii ro ddu tw chung: ngudi sé hitu nén c6 kién thic vé phuong phép dinh gid clia chimg
quyén vi chi nén giao dich sau khi di xem xét cin trong. Chimg quyén 13 san phm pht hop
véi nha ddu tu hiéu 15 vé cde rii ro va chc co ché gid lign quan. Mot khoan diu tu vio chimg
quyén khéng tuong duong véi mot khoan déu tu vio tii sin co s6. Mic di lgi nhuin cia mot
khodn déu tu vao chimg quyén lién quan mat thiét t6i thay dbi trong gid ciia tii sén co sd, syr
thay déi cia chimg quyén dbi véi si thay dbi gid tai sdn co s& 6 thé khéng tuong duong,
Pon biy cao ciia chimg quyén c6 nghia riing ngudi s& hitu s& ¢b i ro dAu tir cao hon S0 Vi
dAu tw clng gid trj vAo tai san co sd.

Rui ro do thoi gian ddo han ciia chitng quyén: Do chimg quyén c6 thoi gian ddo han
nén gid cuia chimg quyén c6 thé bj gidm khi dén gdn ngay déo han cia chimg quyén vi miic
gidm gid ndy c6 thé s& kha 16n. Néu nha ddu tu ném git chiing quyén dén nghy déo han vi gia
thanh todn nhé hon hodic bing gid thuc hién quyén thi gia ciia chimg quyén s& bing khéng,
khi d6 nha diu tu s& chiu mdt khoan 15 bing ding sé tién da bo ra dé mua ching quyén, Vi
vdly, trute khi quyét dinh ddu tr vio chimg quyén, nha diu tu cin nghién ctru k¥ xu thé bién
dong gid cua chimg khoén co & trong khoang thri gian con hidu lyc ciia chimg quyén.

Rili ro vé gid: Rii o vé gid 14 rui ro do sy thay ddi gi4 cia ching quyén. Sy tha y doi gid
ctia chimg quyén phy thude vao nhidu yéu tb nhu gi4 cia chimg khoan co s&, mic db bién
ddng gid ching khodn co s&, thod gian con hiéu lyc cia chimg quyén, 1ai sudt, cb tic cia
chimg khoan co sd,... Trong do, yéu t& quan trong nhét chinh 14 gia cia chimg khodan co sd.
Ngoadi ra, gid cia ching quyén con phy thuje vao yéu td cung ciu coa thi trudng vé chimg
quyén. Méic di t chirc phat hanh thuong phat hinh khdi lugng chirg quyén theo khéi lugng
da dang ky voi Uy ban Chimg khodn Nha nudr, tuy nhién, t8 chire phét hinh vin o thé ting
khoi lugng cung tmg chiing quyén théng qua phuong thirc phét hinh bd sung chimg quyén
mién ld han mic phét hanh chimg quyén dé chua vuot qud han mirc phat hanh t6i da theo quy
dinh ctia Uy ban Ching khodn Nha nude. Viée phat hanh thém nay cé thé anh hudémng dén gia
cia chimg quyén.

Rili ro tir tinh don bdy: Piu tu vio chimg quyén chi lién quan dén sy thay déi gid ciia
chimg khodn co s& chir khéng phai déu tur true tiép vao chimg khodn co s&, do dé nha déu
duge hudng loi tir tinh chét don biy ciia chimg quyén khi ¢6 thé nhén dugc todn b sy thay
dbi gid cha chirng khoan co s& trong khi chi phai bd ra mot phin chir khong phai toan bo gia
ctia chimg khoin co s&. Ngoai ra, ty 1¢ thay doi gi4 ciia chimg quyén trén thj truong c6 thé lén
hon ty 1€ thay doi gi cta chimg khoén co s6, vi viy nha déu tu ¢é thé 15i nhiu hon hoiic 18
nhiéu hon so véi vige diu tu trire tiép vio chimg khodn co sé.

Rii ro thanh khodn: 14 rii ro xdy ra khi nha ddu tur khéng thé ban chimg quyén & mirc

gid mong mubn do thi trudng thiéu thanh khoan déi véi chimg quyén dé. Thanh khodn ciia
ching quyén phy thude vio cung ciu th trudng va hiéu qua hoat déng cia tb chire tao lip thi




trdmg. Miic di td chire phét hanh cam két s thye hién cic cong tic tao ldp thi trudng va cung
cip thanh khoan cho thj truémg chimg quyén, t chirc phat hinh khéng cam két thi truimg
gino dich elia chimg quyén sé s6i dong.

Quyén loi nha ddu tue: Nha ddu tu s& hitu chimg quyén khéng c6 quyén lgi nhu cd dong
s& hitu chimg khoan ¢o s&, bao gbm nhung khéng giéi han quyén tham dy Dai hoi dong co
déng, nhan cb tirc, quyén mua c¢b phiéu phat hanh thém, hodc céc quyén khéc phat sinh tir
chimg khoén co so.

Riii ro khi lwa chon chitng quyén la edng cu phong ngira riii ro: Gia chimg quyén luén
¢6 thé thay dbi nguge voi ki vong ciia nha diu tu s hitu chimg quyén, do d6 chimg quyén
khéng dam bio s& ludn la mjt cong cy phong ngira rii ro hiéu qua cho nha déu tu s&r hiru
chimg quyén.

1.3. Rii ro lién quan dén chimg kho#n co sé

Mot sb s kién xdy ra (bao gdm va khéng giéi han viéc phét hanh quyén, phat hanh ¢d
phiéu thudng hodic phin phéi tién bai Céng ty, chia nhd hodc hop nhit chimg khoén co s
hodic su kidn tai ciu triic anh hudng t6i Cong ty) 6 thé din dén viée ching toi phai diéu chinh
céc didu khoan cta chimg quyén. Tuy nhién, ching toi khong ¢6 nghia vy phai diéu chinh céc
didu khoan vi diéu kién ctia chimg quyén cho moi sy kién lién quan (&1 chimg khoan co so.
Bit ky sy diéu chinh hoiic cic quyét dinh khong diéu chinh déu s& co tac dong toi gia tri cia
chimg qu:,rén. Viéc diéu chinh ching quyén s& duge thye hién theo quy dinh phép ludt. Ngoai
ra, mOt s6 su kién xay ra (bao gbm chimg khoén co s& bj hity niém yét hofic tam ngimg giao
dich) diin dén viéc chimng quyén bi hity niém yét hodic tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia
phap luat.

I.4. Ciec rairo khae

Riii ro kinh té

Bat ky mdt nén kinh té nao cling luén chira dyng trong nd nhitng roi ro tiém tang nht
dinh. Nhitng rti ro d6 hinh thanh tir chinh s bién dng clia cde nhin th co ban cia nén kinh
té: the d6 ting trudng kinh té, lam phat, 1ai sudt, ty gié héi dodi... La mdt trong nhiing chi thé
tham gia vao nén kinh té, Céng ty Cé phin Chimg khoén MB ciing khong nim ngoai nhing
anh huwrong va tac dong tir su thay dbi ctia céc nhén th Ay.

Hinh 1: Téc dd ting truéng GDP cia Viét nam qua cdc nim
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Trong giai doan tir nim 2015 dén nay, ting trudmg GDP luén duge gilt & mire 6n dinh
trén 6%/mam, diic biét trong nim 2018, GDP ting vugt mirc ké hoach dé ra, dat 7,08%. Trong
nam 2019, tang truong GDP ciia Viét Nam du kién vin tiép tuc kha quan nhé tiéu ding va
diu tu ndi dia tiép e ting cong thém dong vén diu tu tryuc liép nude ngodi kha quan. Muc
tiéu GDP nam 2019 ma chinh phu dat ra la 6,8%.

Vige ap dung cde chinh sich vi mé mét cach hidu qua ctia Chinh phti s& 12 mdt trong
nhitng nhén t6 gitp gidm riii ro v& kinh t€ déi véi cée doanh nghiép néi chung va céc cdng ty
chimg khodn noi riéng, trong dé ¢6 Cong ty Cb phin Chimg khoén MB.

Mat khic, véi myc tiéu trér thinh mdt trong nhiing cdng ty ching khodn hang déu trén
thi trudng chimg khoén, cdng téc kiém soét ndi bo, quan tri rii ro clia Céng ty ludn duge chi
trong va diy manh, cong téc kiém soét chi phi cling duge tang cudng nhim tao sy phat trién
hiéu qua, on dinh va bén viing cho Cong ty.

Rii ro lam phit

Céc rui ro tai chinh cia doanh nghiép thudng gin lidn véi xu hudng lam phat trong nén
kinh té. Trong nhiing nim gan diy Viét Nam luén chiu sitc ép cha viée lam phat gin ting
. nhanh, h¢ qui cia sy phit trién néng ctia nén kinh té. Ty 1¢ lam phat giai doan tir nam 2000
dén nam 2018 cuy thé nhur sau:

Hinh 2: Ty 1¢ lam phdt ctia Viét Nam qua cdc nim
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Sang nam 2017, lam phit gigm hon so véi mire ting nam 2016 xubng con 3,53%, day la
mirc thip so véi mac ting binh quin clia mft sb nim gin day, déng thoi vin nim trong gidi
han myc tiéu 5% va trong ndm 2018, lam phat dugc kiém soat & mirc 3,54%. Ké hoach nim
2019, Chinh phi phén déu gitt lam phat dudi 4%. D6 1a ddu hiéu ding mimg cho cic doanh
nghiép trong nude néi chung v Cong ty C6 phin Chimg khodn MB néi riéng,

Bé giam thiu tde ddng cia rii ro lam phat dén hoat dng kinh doanh, Cong ty Cb phén
Chimg khoén MB ludn ting cudng h théng quan trj, chi trong cong téc du béo, dong thoi
khong nging ndng cao chét lugng dich vy danh cho khéch hang nhim tang cudmg vi thé cia
Céng ty trén thj trudmg.




Riii ro i suit

Péi véi doanh nghiép thi rii ro 13 sudt 1 rii ro khi chi phi tré 18i vay cla doanh nghiép
cao hon khi ning tao ra lgi nhudn cia doanh nghiép va mie d§ rii ro ve Iai sufit cling khéc
nhau giita e¢dc nganh vai nhau thy theo co céu ng vay clia cic nganh do.

Trai lai vén chinh sdch thét chit tién té duge thue hién trude diy nhim dbi ph-ﬁ v lam
phat, ngay 28/10/2014 Ngan héng Nha mrée Viét Nam dd ky ban hanh Quyct dinh sb
2173/QB-NHNN, mire ldi sudt thi da déi voi tién gii bing déng Viét Nam clia td chire (trir to
chire tin dung, chi nhdnh ngin hang nudc ngoai) va ca nhén tai to chirc tin dung, chi nhinh
ngiin hang nuoe ngoﬁl theo quy dinh tau Thﬁng tu s6 07/2014/TT-NHNN ngay 17/3/2014.
Theo dé, mire i suit toi da 4 ap dung ddi véi tién gl klmng ky han vé c6 ky han dudi 1 thang
l& 1%/niim, con mirc 1& sudt ti da dp dung déi véi tién giri ¢6 ky han tir 1 thing dén dudi 6
thang 1a 5,5%/mém; neng Qu¥ tin dung nhén din va Td chire tai chinh vi mé ap dung mirc Jai
suit thi da ddi voi tién giri ky han tir 01 thang dén dm:n 06 thang 12 6,0%/nim. Ké tir d6 dén
nay, i sudt cic ky han trén thi trudmg viin tuong @b én dinh, thanh khoén cta hé théng ngin
hang thuong mai tiép tuc duge cai thién, dam bao kha ning thanh toén va chi tra clia hé théng.

Dé han ché thap nht rii ro v& 18 sudt, Cong ty da co sy chi dl;:ng va diéu chinh kip thoi
trong cong tac didu hanh va quéan tr| cong ty. Ty 1€ ng phﬁl tré trén von chi s& hitu cia Cong
ty hién dang duge duy tri & mirc thép v an toan. Dy kién trong thai gian tdi, clng véi su on
dinh ctia kinh (€ vi mé kéo theo mit béng 1ai sudt cho vay gidm dén, nhiing tac dong bit loi
ciia |3 sudt t6i hoat dong kinh doanh ciia Cong ty cling s& gidam bot

Déi véi cde doanh nghiép kinh doanh théng thudmg, rii ro 1&i sudit xay ra khi ldi sufit thi
lrudng tang, lam téng chi phi hoat dong va giam lgi nhuén cia cic doanh nghiép. Doi vai cic
wnb ty chimg khodn tham gia thi tnrémg voi tu cdch 1a mot nha déu tu ciurng khoan, khi Iai
sudit tang s& lam higu qua kinh d-:)anh cha cdc doanh nghiép giam va dong von vio thi trutmg
chimg khodn gidm sit din dén gid co phan syt giam.

Dé han ché rii ro ldi sudt nay, Cong ty Cu phin Chirng khodn MB luén chii trong dén
viée ddu tur vio cdc cd phiéu cb chi sb tai chinh tdt, c6 tinh thanh khoan cao dé Céng ty c6 thé
d& dang téi co cdu danh muyc dau tu, ddng théi Cong ty cling ¢ doi ngh chuyén vién nghién
ctiu va dur dodn 18i suft dé co chinh sich phi hop.

Riii ro ty gi# hbi dodi

L rii ro xay ra khi cdc giao dich kinh té duoc thue hién bing ngoai 1€ va ty gid héi dodi
bién dong theo hudng bét lgi cho doanh nghiép.

Ty gia USD/VND ting nhe hon 2% trong béi canh FED lién tue ting 13i suit va dong
USD manh 1én la | thanh céng dbi voi ty gid ciia Viét Nam. USD index ting tir mire 93,3
diém tai thoi diém diu ndm 1én muc 95,8 diém vao cubi thing 12 nidm 2018. Bén canh do,
ngudn cung USD trong nude kha ddi dio nhér vao dong vin diu tir nuée ngoai cd truc tiép va
gidn tiép, tién thu duoe tir ede dot thodi vbn 16n cta chinh phi.

Ty gida VND/USD duge didu chinh linh hoat théng qua co ché ty gia trung tim cla
NHNN. Cén céin thanh todn thing dw va du trit ngoai héi vin duge duy tri & mire cao. TY gid
VND/USD trong niim 2018 dao ddng nhe va két thiic niim & mirc 1 USD = 23.175 VND.

Trong nam 2019, ap luc 1én ty gida VND/USD sé cao hon khi dbng USD di tao ddy va
duge dy béo s& tiép tuc phuc hdi tré lai nher chinh séch binh thudmg hoa Iai sudt cta FED
dugc tiép tuc theo 19 trinh. Bén canh dé, lam phit cia Viét Nam duy kién s& cao hon gy ap
Iue gidm gid cho VND, Tuy nhién, nhir dl,r ngoai héi dbi ddo do NHNN di tich liiy USD
trong nim 2017 va 2018 cdng thém nguﬁn thu ngoai té dy kién 1ém tir cac thuong vy IPO
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