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NQI DUNG BAN CAO B4,CH

r. cAcnnAn16nfuno
l. Rii m chung

Nhi ttAu tu cin ttgc bin c6o bech niy vi cric tii IiQu kdm theo d6 nim viing cric nQi

dung cia chimg quydn c6 bio ttinu c6c rui ro di kdm voi viQc <liu tu vio chring quyin c6 bio
ttAm, d6ng thdi tlinh giri sg pht hgp cta khoan ttiu tu vio san phim chimg quydn c6 bio ttim
vdi mpc ti€u tliu tu vd tinh hlnh tii chinh cria mlnh. Nhi dau tu duqc khuyiin nghi tham khio

c6c chuy6n vi6n tu vAn tii chinh, m6i gi6i chring kho6n hoic chuy€n vi6n ph6n tich dii nim
v0ng v6 cich thrlc <tAu tu vio sdn phdm ch(mg quyAn c6 brio tlim niy.

Chung quydn c6 bao <tim ld sin phAm c6u truc phrii sinh, c6 tinh chit phtic t4p vd kh6ng

phir hqp v6i cdc nhi <liu tu thiiiu kinh nghiQm. Chring t6i kh6ng khuyiin khich nhi <l6u tu

tham gia ttiu tu khi chua hi6u rO s6n phAm vi chua sin sang chAp nhfln c6c rti ro diu tu duo. c

trinh biy duoi dny.

Chtng t6i kh6ng cam klit thgc hi€n <ti6u tra, nghitn criu li6n quan tdi t6 chr?c phdt hanh

chung khodm co sd. Ngu&i sd hitu ch(mg quydn kh6ng n6n hitiu su ph6t luinh chung quydn

nhu mQt khuyiin nghi cria chring t6i li€n quan t6i chimg khorfui co sd. Ngoii r4 ngudi sd htu

n€n lm j ring c6c c6ng ty ho& t6 chric c6 chring khoan co sd ho?c cric tii chric li€n quan

khric kh6ng tham gia vdo so4n th6o bin c6o b4ch niy.

1.1. Rii ro li6n quan d5n ti chric ph6t hinh chring quyln

Rii ro t* giao dich cia i ch*c phdt hdnh: T6 chric phit hinh lu6n c6 th'5 mua lai

chring quydn tr€n thi trudng vi c6c chfmg quyAn niy c6 thii-tlugc nim git ho[c bi htly hoic

b6n 6i. Td chric ph6t hinh c6 thti thyc hi6,n cric giao dich d6 phdng ngira rui ro vi giao dlch

nay c6 rhi! anh huong d6n giri chung quy6n.

Rii ro thanh rozin: Nhi diu tu cin luu f ring trong qua trinh phrit hinh chr?ng quydn'

m[c dtr nhtng ti6u chuAn khit me vA khn n6ng thanh toin phii lu6n tlugc ch6p hinh bdi t6

chric ph6t hdn-h, lu6n tdn t?i rii ro t6 chric phrit hanh_ bi mit khi ning thanh to:in vi kh6ng thd

thgc hiQn quydn cho nhi <liu tu. Trong trudng hgp tti chttc phit hdnh m6t khd ntrng thanh toiin

trolc t<trOn! at tii srin tlti thanh toin thvc hiQn ch*ng quydn, vi€c giii quy6t quyin lgi cho

ngudi sd hiru chimg quyAn dugc thqc hiQn theo quy dinh phdp luit li6n quan.

Rii ro chimg quyin bi hiy niam ydt: Trong trudng hqp t6 chtc phrit hinh bi ttinh chi,

t?m ngtng troat O6ng,-hqp n$t, s6p nhfp, gini thi!, phri srinho{c bi thu h6i Gi6v ph6p thdnh

tap vn hoat tlQng, chung quy,5n se ii f,ti niern yiit. oo ao tdn tqi rti ro ch(mg quvin bl htv

trudc ngiy tlio hgn.

Rii ro ti viQc lhqc hi|n s* tv chi cia d chtic phdt htin&: Ngudi sd htu chung quyin

ntn luu f ring chting t6i c6 quydn tu chi trong c6c ho4t ttQng kinh doanh phir hqp v6'i di6u

khodn trong Bdn criLo bqch niy vd c6 th6 anh huong diin giri chung quy6n. Trong c6c sg kiQn

bi mua lai holc thay d6i c{u trtc doanh nghiQp li6n quan t6i quy€n lgi crla ngudi sd hiru

"f,,ing 
quy6rL 

"ti,ngiOi 
.O quy}n lga chgn cric hoat d6ng li€n quan tdi chtrng quy6n mi chtng

t6i cho ring pht hqp. Ngudi sd hitu kh6ng c6 quydn buQc chtng-tdi thvc hiQn cric ho?t tlQng

li€n quan toi giao dich holc rh*c hien quyEn cga chfmg quy6n. T6 chtc phet hinh cam kiit sE

rlua ra c6c quj6, ainf, mang tinh .in t.qng. N6u cric b€n li6n quan tl6n cdc nghia vp v6i td

chric ph6t hani, t tOng thC Aem bio tlugc c6c nghia vp cta minh thi tlidu niy c6 th,-i inh huong

diin k6t qun ho4t tlQng li6n quan tdi chting quyin.

R'=
flfr\
rnrl'

/v

,r

,
.)

I
)
l(

i
i



Rii ro do mdu thuin quyin tqi: Ti5 chric phit hinh tham gia vAo nhii:u ho6 dQng khic
nhau c6 thrS g6y ra mAu thu6n quyAn lgi v6i ngudi sd hitu. T6 chric ph6t hinh kh6ng c6 nghia
vu c6ng bi5 th6ng tin li€n quan tdi c6c hoqt tlQng giao dich, tu vAn, thuc hi6n quyan, mau

thuin quyAn lqi. T6 chuc phrit hdnh lu6n c6 thA phAt henh vi ni6m y6t c6c chring quydn kh6c
c6 khri nlng inh huong tt6n gi6 chung quydn.

Rui rc btio mar th6ng rrn: T6 chric phrit hdnh cam kiit cti ging h6t suc dd dem bao su
bdo rniit cta th6ng tin khich hang, tuy nhi6n t6 chfc ph6t henh kh6ng cam k6t cO th6 cung c6p
sg bio m{t hoin toin dtii v6i c6c th6ng tin niy.

1.2. Rti m li6n quan tt6n siin phim chrfrng quydn

Rii ro diu u chung ngudi sd hlru n6n c6 kiiin thfc vit phuong ph6p <tinh gi6 cria chtng
quydn vi chi n6n giao dich sau khi tli xem x6t cin trgng. Chung quyAn ld snn phim phn hqp
voi nhi ttiu tu hi6u 16 vi c6c rii ro vd cdc co ch6 gi6 li€n quan. MQt khoin diu tu vdo chfng
quydn kh6ng tuong duong vdi mQt khodn dAu tu vdo tii sin co sd. Mac dtr lgi nhu{n cta m6t
khorin tliu tu vio ch0ng quyAn li6n quan met thi6t tdi thay tt6i trong gi6 cta tii sen co sq sq
thay d6i cta chimg quydn drii v6i su thay d6i gi6 tdi sAn co sd c6 thii kh6ng tuong rtuong.
Edn biy cao cta chfmg quyan c6 nghia ring ngudi sd hitu s€ c6 rui ro diu tu cao hon so v6i
tliu tu ctng gi6 tri vdo tii sin co sd.

Rii ro do thdi gian tldo hqn cia chrng quyin: Do ch&ng quyAn c6 thdi gian rlio han
n6n gi6 cria chring quyAn c6 thd bi giim khi tt6n gAn ngiy tl6o h4n cta chfng quyrin vi m0c
giim girl ndy c6 th6 sC khri lon. Niiu nhiL ttiu tu nim giE chtrng quyin rtiin ngiy tlio hpn vi gi6
thanh toen nhd hon hotc bing gi6 thlrc hiQn quydn thi gi6 ctia chr?ng quyin se bing kh6ng,
khi d6 nhn diu tu sg chiu mQt khodn 16 bing dring sti ti6n dn bo ra di! mua chting quy,in. Vi
v6y, tru6c khi quyilt <tinh dAu tu vio chtrng quyAn, nhd diu tu cAn nghi6n crinr kg xu ttr6 bitin
dQng gi6 cia chfmg khoiin co sd trong khoing th&i gian cdn hiQu luc cta chfmg quyin.

Rii ro vi gid: Rti ro vd giri li rti ro do sg thay d6i giri cta chring quyAn. Sy thay rt6i gi6
cta chfng quydn phu thuQc vio nhiAu yiiu tri nhu gid cria chimg kho6n co sO, mric dg bi6n
dQng gi6 chung kho:in co sq thdi gian cdn hiQu lgc cria chung quyAn, lii suit, c6 tric cua
chring khodn co so,... Trong 116, y6u tii quan trgng nhtit chinh li gi6 cria chtng khorin co so.
Ngoii ra, gi6 cia chr?ng quyAn cdn phu thuQc vAo y6u tti cung cAu cria thi trudng vA chtng
quyAn. M[c d t6 chfc ph6t hanh thuong phet hinh kh6i luqng chung quydn rtreo ttrtii tuqng
dn deng kj vdi 0y ban Chtrng khorin Nhi nudc, tuy nhi€rL t6 chric ph6t hinh vin cO ttr6 tan!
khtii luong cung (mg chfmg quyAn th6ng qua phuong thrlc ph6t hdnh biS sung chfng quy6n
mi6n ld han mric ph6t hinh chring quydn <t6 chua vugt qu6 han mrlc ph6t hinh ttii da theo quy
tlinh cta Uy ban Chring khorin Nhi nuoc. ViQc ph6r hinh thtm niy c6 th6 anh huong diin lia
ctia chimg quy6n.

Rui ro tt tlnh cl6n biiy: Diu tu vdo chfug quyAn chi li€n quan tt6n sU thay d6i gia cta
chfng khorin co so chri kh6ng phii ttAu tu t4rc tiiip vdo chrlmg kho6n co sd, do tl6 nhi dAu tu
tlrro,,c hudng lgi tri tinh chdt ttdn biy cria chr?ng quy6n khi c6 thii nh6n ttugc todn b9 sp thay
diii gia crla chring khorin co sd trong khi chi phni M ra mQt phAn chri kh6ng phii toin bg giri
cta chring kho6n co so. Ngodi rq r,i lC thay d6i gi6 cria chrimg quyAn tren thi rruong c6 thi: lon
hon ti le thay d6i gie cia ch&ng kho6n co sd, vi viy nhi ttiu tu c6 thii ldi nhiau hon honc t5
nhiAu hon so vdi viQc diu tutryc ti6p vio ch0ng khoen co sd.

Rii ro thanh khodn: ld n)i ro xiy ra khi nhi rtiu tu kn6ng th6 b6n chring quyAn d mtc
gi6 mong mu5n do thi tru&ng thi6u thanh khonn dtii v6i chftng quydn <16. Thanh khoan cta
chri.ng quy6n phg thuQc vdo cung ciu thl trudng vi higu quA ho4t rlQng cria t6 chric t4o lip thi
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truong. Mdc dt t6 chric phrlt hdnh cam k6t se thyc hiQn c6c c6ng tic tpo lip thi truong vd cung
cip thanh khorin cho thi tru&ng chfmg quyAn, t6 chric ph6t hinh khdng cam kiit thi truong
giao dich cta chimg quydn s€ s6i ttQng.

Quyen tqi nhd diu rr.' NhA dau tu s& hitu chring quydn kh6ng c6 quyrin lgi nhu cti tl6ng

sd h[u chimg kho6n co sfl bao gdm nhung kh6ng gi6i h4n quydn tham du Dai hQi tl6ng cd

tt6ng, nhfn cO ttic, quyen mua cii phi6u ph6t hinh th6m, hofc cric quydn kh6c phrit sinh tir
chfng khoin co sd.

Rii ro khi tva chpn ching quyin ld c6ng c1t phdng ngia rii ro: Giit chung quydn lu6n

c6 th,3 thay d6i ngugc v6i k! vgng cia nhi tliu tu sd hBu ch&ng quy€n, do tl6 chring quyAn

kh6ng ttim bio sE lu6n li mQt c6ng qr phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhi <tiu tu so hiru

chung quy6n.

Lru i' vi thui
Theo C6ng vtrn 1468/BTC-CST cria BQ Tii chinh vd chinh srich thu6 diii voi chr?ng

quyAn c6 bio tlinu trong trudng hgp tru6c ngdy t lo h4n, nhi itiu tu chuy6n nhugng chung

quy€n thi thu nhip tir chuy6n nhugng chring quyin sE ip dqng ttruii aiii voi chuyiin nhugng

chung khoriLn, clugc xdc tllnh bing gi6 chuy6n nhugng chtng quydn c6 bao tlim tung lin nhdn

(x) voi thuti su6t 0,1% lTrong tt6 giri chuyiin nhuqng chung quy6n c6 bao dam tung lin ld giri

khop lQnh chung quydn tren Sd giao dich chung kho6n nhdn (x) S5 luong chring quyiin).

Mit khtic, trong trudng hgp nha tliu tu thuc hiQn quyAn tai ngdy tl6o h4n, tai thdi didm

thuc hi€n quydn chuyiin giao bing ti6n, thu nhfp cria nhi tliu tu rip dsng muc thut! su6t 0,1%

tr6n gid chuy6n nhugng chung quy6n c6 bao tlim ttmg lin (Trong d6' giri chuydn nhugng

chfng quydn c6 bdo ttdm tung l6n bing gi6 thanh to6n cta chfng khodn co so nhan (\) (So

lugng chring quy6n chia (:) cho Ti lQ chuyi5n tt6i)).

Truong hgp nhd diu tu nim giii chftng quydn c6 Mo ttdm vd thvc hi6n quy€n t4i ngdv

<hio han, thui ph6t sinh sc cao hon nhidu IAn so voi viQc chuy6n nhugng chung quy6n truoc

ngdy tiio han (vi du minh hqa tai Muc VI.8.2), trong mQt sii trudng hqp c6 th6 lim nhd cliu tu

ui f3 tf1i thu6 phrit sinh nhidu hon lgi ich nhin dusc tt chung quvdn, khi d6 T6 chric ph:it

hdnh sE c6 quy6n truy thu thuii atii vAi nna dAu tu nim giii chtng quyAn t4i ngdy t io h4n.

1.3. Rii ro liOn quan d6n chrfrng kholn co s&

MQt s6 su kiQn xay ra (bao gdm vi kh6ng gidi h1n viQc phrit hinh quydn, phrit hdnh c6

phi6u thudng hofc phin ptrtii tien boi C6ng ty, chia rh6 ho{c hgp nhdt chfmg khoiln co so

irolc sU tien tai ciuirtc Amh huong tdi C6ng ty) c6 th6 dan diin viQc ch6ng t6i phdi tliAu chinh

cric rtidu khoan cia chrtng quydn. Tuy nhien, chirng t6i kh6ng c6 nghia vp phdi di6u chinh ciic

didu khoan vd di6u ki€n cta chung quyAn cho mqi sU ki6n li6n quan tdi chring khoin co s<r.

86r k! su ili6u chinh hoqc cric quyilt ttlnh kh6ng didu chinh itdu sE c6 tec d6ng tdi giri tri cta

chung quyin. Vigc diAu chinh chring quydn s€ dugc thgc hign theo quy tlinh phrip lu6t' Ngodi

,u" rnQt'r6 sg kiQn xay ra (bao g6m chfmg khor{n co sd bi hriy ni6m yilt ho4c tam ng}ng giao

dich) d6n diin viQc ch&ng quydn bi hriy ni6m y6t ho6c tqm ngung giao dich theo quy dinh ctia

ptuip luit.

2. Rii m d{c thir tiOn quan t0i t6 chfc phit hinh chf'ng quy6n

2.1. Rii m vA hogt ttQng cung c6p dich vg m6i git6ri

Ho4t <lQng m6i gioi ld ming kinh doanh ilugc MBS tap trung trQng y6u, <lAy ld mring

hoat dQng mang lni vi th6 cho c6ng ty ch&ng khoin n€n lu6n tluo. c MBS dAt ra muc tieu vC thi

phin d nh6m din ddu thi tru&ng. Di kdm vdi mpc ti€u kinh doanh cao, MBS nh6n thfc tl6y



cing h mang kinh doanh ti6m in cric rii ro l6n, trong <16 c6c rui ro trgng y6u nhu rti ro dqo

drirc nghd nghiQp, rrii ro sai s6t, nhAm lAn khi thgc hiQn giao dich cria kh6ch hing...

D6 han chii vi giim thiAu t6i da cec rui ro trong ho4t ttQng ndy, C6ng ty x6y dgng hQ

th5ng quy trinh, quy tlinh kidm so6t chAt chc, tit ci c6c nghiQp vp d6u dugc kidm so:lt hai cdpl

teng cuong dua c6ng nghQ h6a vdo quAn tri hoat dQng <lii ginm thi6u y6u t6 sai s6t cia con

ngu&i; nhdn su thuQc hoat dQng m6i gi6i ttuqc tuyAn chgn, khio srlt ttinh vd dio tao thudng
xuy€n d6 nAng cao trinh tlQ vA nhfn th0c rui ro.

M4t kh6c, c6ng ty c6 hQ th6ne ki6m so6t dQc Lap bao gdm qurin tri rui ro, ki6m sorlt nQi

bQ, ban kiiim soet .Iugc duy tri ho4t <tQng dnnh gie dQc 1,6p, khrich quan vd li6n tqc l6n cric

chuong trinh re so6t luan phi6n nhim phit hiQn klp thdi vd ngdn chfu c6c sU ki$n rti ro ph6t

sinh gAy thiQt hai cho c6ng ty.

2.2. Rfii ro tmng ho?t .lQng tu vAn khdch hing
Nhim h4n chii cdc rii ro c6 thii phit sinh li6n quan diin tinh chinh xic vi hiQu qud cia

dich vu tu vdn. tinh klp thoi cta th6ng tin cung c6p cho khrich hing vd Anh hudng cta trinh tl6
chuy€n m6n trong ch6t lugng tu vAn, MBS t{p trung ngutin lyc l6n cho d6i ng[ Nghidn cfu
vdi nhAn sy gi6i, trinh d6 chuydn m6n cao dugc deo tao trong ve ngodi nu6c, n6ng cao tinh k!
luft nghi€m ng{t vA dao dric nghA nghi6p.

2.3. Rti ro vd h6 trq tai chinh cho khdch hdng (nni ro thanh todn)

DiSi v6i MBS ddy li ming ho?t dQng ttem lpi ngudn doanh thu chi6m t! trong l6n nhrng
cing li ming hogt ttQng tirlm An rrii ro l6n nhit.

MBS tln xdy dung mQt b6 m6y quin trl tr6n co sd lj lu{n ch{t ch€ vd r0 ring dti giim
thi6u rui ro tii chinh cho ci MBS vd kh6ch hing. Danh myc cho vay cria MBS <lugc thim
ttinh theo bg ti6u chi chuin muc tr€n co sd ndn tnng h yilu tti thanh khoin cira c6 phi6u vd gi6
tri co bin doanh nghiQp cta cti phi6u tt6.

2.4. Rfii m v6 thanh khoin
DAy ld rrii ro nghiem trgng tli5i v6i c6ng ty chimg kho6n, xu6t ph6t tt viCc C6ng ty bl

thi6u hut s5 du ti6n tr6n tdi khoin/mit khi n6ng thanh khonn dii thanh to6n cho cric giao dich
phrit sinh trong ngiy nhu thanh todn bt trt voi Trung tim luu kj ViCt Nam, thanh rodn c6c
nghia vq d6n han cria c6ng ty chfng kho6n rltii v6i d6i tec, co quan ban nginh... Rti ro niy c6
thiS din tliin nguy co c6ng ty chfmg kho6n bi dinh chi ho4t rtsng kinh doanh lim inh huong
tl6n c6c kh6ch hing <lang c6 tii khoAn giao dich tai c6ng ty.

MBS tl6c biet cht trang ttiin loai rui ro niy dE ddm bio kh6ng phrit sinh su ki6n rui ro
mit thanh khonn. Di! ki6m soit tlugc lo4i hinh rrti ro ney, MBS x6y dpg mgt h€ th5ng ki6m
sorit ngu6n vi5n chit chE nhim phin h5 viin higu qu6, kh6ng tli! xiy ra tinh trang mit c6n d6i
v6n; da d4ng tttii tric huy ttQng vtin cho c6ng ty tli! MBS cht tlQng vd ngutin v6n; xdy dung hQ

th5ng d6nh gi6 c6c chi ti6u an toin tii chinh trong d6 dua ra circ cip cinh b6o dC xu tj kip
thdi; thgc hiQn c6ng tec trich ldp du phdng cho cic kich bin #u xAy ra.

2.5. Rii ro thi trutrng

Tqi thdi ttiAm hipn tai, C6ng ty C6 phAn Chung khorin MB dang thuc hi6n vigc dAu tu
chring kho6n ni6m y6t vA chua niem yilt bing ngudn vtin chri sd hou cria c6ng ty. Do d6, b6n
dQng gi6 chfng kho6n n6i ri€ng vi biiin <l6ng cria thi trudng chring khodn n6i chung s€ li nii
ro inh hudng trgc tiiip tdi kiit qui kinh doanh hing nim cria C6ng ty.

Dd han chti rui ro nay, Ban linh <lqo tt5 thyc hiQn kii hoach kinh doanh rla dqng h6a danh
muc diu tu, d6ng thdi C6ng ty ctng c6 dgi ngti chuyen vien nghi€n criu phin tich, tt6nh gi6
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tru6c khi thuc hiQn <tiu tu. tvt6t kh6c, C6ng ty lu6n tiiin hinh trich t{p cic khoin dg phdng
giim gi6 ch&ng khorin mOt crich tliy tlt, theo <lting quy tlinh cria ph6p luet. Di6u ndy da giirp
MBS tAn dung duqc cic co hQi cria thi trudng nhim nang cao hiQu qui tliu tu.

2.6. Rti m vd h4 tAng c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich cria kh6ch hing qua hQ thilng t4rc tuyiin chiiim t! trgng gdn nhu todn bO kh5i
luqng IQnh giao dich tpi MBS. Hg tahg c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trgng vd nhfrng
tEm in rrli ro v,i hQ th6ng c6ng nghe th6ng tin c6 thti phrit sinh nhu:

- Uit t<6t niii. gi6n <toqn giao dich cia kh6ch hang.

- Sai lQch, m6t s6 liQu cta ktrich hdng.

- Xdm nhfp c[a Hacker lim rtli ban hQ th6ng, kh6ng tlim bio viQc bio mft th6ng tin cta
kh6ch hing, c6ng ty chimg khodn.

2.7. Rii m cgnh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh giEa cAc c6ng ty chring khorln ngiy cdng gay git, dfc
biet thi truong c6 sU tham gia cria c6c c6ng ty chfng khofur l6n ttiin tt Hin Quiic. Cic c6ng ty

chung kho6n li€n ti6p ttua ra ciic hinh thric ttii thu hft khech hdng nhu giim phi giao dich,

t|ng qua" h6 trq khi md tii khoan mdi, trA thuli thu nhflp cri nhin tu <liu tu chtrng khod.n cho

nhi ttiu tu...

V6i tim nhin trd thanh c6ng ty chfmg khorin hing tliu tr6n thi trudng chung khoin,
cung c6p cric dich vu chftng kho6n ttit nhAt cho kh6ch hing, C6ng ty Cii phin Ch&ng khorin

MB lu6n sring tgo vi n5 lgc kh6ng ngtng mang d6n co hQi diu tu vi tlng truong tdi chinh

cho tung khrich hdng vi c6 tl6ng.

2.8. Rti ro nhln sg

D6i voi cic c6ng ty hoat d0ng trong linh vqc dic tht ddi h6i trinh elQ chuydn m6n

nghiQp vp cao nhu linh vgc chimg kho6n thi ttQi ngfr nhin sy ld y6u t6 cqnh tranh mang tinh
quyiit dinn. GiEa cic c6ng ty chung khoan thudng c6 xu hudng dich chuy6rl thu hit, l6i kio
nhin vi6n cta nhau, tpo rip lgc cho sv iin <lhh nhdn sg cria C6ng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh srich

dai ngQ pht hgp, coitrgng chiiin lugc ptuit riiin tlio tao, COng ty tin ring <tQi ngt nhin vi€n

kh6ng chi gin bo liu ddi mi cdn ngay ceng ndng cao chdt luqng hon, titip sric cho sy ph6t

tri6n manh cta C6ng ty trong thdi gian toi.

rr. NHING NGTIOI CHIU TRTICH NHIEM CHiNH DoI v6I NoI DUNG BAN

CAO B4CH
f . T6 chrirt ph:it hinh

ong: LG Qu6c Minh Chtl tich HOi d6ng quan tri

Ong: Trin Hni Hn Thinh vi6n HQi ddng qudn trill6ng gi6m tl6c

Ong: Nguy6n Vtrn Hgc Kti to6.m truong

Bi: Nguy6n Kim Chung Trudng Ban kiiim sorit

Chtng t6i dim bao rang cric th6ng tin vA s6 lieu trong Ben c6o bpch niy ld chinh xric,

trung thuc vi cam kiit chiu trich nhiQm vd tinh trung thuc, chinh xric cta nhilng th6ng tin vri

sti liQu niy pht hqp vdi thpc tti mi chring t6i ttuqc biiit, ho{c da tti6u tra, thu thap mot cdch

hqp Iv.

Ching t6i c6 thd cflp nhAt holc sta ti5i Mn cr{o b4ch niy trong qui trinh ph6r hinh

chung quydn dA dem brio <t[ng c6c quy ilinh <lugc ban hnnh. Bdt k] sp c{p nh4t b6 sung nio

sE dugc cong b6 thdng tin tai Sd Giao dich Chrimg khoan.
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2. T5 chtu biio Enh phit hinh: Kh6ng c6

3. T6 chtu tuvin: Kh6ng c6

rII. c^c KHAI NIEM

Chri,ng quydn c6 bio ttim (sau ttAy ggi tit ld chung quydn) ln hqp ddng gita nhd ttAu

tu vd t6 chric ph6t hinh chring quydn duo. c ttinh nghia theo khodn I Didu I Nghi ttinh sti

60/20lsND-CP ngny 26/0612015 crla Chinh pht s&a d6i, bi5 sung mQt sti tlii:u cta Nghi dinh

s6 s8120tz,tto-cP ngiy 20107/2012 cria Chinh phri quy etinh chi ti6t va hudng din thi hdnh

mQt sil dGu cta Luat Ch&ng khorin va Luat sta d6i hi sung mOt s6 aidu cta LuAt Chrhg
khori,n (sau itdy ggi tit n Ngni Ai* rii OOIZOI SNO-Cp).

Chfng khodn co s& li chrlng kho6n duo. c srl dgng lAm tdi sdn co sd cria chrlng quydn.

T6 chfc phdt hinh chr?ng khorin co s& li ti5 chrtc ph6t hinh chfmg khorin lAm tii s6n

co sd cta chung quydn.

T6 chfic phit hinh chrfrng quydn (sau tl6y gqi tit h t6 chric phAt hanh) ld c6ng ty
ch0ng kho{n phdt hanh chrng quy6n.

Ng0n hing luu kf li ngAn hing thgc hiQn viQc luu kj, gi6m sit tii sAn do tti chric phft
hinh chung quyin kj qu! d6 bio tlAm thanh toin cho c.ic chri.ng quydn th ph6t hdnh vi kh6ng
phii ld ngudi c6 li€n quan cta ti5 chric ph6t hinh theo quy tlinh cria ph6p lu{t chfng khorin.

Nguai sO htu ch&ng quydn h nhi dAu tu sd hiiu chrimg quydn, d6ng thdi ld cht nq c6
bio <lim mQt phin cria t6 chric ph6t hanh vd kh6ng phdi li t6 cht?c phrit hdnh chri.ng quy6n.

Chrimg quydn ki6u chAu Au h chftg quyAn md ngudi sd httu chfng quyAn chi tlugc
thuc hiQn quydn t4i ngiy d6o hp.

Gin thqc hifn li mtic gi6 mi ngudi sd hifu chung quyin c6 quyin mua c6 quyin mua
chtmg khoriLn co sd t& tii chric phrit hAnh, hofc tlugc t6 chfc pluit hnnh dtng dd xic dinh
khoin thanh todn cho nguoi sd h(tu chtmg quy€n.

Ti lQ chuy6n d6i cho bitit sii lugng chfmg quydn cAn c6 d6 quy d6i thanh mQt rlon vi
chtmg khoin co sd.

Ngiy tl6o h4n li ngiy cuiii ctng mi ngudi sd hEu chimg quydn ttugc thuc hign chfng
Iquyen.

Chri,ng quydn ttang lrru htrnh Ii ch&ng quy6n chua drio h4n vi tlang ttuoc nim git boi
ngudi sd h0u chung quy6n.

Chrimg quydn chua lrru hAnh lA chfmg quyAn da phrit hanh nhrmg chua ttugc sd hiru
boi nhd <liu tu. Chtimg quyAn chua luu hinh tlugc luu ky trCn tdi khoin cria t6 chric ph6t hinh.

Chfng quyAn c6 Ei (ITM) li chung quydn mua c6 gi6 thgc hiQn thdp hon gi6 ctia
chring khoin co sd.

Ch{rng quydn 6 (OTM) li chfng quyAn mua c6 gi6 thuc hign cao hon gi6 cta chri,ng

khodn co sd.

Chrimg quydn hda v5n (ATM) lA chimg quyAn -m c6 gi6 thgc hiQn bing gi6 cria
chr?ng kho:in co sd.

Vi th6 mO chimg quyAn cria ti5 chts ph6t hinh bao gdm tAt ca cec chtlmg quy€n tlang
lrru hinh chua tlugc thgc hiQn.

Vi th6 phdng ngira nii m I thuy6t h sli lugng chrimg khorin co sd du kiiln cAn phni
nim git d6 phdng ngira rti ro cho chimg quydn x6c dinh theo phuong ri,n ph6ng ngira rui ro
cta t6 chtic phrit hinh.
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Vi th6 phdng ngira rrii ro thgc t6 duqc x6c dinh bAng s5 lugng chung kho6n co sd thuc

c6 dtng cho mpc ilich phdng ngim rrii ro, chung quydn c6 ctrng chung kho6n co sd do td chtc
khric ph6t hinh vi s6 ti6n dn nQp tuong ung voi phnn ch€nh lQch gitra vl thi! phdng ngta rti ro

lf thuyilt vd vi th6 phdng ngta rti ro thuc ti tr€n tdi khoan 4r doanh cta t5 chric phrlt hdnh.

Delta li giri tri thay d6i cria gi6 chr?ng quyin fng v6i mQt thay d6i trong giri chung

khorin co sd.

C6ng thuc:

5C

rtf :

&
TP

T;
t{},
Ilr

:M

,"o, = !t1a?ttu!=l6i!'? lhh-!, *,2" 
=M&c dQ thay ddt gii chirng khoin co sit

Gi6 thanh to:in chfng quydn khi thgc hiQn.quydn h binh quAn gi6 d6ng cta cta

chtng kho6n co sd trong nam (05) ngiy giao dich li6n tru6c ngdy tlio h4n, kh6ng bao g6m

ngdy t[io h4n.

Ngiy tltrng lcj cu6i ctng li ngiry lAm viQc thri 2 sau ngiy giao dich cu6i ctng tei SGDCK

vd h ngny <Llo h4n chfmg quydn trong trudng hgp thuc hiQn chung quy6n do tlio han.

Ngiry thanh to{n ld ngiy lim viQc tht 5 k6 tt ngny dlng ki cu6i ctng.

W. CO II9I DAU TI,
t. T6ng quan vd ndn kinh t5 viet Nam

T[ng tru&ng GDP ViCt Nam ntrm 2019 ilpt k& que 6n tugng vdi t6c dQ tlng 7,02o/o,

giim nhg so v6i mtc ttrng 7,08Vo cia ndm. Vi5n FDI giii ng6n nlm 2019 u6c tinh d?t 20,4 ti'

USD, ting 6,70/o so voi nlm tru6c; tting kim ngqch xudt nhip khAu hing h6a ndm 2019 udc

tinh dat 516,96 t! USD, trong tl6 kim ngsch xuAt khiu hing h6a d?t 263,45 r! USD, tang

8,1% vd kim ngph hang h6a nhip khiu uoc tinh tl4t 253,51 t! USD, tang 6,8% so v6i ctng

kj n6m tru6c.

Nam 2020, do anh hudng cta dich Covid-I9, Teng trudng GDP Q'l/2020 cta ViQt Nam

chi dqt mic 3,E2Yo * voi ctrng ki, thip hon nhi6u muc ting trudng binh quin 7% trong nim

2019. Kim ngnch xu6t khiu hnng hon 3T2020 chi teng 0,5% so v6i v6i ctng kj nim ngorii do

girin tloqn r* *uit ,e s6 luqng <lon hdng mdi suy girim vi dich b€nh. Sin xu6t cdng.nghiQp

trong el chi tlng 5,3% yoy, trong khi mric cirng ky 2019 ld 9,2o/o. Chi sti PMI san xu6t trong

theng i roi xuiing mtc 41,9 <liCrn, mtc thdp nh6t lich sti. Trong Q12020, viin FDI tl6ng ki
gidm 2lYo so voi ctng k!, chi elet 8,6 rj USD, trong khi v6n FDI thUc hien gittm 6,60/o, d4t 3,9

t! USD. Trong thring 4, Chinh phrl Viet Nam thgc hiQn biQn ph6p crich ly xi hQi trong.3 tuin

nnim f iem tolt ai"tl bQnn.ain d6n hoat <lQng kinh tti trong thing 4 suy giim m4nh. Xu6t khiu

hing hori trong theng 4 c6 mric tlng trudng Am 3,50lo so v6ictrng k!, nhdp khiu hing hoa giirn

Z,ZU. fnAne du thuong m4i trong 4 thr{ng tliu nlm u6c tinh dqt 3 t] USD. Sdn xudt cdng

nghiQp dn dAu ti6n dat mirc tlng Fuong am trong ttxing 4/2020 v6i mtc -10'5oh yoy' CPI theng

4 giim m4nh 1,5% so vdi th6.mg trudc do gili xang diu giim 29yo MoM. Dg ki6n trong n6m

2020, GDP du brio ting khoing 4,E7o so v6i n[m 2019: CPI binh qu6n tnng duoi 4%; tdng kim

ng4ch xuAt khiu tang trudng 4,5% so v6i ndm 2019. Viet Nam sE xuAt si€u kho6ng 12 tj'USD

cho nim 2020.

2. Thi tru&ng tii chinh ViQt Nam vi cc hQi itiu tu

Thanh khoan toin thitruong nAm 2019 trung binh vdo khoing 4'600 t! ddng/phi6n'

grim 35% so voi ctng kj, vdi GTGD kh@ lQnh trung binh tl4t 3.435 ri ddng/phien . Du b:io

nim 2020, thanh khoin chung toi,n thi trudng s€ c6 xu hudng tang trd lai v6i gi6 tri dat

khoring 5.024 rj d6ndphi6n (+9,2o/o yoy) dua tr€n ciic y6u tti nhu: Quri trinh c6 phin h6a vi
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brin v5n nhi nuoc s€ tlugc t6i khdi tlQng vi dAy nhanh trong nem 2020; Ddng vi5n ddu tu nudc
ngoii s€ chiy qua c6c k6nh ETF m6 ph6ng chi sii , vd viQc cho ra ddi cic sdn phim moi nhu
chung quy6n cing sc hm teng thanh khoen cho thi trudng , . ..

3. Cd hQi atiu tu vio chrfrng quydn cri blo illm
Diu tu vio ch(mg quyAn c6 Mo dnm (CW), nhn diu tu co th6 dugc hu&ng mQt s{i lqi ich

nhu sau:

Tdc d6ng tldn biiy: Y6i chi phi ban tliu mua CW chi bing mgt phin nh6 so v6i dAu tu
vio tii sin co so, nhd diu tu da c6 th6 sd hiiu CW mi vin c6 th6 thu tlugc lgi nhuin nhu k|
vong n6u diu tu vdo tii sin co sd. Hon thii, CW cdn c6 t6c tlQng tldn bdy, nghia la chi m6r
thay diSi nh6 vd gi6 cta tii sin co sd ciing c6 th6 din tttin sg thay d6i l6m hon vti giri cria CW
vi vi th6 mr?c thu nhdp tlqt tlugc s€ l6n hon. Nguqc l6i, mQt sU st t giam vd giri cia tii sdn co
sd c6 th,! din diln su spt giim lon hon v6 gi6 ctla CW, tuy nhi6n mfc thiQt hai t6i da cria CW
chi gidi han 6 mtc phf mua CW ban ttAu. DAy ld co hQi cho cdc nhi ttAu tu vdi s6 v6n nhd c6
thA ti6p cdn ttugc c6 phi6u cria cdc c6ng ty t& tr6n thi tru&ng. T6c <lQng ddn bAy chinh Id didm
h6p din nh6t cria CW.

Lqi nh*in kh6ng han chi, khodn t6 tiii da cii dinh: DAu tu vio CW c6 th6 mang lqi lgi
nhufn kh6ng han ch6 trong khi khonn 15 ttii da duqc cii ainn, CO chinh ld khoin chi phi dii
mua CW. Vi dp, trong trudng hqp thi truong di6n bi6n kh6ng nhu dg tloin, nhd rtiu tu c6 thi!
brin lai CW d6 bn dip chi phi ban diu hofc nim gifi d6n khi tt6o hp vd chlu kho6n l5 t6ida Ia

chi phi mua ban tliu. Nguoc [i khi nim git CW cta c6c c6ng ty c6 k6t qud kinh doanh t(it vA

dugc kj vgng se teng trudng trong tuong lai, nhi tliu tu se c6 co hQi mua cti phi6u cia c6ng
ty {t6 vrti mtc gi6 thip vd brin lai vdi thi giri cao d thoi rtiiim thuc hi6n quydn chgn.

Giao dlch vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 rlflc rtitim nhu mQt srin phim ph6i sinh
nhung tluoc giao dich nhu mQt loAi c6 phi6u tr6n sin giao dich c6 phii5u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy ttinh bit UuQc vA rhinh vi€n t4o lfp thj trudng, c6 nghia vp y6t gie hai chiiu li6n tpc,
tao thanh khoAn tren thi truong, do tt6 nhi dAu tu c6 th6 mua, brin CW <luo. c da dnng. Nhn
dAu tu kh6ng cAn phrii md tdi khoin giao dich khic di! mua/bin CW. Ngoii ra, cric quy ttinh
vA thdi gian. phuong thric giao dich, thanh to6n... <l6u tuong tg nhu cii phiilu n6n nhi dAu tu
c6 th6 tim hii5u sin phAm vd tham gia giao dich mQt c{ch d6 ding vi nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tidp cQn cd phidu cho nhd diu u nrdc ngod.i: Vdi CW, nhi diu tu nu6c
ngoii vdn c6 th€ ki6m duqc lgi nhufn ti, viQc ttiu tu vdo c6ng ty c6 k, vgng tang trudng ma
kh6ng nhAt thiiit phei nim gitr c6 phiiiu vd trd thinh c6 d6ng cia c6ng ty d6, qua 116 nhd dAu
tu nuoc ngoii s€ kh6ng bi gi6i han vi: s6 fuqng c6 phi6u mua vio nhu khi <liu tu vio c6 phi6u
co s6,

v.
l.
*

rHONG TrN vE rO cHr/c pHAr H,INH cHrrnc euyix cO sAo oiM
Cic th6ng tin chung v6 t6 chric ph:it hirnh chfng quy6n c6 bio ilim
T6m til qud trinh hinh thinh vi phAt tri6n MBS:

Dusc thAnh lAp tt theng 5 nim 2000 boi NgAn hnng TMCP Qunn dQi (MB), C6ng ty
C6 phin Chung kho6n MB (ti6n th6n li C6ng ty C6 phAn Chung kho6n Th6ng Long) li mQt
trong 6 c6ng ty chung khoin ttiu tien tai ViCt Nam. Sau 20 nam kh6ng nglng phrit tri6n,
MBS da trd thenh m6t trong nhfng c6ng ty chring khoin hing <liu tr6n thi trudng ch&ng
khodn ViQt Nam.

Trong qu6 trinh phet tri6n, MBS tt6 c6 nhlrng rt6ng g6p kh6ng nhd cho sg phrir tri€n
cho nginh chung khodn n6i ri€ng vi thi tru&ng tii chinh n6i chung. Trong hai n6m li6n ri6p
2009 vd 2010, MBS da vuon l€n d5n diu thi phin m6i gi6i t4i ci hai sd giao dich: Sd Ciao
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dich Chtng kho6n Hi Ndi vi Sd Giao dlch Chtng kho6n TP. HCM va lien tuc dfng trong

Top l0 thi phAn t4i cd hai Sd. Ddc biet, nam 2013 <Linh diu mQt budc ngoat trong lich su

phrit tri6n cia MBS. D6 ld vi€c hqp nh6t vdi C6ng ty C6 phin Chung khorin VIT thanh

Cdng ty hqp nh6t vdi ten gqi la C6ng ty C6 phin Chring kho6n MB (MBS). Ngal

0911212013, C6ng ty sau hqp nhit da duqc 0y ban Chring khoan Nh2r nuoc cdp phep hoar

dQng, drinh d6u su thdnh c6ng cta thuong vu hgp nhit c6ng ty chung kho6n tliu ti6n tr6n thi

trulng. n6ng cao v! thii cta MBS tren thi trudng chring khorin trong nuoc. Ti6p tgc phrit huy

th6 rnanh vd n5 lyc kh6ng ngirng, ndm 2015, MBS tli lqt vio Top 5 c6ng ty chtrng khoiirr

tlung tliu thi phin m6i gioi t4i ci hai sd. Thring 3 n6m 2016, MBS chinh thfc ni€m 16t cd

phi6u tr6n sdn HNX. V6i muc ti6u ph6t tri6n bdn virng, vuon tdm ra thi truong qtroc tC Ndir)

2018. MBS vinh du nh4n 2 giai thuong danh giri ddnh cho C6ng t)' Quen lli diLr tu ttit nhit

Viet Nam vd Dich vq Ngin hdng diu tu t6t nhit viet Nam nf,m 20l8 do Tap chi u1 tin

World Finance binh chgn. Ndrn 2019, MBS ti6p tuc g{t hei thdnh c6ng v6i san phdrn Chtrrrlr

qu16n c6 bdo tldm vd vinh,dg nh6n Ciii thuong C6ng ty ph6t henh chung qtr10n t6t nhat

Viet Nam do tap chi qu6c tC uy tin lnternational Finance binh chQn.

V6i th6 mqnh la c6ng Iy thdnh vi6n cria Ng6n hdng TMCP Qudn tldi. dugc MB ho tro-

rnanh rn€ v6 nhiAu mat ti nhan sU, tdi chinh, c6ng nghQ... MBS di li6n tUc vuo, l€n tlat ciic

nr5c phar tri6n m6i cd vi quy mo va nghi€p vu. V6n di6u If cia Cong ty tinh d6n thui diirrr

hiQn t4i ln 1.643.310.840.000 d6ng, trong d6 c6 d6ng l6n nh6t Ia Ng6n hing TMCP Quin cl()i

(MB). chi6rn 81,94% v6n di€u l9 cta MBS.

Hi6n nay, MBS t{p trung phrit tri6n cric ming ho4t dQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chung kho6n: dinh cho khrich hdng cii nhdn vd khdch hirng td chuc (lCS)

- Dich vu Ngin hdng diu tu

- Kinh doanh tr6i phiiiu

M4ng ludi chi nhrinh vd cric phdng giao dich cta MBS tli du-o. c rnd rQng vi ho4t rl6ng

cri hi€u qLr-d tai nhi€Lr thinh phii trqng didm. MBS Cli thu hlt vi phat rri6n dLro-c rnot dt)i ngir

nhin su n6ng dQng trong <16 c6 hdng trdm chuy€n gia phan tich vi chttletr r i€n quan hi khticlt

Sang cri nh6l vd tE ch1c-tluo. c tldo rao bdi bdn, c6 tu c6ch dao dfc t6t, k66ng ngri,g ph6n diu

ad Jung c6p d!ch vu vd cric giii phrlp kinh doanh cho khrich hing voi sg cin trqng' chul6rr

nghiQp vi trrich nhiQm cao nhet.

Cic m6c sr; kiQn quan trgng

. Thinh lip b&i Ngin hing TMCP Quin DQi v6i t6n gqi,C6ng ty C6
Nim z0u0 pnio cr,,i"g khoin Theng Long (TLS), quy m6 v5n tti6u lQ 9 ti tl6ng

. TIng viSn diAu Q En 43 { ddng
Nrm 200J . Khai truong chi nhanh Hd Chi Minh

. T6ngv6ndi6u le lCn 120tyd6ng

. Chuy6n d6i thenh cdng ty c6 phdn

. TEng viin ditu lQ l€n 300 t'j d6ng

. Ting v6n di6u l€ l6n 420 t! ddng

Ntrm 2006

Nim 2007

N6m 2008

. Ting v6n diiu lQ I6n 800 ti ddng

. Khai trusng Chi nhrinh Hii Phdng

. Tro thenh c6ngty chung khoiiLn c6 vi tithi phin m6i gi6i s6 I tai cirhai Sri
NIm 2009
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GDCK HNX VA HOSE

. Ttrng v6n didu l9 l6n 1.200 t1i ddng
Nnm2010 o Trd thdnh c6ngty cht?ng khoan c6 vl tri thi phin m6igioi s6 I tai cehai Sd

GDCK HNX vi HOSE

Nnm 2012

. D6i tcn thinh C6ng ty Cti phAn Chimg kho6n MB (MBS)

. Thay d6i logo vd 6p dung hQ thdng nhan diQn rnoi

. Khai truong Chi nhinh Hoin Ki6m

. Hq.p nh6t vrii C6ng t1 Cii phin.Chrirng khoin \4T rharnh Cdng t).ho.p
nhet vfi ten ggi C6ng ty C6 ph6n Chrimg kho6n MB (MBS)

. Tdng vdn diiu 16 I6n hon 1.221 t! ddng

. Khai truong Chi nhrinh Hd N6i

. Ni6m yrlt c6 phi6u t4i Sd Giao d ch&ng khorin Hn NQi. Ma c6 phiiiu:
NIm 2016 MBS

o Khai truong Chi nhrinh Sii Gdn vn Bic Sdi Gdn

Nnm 2019 o Khai truorg Chi nhrinh Sd Giao dich 02

Nnm 2020

Crlc thdnh tich de d?t alugc

Trong qu6 lrinh hoat tl6ng. MBS tli cd nh[ng bu<rc phrit tri6n ngoan lnuc r oi nltirrrg
thanh rich ri6u bi6u nhu:

Nim 2008 . C6ng ty chrimg khodn ti6u bi6u cria HNX nim 2008

. Dring tliu thi phin m6igidi tai cA hai Sd GDCK HOSE vi HNX
C6ng
tu k€t

ty chfng kho6n <luo. c y6u thich nh6t nAm 2009 tAi HNX do Brio Diu

Nnm 2013

Nim 2009

Nem 201 0

hqp vdi So GDCK Hn NQi binh chen
Danh hi€u Tirr vd dirng ViQt Nam nim 2009 do Thdi b6o Kinh t6 Vi€t Nam
binh chgn

o Dtmg ctiu thi phAn mdigi6it4i cri hai SdGDCK HOSE vd HNX
o Bing khen ctaTht turimg Chinh pht cho doani nghiQp etn c6 nhidu thdnh

tfch trong xdy dung va phrit tri6n thi trudng chftng khorin giai rloan 2000-
2010

. Bing khen cta UBND TP. Hn N6i va thenh tich dat duo. c trong l0 nem
thdnh l6p

o Crip Thlng Long do UBND thAnh ph6 HA NOi trao tang
. "Doanh nghi€p ti€u bidu" trong chuong trinh ..Tri 

tuQ Thtrng Long - Hd
N0i"

. Thuong hi€u chring khofn uy tin
o Thuong hiQu manh ViQt Nam 2010

Nirn 20t2 o Giai thuong M&A: Thuong vu Diageo - Halico tluo. c binh chon li Thuong
vu M&A ri€u bi6u ndm 201 t - 2012

t2



Nam 2014

Nam 2015

Nim 2016

N6m 2017

Nlm 201 8

Ndrn 2019

o Gidi thudng Thuong vu hqp nh6t vd s6p nhfp ti6u bi6u 2013 - 2014

. Giaithuong COng ty chung kho6n u uAn M&e ti6u bi6u 2013 - 2014

o Bing khen cia UBCKNN vl thinh t(ch trong I 5 ntrm ho?t ilQng vd nhirng

tl6ng g6p vio TTCK Viet Nam

o Bing klen cria UBND TP. Hn NOi vi thinl tich trong l5 nim thdnh l6p vA

ph6t trien

. o Gi6y khen crla HiQp hOi Kinh doanh Chring khorin ViQt Nam vi nhirng

d6ng g6p cho sg ph6t tri0n ctia TTCK VQt Nam trong l5 ndm ho4t tl$ng

r Giii thu&ng M&A: C6ng ty chung kho6n n6 lgc trong tu vAn M&A giai

tloan 2014 - 2015

. C6ng ty chtng kho6n ti6u bi6u cta HNX giai tlonn 2005 - 2015

. Gidi thuong cdng ty Chtng kho6n c6 n6 lgc trong tu vAn M&A

. Gidi thudng Thuong hiQu manh Vi6t Nam

. Bing khen cta UBND TP. HA NOi

o ToP l0 c6ng ry chL?ng khorin dring d6u thi ph6n mdi gioi tai HoSE

. TOP I5 c6ng ty chfng khodn ti€u bidu giai tlo4n2015 - l0l6tai HNx

. C6ng ty chring khoan ti€u bidu tai HNX vd HOSE

o Bing khen cta UBND TP. Hi NQi

o Giii thudng Dich 4r Ng6n hdng diu tut6t nhAt vd C6ng ty qudn lj di'Lr rLr

t6t nhit Vigt Nam nim 2018 do Tap chi World Finance binh chon

. Bing khen cta BQ truong BQ Tdi chinh ddnh cho CTCK 
'la 

co nhieu tharrh

tich vi d6ng g6p tich cgc trong xiy dtrng, ph6t tri€n thi truong ch(rng

khodn Vi€t Nam tti n6m 201 6 tl6n n6rn 201 8

. Gi6y khen cria Hiep h0i Kinh doanh Chring khorin Vi0t Nam dirnh cho

CTaK da c6 thinh tich tl6ng 96p cho su ph6t tri6n cria HiQp hQi Kinh

doanh chung khorin V iQt Nam giai do4n 2015-201 8

o Thdnh vi6n tiCu bi6u trong ho?t dOng thanh toan giao d!ch chring klioiiLn co

sd nin 2018

. Thdnh vi6n ti6u bi6u trong hoqt d6ng thanh torin giao dich chung khotitt

phrii sinh nim 2018

o C6ng ty Ch0ng khorin ti6u bi6u tai HNX vd HOSE

. Gidi thudng C6ng ty plu{t hdnh Chung quy6n c6 bdo ttim ti5t nhdt Vifr
Nam (Best Coveied Warrant House) do tAp chi lnternational Finance binh

chgn

Qu{ trinh ttrng v6n

V6n diAu lQ ban dAu cta C6ng ty CO ptrAn Ctning khortr MB theo Gdy phip thdnh lip

vi hopt rtQng s6 i t OlCp-UgCf ao Uy ban Chung kho6n Nhi nudc c6p ngiy 09/121201 3 (sau

rhi hqp nh6iepa C6ng ty C6 phin Chung kho6n MB vd C6ng ty C6 phan Chfng khoan VIT)

h 62r.242.800.000 ddng.

Kd tt thdi di6m hqp nh6t iliin nav, C6ng tv ttl trii qua 02 lin trng v6n dieu l€ tt
62r.242.800.000 .tdng bn 1.643.310.E40.fi[ d6ng, cp th6:

Dqt 1:

- Cin cri phip li:
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. Nghi quy6t DHDCD bdt thuong nim 201 I sti o:lzot truLsloHECD-NQ ngdy

0912t20t t;
. Nghi quy6t DHDCD b6t thuong nnm 2013 s6 ozzot:,rtr,tssloHDCD-Ne ngdy,

26109t2013:

o 86o c6o k6t qu6 chuy6n d6i tr6i phi6u si5 6712013/tvtBS-CV ngdy 27il2120t31

. Gi6y phdp didu chinh sti s+lCpoC-UgCK ngdy 3llt2/2013 do Uy ban Chfng
khorin Nhi nudc cdp.

- V6n diiru l€ trudc khi phrit hdnh: 621.242.800.000 <tdng

- V6n di6u l4 sau khi ph6t hdnh: I.221.242.800.000 rl6ng

- M6nh gi:i: 10.000 tt6ng/c6 phin

- Hinh thuc phrit hinh: Tr6i phiiiu chuy6n d6i thinh cri phitlu

- Thdi gian han chii chuyiSn nhugng: Kh6ng

- otii tuong phdt hinh: Ng6n hdng Thuong mqi Cd phAn euAn tlQi

- Cid chuy€n d6i: 10.000 d6ng/c6 phAn

- T6ng m6nh giri tnii phitiu phrit hinh: 600.000.000.000 rt6ng

- T6ng rnpnh gid trii phi6u duoc chuydn dtii: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng sti hrong cd phin tluoc phin ptr5i: OO.OOO.ooO cti pnan

- Thdi gian hoAn thdnh: 2511212013

Dgt 2:

- Cdn ct? phip Ij:
. Nghi quy6t oHDCD thuong ni6n nim 2019 s6 0l /201 8/MBS/DHDCD-Ne ngiy

26t02t2019;

o 86o c6o k6t qui chAo brin c6 phiilu ra c6ng chting sti \OVZO2O/VSS-CV ngdy
24t03t20t9;

- V6n didu Q truoc khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 d6ng

- V6n di,iu lQ sau khi ph6t hdnh: 1.643.310.840.000 d6ng

- Mdnh gi6: I 0.000 tl6ng/ci5 phin

- Hinh tht?c phrit hinh:

o Chio brin cho c6 ddng hi6n htu: 35.000.000 c6 phen

. Phat hinh c6 phiilu tl€ tri c6 tric: t2.221.6t9 ci: phdn

- T6ng s6 luong c6 phi6u chdo bin du ki6n: 47 .?2t.689 c6 phdn

- Stl luqng c6 phi6u chio b6n thdnh c6ng:42.206.8M c6 phin

- Thdi gian bit itAu chdo bin: 1E/0212020

- Thdi gian krit thric chio bin: 24103t2020

Co cAu tri chf'c c6ng ty
Hinh 1: Mang luoi cia c6ng ty.
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* Co c6u bQ miy quin tf cta c6ng ty.

Ilinh 5: Co ciiu bQ mdy qudn li' cia C6ng ty

y';,

7'Er

\

t\
a.

I
.,t

\
T
a

Danh sich cd il6ng (tAn, itla chi, ti lQ niim gifr) nim gitr tir 5% tro l6n v6n c6 phAn

cria c6ng ty vi nhtng ngudi c6 liOn quan; Danh- sich c6 tl6ng sring lip vir ti lf c6

phin nit giii (z du cdc quy rlinh vi hgn chd chuydn nhtqng cbn hi€u lqc)'

Bing I : Danh srich c6 cl6ng n6m gi[ tir tr€n 5% vtin c6 phAn tai thoi diim 1210212020

81,94%

Ti rc / vDL
(%\

! .- , ;
nam glu (co

phin)

56 CMND/
DKKD

T6n c6 d6ng

134.654.026
s6 2t c6t Linh,

Ei5ng D4 Hn
N0i

0100283873

Ngin hAng TMCP Quan dQi

Nydi dqi diQn theo phtip

luQt: Ong LA Hfru Drtc '
Chn dch HDQT

Ngudi tloi di€n phin vi5n:

I5

{

LIBS

Si glao
dlch

S,i, giro
dlch 2

cht
ahiuh
Ei \ii

cLr
nhfut
Eoin
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chi
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chi
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Tdn c6 d6ng
56 CMND/

DKKD
Dia chi

56 c6 ph6n

nim git (c6
.l

nhan )

T}, IE / VDL
(%)

Ong LA Qu6c Minh I 3501 2 t68

Ong Tnin Hai Hd 0t 2168414

TAp th€ Dqi hac

Kinh i Qudc
Ddn, D6ng Tdm,

Hai Bd Trung,
Hd NAi

53.861.6 t 0

T6ng cgng 134.654.026

49.16%

32,78%

* Danh s:lch nhiing c6ng ty mg vi c6ng ty con crie t6 chr?c phrtt hinh, nhi?ng c6ng ty
mi t6 chrirc phlt hinh ttang nim gifr quydn ki5m solt hoic c6 phin chi pn5i, nhtng
c6ng ty nim quydn ki6m sorit hofc c6 phin chi pn6i a6i vCi t6 ctrtrc ph6a hnnh.

- C6ng ty mg

Ngin hirng Thuong mgi C6 phAn Qufln dQi (MB)

Gi6y chrimg nhfn doanh nghiQp sii 01002E3873 do Sd K6 hoach vi DAu tu Tp.Ha
NQi cip dn ttiu ngny 3010911994.

Tru so chinh: 56 2l C6t Linh, Di5ng Da, Hn NQi

DiQn tho4i: (84-4) 6266 1088 Fax: (844) 6266 1080

Website: rtyr:rrD com.vn

Ngdnl nghA chinh:

o Kinh doanh ngen hAng theo cdc quy rlinh cria Th6ng rliic Ng6n hing Nhd nudc
ViQt Nam;

. Cung tng sin phim phii sinh theo quy ttinh cua ph{p lu{t;

. Dai V Mo hi6m vA cdc dich vg li6n quan khAc theo quy dinh cria ph6p luft;
o Kinh doanh trii phi6u vn cdc gidy td c6 gi6 kh6c theo quy dinh cua phrip lu{t;
o Mua M& gia c6ng chii t6c ving;
. Hoat d0ng trung gian tiAn tQ tddc;

Diii vdi cdc ngenh nghA kinh doanh c6 dGu ki€q NgAn hAng chl kinh doanh khi c6
dri diAu kiQn theo quy dinh cta phip luflt.

+ V5n g6p tl6ng kf cria MB t0i IVIBS (tai ngiry 24/O3I2O2O): 1.346.540.260.000
ddng, tucmg ri,ng 8l,94% vtin tliBu rc iilng kf crla MBS.

+ V6n g6p thuc tii cria MB tai MBS (tai ngny 24103/2020): 1.346.540.260.000
ddng, tuong ung 81,94% v5n rtidu g thgc g6p cria MBS.

- Cdng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md 6 chic niAm y* ctang nin gie qttyin kidn sodt hoQc c6 ptuin chi phii
Kh6ng c6

- C6ng ty niin quyin kidm sorit hoQc c6 ptuin chi ph1i diii voi d clnic ni€m yit

t6

Chung cu l5l
Thay KhuA, Tdy
H6, Ha NOi

80.792.416

81,94v"
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Ngln hing Thuong m4i C6 phln Quen dQi (MB)

N|i dung nhu phin 5. I
* Th6ng tin Ban tlidu hirnh t6 chrirc phdt hirnh (co c6u, th6ng tin t6m ttit cdc thirnh vi6n).

Bing 2: Danh srlch HDQT, BGD, BKS vi Gi6m il6c tii chinh

(
a
,T

t
c
I

TT Chfrc vg

HQi ddng qunn tr!

I L6 Qudc Minh Cht tich HDQT

2 V[ Thinh Trung Ph6 Chrl tich HDQT

J Tran Hai Ha Thdnh vi€n HDQT

4 Phem Thi Minh Tdm Thinh vi6n HDQT

) Trin Thi Kim Thanh Thdnh vi€n HDQT

Ban Ki6m sorit

l Truong BKS

1

Vi Thi Huong Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Girim tt6c

I Trin Hii Hd T6ng Gi6m d6c

) Phtng Thi Thanh Hi Ph6 Tdng Gi6m <l5c

J Nguy6n Thi ViQt Oanh Ph6 T6ng Ci6m d6c

4 LE Thdnh Nam Ph6 T6ng Gi6m tl6c

5 L€ Vln Tu6n Thinh vi6n Ban tlii,u hinh

K6 torin trudng

I Nguy6n Vln Hgc Kli toin truong

l7

Hg vA t6n

Nguy6n Kim Chung

NguyEn Thi DiQp Qulnh Thdnh vi6n BKS
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Sa y6u I lich Ban T6ng Girim d6c c6ng ty

Vi tri Ho t6n T6m tit li lich

Thinh vi6n HQi

ddng quin tri
_:Krem I ong

Girim tt6c

TrAn Hii Hd

o Trlnh d0 hgc v6n: Thac s!
o Qui trinh c6ng tic:

- 07/2002 - 9D003: Cin bQ tin dung - Ngan heng VP
Bank

- O912OO3 - l1DO09: Ph6 GiAm tli5c Phdng Giao

dich. Tnr&ng phdng QHKH - NgAn hdng Diu tu vi
Phdt tr€n ViQt Nam

- 11l2OO9 - 04t2011: Ph6 C,D Kh6i KHL vd DCTC
HQi sd - Ngnn hnng TMCP Quan DSi

- O4/2Oll- 05i2013: Gi6m d6c Chi nhiLnh Hrii Phdng
- Ngen hnng TMCP Quan Dgi

- 06/2013 - nay: Tiing ci6m tliic - C6ng ty CP
Chung khodm MB

- Ml20l4 - nay: Thanh vi6n HQi ddng qunn trl -
C6ng ty CP Chung kho6n MB

Ph6 T6ng G im
ooc

Phr)ng Thi
Thanh Hi

. Trinh d0 hqc v6n: Thp si Quin lj chiiin luqc vi
Logistics t6 chric

. QUA trinh c6ng tAc:

- 0l/2005 - 1212005: Chuy6n vi6n tdi chinh - Tip
tloin Monoprix & Daily Monop (Phnp)

- 03/2006 - 05/2007: Cdn b0 tin dpng - Ngin hing
TMCP Qu6n dQi

- 05D007 - 01/2009: Chuy6n vi6n thAm <tinh - Ngdn
hAng TMCP Qunn dQi

- 0112009 - 0312010: Trudng BQ phan t{i thAm dinh
SME - Ngin hAng TMCP Quin tlQi

- 0312010 - 0ll20ll:Trudng BQ phAn tei tham dinh
KHCN - Ngan hnng TMCP Quin dQi

- Oll2}ll - 0212012: Ph6 phdng tni thim ttinh HQi sd
- NgAn hing TMCP QuAn dQi

- 02l20l2 - 06/2013: Trudng phdng Qurin tri rti ro-
C6ng ty CP Chtmg kho6n MB

- 07 t2013- nay: Ph6 T6ng Gi6m <liic - C6ng ty CP
Chftng khoria MB

Nguy6n Thi ViQr

Oanh

o Trlnh tlO hec v6n: Thgc si
. Qui trlnh c6ng t6c:

- 02/20M - 06D006: NhAn vi€n - Ng6n hing TMCP

Qu6ct6 vic1 Nam

- 062006 - 05D009: Nhin vi6n - Ng6n hnng TMCP

Ph6 T6ng Gi6m
dtlc

l8



QuAn <lQi

- 2007 -2015: Truong ban kirim sodt/Thanh vi6n
ban kiiim sorit - Tii chinh S6ng Dd

- 2013 - 20 1 5: Trudng ban k€m soit/Thimh vi€n

HQi ddng quin tri - C6ng ty CP Quin lj Qui itiu tu
MB

- O6t2OOg -O2n0l2: Ph6 phdng Phin tich vi tu v6n

diu tu - Ngen hAng TMCP Qudn tloi

- 02/2012 -7l2\l4: Trudng phdng EAu tu - Ngin
hang TMCP Quin tlQi

- 7 t2}l4-1212016: Trudng phdng Diu tu chi6n lugc -

Ng6n hing TMCP Quen i&i
- Olt20L7 - nty: Ph6 T6ng Gidm tliSc - CTCP Chung

k'ho6n MB

L6 Thinh NamPh6 T6ng Ginm
d6c

o Trinh d0 hoc v6n: Cti ntdn Quin tri Doanh nghiQp

. Chric w <lang rtim giu tai c6c t6 chrirc klt6c:

- Thanh vi6n HDQT - C6ng ty c6 pnan muiic tt tr y

Cai LflY

- Thdnh viOn HDQT dQc lfp - C6ng ty c6 phin Tu

vin - Thuong mpi - Dich vu Dia 6c Hoang Quin

- Ph6 Chti tich HDQT - C6ng ty c6 Phin Tu vin vi
Dich vu Thuong mai Gif,Y ViQt

. Que rinh c6ng tec:

- O9l2O0l - l2l2OO7: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty

Cti nhan T6p ooan tan Uai

- 2007 -2011: Ph6 T6ng GiriLm Di5c - C6ng ty C6

PhAh Tu v'5,n Dich vp vi Thuong m4i Gi6v viQt

- 2011 - 2013: Gi6m D6c di6u hnnh - C6ng ty Cii

Phan Tu v6n Dich vs vi Thuong mpi Gi6y ViQt

- 201 I - nay: Thinh vi6n IDQT itQc l$p - C6ng tv

C6 pnan iu vAn - Thuong mpi - Dich vu Dia ric

HoAng Qudn

- 2013 - nay: Ph6 Chn tich HDQT - C6ngtv C6
pfan fu vin nicn vq vA Thuong mai Giiy Viet

- OStzOl3 - 02J2015: Thinh vi6n HDQT - C6ng ty

C6 PhEn DIC 56 4

- 04t2014 - nay: Thanh vi6n HDQT - Cdng tv Cd

Phin thu6c thri i Cai LflY

- Ml2Ol3 - 0412015: Girim tliic Vnn phdng Khu vgc

Phia Nam - C6ng tY CP Chung khoin MB

- 0412015 - nay: Ph6 T6ng Gi6m di5c - C6ng ty CP

Chfing kho6.n MB
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Th6ng tin vA nhin sp quin lf rrii m li6n quan tt6ri holt tlQng ph:it hirnh chrirng quydn:

2. Cic th6ng tin v6 k6t qui hogt ilQng cria t6 chrirc ph6r hinh

2.1. T6ng hg'p tinh hinh holt tlQng cta c6ng ty chrirng khodn:

C6ng ty Cd phin Chring khorin MB (MBS) t6p trung phet tri6n 3 ming hoat tt6ng kinh
doanh chinh li Dich vp chfng kho6n, Dlch vU ngin hing dAu tu, Ngu6n v6n vd kinh doanh
tnii phi€u:

. Dich v$ chri'ng khoin: MBS cung c6p dich vu tu v6n muq b6n cric loai chung khorin
dd ni6m y6t vi chua ni€m y6t cho khrich hing c6 nhAn vd khrich hang t6 ch[ri. MBS
lu6n chri trgng viCc thu h[r nhdn tdi. diu tu vdo c6ng nghQ hi6n ttai vd cuns cip cho
khrich hdng nhtng siin phdm phdn rich vd tu vdn diu tu voi ch6t luqng t5t nhh rrin thl
truong. Cdc dich vu chimg kho6n cung cAp cho KH bao gdm:

- Tu vdn diu tu
- Uy th6c quin lli tni khoin

- Cic dich w dien tri
. Dich vU NgAn hing diu tu: NhiQm qr cria MBS ln kilt ntii nhtng co hdi sri dung

ctng nhu huy tlQng vi5n hiQu quri (Connecting Capital Opportunitiesl nhim ,p. ai.t
tao ra giii tri .cho kh6ch hing th6ng qua nhirng girii ph6p tu vAn dugc rfch hgp vA
chuy€n bi€t a6i vOi trng khactr hdng.

- Tu v6n rii chinh doanh nghidp

- Tu v6n thorii v6n, phrit hinh, niem y6t cO phi6u

- ECM - cti phin h6a, IpO
- Tu vin M&A
- Tu v6n ph6t hdnh trrti phiiiu

. Ngudn v6n vi kinh doanh tr{i phi5u:
* Ngudn v6n:

- Cen d6i vd didu tiiit c6c hoat ttgng ngudn

- Cung c6p sin phdm hgp t6c kinh doanh

- PhAt hanh tr6i phi6u doanh nghi6p

- Cric hopt il6ng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh rr:ii phi6u:

- Phdn phiiisin phim Tnii phiiiu doanh nghi€p

- M6i gi6i trdi phi6u

- Cung cAp dich vu Dai di6n nhEng nguoi Sd hftu Tr6i phiilu

2.2. Tinh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c6

2.3. Brio crio k6t qui holt ilQng Hnh doanh tmng 2 nim gAn ntrAt vi lty t6 d6n quy
gAn nhAt:

Hg vir t6n V! tri c6ng t6c
Loli CCHN Kinh

doanh Chfmg khodn

36 nlm kinh
nghiQm

Nguy6n Dinh Duong Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nem
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Chi ti6u
NIm 2018

(Tri0u vND)
Nnm 2019

(Tri€u vND)
o/o trang
giim

Liiy k6 tl6n
QU2020

(Tri€u VND)

Tdng giri tr! tii sin 3.774.820 4.750.256 ?5,84% 4.781.439

Doanh thu tir cec hoat
dQng kinh doanh

1.045.833 948.463 -9,31o/o 225.446

Lqi nhudn tt c6c ho?t
<lQng kinh doanh

194.668 280.215 43,98vo

Lgi nhudn khdc 8.064 8.303 2,970/o 367

Lqi nhudn trudc thu6 202.732 288.578 42,34% 33.il6

Lqi nhuin sau thu6 177.352 229.802 29,57y, 26.420

(Ngu6n: BCTC MBS)

2.4. Cic chri,ng quydn mi c6ng ty tI5 phrit hirnh:

\

):
d
v

Thd'i gian
tlio han

t'71{t612020

t1t03t2020

a

I

r

TGn chring quydn

ME
chfrng
khoin
co s6

Loqi
chirng
quyen

Gi6 phdt
hinh

(d6ng/Chrt
nq quyAn)

Ki hqn
(Th6ng)

I CHPGI90I HPG Mua 1.200 20t9 J 1010912019

') CPNJI90I PNJ Mua 1.700 20t9 J t0/09120t9

3 CFPTI904 FPT Mua 1.700 2019 3 t9il2t2019

4 CREE I90 I REE Mua 1.260 2019

cMwGl906 MWG Mua 2.850 2019 J t6^2t20t9

6 CTCB I90I TCB Mua 1.680 2019 J t7t0t/2020

7 CPNJI902 PNJ Mua 2.220 2019 3 22t0t 12020

8 CHPGI9OS HPG Mua 1.450 J 2210v2020

o CGMDI90I GMD Mua 1.680 20r9 6 28104t2020

l0 C\NM I9O5 \T{M Mua 2.500 2019 6 2810412020

ll CFPT I9O8 FPT Mua 3. 150 2019 6

t2 CMSN I9O3 MSN Mua 1.350 20t9 J

l3 CREE I9O5 REE Mua 2.150 20r9 6 t7 t06/2020

\4 c\.HMr903 VHM Mua 2.000 2019 l t7 t0312020

l5 CVRE I9O4 VRE Mua 1.550 2019 ) t'7 t03t2020

t6 CPNJ2OOI PNJ Mua 2020 3,5 24104t2020

cMwG2O02 MWG Mua 1.950 7020 6 t0/0712020

l8 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 t0104t2020

t9 cMwG2003 MWG Mua r.530 2020 3,5 24t0412020

20 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 ) 5 04t05t2020

2t CMSNOIMBS2OCE MSN Mua 1.980 2020 4,0 04t0912020

22 CPNJOIMBS20CE PNJ 1.000 2020 3,5 l8/08/2020

2l

32.750

STT
Nim
phrit
hinh

J t9lt2l2019

z0t9

2.200

t1

Mua



CVNMO IMBS2OCE \TNM Mua I .450 2020 4,0 04/09t202024

CVPBO IMBS2OCE VPB Mua r.5t0 2020 3,s t8t08t2020

23 CTCBO I MBS2OCE TCB Mua 1.050 2020 3,5

25

3. Tinh hinh tiri chinh:

1810812020

Qtlgu6n: BCTC MBS)

4. Cic chi ti6u tii chinh chri y6u:

Chi ti6u Nim 2018 NIm 2019
o/o tilng

giim
Lty k6 d6n

Ql/2020

- Thanh to6n cdc khoin ng tt6n.h4n:
(c6 thanh todn d ng hqn vi ilAy ifi
cdc khoan nq khdng?)

C6 C6 Co

- Cic khorin phni nQp theo luflt tlinh:
(cd thuc hi1n theo IuSt dinh?)

C6 Co

- T6ng du ng vay: (ghi rd ng qud
han. t6ng dt nq bdo ldnh hdu cd).
qud han ngdn hqn. trung hqn vd ddi
hsn. nguyAn nhdn ddn ddn nq qu(i
hqn. kha nang thu hii)

1.273.s82 l,456.486 14,36% t.475.188

- Tinh hinh c6ng ng hi6n nay: (t6ng
s6 nq phii thu. tdng sd nq phdi fa)

Cdng no phdi thu 2.590.579 t5,02% 2.720.053

C6ng ns phdi tra 2.314.348 3.080.420 33,10% 2.785.230

C6c chi ti6u Ntm 2018 Ghi chri

l. Chiti€u vd an toirn tdi chfnh

- Giri tri v6n khn dqng (Don vi: triQu ddng): 1.536.871 t.646.524

- R0i ro (Rti ro thitrudng. rui ro thanh toAn,

rrii ro hoat tlQng. rii ro tlng thCm) (Don vi:
triQu tt6ng):

4l 8. 130 496.629

- T! E v6n khi dpng: 361,s6% 331,540/0

- He s6 thanh totu ngin h4n

TSLDA.,Io ngin fun
248,63% 184,40Vo

- He s6 thanh toii.n nhanh: 248,63% 184.40%
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C6c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

TSLD - Hing tbn kho

No ng{n h4n

3. Chi ti6u vii co c6u v6n

- H€ si5 Nq/Ti5ng tii san 6t,3to/o 64,85yo

- ttQ s6 Nq,l/6n cht sd hiru 158,470/o t84,47%

4. Chi tieu v6 kha nlng sinh ldi

16,960/o 24,350/o

- He s6 Lqi nhuin sau thuiiAr'6n cht sd hru t2,t4% 13,7 60/o

- He s6 Lqi nhuan sau thuii/T6ng tii sin 4,70% 4,84Yo

- H9 ni Lsi nhu{n tt hoqt dQng kinh

doanh/Doanh thu thu6n
18,61% 29,55o/o

- Thu nhflp tr6n c6 phin (EPS) 1.497 1.882

)

6
t

I
I\.
ri

I

Q'tguin: Bdo cdo tli l€ an todn rdi chinh vd B('TC MBSr

vI. CAC TH6NG TIN VT CHfNG QUYTN C6 BAO DAM

l. ThOng tin chung v6 chrirng quYdn

- Tdn chring quydn: Chung quyin CREE0IMBS20CE

- TEn (mn) chtrng khorin co sd: REE

- T6 chuc ph6t hanh chtrng kho6n co sd: C6ng ty Ci5 phin Co DiQn Lqnh

- Loai chf.ng quydn: Mua

- Ki6u thsc hign: Chiu Au

- Phuong thtic thgc hiQn chtng quyAn: Thanh torin tidn

- Thdi hqn: 4 theng

- Ngdy phrit hinh: Trong vdng 03 ngdy ldm vi6c kii tu ngdy

dugc cip Gi6Y chring nhin chdo brin

chirng quY6n

- Ngdy giao dich cutii ctng: Tru6c ngiy drio h4n 02 ngdy giao dich

- Ngdy <16o h4n: 4 thring kd tt ngay ph6t hdnh

- T! lQ chuy6n <toi: 3:l (3 chtng quyan quv d6i quydn mua

0l c6 Phi€u co so)

- Gie thuc hien: 22.000 - 37.000 VND/c6 phiiiu (Gid thuc

hicn chinh x6c sC duo. c c6ng M tAi Ben
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- Ciri chdo b6n:

- T6ng s6 tuqng chio brin:

- T6ng gi6 tri chao ben:

- Phuong phip tinh gi6 chdo bin:

C6ng thtix Black Scholes:

Gi6 lf thuyiit cta chring quydn mua:

Th6ng b6o phit hdnh tai ngiy phit hdnh

chung quyAn).

Tidn kj qu! tpi ngin hing luu kj vd tdi
sAn phdng ngira rui ro trCn tAi khoan tu
doanh

1.000 - 3.000 MrJD/chung quydn
chio hin chinh xlc sC dugc c6ng
Bin Th6ng b6o ph6t hinh).

1.500.000 chung quyAn

1.500.000.000 - 4.500.000.000 vND
Theo c6ng thrirc Black Scholes

(Gi6
bo t4i

2

^_d(dr)s - N{d2)xe-cr
k

Voi

dt:
r"(f)+ (,; +*)r

!=
o,tl t

dz=dt-ct:1li
Trong tl6:

C: Gin lf thuy6t c{ia chung quyin rnua;

N(d1.) N(d:): Xric suAt ph6n phiii chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thuc hiQn cta chring quy6n;
S: Giri chung khodn co so hi6n tai;
T:.Thdi gian con l4i d6n khi d6o han (Tinh theo nim): li s6 ngdy k6 tt ngdy tinh to6n
tl6n ngiy drio han chung quy€n;

rc;Ldi su6t phi rui ro (trung binh lai su6t ti,!n grii cri nhAn k! han I nem cua
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o' D0 bidn dQng gi6 k! vong cta chrimg khorin co sd (dp ki6n cao hon biiin rt6ng thuc t6
l2 thdng grin.nhAt cua chrhg kho6ng co sd tri 30% - 200%)

k: Tj 16 chuy6n d6i cta chring quy6n

Th6ng tin vd chrimg kho6n co sd

T6n C6ng ty: C6ng ty C6 phAn CcDiQn L?nh
Linh vqc ho4t tlQng: Co khi lip m6y

Thoi tli6m ni6m y6t lAn Aiu 28lO7l2OOO

chi s6 P/E hien t?i: 5,68

Dao ttQng binh quin gi6 c6 phi5u 12 thing gAn 27,62
nhit (%) (tt thtng 05/2019 tl6n thnng 04/2020)

- Tdi sin tldm bio thanh toin:



Th6ng kE
phi6n cu5i

th:ing

Kh6i
luqng giao
dich khr6tp

l6nh (CP)

Gi6 t!6ng
ctia

(vND)

Gi:i cao nhit
trong thing

(vND)

Gi6 th6p
nhit tmng

thnng (VND)

Thdng 05 2019 10.076.655 10.671.400 30.975 32.166 29.307

Thring 06 2019 9.844.117 8.7t4.730 30.260 31.356 29.831

Th6ng 07 2019 l0.l 54.l6E 18.867.540 3l.2li 32.834 30.356

Thring 08 2019 25.524.170 34.930 36.408 30.213

Thring 09 2019 I 1.828.443 22.t95.600 36.360 38.266 33.262

Thing l0 2019 I t.626.910 35.7 40 34.359

Thdng I I 2019 I1.208.341 I 6.712.800 34.454 36.837

Th6ng l2 2019 1t.254.849 t2.197.200 34.59',7 35.455 33.644

ThdLng 0l 2020 10.5t0.726 12.940.830 32.309 35.740 32.309

Thing 02 2020 10.572.737 14.5t2.740 32.500 34.025 30.3 56

Thring 03 2020 8.464.390 16.528.200 27 .300 33.000 26. 100

Thing 04 2020 9.301.527 t2.638.560 30.000 3 I .400 27.500

)

i,
R

a
,}

Chi ti6u Nnm 2018 NIm 2019 7. ting giim

T6ng giti trl tii sin 15.499.663 19.622.764 26,60%

V6n cht so hiru 9.928.368 11.101.668 u,82%

Doanh thu 5.100.654 4.889.831 -4,l3Yo

Thu6 vd cric khorim phii nQP 72.324 67.682 -6.42%

Loi nhuen truoc thu6 2.t 18.013 1.920.209 -9,34vo

Loi nhufn sau thu6 L884.758 1.719.924 -8,7 5o/o

Kilt que hoat tlQng kinh doanh: (tton vi: TriQu M!D)

Cric chi s6 tii chinh cta t6 chric phrit hinh chung khodn co so:

?tlgudn: Blutnbcrg)

Nguin: BCTC REE)

1

5
o
.N

I
ti

Cic chi ti6u NIm 2018 Nnm 2019 Ghi chti

l. Chi ti€u v6 khd n6ng thanh to6n

- HQ sii thanh torin ngin h4n

- HQ s6 thanh torln nhanh

t,96
1,64

1,84

l,53

2. Chi ti6u co von

- HQ v5 Nq/Ti5ng tdi sdn

- H9 s6 Nq/vcsH
0,36

0,56

0,43

0,77

r. ctri tieu G khA nrng sinh ldi

- He s5 Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu

thuin
- He sO Lqi nhu6n sau thu6Ar'CSH

36,9s%

18,98%

35,t7%

15,49%
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- HC s6 Lqi nhuin sau thu6/T6ng tdi
sin
- He # Lqi nhuin t& hoat dQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhip tr6n c6 phAn (EPS)

t2,16%

4l,28yo

5.7s4

8,76%

39,05%

5.286

(Ngu6n: BCTC REE)

(*) MBS cam kit kh6ng phdi ld nguoi c6 fiAn quan vdi td chtic phdt hdnh ch mg khodn co so

3. MBS tEng lcf chto brtn vi ph6tr ph6i chrtng quyAn:

Cic m6c thdi gian MBS du ki6n quy tlinh cho rlgt pMt hilnh:

- Giai tloqn chuin bi ve hoin thinh nQp hd so tteng kj chio Mn cho UBCK: MBS thgc
hiQn nQp hd so theo k6 ho4ch crta UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gdy chri,ng nhfln (GCg cheo br{n, c6c th6ng tin chi ti6t vA dqt cheo
hin se dugc quy tlinh t4i Th6ng b6o pkit hinh ching quyAn dugc c6ng til tr€n website
cria MBS. Tinh tt thoi di6m nhfln <tuqc GCN, MBS thrc hiQn clc ngi dung sau:

. Tmng 24h lim vi$c:
/ Thuc hign CBTT khi nl4in ttuqc Gi6y chrmg nh{n chio Mn.

. Tmng 03 ngiy llm viQc:
/ ThW hiQn cOng bti Aan crio @ch th ttuqc chip thufn & Bin th6ng Mo phrit

h6rnh tr6n rrang th6ng tin dien tri cria SGDCK vi cria MBS.
r' thUc hign ki qui <tnm bio thanh torin cho NHLK (BIDV) cr! th6:

* Sii tidn k! qui (Hofc chtlng chi tidn gni): Thw hi€n kf qui tli NHLK
trong suiit th&i gian c6 hiQu lpc cria chrirng quyAn vA rtim bio duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tri chung quy6n <t6 phAt henh, cam kiit kh6ng dtng d6 cim
cii, th6 ch6p, IAm tili sin tlAm Mo cho cric nghia vg kluic...

* Thgc hiQn kj Hqp <t6ng bio tlim thanh torin tgi NHLK vd grii cho UBCK
0l hin g6c trong vdng 24h ke tt khi k), ktit Uqp d6ng dnm bao v6i NHLK.

- Sau khi de honn t6t vigc kj qu! tgi NHLK vd dim b{o viQc c6ng hi rliy ttri Bnn crio
bach tle duqc UBCKNN ctr6p thu{n d6 NDT ttuqc khai tMc dAy dri th6ng tin, rii chric
phdt hinh se thpc hi6n th6ng Mo chio b6n ch{mg quydn h€n website. C6c tht tqc vi
c6ng b5 th6ng tin, thuc hien nop kj qui MBS cam ki5t ruen tht dring theo th6ng tu
to7t20t6nT-BTC.

4. NET illng kf mua chring quy6n & MBS iling kf luu kf vI iting IcJ Ni6m y6t:

4.1. NDT tllng kf mua chring quy6n

- Chlnh s6ch dnng kj mua chttng quydn IPO
o Tj 16 n$p tidn d6ng kj mua chrimg quyAn: 100% gi6 tri dtrng kf mua
. Kh6i lugng rl6ng kf mua t6i thi6u: l0 CwHn dang kj
. Khii.i lusng dlng kj mua t6i da: Quy dinh cu thi! trong Th6ng b6o chAo b6n Chrhg

quyen

. Budc khtii lugng: l0 CW
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- Hinh thric phAn phtSi: Phan phiii theo htnh thric FIFO, cic KH c6 nhu ciu mua thgc

hiQn tlang kf, h0 tht5ne MBS s€ kiilm tra hpn mric si5 lugng CW phdt hinh cdn lpi vi
dtmg tiilp nh|n <ttng kj mua khi s6 hqng ptx[t hanh h6t.

- Hinh thuc KH c6 thi! dtrng kj mua: Mua online tr6n hQ thiing Stock 24 ho[c t4i toan

bQ mgng hroi CN/PGD cta MBS.

- Hd so KH cAn c6 tlii thuc hiQn ttlng kj mua <ti5i v6i hlnh thuc tl6ng kj mua t4i quAy

(KH dang kj mua tr6n hQ th5ng t4rc tuy6n sE kf theo hlnh thric Hqp d6ng tliQn t&):

. Giiy cung cip th6ng tin it[t mua Chung quydn (theo miu MBS cung c6p tpi

quiy/tr0n website).

. Hgp el,5ng mua b6n chung quyen c6 bio <tim (theo miu MBS cung cip t4i

quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu lsc theo quy tlinh cria phrip lu{t

. Cung c6p sii TK deng kj luu kf vA cac thong tin khec dA MBS hm tht tpc tlnng kj
luu kj VSD d6 giao dich chrimg quy6n sau khi dugc ni6m yiit tr€n thi truong.

- Sau khi ktuich hang tl6ng ki mua thinh c6ng, MBS s0 thuc hiQn th6ng brio klit qua si5

Iuqng chfng quydn NDT mua thanh c6ng qua SMS/EmaiVtliQn thoqi c6 ghi im. ..

- Tii khoin qu6n lf tidn mua chung quyin cria NDT, NDT c6 thii nQp tidn trgc ti6p vio
tAi khoin dudi <l6y:

. Sti Tii khoan: 122.10.00.191561.9

. T€n chri TK: C6ng ty cii phAn chung kto6n MB.

. Md tAi NH: Ngin hang Thuong m4i c6 phAn Diu tu vd Phrit triiln ViCt Nam- Chi

nh6nh Hi Thirnh.

o NQi dung: (Vi du) NguyEn Vln A, CMTND 012020853, nQp tirin mua 5.000CW,

Me XXXX, Dqt XX.

4.2. MBS thgc hiQn iltrng kf luu kf vi iUng kf niGm y6t

- Trong vdng 03 ngdy ldm viQc sau khi hoin thanh phAn ph6i, MBS thuc hiQn b6o crio

UBCKNN vA krit que tryt phen ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam kiit l$p cic tr6 so aii Aang ki luu kj chung quydn t4i Trung tim
luu kj chung khoriLn vi h6 so tting ki ni6m y6t chung quydn t4i SGD chring khorin

theo tttng thdi gian quy dinh dii NDT c6 th6 kip thdi giao dich tr6n san ni€m y6t.

5. Thgc hiQn chrfrng quydn

a. Tntdng hgp thanh todn bilng tiin khi ddo hqn chting quyin;

- fOi tf,i6u fS ngiy lim viQc truoc ngiy tt6o h4n cua chimg quy6n, MBS gui h6 so diln

SGDCK dd hriy ni6m y6t toen UO chrtng quy6n vA thuc hiQn thanh tortur cho ngudi sd

hitu chring quydn.

- Ch6m nh6t 07 ngdy lim viQc tru6c ngiy tllng ki cu6i ctng, MBS gti hd so th6ng bdo

thsc hiQn chring quy6n tliy tlt, hqp lQ diin VSD'

- Trong vdng 0l ngiy lim viQc k6 tt ngiy VSD nhin ttugc hi5 so hgp lO tt MBS, VSD

grii Th6ng b6o vA viQc ch6t danh sich dd thuc hiQn chung quydn cho cric thi'nh vi6n.

- MBS c6 tnich nhiCm thyc hiQn aiii ctri6u danh *ich vdi VSD vC sii tiCu li6n quan d6n

phdn b6 cic quyen vi lgi lch cua nha d,iu tu.
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6.

MBS dim bao ch{m nh6t 02 ngdy ldm viQc trudc ngiy thanh torin, MBS chuy6n dri s6

tidn cin thanh todn vio tii khoin do VSD chi ttinh d6 kip rhoi thanh toen cho nhi diu
tu vio ngiy thanh to{n.

56 tii:n thanh torin cho mQt tlon vi chring quyAn mua h s5 tidn thanh torln khi giri thanh

to6n l6n hon gi6 thuc hiQn, duo. c tinh theo c6ng thric (Gi6 thanh to6n - Gi6 rhpc
hi€n)/Ti l€ chuy6n el6il. 56 ti6n thanh toin rdng ld s6 tidn thanh tori,n giim trir cdc chi
phi thpc hiQn quyiln (thu6 thu nhflp vn cric chi phi kh6c n6u c6).

Truong hqp nhi diu tu kh6ng dAt Enh thyc hiQn ch&ng quydn, chung quydn c6 hi (in-
the-money) tlugc tg dQng thUc hi€n theo phuong thric thanh torin bing ti6n vio ngdy

tl6o han.

Cric bisn pfuip x* li trong trudng hqp td chttc phdt hdnh mh khd ndng thanh totin.
C6c nghia w vdi nhd tliu tu nim giE chring quydn se ttugc thanh toen qua cric k€nh
nhu sau:

. Dtng si5 tiiln kj qui cta c6ng ty phdt hinh tai NgAn hing luu ky.

. Ding tii sin (chtng kho6n co sd/tiAn) phdng ngria rui ro tltr ttugc phong toa tai
Trung tAm luu kj chtng kho6n ViCr Nam (VSD).

Truong hgp kh6ng ttri tii sin d6 thanh to6n thyc hiQn chring quyAn, viQc giii quy6r
quydn lqi cho ngudi sd hiiu chftng quyan thyc hi6n theo quy dinh phdp ludt li6n quan
6p dung d6i v6i chri nq c6 bio dem mgr phen.

Trong trudng hgp t6 chrtc phrlt hanh phri sin, m6t hoin tod,n khe neng thanh torin, nghia
vu voi nhi tliu tu nim gia ch[mg quy6n se dugc thanh toen qua quy trinh thanh ly tei
srin theo quy dinh cria pluip luit (Khoea 3 - DGu l5 - Ttr6ng tu 107/201 6/TI-BTC).

Quy6n cta nguti s& htu chrirng quydn

Quy6n cta nguoi sd htu chtrng quyAn bao g6m:

Quydn dugc thanh toin bing ti6n ho{c chuy6n giao chrhg khorin co sd theo <tidu ki6n
vi phuong tht?c do MBS quy dinh trong Ban crio bSch cta trmg dgt ph6t hanh vd theo
quy tllnh cta ph6p lu{t c6 li6n quan;

Quy6n duo. c thanh toifui bing tidn khi chrhg quydn bi hriy ni€m y6t theo quy tllnh cta
phep luat. Trong truong hqp chung quyAn bi hriy ni6m y6t do tO chric phrir hdnh rtinh
chi, t4m ngirng hoqt dQng; hqp nhAt, srip nhflp, gi6i th6, phf sAn hotrc bi thu h6i Giiy
ph6p thinh lAp vi hoat ttQng; kti bi phrit hiin hti so dang kj chao b6n chring quydn c6
nh&ng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan treng c6 th6 anh huong toi quy6t dinh
diu tu vi gny thiQt hgi cho nhi dAu tu; do chimg khoin co sd bi hty ni6m y6t: ho6c

kh6ng th6 x6c dlnh dugc chi sii chung kho6n vi cdc nguy6n nhdn bAt khn kh6ng da
ttugc quy dinh rO tai bQ nguy6n tic vi x6c dinh chi sti; hoic do Sd Giao dich Chfng
khorin x€t thdy cin thi6t a6 Uao vg quydn lqi cta nhi dAu tu, gi6 rhanh to6n chfng
quy,)n cho ngudi sd htu chring quydn s€ lA gi6 ttugc tlinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thtic dinh giri chfng quydn, c6c tham s6 tlugc x6c dinh nhu sau:

o Giri chimg khorin co sd (S) se dugc tinh li binh quSn giri tt6ng cta cta chring
khorin co sd trong nem (05) ngiy giao dich lirin truoc ngriy hty ni6m y6t chring
quyAn. kh6ng bao gdm ngAy hriy ni€m y6t chung quydn.

. LEi sudt phi rii ro dugc tinh li trung binh lai sudt ti6n gii cri.nhin k| h4n I n6m
cria Vietcombanh Vietinbank. BIDV tai thli di6m hriy ni€m y6t chring quydn.
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. DO biiSn dQng giri cta ch&ng khodn co sd (o) tluqc tinh ld dO biiin tlQng giii trong
quithrt I nam gin nh6t cta chimg khodn co sd tinh tt ngiy hty ni6m y6t chung
quyen.

o Thoi gian cdn tai t6i ngdy itrio han ld thdi gian cdn lai kti tu ngdy hty ni€m y6t
chfmg quy6n tl6n ngiy tl6o h4n ch&ng quy6n.

- Quy6n duqc chuy6n nhugng, t{ng cho, thua ki!, cim c6, vay mugn trong ciic quan hQ

d6n sg theo quy <linh cta ph6p luit hign hAnh;

- Quyin tlugc uu ti6n thanh to6n trong trudng hqp MBS bi giei thd ho4c phi srin theo

quy ttlnh cta ph6p luit. Trong truong hgp kh6ng ttri tii sdn d6 thanh toen thqc hign: .-
chrimg quy6n, viQc giii quy6t quy6n lgi cho ngudi sd hau chring quyen thgc hiQn theo

quy tllnh phdp luft li€n quan rip dgng <ltii vrii cht ng c6 ttim b6o mQt phin;

- Cric quydn khric theo quy dinh cria phip lu{t.

7. Dilu chinh chring quyln
- MBS se etidu chinh chfng quydn trong cec trudng hgp sau: Gi6 chimg kho6n co so bi

<tidu chinh do ti5 chrlc phrit hanh chring khorin cq sd chia c6 tuc bing tian m{t, phdt

hdnh c6 phi6u dd tre cil tric, ph6t hinh cti phiiiu di5 tang v5n cd phin tir ngutin v6n chri

sd htu, ph6t hanh c,5 phiiiu m6i.

- Crlch thric tliiu chinh giri thyc hiQn vi rj lQ chuyiln di5i chung quydn khi ch&ng kho6n

co sd c6 sy kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi tlirim thyc hiQn diAu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quyiin cia tdi sin
co sd'

. Ti le chuydn d6i mdi ttugc lim trdn t6i 4 cht s6 th4p phin, girl thuc hicn moi
<lugc lim trdn tl€n hing chpc.

o Giri thuc hiQn m6i vd Ti lQ chuy6n diii mdi theo cric sg kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp tri cd ttc bing tiAn;

+ Doanh nghiQp tra cO tuc Uang c6 phiiiu, thuong cii phi6u;

+Quydn mua c6 phiiiu ph6t hanh th6m (trong trudng hqp giri phrit hinh th6p hon

thi giri chung kho6n co sd);

. Gii thvc hiQn mdi = Gi6 thyc hiQn cii x (Gi6 tham chiiiu didu chinh cia tdi sdn co
so/GiriL tt6ng cria crja tdi sdn co sd lidn tru6c ngdy giao dich kh6ng hudng quydn).

o Tj' lQ chuytin ilOi mOl = fi l€ chuy€n ttiii cu x (Giri tham chi6u diiju chinh cia tdi
sin co sd/Gii d6ng cta cria tii sin co sd liOn tru6c ngiy giao dich kh6ng hudng
quyEn).

- Vigc didu chinh khdc s€ ctrn cf theo quylit <tinh tti6u chinh cta Sd Giao dlch Chfng

khorin, tti chrtc ph6t hdnh s€ thqc hiQn <li6u chinh.

E. C{c khoin thu5, t0 phi, gi{ dich vg tt viQc giao dich hofc thgc hiQn chrimg quydn.

E.l. Cdc khoiin phi, lQ phi gioo dich: Chrimg quydn c6 bio <Iim dugc ni6m y6t vd giao dich

nhu cht?ng kho6n co sd. Nhd ttiu tu khi giao dich chtng quydn c6 Mo tlim phii tri cric

khoan phi giao dlch theo biiiu phi giao dich cta MBS quy <linh ttmg thdi ki.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chri,ag quydn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST

a. Trudng hqp trudc ngdy t io hqn, nhd ddu tu chuydn nhuqng chting quyin

Do chfng quydn c6 bio ttim tlugc giao dich tuong tu nhu ching khoin co so n6n khi

chuy6n nhugng chr?ng quyln c6 bio <Iim thi thu nhap tir chuyiin nhugng chung quydn s€ rip

(
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dpng thu6 v6i chuy6n nhuqng chtug khoirL duqc x6c tlinh bing gie tri chuyiin nhuqng chring

quydn c6 bAo tlim tung dn nh.in v6i thuii su6t 0,1%. Trong tt6:

Gi6 tri chuy6n nhugng chfng quydn c6 Mo dam tung dn h gi6 kh6p lQnh chring quydn

trcn S0 giao dich chting khoin nhin sii lugng ch&ng quyAn.

Vi dp: Nhir tliu tu mua 100 chung quyAn mua c6 tei sen co sd ln c6 phiiiu cia C6ng ty
Cti phAn ABC (ABC) vdi gi6 L600 MrlD/chtmg quyAn, tj lQ chuyiin tl6i ld 2:l, gi6 thpc hi6n

ta 28.900 vND.

- Niiu nhA ttiu tu bdn chrlng quydn mua t4i mrtc gin 2.000 VNE/chring quydn thi si5 thuii
phei nQp h 2.000 x 100 x 0,1% = 200 MtlD.

b. Truong hqp trudc ngay ttdo hqn chting quyin bi hiy niAm ydt

Thu nhfp tu chuyiln nhugng chimg quydn duqc xic dinh bing gi6 tri chuy6n nhugng

chfing quydn c6 Mo d6m tung lin nhAn vdi thu6 suAt O,lo/o

Theo quy rtinh tei di6m a, b, c khoen I Didu 9 Th6ng tu st5 tozlzotorff-sTC ngriy

2910612016 cria BQ Tdi chinh hudng dEn chdo Mn vi giao dich chung quydn c6 bao <tim thi
gi6 chuyiin nhuqng chung quydn c6 bdo tlim li:

- Gi6 mua l4i theo mtic gi6 thi trudng cria t6 chric ph6t hinh th6ng qua ho4t tlQng tqo lip
thi trudng nhan vdi si5 chtng quydn (trudc ngey hiy ni€m y6t c6 hiQu luc); ho{c

- Gi6 thanh tori.n chtimg quydn do t6 chtc phit hinh c6ng b5 nhin s5 luqng chfng quydn
(sau ngiy hrly ni6m y6t c6 hiQu lgc).

Giri thanh toiin cta chrimg quydn theo quy dinh t4i khodn 3 Didu 9 Th6ng tu s6

107/2016/TT-BTC

Vi dp: Vdi gid thiiit tuong tU tAi vl dp n6u tr6n:

- Niiu chung quyEn bl hriy ni0m yiit vi tii chric ph6t hdnh cdng M gi6 thanh to6n chring
quydn ld 2.000 MrlD/chung quydn thl s5 thuii phAi nQp ld 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

c. Tqi thdi itidm nha ctiu nt thtrc hi€n quyin

Do hiQn hdnh m6i quy ttlnh tlugc thqc hiQn quy6n chuy6n giao bing tiAn n6n thdi di6m
ph6t sinh thu nhfp h thdi di6m nhi dAu tu thrrc hign quydn. T3i thdi rliiim thyc hiQn quydn

chuyAn giao bing tiAn, thu nhfp cria nhi dAu tu {p dung mric thu6 suiit 0,1% trCn gie tri
chuy6n nhugng chftng quydn c6 bao tlim ttmg 6n. Trong d6, gi6 tri chuyiSn nhugng chung
quyAn c6 bAo dem timg hn bang gia thanh to6n cria chtmg khor6n co sd nhin (si5 luqng ch[mg
quydn chia t! lQ chuyiSn d6i)

Gie thanh torin cta chrimg kho6n co sd do Sd giao dich chung khodn c6ng hi theo quy

ttinh tai Eidu l4 Th6ng tu s6 lo7/2ol6m-BTc
Vi dp: V6i gii thi6t tuong ty tgi vi dp n6u tr6n, gi6 thanh to6n cria tii sAn co sd (ABC)

do Sd giao dich chr?ng khoin c6ng tli tpi thli di6m thuc hiQn quyAn h 32.500 d6ng/cti phiiiu.

56 thu6 nha diu tu phii nQp khi thlrc hiQn quyAn h:
32.500 x (100 :2) x O,l/s= 1.525 I{ND

9. Hogt tl$ng go $p thi tr[tng
Nhim tlim bao thanh khoin cho c6c chtLg quydn tlang luu hAnh, MBS c6 nghia vu t?o

lip thi trudng cho c6c chrhg quydn do MBS ph6t henh, cu th6

a. Nghta ry yit gid tqo Mp thi truong

MBS tham gia tl{t lQnh tao l6p thi trudng trong vdng (05) phrit kti ttI khi c6 mQt trong
cic sg viQc sau tf6y xiy ra:
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- Chi c6 lQnh b6n mua holc b6n Mn chrimg quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n bin chfmg quydn;

- Tj lQ ch6nh lQch gi6 trdn thi tru&ng vuqt que so/o.Ti lQ ch6ch lQch giri ld t! lQ phin

tram cria (gi6 chio Urln ttrAp nhit - gi6 chao mua cao nhig/giri chio mua cao nhAt.

I(hi tham gia d{t l€n}u MBS cam k6t tuan thri:

- rhiSi tuqng m6i lenh ti5i thiiiu li 100 chirng quyAn;

- Loai l€nh sri dung h lQnh gi6i fun;
- Gie dAt Enh dim bio kh6ng vugt $ l€ ch6nh lQch gi6 5%;

- Tru&ng hqp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh Mn chrlng quyrin, MBS sE tiiln hinh yi5t giri

hai chi6u (tllt cn lgnh chio mua vi Enh chio Mn);

- Thdi gian t6n tei cua lgnh tr6n hQ thisng giao dich t6ithi6u ln mot(01) phrit.

b. Midn ri nghia v4 )xi Sid tqo ldp thitnrdn7

Trong c6c trudng hgp sau, MBS kh6ng phrii thyc hiQn hogt dQng t?o lfp thi truong:

- DO khop Enh dinh ki xic ilinh giri md ct4 nam (05) phrit dnu sau khi ki5t thtc tlst

khop l€nh itinh ki xic ttlnh gi6 md cria vn tlqt khdp lQnh ilinh ki x6c t inh giri tl6ng cta;

- Tdi sin co s& cria chfmg quyin bi tgm ngtmg giao dich;

- Khi gi6 li thuy6t crla chrlng quydn dugc tinh theo c6ng thuc n6u t4i bin crio bach

cia MBS nh6 hon hoflc birng l0 d6ng;

- S6 luqng chung quydn tr6n tii khoan teo lflp thi trubng kh6ng tl6p ung s6 luqng tiSi

thi6u 100 chung quydn, MBS tlugc mi6n ttit lenh b6n;

- Khi chua c6 chimg quydn nao tlugc luu hinh (trudng hqp MBS chua biin tlugc

chung quydn ndo cho nhd dAu tu), MBS dugc mi6n dat Enh mua;

- Trudng hgp thpc hiQn hriy ni€m yiSt ctrung quy6n, MBS <Iugc mi6n ttlt lQnh brin;

- Gi6 chung quydn tlng kich trnn (du mua tran), MBS ttugc mi6n ttflt lQnh brin ho6c

Gia chring quydn gidm kich sin (du b6n sin), MBS dugc miSn tt6t lgnh mua;

- Gi6 chung khoin co sd teng kich trAn (du mua trAn), MBS iluqc mi6n dfi lQnh brin

dtii v6i chrmg quydn mua;

- Gi6 chtrng khorin co so giAm kich sin (du bin sin), MBS <lugc mi6n d6t lenh mua

dtii vdi chring quyiin mua;

- Chung quy6n tlang d tr4ng thdi c6 Ei tt 30/o trd l6n (tuc chung quy6n mua tlang c6 gia

"f,.injfi,oan "o 
so cao hqn 3Yo so v6i gi6 th\rc hiQn)' MBS tluw mi6n <lil lgnh bin;

- Trong mudi bi5n (14) ngAy tru6c khi chung quydn ttio h4n;

- Khi xiy ra cic sg kiQn b6t khi khring nhu thien tai, h6a hoan, chi6n tranh"';

- C6c trudng hqp khdc ttugc Sd Giao dich Chtng khodn rip dgng sau khi c6 ! ki6n

ch6p thufln cta Uy ban Chung kho6n Nhi nu6c.

VII. QUAN TRI RUI RO CHI.'NG QUYTN C6 BAO DAM

l. Quy trinh qu6n tri nii ro
- viec phnt hdnh chrlng quydn c6 bao ttim t4i MBS tudn thri theo Nghi quy6t D?i hoi

ddng c6 il6ng.

- HQi ddne quin tri ttinh huong chtnh s6ch vi chiiin lugc qudn tri rui ro; ph6 duyQt hqn

mOc, phucng 6n phit hinh chimg quydn c6 bio tltnu cic gidi hqn phdng ngla rui ro

vi gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro trCn toan he th6ng.

ry
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- Ban di6u hinh xdy dung hQ th6ng quy trlnh t6c nghiQp, quy trlnh quan tri rii ro hoat
tlQng ph6t hanh chung quyAn c6 bio tlim. PhAn c6ng trfch nhi6m vd girim srir thuc
hiQn tltm Mo tuen tht quy dinh va hoat dQng ph6t hinh, hont rlQng phdng ngta rui ro
vi ho6 dQng tqo hp thi trudng vdi chimg quydn.

- MBS thuc hiQn phit hAnh chung quydn trong gioi han v6n kht dpng, thyc hiQn kj qui
dem bao thanh to{n tai ngen hAng luu ki t6i th6u 5$/o EiL tri dy ki6n chio hin vd
thgc hiQn ho4t <lQng phdng ngta rii ro bdng chung kho6n co sd hoNc chung quyAn c6
ctng chr?ng khoin co s& theo <t0ng quy tlinh.

- Quy trlnh quan tri rrii ro chfmg quydn c6 bdo dim bao gdm c6c buoc:

. Bu6c I : Lga chgn vir thAm dinh chung k{ro6n co sd, thim dinh phuong rin phrit
hdnh chring quydn;

o Bu6c 2: Xiy dgng phuong 6n phdng ngla rui ro vdichimg quydn;

o Bu6c 3: Gi6m srit vi tht c hiQn phuong 6n phdng ngira rui ro ttim Mo khri nlng
thanh to6n t?i ngiy tlio han chfng quydn.

2. Phuong {n phdng rlSira nii ro drl ki6n (Mgc rllch phdng ngtra nti ro,phuong rin
phdng ngia nii ro t6ng qudt)

2.1. Mgc ilich ph6ng ngira rrii m:
- O,! aem bio khi ntrng thanh to6n cho ngu&i sd hilu chung quyAn, h4n ch6 mQt crich

hiQu qui nhfing ti5n th6t do rui ro gey ra.

2.2. Tii chrfc thrf hien phdng ngta nii ro:
Ban ili6u hAnh:

- Chl rtqo xdy dpng hg th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quAn tri rui ro hoSt rtQng
ph6t hanh chring quydn c6 Mo tlAm. ph6n c6ng tr6ch nhiQm vd gidm s6t thgc hiQn rtAm
bao tuan thri quy ttinh vd hogt dQng ph6t hinh, ho6t <tQng phdng ngira rtii ro vA hoar
dQng t?o hp thi trudng v6i chr?ng quyAn.

BQ phsn ki6m so{t nQi bQ:

- Thgc hien ki6m tra vi girim s6t hoat d6ng ph6t hnnh chrimg quyin, hoar rtQng phdng
ngua rrii ro, hoat dong teo hp thitru&ng vn thanh to6n theo <fting quy trinh tec nghiep,
quy trinh quen tri rui ro cria C6ng ty.

BQ phSn quin tri rui m:
- Ln diu mtii tiiip nhgn, nhen diQq rlo lulng rt6nh gi6 c6c rui ro ti6m in c6 thiS xay ra

trong vifu ph6t hdnh chung quydn c6 Mo rl6m;

- Tham muu cho Ban Tiing gi6m tttic/HDQT c6c biQn phdp ngin chln, phdng ngira vi
xt lf rui ro thanh to6n, giim thiilu tiii <ta thiQt fui cho MBS vi rtim bio thanh to6n cho
nhd diu tu.

Nhtn sfr t?i b0 ph$n tr.uc ti6p girim sit hoqt itgng phdng ngtm nii ro cho chrimg quydn:

2.3. Nguy6n thqc hiQn quSt

Hg vi t6n Vi tri c6ng tdc
Lo?i CCHN Kinh

doanh Chrirng khodn
36 nim kinh

nghiQm

NguyEn Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nam

- Ho4t tl6ng phdng ngta rti ro duoc thuc hien tr€n tai khoen tU doanh crja MBS.
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- Ch{mg khoin phdng ngtra rti ro:

. Chfug khodn co sd cta chtng quyAn: MBS ip dung phuong phrip phdng ngira

rii ro trung hda deha: ctng v6i viQc phit hdnh chring quyi:n, MBS sE tt6ng thdi

thyc hiQn cric giao dich mua hin chtug khoiin co sd d6 giii cho vi thii cta MBS
li trung hda deha ktri gi6 chung kho6n co sd thay tttii.

. Chrimg quydn cta c6c t6 chrlc kh6c c6 ctng ch(mg khoin co sd.

- Vi th5 phdng ngtra nii m
P:DeltaxOI/k

Trong tl6:

. P: Sti luqng chimg khorin co sd dy ki6n nim giil d6 phdng ngira rui ro cho chr?ng

quydn.

. OI: 56 luqng chung quyAn dang luu hanh cta tlqt ph6t hemh.

o k: Ti lQ chuy'ln ttiii cria chung quydn.

. Delta: HQ si5 phdng ngua rrli ro deh4 li gi6 tri thay <tl5i cta gi6 chung quy6n ung

vdi mot thay tliii trong gi6 chung khorin co sd, duqc tinh dqa tr6n c6ng thirc

Black Scholes.

Gi6 tri he s6 delta dugc titrh toin theo m6 hlnh Btack Scholes nhu sau:

Dtii vdi chung quy€n mua: Delta: N(dl )
Trong d6:

Delta tir Etbtri delta cria chimg quydn mua.

N(dl) lir xic su6t phan phi5i chudn tich lfry' vdi dl tlugc x6c dinh theo c6ng thuc

Black Scholest4i mgc VI.l cta ban crio bech nny'

- MBS thgc hiQn phdng ngta rti ro thq'c t6 btrng cdc thi sin sau tl6y: chung khodn

co sd thqc c6 dtrng choiqc <tlch phdng ngtra rui ro vd/hofc chring quy6n c6 ctng

chting kho6n co s& do ti5 chrtc kh.ic ph6t hanh valholc sti tian d6 nQp tr6n tii khoan

tU doanh cria MBS ttim bao tuen thi quy dinh cta pluip luat. C6ch thtc quy d6ilxac

ttinh vi thi5 phdng ngira rui ro thgc t6 cta MB:

pr: SL cKCs thw cd (Pl) + sL1KCS qtty diii tt chfing quyin cd c ngCKCS cutr 16 chtc kha<

Pttit hanh (p2) + sL cKcS qut 
'r6i 

* tiin nOp ftn hi *hoat hr doa h (p3)

Trong d6:

. pl : 56 lugng CKCS thuc c6 tr6n tii kho6n tg doanh cria MBS;

. p2: Si5 luqng chung quydn c6 ctrng chimg khoiln co sd cria t6 chirc khric phit

hanh c6 tt€n tii kho6n iU doantr cUa n^S chia cho t! lQ chuy6n d6i cta chtng

quydn do t5 chric kt6c Ph6t hanh.

o p3: Gi6 tri tiAn nQp vio tii khoan tU doanh cua MBS cho mgc tlich phdng ngira

rti ro chia cho gii <t6ng cria ch{mg khorim co sd tgi ngiy tinh to6n'

- MBS cam k6t tuen tht quy ttinh crla phfp lu$t vd viQc duy tri ch6nh lQch v! th6

phdng ngta nii m tf thuy& vi vi th5 phdng ngtra nii ro thqc t6'

vm.cAc D6I TAC lItX QUrrDfN DEr CHAO BAN

Nein hins ki:

I

I
I

- Ngin hdrng Thuong mqi c6 phin DAu tu vir phrit tri6n Viet Nam - BIDV (*)
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- Dia chi: Thdp BIDV, s5 zl ttq Nhu$m, phutng Trin Huag D+o, qu$n Hoin
Ki6m, thtnh ph6 Ht NQi, viQt Nam

(+) MBS cam kit kh6ng phii nguoi c6 liAn quan vdi Ngdn hdng ltnt lcj,

IX. XUNG DOT LgI iCH
Chtng t6i vd cic c6ng ty con, chi nhdnh cria chring t6i tham gia veo mot loat cec hoat

dgng ngin hing, dAu tu, m6i gi6i, quin lj qui, bdo hi6m rui ro, dAu tu, cric ho4t ttQng khdc vd
c6 th6 c6 cric th6ng tin quan treng vA C6ng ty, chung khodn co sd ho{c ph6t hinll crip nhit
cic Mo c.io nghi6n crtu vd C6ng ty, chfmg khorin co sd. Cdc hogt dQng, th6ng tin, ciic hio c6o
nghiOn ctm nhu vfy c6 th6 lien quan hoic nnh hudng rtiin C6ng ty, chung kho{n co sd vi c6
th€ gay ra nhiing hau qua brit tqi cho nhA &iu tu ho{c rao ra m6u thuin quydn lgi li6n quan
d6n viQc ph{t hdnh chtng quydn. Chirng t6i kh6ng c6 nghia qr c6ng Ui nhang th6ng tin nhu
vfy vi c6 thii phrit- hinh b6o c6o nghidn criru, tham gia vno b6t kj hogt dQng ndo nhu vfly mn
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hAnh chfmg quydn.

X. CAMKfT
Chtng t6i cam ktSt chiu h6ch nhiQm hoan toin vd tlnh chinh x6c, trung thuc cta nQi

dung th6ng tin vi c6c tdi liQu rtfnh kdm trong bin c6o bAch nAy.

xr. PHvLVC
Gidy phip thdnh tQp vd hoqt ilQng ctia td chirc ptuit hdnh)
(Diiu l€ cia ti chtic ptuit hdnh)

(Btio ctio tdi chinh kidm odn nim gin ntuit cia td ckic pfuit hanh)

Cdc hi fieu nAn quan kluic)

Hd N/ri, NgdySthdngfndm 2020
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&(c NHANc0ANGAN HANG LUIJ Kf
Chtng t6i x6c nhan thyc hiQn viQc luu ky, gi6m s6t tii sin do t6 chric phrit hanh chtrng quydn
kf qui ilii bao ttim thanh toAn cho c6c chfmg quydn tta phrit hdnh theo tlfng cdc nghia vq
tnich nhiem cta Ngin hing tuu k), thd hign trong Th6ng tu 107 vd Huong din chio bin vd
giao dich chtng quyAn c6 bio tlim. r' Wp'
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