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MARKET STRATEGY WEEKLY: THIET LAP DINH CAO MOT!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng P/MA50

us S&P 500 Index 4,155.86 -0.4% 1.7% 10.6% 29.6
us Dow Jones 34,207.84 -0.5% 1.7% 11.8% 25.9
Europe SXXP Index 444.44 0.4% 2.2% 11.4% 38.0
Japanese Nikkei 225 28,317.83 0.8% -2.9% 3.2% 19.9
China SHCOMP Index 3,486.56 -0.1% 1.2% 0.4% 15.8
Asia Pacific MXAPJ Index 683.39 1.6% -0.7% 3.2% 23.8
Korea KOSPI Index 3,156.42 0.1% 0.9% 9.8% 20.2
HongKong HSI Index 28,458.44 1.5% -0.7% 4.5% 13.4
Singapore STI Index 3,117.89 2.1% -1.4% 9.6% 34.9
Vietham VN-Index 1,283.93 1.4% 4.7% 16.3% 17.5
Malaysia FBMKLCI Index 1,562.17 -1.3% -2.4% -4.0% 18.6
Thailand SET Index 1,552.44 0.2% -1.0% 7.1% 29.6
Indonesia JCI Index 5,773.12 -2.8% -4.7% -3.4% 28.0
Philippine PCOMP Index 6,199.25 -1.1% -4.0% -13.2% 26.6
Global MXWD Index 701.57 0.3% 1.5% 8.6% 27.7
Crude Oil WTI ' CL1 Comdty 702.50 -0.5% -2.5% -3.0% 23.4
Gold Xaucurncy 63.58 -2.7% 1.7% 31.0%

= Thj tromg chidng khodn toan cau tiép tuc trdi qua mét tudn day bién déng khi cuéc ban thao trén thj truong
tién do duwoc xem 1a mét nguyén nhan khién chung khoan gidm diém trong tuén vira qua. Trung Qudc tuyén
bé cdm céc dinh ché tai chinh va con ty thanh toan cung cép cac djch vu cé lién quan dén tién do. Sau Trung
Qudc, dén luot My ciing siét giao dijch tién do. Do vay, c& 2 chi s chinh cda thj trvomg My déu gidm diém
trong tudn vira qua véi S&P 500 gidm 0,4% va Dow Jones gidm 0,5%, danh déu chudi hai tudn gidm lién tiép
dAu tién ké tur thang 2 véi S&P 500 va dau thang 5 véi Dow Jones.

= Tuén qua chisd VN-Index tiép tuc dan dau da tdng ké ttr ddu thang 5 so véi cac thj truong trén thé gidi. Thanh
khodn duoc day 1én mic cao méi da hé tro chi sé vurot dinh thanh cong bat chap khéi ngoai ban rong. Dong
tién chd yéu véan tap trung & nhém cé phiéu ngan hang va thép, vé cudi tudn dé roéng duoc cai thién hon véi
sw tham gia cdia nhém cé phiéu ching khoén ciing nhw nhém cé phiéu vira va nhé.

= Dong tién vao thj trromg da duroc céi thién: Véi luc mua manh trong tudn qua da gitp thanh khoan khép 1énh
V6i gid trj khép lénh binh quan trén san HSX dat trén 20.383 ty ddng, tdng 0,5% so véi tuén truée doé va cao
nhét ter truée téi nay.

= Giao djch cda khéi ngoai tiép tuc cé xu huéng kém tich cuc khi ban rong véi gia trj trén san HSX dat 3.056 ty
déng. Ké ttr ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 23.626 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép
lénh 34.191 ty déng va mua rong théng qua théa thuén 10.258 ty déng.

= V@ ky thuat: chi sé VN-Index c6 thé dang trong mé hinh tam giac huéng |1én véi cac day duoc nang dén Ién
trong khi & vung dinh di ngang. Phién giao dich cudi tudn, VN-Index break-out vuot qua ving khang cw
Fibonacci Extension 50% tuong (ng vang 1.274 diém va déng cira & mie 1.283 diém dang mé ra tin hiéu
téng hudng lén cac ving dinh cao méi. Trong kich ban lac quan, chi sé VN-Index vuot cén trén cia tam giac
nay, khd ndng sé huéng dén muc tiéu trong ngdn han & nguéng 1.315 - 1.340 diém. Nguoc lai, trong kich ban
co ban, khi chi sé VN-Index néu chwa xuét hién nhjp bt pha manh thi van trong xu thé Sideway up huéng
Ién céc vung dinh cao méi véi khé ndng dao déng trong vang 1.275 — 1.315 diém.

= Chién Iwoc dau tw: Han ché Iuét séng, tiép tuc véi nhdm cé phiéu dang duoc dong tién tich tu va dang c6
trend, dgc biét 1a nhém cé phiéu da vuot dinh. Uu tién ndm gid danh muc cé phiéu tét vén hoa 16m véi KQKD
tang triromg cao trong Q1 vira qua trong nhimg nganh: Ngan hang, ching khoan, BDS, Ban lé, Thép, Logistic.

= Danh muc d4u tw: Ngan hang (MBB, ACB, VCB, CTG, OCB, STB, LPB,), Ban |é (MWG, PNJ, PET, HAX),
Ccoéng nghé (FPT), Vingroup (VIC, VHM, VRE), Chéng khoan(MBS, VND), B4t déng san (DIG, KDH, NLG,
PDR, AGG, NTL), Thép (HPG, NKG, HSG, VGS), BDS khu CN (LHG ), Dau khi (GAS, PVS, PVT)...
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Tinh hinh djch Covid-19:
Tinh dén chiéu ngay 23.05, sé ngwoi nhiém bénh viém dwong hd hép cap Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ratrén thé giéi gan cham ngwéng 167 triéu, véi gan 3,46 triéu trirong hop tervong. Toan thé gidi da ghi
nhan gén 4,37 triéu ca nhiém méi va hon 86 nghin ca tir vong méi trong 7 ngay vira qua, 1an luot gidm gidm 15%
va 3% so V6i tuén lién trude.

S6 trwéng hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung  Sé liéu vac-xin Covid-19 binh quan phan phéi trén 100
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Tinh hinh djch bénh tai An Bé ching kién mét sé d4u hiéu cai thién, véi 1,98 triéu ca nhiém méi duoc ghi
nhén trong 7 ngay vira qua, gidm 23% so véi tudn lién truée. Tuy nhién, du sé ca nhiém méi hang ngay tai quéc
gia Nam A nay d3 cé déu hiéu tao dinh, s ca tdr vong van & mirc cao véi trung binh 4.000 ca/ngay thoi gian qua.

Trong khi d6, Vién huyét thanh An D6, co sé san xuét vaccine 16m nhét thé gidi, théng b&o ho c6 thé sé bat dau
cung cép vaccine cho chuong trinh COVAX ctia WHO truéc cudi ndm nay, sau khi chinh phd An D6 da quyét dinh
ngumg xuéat khdu vaccine ngira Covid-19 dé tép trung cho chuong trinh tiém phong trong nuwéc vao thang Ba.

Nhiéu nwéc chdu Au da bat ddu mé cira bién giéi véi nhikng nguwoi da tiém du liéu vac-xin. Nho cac chuong
trinh tiém chdng duoc trién khai trén dién réng, toan chau Au chi ghi nhan 515.364 ca nhiém méi trong 7 ngay
vira qua, tiép tuc gidm 21% so véi tudn lién truwdce. Trén co sé dé, céc qudc gia chau Au bt dau néi Iéng cac bién
phap phong dich va duw kién mé cira hoan toan nén kinh té tir cudi thang 6. Pdc biét, chdu Au ciing ¢ ké hoach
mé& ctra bién gidi véi nhitng nguroi da tiém du liéu vac-xin ngira Covid-19 nham vuc ddy nganh du lich da chiu anh
hudéng nang né trong thoi gian qua.

Sé6 ca nhiém méi/tudn tai My tiép tuc giam manh 21% so véi tudn lién truéc, véi binh quan khodng 28.000
ca nhiém méi/ngay duoc ghi nhan trong tuédn qua. Tinh téi ngay 21/05, hon 279 trigu liéu véc-xin da duoc phan
phéi tai My, véi binh quan khoang 1,83 triéu mdi véc-xin duoc tiém méi ngay. Nhw vy da cé khodng 38,1% dan
sé My d4 duoc tiém vac-xin day du, trong khi 48,2% duoc tiém it nhat maét liéu.

O’ quy mb6 toan cau, da cé gan 1,57 ty liéu vdc-xin ngera Covid-19 dworc dwa vao sir dung tai hon 176 quéc
gia, v6i téc dé tiém chang ngera Covid-19 toan céu hién nay dang & khoang 26,8 triéu mii/ngay. Trong mét dién
bién khéc, Co quan duoc phdm My va EU da quyét dinh cho phép vac -xin cia Pfizer thé duoc bdo quén trong tu
lanh théng thuong 1én dén 31 ngay thay vi 5 ngay nhuw tréc day, kéo dai dang ké tudi tho cua vaccine nay. Piéu
kién bdo quan dé dang hon cé thé thuc déy viéc st dung loai vdc-xin ngcra Covid-19 tét nhat trén thé gidi hién
nay va mé ra co hdi tiép can loai vdc-xin nay cho cac qudc gia dang phat trién.
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Vé dién bién dich bénh trong nwéc, Tinh dén séng ngay 22/05, da cé 2.689 ca bénh da héi phuc trén téng s
4.941 ca nhiém duoc ghi nhan tai Viét Nam. Sé nguoi duoc tiém véc-xin Covid tai Viét Nam da tang Ién gan 1,03
triéu nguoi (chiém khoang 1% dan sé), trong dé 28.961 ngudi da duoc tiém da 2 mdi.

Vé dot bung phat dich bénh méi, ké tir 27/4 dén nay, Viét Nam da ghi nhan 1.912 ca nhiém méi trong céng déng,
trong dé dinh diém c6 ngay ghi nhan 187 ca nhiém méi. Tuy nhién sé ca nhiém méi hang ngay da bat ddu cé xu
hwéng gidm trong tuén vira qua khi 2 ngay gan day, sé ca nhiém méi/ngay duy tri dudi nguéng 140 ca.

(tir 25/4/2021 dén 6h ngay 23/5/2021)
- Giai doan 1 (tir 23/01-24/7/2020): 415 ca (106 ca trong nudc va 309 ca nhép canh)
- Giai doan 2 (tir 25/7/2020-27/01/2021): 1.136 ca (554 ca trong nuédc va 582 ca nhap canh)
- Giai doan 3 (tir 28/01-26/4/2021): 1.301 ca (910 ca trong nudc va 391 ca nhdp canh)
- Giai doan 4 (tir 27/4/2021): 2.267 ca (2.066 ca trong nudc va 201 ca nhédp canh)

» THEO DOI CA MAC MO1 COVID-19 THEO NGAY TRONG THANG 5/2021

40

B SG ca mac COVID-19 nhép canh: 1483 ca —Sb6 ca méc COVID-19 trong nuée: 3636 ca

Kinh té thé giéi:
Kinh té My - PMI sor bé thang 5 cho thdy swphuc héi manh mé cda nén kinh té, ciing nhw dp Iuc lam phat
ngay mét |én dan.

Chi sé6 PMI téng hop cta My wéc tinh cham nguéng cao ky luc trong thang 5 nay & mic 68,1 diém - ting dang ké
S0 v6i con sé 63,5 diém trong thang 4 va vuot trén ky vong clda da sé cac nha dw bdo. Trong d6, PMI dich vu chimg
kién da phuc héi &n tuong, tang tir 64,7 diém trong thang 4 1én 70,1 diém - cao nhét trong lich st». PMI sdn xuét
ciing tang tor 60,5 1én 61,5 diém, theo wéc tinh so bd cho thang 5.

Cac con sé uoc tinh ciing cho théy ap luc lam phat ngay mét gia tdng trong nén kinh té My khi téc do téng truéng
gia nguyén lidu déu vao cham nguéng cao ky luc va chi phi sén long déu ra ghi nhan mdc tdng manh nhét ké ter
thang 10/2009.

Kinh té chau Au — Hoat déng kinh doanh thang 5 tai khu viwee dong tién chung chau Au wérc tinh ting véi téc
dé nhanh nhat trong 3 nam qua.

PMI téng hop so bod cua khu virc déng euro dat 56,9 diém trong théang 5, téng tir mire 53,8 diém ghi nhan trong
thang lién truée. Trong do, chi sé nganh dich vu tdng manh tir 50,5 diém lén 55,1 diém khi cac quéc gia trong khu
vuc bt dau néi 16ng cac 1énh han ché va tai mé cira nén kinh té.

Trong khi d6 tai Anh, nho sw néi 16ng maét sé bién phap phong tod, doanh sé ban 18 cda nén kinh té nay da bat ting
9,2% trong thang 4 so véi cung Ky ndm truéc. Cac két qua khdo sat ciing cho thay tdm ly nguoi tiéu dung Anh da
téng vé murc trong duong thang 3/2020.
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Kinh té Nh4t Ban — Nén kinh té suy gidm sdu hon so véi ky vong

Sau khi ghi nhén téc dé tang trudng 2 chir sé trong 2 quy lién tiép, nén kinh té Nhat Ban d4 sut gidm 5,1% (ty 16
nién hod) trong 3 thdng dau ndm 2021. Mdc gidm nay séu hon so véi ky vong chd yéu do sw suy yéu trong hoat
déng tiéu dung ca nhan gid béi canh cac bién phap kim ham virus bj that chat. Bén canh do, chi tiéu céng ciing suy
yéu va téc dé tang truéng nhap khdu tdng cao hon so véi xuét khau béi tinh trang thiéu hut chat ban dan toan cau.
Tuy nhién, nhing sé liéu thuong mai thang 4 cho théy gia tri xuét khdu cda Nhat Ban bat tdng 38% so véi cling ky,
cao hon so véi ky vong va dan dét da phuc héi hoat dong thuong mai cda quéc gia nay. Trong dé, gié tri xuét khau
sang cac thj trrong chinh cida Nhat Ban 1a My va Trung Qudc 14n luot tdng 45,1% va 33,9%.

Kinh té Trung Quéc — Di# liéu phan hoa cho thdy mau hinh phuc hai kinh té twong tw 2020

So vé6i thang 4/2019, nhdm tranh tinh trang méo mé dir liéu béi hiéu tng co sé khi so sanh véi cung ky 2020, ting
truéng san xuét cong nghiép thang 4/2021 cia Trung Qudc duy tri tuong duong quy 1, & mirc 6,8%, trong khi dau
tw tai sén cé dinh téng nhe tir 2,9% |én 3,9%. Tréi lai, tdng truréng doanh sé ban 18 lai gidm xudng 4,3% trong thang
4 tir mire 6,3% trong thang 3, do suw suy yéu cia cé hoat dong tiéu dung hang hoa va djch vu.

Piéu nay cho thay qué trinh phuc hdi kinh té Trung Qudc trong ndm nay cé nét tuong déng véi ndm ngoéi, véi hoat
déng sén xuét va dau tw cdi thién nhung tiéu dung néi dia bj tut lai phia sau khi nhu cdu qudc té la déng luc chinh
thuc day tang trudng.

Doanh sé ban 1é T.4 cta TQ tang trwéng cham lai Ky vong lam phat caa NHTW My - Fed

Retail Sales Slow
Rebound in consumption isn't sustained in China

Ways to Go
Price-growth expectations spiked, but still benign, by Fed's own measure

# Industrial output /# Fed's Commaon Inflation Expectations gauge
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Déng thai chinh sach cda cac NHTW — Bién ban cuéc hop cda Fed cuéi thang 4 khéng cho biét thém néi
dung nao méi mé.

Theo bién ban cudc hop, cac thanh vién FOMC da thdo luan truéc vé nhing di liéu lam phét trong thoi gian gén
day, tuy nhién, ho chua sdn sang diéu chinh quy hoat dong mua tai sdn. Cu thé, cac nha hoach dinh chinh sach
NHTW My thira nhéan kha ndng lam phat cé thé téng virot muc tiéu 2%, do han ché ngudn cung tam thoi. DU vay,
ky vong lam phat dai han van phi hop véi muc tiéu dai han cda Fed.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Tuén qua chi sé VN-Index tiép tuc dén dau da tdng ké ttr dau thang 5 so véi cac thi truong trén thé gidi. Thanh
khodn duoc déy 1én mic cao méi da hé tro chi sé vuot dinh thanh cdng bét chap khéi ngoai ban rong. Dong tién
chd yéu vén tép trung & nhém cé phiéu ngan hang va thép, vé cudi tudn do rong duoc cai thién hon véi sy tham
gia ctia nhém cé phiéu chirng khoan ciing nhwr nhém cé phiéu vira va nhé.
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Thay d6i ctia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhém index (%)

0, 0, 0,
7% 6.2% B 10% 8.7% 9.6% 9.8%

0,
6% 8% 6.4% 6.3% 6.9% 5.9%
2% 410%  4.18% 6%
4% 0 0 4% 2.4%

2.9%2°7°3 904 2.9% j28% . ° . 1.5% « 2-0%
3% 2% 0.5% l 0.7%
2.0% 1.7% 00/0 —_— | . .

2% 1.39% a -

1% 2% -1.1%

-4%

0,
0% 6%
-1% -0.47% -8% -6.2%

- 0,
o 1.00% o
Vnindex Vn30  Midcap Smallcap Diamond Finlead Finselect Vnindex Vn30 Midcap Smallcap Diamond Finlead Finselect
Tuan truéc d6 mTuan vira qua Tuan truéc d6 mTuan vira qua

Vé dién bién, xu hwéng tiang diém van duy tri trén thj trwong chidmg khoan Viét Nam tudn nay bét chép thj
trirong c6 phiéu toan cau bién déng manh. Chi sé VN-Index véi mac tang 1,39%, twong dwong véi 17,57
diém. Tuy vay dé réng thj triong kém tich cuc hon khi cé 141 cé phiéu téng gia va cé 227 ma gidm gia, do rong &
nhém Vn30 véi 20 mé téng va 9 ma gidm. Bén canh dé, da tdng khéng duoc lan téa dén cac nhém cd phiéu Midcap
va Smallcap khi c6 mdc gidm I&n lwot 1,0% va 0,47%. Ngoai ra, nhém Diamond véi mikc tédng 4,10%, nhém Finlead
va nhém Finselect 14n luot téng 4,18% va 3,28%.

Déng goép vao murc tdng 17,57 diém cda VN-Index trong tudn vera qua la cdc ¢é phiéu |é&n nhw: VHM, HPG,
BID, TCB, FPT, CTG... Trong khi dé, r6 VN30 tdng 45,02 diém va déng gép nhiéu nhét gitp cho chi sé nay ting
3,26% trong tuan vira qua la céc cé phiéu I6n nhw: HPG, FPT, TCB, STB, VHM, MBB, ...

Cac nhém cé phiéu cé mac tang binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vira qua thuéc vé nhém
chdmg khoan (6,10%), logistics (5,11%), XD va VLXD (4,57%), thay san (4,24%), 6 t6 va phu tung (3,85%),....
O chiéu nguoc lai cac nhém cé phiéu gidm nhw bdo hiém, ddu khi, dét may,....

Nhém chdng khoan cé6 mdec tdng nhiéu nhat véi MBS tang 20,81%, SSI tang 10,48%. Ngoai nhém chdng
khoan thi nhém cé phiéu logistics véi GMD tang 6,30% va VSC tdng 5,86%. Nhém cé phiéu XD va VLXD véi
HPG ting 6,84% va PTB tdng 5,38%. Nhém cé phiéu thdy san véi ANV téng 8,73% va VHC tdng 5,90%.

Gié tri GD binh quéan theo tuan Tang trwéng nhém nganh cé phiéu
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién duy tri kha én dinh véi gia tri khép 1énh binh quan trén san HSX dat trén 10.000
ty déng tuén thdr 23 lién tiép va duy tri trén 20 nghin ty tuédn the 3 lién tiép. Véi luc mua manh trong tudn qua da
gitp thanh khodn khép 1énh véi gia trj khép 1énh binh quan trén san HSX dat trén 20.383 ty déng, tdng 0,5% so véi
tuén trudre dé va cao nhét ter truée téi nay.

Vé co’ c4u dong tién: Nhom cé phiéu ngan hang tiép tuc ddn déu véi ty trong 44,6% toan thj truong, tiép theo 1a
nhém xay dung va vat liéu xay dung voi ty trong 16,9%. Ngoai ra nhém chdmg khoan Ién vj tri thir 3 toan thj trirong
V6i 9,6%. Tiép do la nhém BDS chiém hon 7,0%.

Co cau dong tién theo nhém nganh (Tuan)

Chitng khoén, 9.6% B4t dong san, 7.0%

BDS KCN,

Thuc pham,
4.3%

Xay dyng & VLXD, Vingroup,
Ngan hang, 44.6% 16.9% 5.6% Dau khi, 2.4%

Vé xu hwéng dong tién cda tieng nhém nha dau tw: Chi sé VN-Index vurot viing khang cw 1.273 diém véi dong
lue ter nha dau tw cé nhén véi luc mua dién ra kha manh mé. Nhém NBT cé nhén tiép tuc mua rong manh véi gia
tri mua rong 4.415 ty déng. Tuy vay diém kém tich cuc cda thj truong trong tuén qua la viéc khéi tw doanh cda cac
cbng ty ching khoan (CTCK) ban rong tré lai, trong khi nhém NDTNN van duy tri ban rong.

Thanh khoan rong cua NBT (Theo tuan)
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Vé giao djch cda NBDTNN: Giao djch cda khéi ngoai kém tich cuc khi duy tri ban rong véi gia trji rong trén
san HSX dat 3.056 ty déng. Ban rong thong qua khép 1énh dat 3.073 ty dong. Ké tor ddu ndm, khéi ngoai ban rong
trén san HSX 23.626 ty dong, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 34.191 ty déng va mua rong théng qua théa
thuén 10.258 ty déng.

Tudn vira qua, khéi ngoai mua rong 5/20 nhém nganh so véi 3/20 &tuan trirde d6, cdc nhém cé phiéu dworc
khéi ngoai mua rong la: ban 18, logistics, hda chét, 6 td va phu tung, cdng nghé. Péi véi nhém ETF, tuan vira qua
khéi ngoai téng ban rong & nhém la Finselect, Finlead 1&n trung binh 1.325 ty déng trong khi tuén trwéc ban 780 ty
déng. Bén canh dé da ban rong nhém VN Diamond véi gia tri 776 ty dong.

GTGD khép lénh trén HSX, Ty dong GTGD NDTNN Liy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tai san HSX, VPB bj ban rong Ién dén 687 ty dong. VIC va VNM dimg sau véi gia tri ban rong 1&n lwot 504 ty déng
va 422 ty déng. Tiép sau dé la HPG véi 264 ty déng. O chiéu nguoc lai, FPT duoc khéi ngoai mua rong manh nhét
VGi gia tri 230 ty déng. VHM dirng sau va duroc mua rong 188 ty dong. Py ciing la 2 ¢ phiéu hiém hoi c6 gia trj
mua rong cta khéi ngoai trén 100 ty déng tai HoSE.

Trén san HNX, khdi ngoai mua rong dét bién cé phiéu THD véi gia trj 182 ty déng, bé xa ma dimg sau |a SHS véi
chi 24,8 ty déng. Trong khi d6, VND tiép tuc |a céi tén bj khéi ngoai ban rong rat manh véi gén 161 ty dong. SHB va
ART bj ban rong l&n luot 27 ty déng va 25,5 ty dong.

0’san UPCoM, ACV la cé phiéu duoc mua rong manh nhét san UPCoM véi 52 ty déng. VEA va VTP dung sau véi
gia tri mua rong |&n luot 20 ty déng va 15,2 ty dong. Chiéu nguoc lai, BSR bj ban rong manh nhét san nay véi 25 ty
dbng. Cac cé phiéu con lai déu co gia trj bén rong duéi 4 ty dong.
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Vé dong quéc té: Dong tién qudc té cé xu hudng rit vén trong tudn vira qua & nhiéu thj trixomg méi néi trir cac thi
triong An Do, Pai Loan, Brazil...

v Foreign Portfolio Investment
Bond  Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country Date ETIN MTD QTD YTD 12M YoY Lvl
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln
2) China 03/31 247,415.5
3 India 05/20 30.6 . 5,405.00 34,575.9 35,754.9
4) Indonesia 05/21 9.0 55.4 658.2
5) Japan 05/14 18,899.3| 27,689.1 18,205.6 75,822.7
WEIEVAE 05/20 14.2 673.4
7) Philippines 05/21
8 S. Korea 05/21 8,533.8
9 Sri Lanka 05/21 .
10) Taiwan 05/21 . ,158. : 8,705.3
11) Thailand 05/21 2,716.4
12) Vietnam 05/21

Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF d4 rat vén -11,56 triéu USD. Trong dé, chd yéu rat vén tap trung &
quy FTSE Vietnam la 6,02 triéu USD va quy ETF VFMVN30 la 4,31 triéu USD. Tuy vay, ké tir ddu ndm dong tién
qua kénh ETF da hat 125,77 triéu USD.

Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Flow/Assets -.54% +5.90% +17.91%
11 matching funds, 12 matching tickers el
Key Metrics Cost Performance Liguidity Allocations Regulatory Structure
Ticker 1D Flow (M USD) 1W Flow (M USD) YTD Flow | (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD]
_-_-I_-I_-I_-I_-
Median -.10 +.40 +13.94
1 00885 1T .00 .OO +150.44 +150.44 +150.44
2 FUEVFVND VN .00 +.30 +121.51 +279.96 +298.12
3 VNM us .00 .00 +23.79 +54.15 +88.44
4371130 KS .00 .00 +.80 +.80 +.80
5 FUESSV30 VN .00 .00 .00 .00 .00
6 FUESSV50 VN .00 .00 .00 +2.08
7) FUESSVFL VN .00 .00 +21.31 +25.65
8 9804 HK +2.23
9) 2804 HK +2.23
10) XFVT GR . . +26.49
1) EIVFVN30 VN . +35.89
12 245710 KS
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Dién bién chisé S&P 500 theo tuan

HoangSonMBS published on TradingView.com, May 23, 2021 15:37:56 +07
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Dién bién TTCK thé giéi:

Chamng khoan toan cau tiép tuc trdi qua mét tuan day bién déng khi cuéc ban théo trén thj treong tién do
dwot xem |a mét nguyén nhan khién chimg khoan giam diém trong tudn vira qua. Hai déng tién do 16m nhat
|a Bitcoin va Ethereum c6 lGc gidm téi 30% va 40%, sau khi Trung Quéc tuyén bé cdm cdc dinh ché tai chinh
va cdn ty thanh toan cung cdp céac djch vu c¢6 lién quan dén tién do. Sau Trung Quéc, dén lwot My ciing siét
giao dich tién go. Bé Tai chinh My ngay 20/5 tuyén bé dang thuc hién cdc bwéc dé siét chat thj cac giao
dich va thi trwong tién do. Ca dang Dan chd va dang Céng hoa déu coi viéc thiét 1dp quy dinh vé tién o la
wu tién hang dau trong nam 2021...

Swkién dang chu y trong tuén vera qua la cude hop thang 4 cda Cuc Dw trir Lién bang (Fed). Nha déu tw it nhiéu lo
ngai khi thdy bién ban nay phan anh rang maét sé quan chic thude Uy ban Thj triong mé (FOMC) — co quan quyét
dinh chinh séch tién té trong Fed — nghf rang néu nén kinh té duy tri st tién trién nhanh chéng, sé la phu hop
néu“dén mét thoi diém nao dé” trong nhiimg cudc hop sédp téi, Fed bat dau ban vé gidm quy mé chuong trinh mua
tai sén. Du day la moét tin hiéu hét surc dé dét, thi trong ciing cdm thay lo 1dng vé khad ndng chinh séch tién té co
thé that chat sém hon du kién.

Ching khoan My da giam diém lién tiép trong ba phién dau tién cda tudn nay do méi lo lam phat va héi phuc trong
2 phién cudi tuén khi tdm ly nha déu tw duoc hé tro ter sé don xin tro cép théat nghiép lan dau gidm xudng mic thép
nhét ké tir dau dai dich va Chi sé nha quén trj mua hang PMI do IHS Markit thuc hién tdng 1én mic cao nhét ter
trirée dén nay, dat mure 61,5 diém, tor mie 60,5 diém trong thang 4, thay vi di ngang nhw du bao cda giéi phan tich.

Do vay, c& 2 chi sé chinh cda thj trromg My déu gidm diém trong tudn vira qua véi S&P 500 gidm 0,4% va Dow
Jones gidm 0,5%, danh déu chudi hai tuén giam lién tiép dau tién ké tir thang 2 véi S&P 500 va dau thang 5 véi
Dow Jones.

Theo gidi phan tich, giao dich & Phé Wall hién nay van dan xen gidra ban c¢é phiéu cong nghé-mua cé phiéu chu ky
va ban ¢é phiéu chu ky-mua cé phiéu cong nghé, tuy theo sw lén-xudng cia mai lo lam phét va that chat chinh sach
tién té.
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Tinh chung trong thang 5, diéu chinh manh nhét la ching khoan khu vic Chéu A Thai Binh Duong khéng bao gém
Nhat Ban, chi s6 MSCI téng hop khu vire nay da giam hon 3,1% so véi ddu thang 5. Trong khi d6, chung khoan
khu vire Péng Nam A ciing gidm 3,9% duéi &p luc ter thj trrong Singapore gidm 3,2% do chinh phd phong téa tré
lai, b&n canh dé la thj triong Théi Lan va Philippine ciing gidm 1an luot 2,4% va 4,4%. Nguoc dong xu huong ké tur
déu thang 5 la cac thj truomg My véi chi sé Dow Jones tdng 0,4%, Trung Quéc tang 0,3%, Chéau Au téng 1,3% va
t&ng manh nhét 1a thj truong Viét Nam véi chi s6 VN-Index tdng t6i 3,6%.

Dién bién TTCK Viét Nam:

HoangSonMBS published on TradingView.com, May 23, 2021 15:43:57 +07
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Trélai véi thj trirong chipng khodn trong nwéc, tudn qua chisé VN-Index tiép tuc dan dau da tang ké tir dau
thang 5 so véi cac thj trieong trén thé giéi. Thanh khodn dworc diy 1én mirc cao méi da hé trorchi sé vwot
dinh thanh céng bat chdp khéi ngoai ban rong. Dong tién chd yéu van tap trung &nhém cé phiéu ngan hang
va thép, vé cudi tudn dé réng dwoc cai thién hon véi swtham gia ca nhém cé phiéu chirng khodn ciing
nhw nhém cé phiéu vira va nhé.

P4y ciing la tuan tang thi 3 lién tiép cda chi sé VN-Index trong chudi tdng 7/8 tuén vira qua, dang chi y la chudi
téng ké tir dau thang 5 cho téi nay nguroc dong va khde hon so véi phén I6n céac thi truomg trén thé gidi. Thj truong
Viét Nam hién la 1 trong sé it cac thj truomg van gil duoc da tdng trong thang 5 khi phan 16m céc thj truong da buéc
vao nhjp diéu chinh.

Hé tror da téng cua thj triomg 1a dong tién tiép tuc dé vao thj truong va dang & mire Ky luc. DAy ciing la tuén thir 2
lién tiép thanh khodn khép 1énh cta san HSX dat trén 20.000 ty ddng/phién trong khi thanh khoan binh quan & nhém
Vn30 ciing dat trén 12.400 ty déng/phién. Trong khi thanh khodn & nhém smallcap tdng nhe so véi tuén truéce thi
thanh khoan ¢ nhém midcap lai giam manh hon 6%.

Theo thdng k&, thanh khodn giao dich binh quan c4 3 san theo thang ké tir ddu ndm cho téi nay dang & mirc cao
ky luc 20.767 ty déng/phién (+310% yoy va + 185% so Vi binh quén ndm 2020). Thanh khodn da tang tir muc
16.725 ty déng/phién trong thang 2 1én mdc 25.037 ty déng/phién ké ter dau thang 5. Nheo luong tai khodn mé méi
lién tuc duy tri binh quén trén 100 nghin tai khoan/thang & thang 3 va thang 4, bén canh do lrong margin trén thj
truong cudi quy 1 ciing trén 110 nghin ty da dwa thanh khoan thj truong 1ap cac ky luc méi.
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Nhifng cé phiéu cé lién quan nhiéu nhat dén sw phuc héi kinh té dang dién ra tiép tuc la dia chi cda dong tién trong
tuén vira qua. Nho chi sé tiép tuc duy tri & mac cao méi, bén canh dé la lvong tai khodn mé méi tiép tuc téng va
thanh khoan thj triromg ky luc. nhém cé phiéu ching khoan tiép tuc cé tudn thir 2 lién tiép tdng manh nhét thj truong,
hé tro da téng cta nhém nay la cac cé phiéu I6m nhu: SSI (+10,48%), VND (+8,05%), SHS (+9,3%), ....tiép theo la
nhém cé phiéu vat liéu xay dung, thdy sén, 6 to, logistics, ban |18, ngan hang, BPS...

Déi véi cé phiéu chimg khoan: Pa tang duoc hudng loi tir hoat dong tw doanh, phi giao dich, luong tai khodn mé
méi, nghiép vu tw doanh, cho vay margin... Bén canh d6, dé mé réng hoat déng kinh doanh, mé réng cho vay ky
quy, nhiéu coéng ty chitng khoén dé Ién ké hoach tdng vén théng qua phat hanh c¢é phan va trai phiéu ra cong ching.
Riéng ndm céng ty chimg khoan niém yét Ién nhat gém SSI, VCI, HCM, VND, MBS dang Ién ké hoach tdng vén
trong dé 6,4 nghin ty déng dén tir phat hanh quyén mua cé phiéu, phat hanh riéng I1é va/hodc trai phiéu chuyén déi
va 813 ty déng théng qua ESOP.

Tudn qua, Viét Nam |a quéc gia duy nhat dwot ca ba té chirc xép hang tin nhiém gém Moody’s, Fitch va
S&P nang trién vong |én mder tich curc, ké ter khi dich Covid-19 xuét hién va lan réng ra toan cau. Co sé dé
dua ra két ludn nay 1a viéc Chinh phd Viét Nam tdng cuong ndng luc qua cac quy trinh hanh chinh hiéu qua, phu
hop va bén ving. Ngoai ra, Chinh phd d4 né luc gidm thiéu rdi ro vé nghia vu trd no nhdm dam bao viéc cham tra
no khoéng tiép tuc tai dién. S&P danh gia rang tiép theo mire téng trurdng GDP ndm 2020 thudc nhém cao nhét trén
toan cau, Viét Nam sé tiép tuc duy tri & trang thai tét dé phuc héi viing chac trong vong mét dén hai ndm tiép theo
nho vao cac gidi phap hiéu qua cao cda chinh phd dé kiém ché djch Covid-19 trong nudc, vi thé diém dén hang
dau trong Péng Nam A vé thu hat FDI, xuét khdu téng truéng én dinh, nhu cdu néi dia manh mé va vj thé déi ngoai
viing chc. S&P ghi nhan két qua tai khoa, ng’ cong tiép tuc gid ving tinh hiéu qua va linh hoat, gép phéan hé tro
kiém soat dai dich.

Vé ky thuat: Nhin tcr 20/4 cho t6i nay, chi sé VN-Index cé thé dang trong mé hinh tam giéc huéng 1én véi cac day
duwoc nang dan lén trong khi & vang dinh di ngang. Phién giao djch cudi tudn, VN-Index break-out virot qua ving
khang cw Fibonacci Extension 50% twong (ing ving 1.274 diém va déng ctra & mirc 1.283 diém.

Theo théng ké, c6 37,83% sé c6 phiéu trong ré VN-Index ndm trén MA20 (tdng manh so véi mic 29% & thoi diém
d4u thang 5) va 5,9% sé cé phiéu c6 RSI<30 (gidm so véi mic 11.2% so véi tudn truéc) cho thdy cac cé phiéu
trong nhém Midcap va Penny dang c6 tin hiéu héi phuc va déng thudn tré lai cung véi nhém vén héa lén.

V6i tin hiéu tang tich cuc trong tuén qua cung véi sw dong pha cda cac nhém cé phiéu nhuw midcap bat déu gia téng
cho thady kha ndng sé cé6 mét nhjp tdng manh khi sw déng thuén dién ra trong ngén han.

Trong kich ban lac quan, chi sé VN-Index vuot cén trén cda tam giac nay, kha ndng sé huéng dén muc tiéu trong
ngdn han & nguéng 1.315 - 1.340 diém. Nguoc lai, trong kich ban co ban, khi chi sé VN-Index néu chua xuét hién
nhjp bt pha manh thi van trong xu thé Sideway up huéng I1én céc ving dinh cao méi véi kha ndng dao déng trong
vung 1.275 — 1.315 diém.

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwwong

Tich cuc Co ban Than trong
Xac suéat 20% 70% 10%
VN-Index (Diém) 1.300-1.350  1.255-1315  1.200 — 1.245
P/E thj trwéng (1an) 17.7-18.1 17.4-17.7 17 -17.4

Chién Iwgc dau tw: Han ché luot song, tiép tuc véi nhom cé phiéu dang duoc dong tién tich tu va dang c6 trend,
dac biét 1a nhém cé phiéu da vuot dinh. Uu tién ndm gii? danh muc cé phiéu tét von héa 16m véi KQKD tang trudéng
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cao trong Q1 vira qua. Cac cé phiéu duoc mang tinh chu ky, duoc huéng loi tir sw phuc hdi hodc mé cia tré lai
ctia nén kinh té nhw ngan hang, chimg khoan, thép, ban 18, cdng nghé, cao su, dau khi, khai khoéang... van sé la
tiéu diém.

Co héi dau tw: Nhém cé phiéu Vn30 dang hit rong tién hodc c6 thé co cdu 1 phdn danh muc sang nhém midcap
trong kich ban thj truong tiép tuc di ngang & ving dinh méi.

Danh muc dau tw: Ngan hang (MBB, ACB, VCB, CTG, BID, STB, LPB, OCB), Ban |é (MWG, PNJ, PET, HAX),
Cong nghé (FPT), Vingroup (VIC, VHM, VRE), Chidng khoan(MBS, VND), B4t déng san (DIG, KDH, NLG, PDR,
AGG, NTL), Thép (HPG, NKG, HSG, VGS), BDS khu CN (LHG, SZL ), Dau khi (GAS, PVS, PVT)...

Nhan dinh CKPS tuan 24/05-28/05/2021: Xu hwéng chinh van la tang diém

Last Price Hi: 1425.04 Hi: 1424.€
W VNC1 Index 1414.00
W VN30 Index 1425.04

Tong két BUY

HG trg 1408-1412 1393-1396 1370-1375

Khang cu 1417-1421 1426-1430 1442-1450

Mar Apr May Jun Jul Aug Se| Nov Dec Jan
2020

VNC1 Index (Generic 1st "WNC' Future) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 16JAN2020-21 CopyrightE 2021 Bloomberg Finance L.P.

Thi truromg chimg khoan phéi sinh ching kién maét tuén téng diém tron ven véi 5 phién xanh lién tiép, VN301M
da chinh phuc thanh céng ngudng 1400 diém. Tuy nhién, basis cda cac hop déng van duy tri & mdc am -
11,04 dén -27,64 diém la biéu hién cho thdy thj truong phéi sinh dang chiét kh&u rdi ro rdng nhoém dén déat sé
gdp khé va quay dau & mét ngudng nao do.

Tinh chung cé tuén chi sé VN30F1M vén tdng 2,91% va chi s6 VN30-Index ting 3,26%, day la tuén téng diém
ther 8 lién tiép cda 2 chi sé. Thanh khodn thj trizong phai sinh tuan vera qua gidam 25,32% so véi tuén trude dé
dat téng 966.712 hop dong. KLGD trung binh phién gidm tir 258.888 hop ddng/phién xuéng 193.342 hop
déng/phién. Khéi luong mé (Ol) cudi tudn nay gidm 37,84% so véi tudn truéc dat 19.722 hop dong.

Ty trong vén dé vao nhém dan dat ngay cang I6n. Hau hét cac ma ngan hang, chung khoan, thép vén dang
nam trong trend tdng manh, néu cé diéu chinh rat nhé va ngan, phan 16n la diéu chinh theo dao déng hodc chi
1-2 phién. Thanh khodn qua I6n thu hat dong tién ddu co vao nédng dé. Cuéc choi & nhém ngan hang néi
chung va VN30 noi riéng van tiép tuc hat khach. Tuy thj truong chung khéng duoc hudng loi bao nhiéu, nhung
VN30 dang huéng loi va néu biét nuong theo thi thi triong phai sinh ciing hudng loi. Lic nay chi can quan
sét giao djch ciia nhom dén dat hat tién.
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Vé ky thuat, muc tiéu cia VN30 trong nhjp tdng nay van dang la ngudng Fibonacci Projection 100% (tuong
duong ving 1430-1450 diém) hodc cao hon 1465-1502 diém. Tuy nhién, VN30-Index can phai gii? vitng duoc
ngudng 1396 diém dé kha ndng nay cé thé xay ra.

Céc nguéng khang cur tiép theo sé khéng c6 nhiéu y nghia néu dong tién tiép tuc hung phan nhw hién nay. Vi
thé chién lwoc phéi sinh tiép tuc ndm gid va Long. Khad ndng nhing phién déu tuén thj triong sé diéu chinh
mét chut dé |4y da di tiép. Canh Long néu chi sé cé nhing nhjp retest lai cac nguéng hé tro 1404-1409 diém.
Chién luoc giao djch trong trung han 1a canh Long va ndm gii# vi thé déi véi HDTL VN30F2106, mirc quén trj
rdi ro dat & nguéng 1391 diém.

Chién Iwot giao djch tudn téi:

Chién Iwot giao dich trong ngay: Tiép tuc trading theo vj thé Long khi xu huéng tdng van duoc duy tri. Ké
hoach Long HDTL théng 6 sé can nh&c trong khu vuc gia tir 1404— 1409 diém. Trong khi dé, vi thé Short ngén
c6 thé xem xét mé ra néu chi sé suy yéu tai cac ngudng khang cuw 1420; 1426 va 1430 diém.

Chién lwort giao dich ngan han: Chién luoc giao dich trong ngan - trung han la canh Long va ndm gid vj thé
déi véi HDTL VN30F2106, mic quan tri rdi ro dat & nguong 1391 diém.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh 1ap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty ching
khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoan hang dau Viét
Nam cung cdp cac dich vu bao gbm: maéi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu quéa tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va cac viing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gbm cac nha dau tu’ ca nhan va t8 chiic, cac t8 chiic tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang, quan ly quy,
bao hiém, bat ddng san, tai chinh tiéu dung..., MBS cé ngudn luc I6n d& co thé cung cip cho Khach hang cac san pham va dich vu phu hgp
ma rét it cic cong ty chiing khodn khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= Cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilt vi tri TOP10 thi phan mai gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co tiéng ndi trén thi trudng vai doi ngl chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dugdc dao tao bai ban, co kinh nghiém lau nam tai thi truong Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2021 thudc v& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xéc cla ching. Quan diém thé hién trong béo cao
nay la cla (céc) tac gid va khdng nhét thiét lién hé vdi quan diém chinh thic ctia MBS. Khdng mét théng tin cling nhu' y kién nao dudc viét
ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/bén bat ky chirng khoan nao. Bdo cdo nay khdng dudc phép sao chép, téi ban bdi bat ky
cé nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088
Website: www.mbs.com.vn

Facebook: Chirng khoan MB

14 MBS Market Strategy Weekly 21.05.2021



