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MARKET STRATEGY WEEKLY: CHO POT VUNG CAN BANG!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwéng Tuan Sau Covid-19

us S&P 500 Index 3,787.38 -1.41% 14.02% 0.83% | 30.39
us Dow Jones 30,603.36 -1.27% 4.86% -0.01%  26.77
Europe SXXP Index 399.23 -2.28% -5.63% 0.05% | 51.49
Japanese Nikkei 225 27,663.39 -3.38% 15.11% 0.80%  38.31
China SHCOMP Index 3,483.07 -3.43% 13.80% 0.29% | 18.31
Asia Pacific MXAPJ Index 694.3239 -3.36% 22.67% 4.86%  27.80
Korea KOSPI Index 2,976.21 -5.24% 31.27% 3.58% | 31.30
HongKong HSI Index 28,283.71 -3.95% -0.20% 3.87% | 16.09
Singapore STI Index 2,901.96 -2.99% -10.82% 2.04% | 25.46
Vietnam VN-Index 1,056.61 -9.44% 6.57% -4.28%  16.86
Malaysia FBMKLCI Index 1,566.40 -1.90% -0.73% -3.74% | 21.91
Thailand SET Index 1,470.31 -1.84% -6.62% 1.45%  26.02
Indonesia JCI Index 5,862.35 -7.05% -5.95% -1.95% | 27.38
Philippine PCOMP Index 6,612.62 -6.15% -11.46% -7.38%  26.33
Global MXWD Index 654.5 -1.83% 13.37% 1.27% | 32.16
Crude Oil WTI = CL1 Comdty 52.32 0.10% -7.79% 7.83%

Gold Xaucurncy 1,848.67 -0.37% 18.60% -2.62%

= TTCK My tudn vira qua danh déu tuan sut gidm manh dau tién khi Dow Jones sut 3,27%; S&P 500 gidm
3,31%:; va Nasdaq "béc hoi" 3,49%. Tinh cd thang 1, Dow Jones méat 2,04%; S&P 500 gidm 1,12%; va Nasdagq
téng 1,42%. Sé ca nhiém méi Covid-19 tiép tuc tdng manh va nhing tré ngai trong viéc phan phdi vaccine
dang la mét trong sé nhing van dé gay tam ly bat an & Phé Wall.

= Tré& lai v6i thi trurong trong nuwée, tuén vira qua la thj truong trong nuée gidm manh nhét toan céu (-9,4%), day
cding la tuén gidm ther 2 lién tiép va cung xu huéng diéu chinh véi ching khoan toan cau tir dinh lich stv. Péng
chd y 1a 2 phién cudi tuén, trong dé cé phién giam ky luc 6,67% ngay 28/1, nguy&n nhan cé thé dén tir sw
céng hudéng cda nhiéu yéu té khong thuan loi khi ap luc chét 16i dién ra qua manh truéc dnh hudng ter TTCK
thé gidi va dac biét la thong tin vé bién chdng Covid-19 méi dang Iy lan trong cdng déng.

= Dong tién lién tiép 1ap ky luc méi, day ciing la tuén ther 10 lién tiép gia tri khép 1énh binh quan trén san HSX
dat trén 9.000 ty déng. Tuy nhién, dong tién d4 cé d4u hiéu dat dinh sau khi xdy nhjp diéu chinh manh trong
tudn vira qua véi gia trj khép 1énh binh quan trén san HSX dat trén 15.305 ty déng, gidam 2,4% so véi tudn
triréc d6 cho théy tam ly than trong cua gidi dau tur.

= Dong vén ngoai giao dich kha tich cuc khi mua rong tré lai véi gia tri mua rong trén san HSX dat 1.247 ty
dbng. Mua rong théng qua khép 1énh dat 68,8 ty dong. Ké tir dau ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX
1.428 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép lénh 3.374 ty dong va mua rong théng qua théa thuén 1.946
ty déng..

= V@ ky thuat, hién chua c6 nhiéu co sé dé cho rang thj truong da tao déy, cé chdng day la nhjp nghi hodc tai
phan phéi sau chudi gidm manh vira qua. Chisé VN-Index cé thé dao déng trong khodng 930 — 940 |a nguéng
trung binh MA100 va MA200 theo tudn dén cén trén cta khodng GAP & 1.086 diém va ciing la khang cw’ MA50
theo ngay.

= Chién lwoec dau tw: Tam diém thj truong van sé 1a tinh hinh kiém soét dich & trong nwéce ciing nhw téc dong
cta thj truong thé gidi, qua doé dinh hinh kich ban cda thj truromg. Ngdn han, tdm ly nha dau tw tré nén than
trong do dé chién Ioc ngdn han NDT c¢6 thé tiép tuc quan sat ché VN-Index phdn ¢ng tao viing can bang dé
xem xét gidi ngan dan danh muc cé phiéu tét véi cac vang gia hop ly. Nhjp diéu chinh nay dang mé ra co héi
hép dén cho séng tdng méi trong ndm 2021.

» Danh muc dau tw: B4t déng san (VHM, VIC, NLG, DIG, HDG, NTL), BBS Khu céng nghiép (SZC, IDC, BCM, D2D),
Ngan hang (MBB, TPB, ACB, HDB), Chiing khoan (MBS, SSI, SHS), Ban é, tiéu dung (MWG, PNJ, DGW, VNM);
Cbéng nghé (FPT), Vietttel (CTR, VTP), Vét liéu xay dung (HPG, NKG, BMP, NTP), Logistic (GMD, VSC, TMS),
SX&PP dién: (REE, NT2, POW).

www.mbs.com.vn
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Tinh hinh djch Covid-19: Djch bénh dang lang xuéng tai My, Chau Au tiép tuc phong téal!

Tinh dén sang ngay 31/01, s6 ngwoi nhiém bénh viém dwong hd hép cép Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ratrén thé giéi vurot 103,1 triéu, véi hon 2,22 triéu trwong hop tr vong. Toan thé giéi ghi nhan 588.571
ca nhiém mai va 14.988 ca tdr vong méi trong 24 gid qua.

Djch bénh da dan lang xuéng trén toan nwét My, nhwng cdc con s6 van & mirc cao. Sé ca nhiém va nhap
bénh Covid-19 tai quéc gia chju dnh hudng ndng né nhat vi dai dich nay dang gidm nhanh chéng tai hdu hét cac
bang. Cu thé, s6 ca nhidm méi va sé ca bénh nhp vién trung binh hang tuén tai My da 1an luot gidam 17% va 10%
trong tudn nay — nhung van cao hon dang ké so véi muc ghi nhan duoc trong 1an séng lay nhiém truéc. Trong khi
do, sé ca tir vong méi hang tuén véan tdng gan 7% so véi tuén lién truéc véi hon 20.000 truomg hop tir vong/tuén.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
binh 7 ngay va mét s6 quoc gia trong diém Chau Au trung binh 7 ngay gan nhét
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Céac quéc gia chau Au tiép tuc thdt chadt cac bién phap phong chéng djch gidra béi cdnh tinh hinh djch
bénh con dién bién phirc tap. Tay Ban Nha, Anh va Phap vén 1a nhiing quéc gia chau Au ghi nhan sé ca nhiém
méi cao nhét trong 24 gio qua, 1&n ot dat 38.112; 29.079 va 22.858 ca nhiém méi trong ngay. Trong né luc ngédn
chan s 1ay lan cda bién thé virus méi, Anh da bé sung mét sé qudc gia ghi nhan cac ca nhiém bién thé méi tai
Nam Phi vao danh sach cédm di lai cda nuéc ndy. Trong khi d6, B6 Bao Nha da quyét dinh han ché céng dan di
ra nwéc ngoai trong vong hai tuan, bat dau tir ngay 31/1 téi sau khi ghi nhan sé ca nhiém va tir vong trong 24 gior
qua & murc cao nhét tir trude dén nay. Hy Lap ciing dd hodn ké hoach mé lai toan bé céc truong phé théng vao
thang téi sau khi sé ca nhiém méi téng nhanh. ..

Vé tién trién cdc chwong trinh tiém chdng vac-xin phong ngtea Covid-19, Uy ban chau Au (EC) dang dam
phan dat mua thém vac xin phong ngera Covid-19 cda céng ty duoc phdm Novavax va Moderna cia My. Héng
thai trén dién ra trong béi canh cong tac phan phdi vaccine tai EU dang bi cham tré so véi céc nuéc nhiimg khu
vuc khac, mét trong nhiing nguyén nhan |a tinh trang gidn doan nguén cung. Trong khi d6, nhiéu bang cda My
ciing trong tinh trang ch¢é doi cac 16 véc-xin sau khi nhing 16 phan phéi trudce da dung hét. Biéu nay cho thdy qua
trinh phan phéi vc-xin va tiém chdng toan cdu cé thé mat nhiéu thoi gian hon do han ché vé nguén cung. Dac
biét dang luu y, khd ndng bién déi cda virus tao ra nhitng dét bién méi co thé vo hiéu héa hodc gidm tinh hiéu qua
clia céc loai vdc-xin da duoc phat trién trudce day, do doé kéo dai thoi gian thé giGi thanh céng déy Ui duoc dai
dich.

Vé dién bién djch bénh trong nwéc, trong tudn qua, Viét Nam bat ngo phat hién cac 6 dich Covid-19 tai Hai
Duong va Quéng Ninh sau 55 ngay lién tiép khdng cé ca nhiém trong céng dong. Chitrong 2 ngay ter 27 dén 29/1,

2 MBS Market Strategy Weekly 01.02.2021



STRATEGY ¥i- MBSecurities

]

da c6 hon 200 ca nhiém méi trong céng déng duoc ghi nhan. Tinh dén sang 30/1 Viét Nam c6 1.739 ca nhiém
Covid-19, v6i 1.448 truong hop da phuc hoi.

Mé&c du loai virus dang lay lan hién nay tai Viét Nam [a virus dét bién véi téc dé lay lan nhanh, va quy mé 6 djch
duoc danh gia Iém hon so véi 6 dich Pa Ndng buing phat vao thang 7/2020, tuy nhién véi kinh nghiém ngén ngtra
dich bénh da duroc kiém nghiém qua nhiéu dot buing phat Covid-19 truéc déy, cé nhiéu khad nang sw lay lan cia
virus sé duoc kiém ché trong tuan tdi, va dot bung phat dich bénh nay dén gidra thang 2 sé duoc dua vao tam
kiém soat.

Trong mét dién bién khac, B Y té Viét Nam d4 phé duyét cho phép st dung khan cdp va nhdp khau vdc
xin ngdra COVID-19 cda Céng ty dwot AstraZeneca vao Viét Nam. Theo dé, Bo truéng B6 Y té da phé duyét
nhap vac xin ngtra COVID-19 theo hinh thic "nhap khdu c6 diéu kién" do day Ia vac xin méi. Duw kién nha cung
cép c6 thé ban cho Viét Nam 30-50 triéu liéu ngay trong ndm 2021. Trong dé hon 50.000 liéu dAu tién sé vé trong
dau thang 2 nay. Bén canh dé, hién cé 2 véc xin ngera COVID-19 ndi dia dang & giai doan thir nghiém 1am sang
trén nguoi. Dwr kién 1 trong 2 vac xin nay co thé ra mét giika ndm nay néu ciing duoc cp phép khan cép nhuw vac
xin nhap kh&u.

Dién bién thj trwrong chdng khoéan toan cau

Thi trwomg cé phiéu toan cau diéu chinh gidm trong tuén vira qua khién phan lén cac chi sé cé phiéu déanh mét
thanh qué d4 dat duoc trong thang giao djch dau tién cda ndm 2021. Du 1a mét tudn ban rén véi nhiéu sw kién
kinh té thé gi6i dang chu y tir cdp nhat bao céo trién vong toan cau cda IMF dén ky hop chinh sach déu tién cua
cuc dwtriz lién bang My (Fed), nhung da sé cac s6 liéu va tuyén bé chinh séch déu nam trong hodc tham chi vuot
ky vong cda thj truong. Biéu nay cho thay trién vong kinh té toan cdu chua cé sw thay déi, thay vao dé nhing
quan ngai vé dau co qua mirc két hop hoat déng chét 161 trén thj truong c6 thé 1a ly do phia sau nhjp diéu chinh
cta cé phiéu toan cau tuan vira qua.

Dién bié&n cac chi s& chirng khoan toan cau
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Fed tai khdng dinh sé duy tri chinh séach tién té néi 16ng gitka béi canh trién vong phuc héi kinh té tiém 4n
nhiéu bat chdc. Trong tuyén bé cda Uy ban thj trurong mé lién bang My va phét biéu cda chd tich Fed Jerome
Powell tai budi hop bao sau ky hop, cac nha hoach dinh chinh sach NHTW My khdng dinh théng diép rang trién
vong kinh té con nhiéu bat chdc va van con mét khodng thoi gian nira truéc khi Fed xem xét ¢t gidm quy mo cac
chuong trinh mua tai sén. Cha tich Powell ciing cho biét muc tiéu cda Fed hién tai t4p trung vao viéc hé tro’ phuc
héi kinh té, dc biét 1a téi da hoa viéc lam trén thj truong lao déng, hon la lo ngai dén lam phét hay bong béng gia
tai sdn. Théng diép nay co thé ban dap hé tro cho dé xuét ciia Téng théng Joe Biden vé géi kich thich tai khéa méi
trj gia 1.900 ty USD nham khéi phuc nén kinh té My.
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Sé liéu GDP quy 4 cga My va EU cho thay nhidng két qud khéng nam ngoai ky vong. Tudn qua, chinh phd My
da cong bé téc dé téng truéng kinh té nién hoa 4% cho quy 4/2020. M&c du con sé ndy thdp hon déng ké so véi
murc 33,4% cda quy 3, nhung phu hop véi Ky vong chung cda thj trurong.

Trong khi d6, Buc, Phap va Tay Ban Nha 1an luot cong bé céc sé liéu GDP quy 4 tét hon so véi ky vong, déy 1én
niém lac quan rang nén kinh té khu vire déng euro c6 thé tranh roi vao mét cude suy thoai sdu hon. Cu thé, nén
kinh té Pirc téng trurémg 0,1% trong 3 thang cudi ndm 2020 nhé s gia tdng cda hoat déng xuéat khau va xay dung.
GDP Tay Ban Nha bat ngo tdng 0,4% trong quy 4, mét phan dwa vao tdng truéng tiéu dung cda cac hé gia dinh.
Nén kinh té Phéap ciing chi suy gidm 1,3% trong quy 4 — mét két qué tét hon tuong déi so véi dw bao gidm 4,1%
duroc da sé cac nha kinh té ky vong.

Tuy nhién, qua trinh phuc héi ting triréng GDP toan cdu c6 thé bj dinh tré béi qua trinh trién khai tiém
phong vac-xin Covid-19 chdm hon so véi dw kién. Truoc khi vdc-xin Covid-19 duwoc phan phéi réng rai trén toan
thé gi6i, rat khé dé nén kinh té toan céu co thé quay tré lai téc do tang trudng kinh té truée dai dich. Ngan hang thé
gi6i gén day d4 céat gidm dw bdo téng truéng GDP toan cdu cua ho xuéng con 4% cho ndm 2021, va cho biét ho ky
vong cac nén kinh té Nhat Ban, Anh va EU c6 thé roi vao suy thoai kép do céc bién phap phong téa déng ctra dang
duoc ban hanh nhadm ngén chén sy 18y lan cda virus corona.

Tréi lai, Quy tién té quéc té (IMF) van duy tri quan diém lac quan va nang duw bdo tdng truéng kinh té toan cau thém
0,3 diém phén trém 1én 5,5% cho ndm 2021 va 4,2% cho ndm 2022. Theo IMF, muc dé phuc héi duoc du bao co
sw phan héa dang ké giira cac qudc gia va phu thuéc 16m vao kha nédng tiép cén véc-xin, mire do hiéu qua cta cac
chinh séch hé tro ciing nhw thuc trang riéng cda timg nén kinh té truéc khi roi vao khing hodng.

Tudn téi, lich théng tin kinh té thé giéi chd yéu la cac sé liéu PMI toan cdu cho nganh san xudt va djch vu
trong thang 1. Mét sé b&o céo c6 thé thu hat swchi y cda nha dau tw quéc té bao gém béo céo thj trrong
viéc lam phi néng nghiép cda My, GDP quy 4 cda khu viwre déng tién chung chau Au, séliéu chi tiéu hé gia
dinh tai Nhat Ban... Bén canh nhéng chibéo kinh té vi mé nay, ddng cha y hon céla cac sé liéu lgi nhuan
quy 4 cda cac doanh nghiép trén toan thé giéi buét vao mua béo céo két qua kinh doanh.

TTCK Viét Nam:

= Thj truong trong nwéc cé tuén gidm manh cung xu hwéng diéu chinh véi mét sé thj truomg 16m trén thé gidi.
Bén canh dé rdi ro ciing xuét hién khi djch bung phét tré lai & trong nudéc.

* Thanh khodn d3 cé du hiéu dat dinh sau khi xdy nhjp diéu chinh manh trong tuén vira qua véi gia tri khép
lénh binh quan trén san HSX dat trén 15.305 ty dong, gidm 2,4% so Vi tuan trudc do.

= Khdi ngoai Dong vén ngoai khéng con di theo chiéu huéng tiéu cuc khi mua rong tré lai véi gia tri mua rong
trén san HSX dat 1.247 ty déng. Mua rong thdng qua khép 1énh dat 68,8 ty déng. B&n canh do, cac quy ETF
da rut rong hon 10 triéu USD.

Thay d6i ctia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhém index (%)
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Thi trrong ching khodn trong nwét cé tuan giam manh cung xu hwéng diéu chinh véi mét sé thi treong
|6n trén thé giéi. Chubi tang lién tiép cda cdc thj trirong da bj chdn ngang khi khép lai thdng dau tién trong
nam 2021.

Véi viée diéu chinh lién tuc vao nhitng phién dau tudn da khién thj triong khéng may tich cuc khi chi sé VN-Index
da giam 9,44% tuong duong véi 110,17 diém. Pa gidm dang tap trung vao nhém Diamond véi mic gidm 7,53%,
nhém Finlead va nhém Finselect 14n lwot gidm 13,71% va 13,87%. Ngoai ra, nhém cé phiéu Midcap va Smallcap
v6i mue gidm |&n luot 8,53% va 9,94%.

Tdc déng vao mac giam 110,17 diém cda VN-Index trong tuan vira qua la cdc cé phiéu |én nhw: VCB, GVR,
CTG, SAB, BID, GAS... Trong khi dé, r6 VN30 gidm 108,27 diém va téc dong nhiéu nhét khién cho ch/sé nay gidm
2,17% trong tuan vira qua la céc cé phiéu |én nhu: VPB, TCB, HPG, CTG, STB, HDB, ...

Nhém cé phiéu cé mirc gidm binh quan theo vén héa manh nhat trong tudn vira qua thuéc vé nhém Viettel
(17,52%), chdémg khoan (17,01%), tai nguyén (13,28%), bdo hiém (12,24%), ngan hang (12,08%),.... O chiéu
nguoc lai 1 nhém cé phiéu téng la ban 18 (2,23%).

Cé phiéu nhém Viettel c6 mdre gidm nhiéu nhéat véi VGI gidm 18,49%, CTR va VTK gidm lan luot 14,9% va 12,73%.
Ngoai nhém Viettel thi nhém cé phiéu ching khoan véi SHS gidm 23,81% va MBS gidm 22,67%. Nhém cé phiéu
tai nguyén véi MSR giam 20,25%, KSB giam 16,4%...

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhém nganh cé phiéu
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién lién tiép 1ap ky luc maéi, day ciing la tuén ther 10 lién tiép gia tri khép 1énh binh
quan trén san HSX dat trén 9.000 ty déng. Dong tién da c6 dau hiéu dat dinh sau khi xdy nhjp diéu chinh manh
trong tudn vira qua vaéi gia trj khép 1énh binh quan trén san HSX dat trén 15.305 ty dong, gidm 2,4% so véi tudn
trioe do..

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu ngan hang tiép tuc dén dau vai ty trong 25,2% toan thj truirong, tiép theo la
nhom xay dung va vat liéu xay dung véi ty trong 19,5%. Ngoai ra nhom BDS Ién vj tri ther 3 toan thj trirong. Mot
diém tich cuc khac cda thj truomg ching khoan trong tuan qua la viéc té chire nuée ngoai va NBT cé nhén quay tré
lai trang thai mua rong trén HoSE, trai nguéc véi lrong mua rong cla té chire trong nuéc.
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Co cdu dong tién theo nhém cé phiéu (tudn)

Thyc phdm, 6.6% BDS KCN, 5.9%

B4t dong san, 10.1%

Vingroup, 5.6% . 5
San xuat
& PP Dién,

Dét may,

Ngan hang, 25.2% Xay dung & VLXD, 19.5% Chirng khoan, 8.6% Dau khi, 4.7%

Vé xu hwong dong tién cda tieng nhém nha dau tw: Chi sé VN-Index gidm manh trong quén vira qua tuy nhién
NBT céa nhan van duy tri mua rong tuén the 5 lién tiép véi gia tri rong 456 ty déng. Nhém NDDTNN ciing mua rong
tré lai sau 3 tuén ban rong truéc doé véi gia trj 1.098 ty dong. Tuy nhién, riéng nhém NBT té chirc béan rong -1.672
ty dong va la tuan ban ther 2 lién tiép.

Thanh khodn rong ciia NDT (Theo tuin)
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Vé giao djch cda NDTNN: Dong vén ngoai giao dich kha tich cuc khi mua rong tré’ lai véi gia tri mua rong
trén san HSX dat 1.247 ty déng. Mua rong théng qua khép 1énh dat 68,8 ty dong. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban
rong trén san HSX 1.428 ty dong, trong dé ban rong théng qua khop 1énh 3.374 ty déng va mua rong thdng qua
théa thugn 1.946 ty dong.

Tuén vira qua, khéi ngoai mua rong 13/20 nhém nganh so véi 7/20 & tuan truée dé, cac nhém cé phiéu duoc khéi
ngoai mua rong manh la: ching khodan, Vingroup, ngan hang... Déi véi nhém ETF, tudn vira qua khéi ngoai quay
tré lai mua rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 305 ty déng trong khi tudn truéc ban 270 ty déng. Bén canh
d6 da ban rong nhém VN Diamond véi gia trj 7 ty déng.
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GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liy ké ttr 2020 (Ty VND)
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MWG drng dau danh sach muarong ctia khéi ngoai san HoSE véi gia tri 840 ty déng, trong d6, hau hét giao
dich mua vao cda khéi ngoai déi véi MWG dwox thuc hién trong phién cuéi tuan 29/1 théng qua phwong
thiee théa thudn. VHM va NVL dwoc mua rong lan luot 250 ty dong va 220 ty dong. Hai ching chi quy ETF ndi
FUEVFVND va FUESSVFL ciing déu duoc mua rong trén 200 ty déng. Chiéu nguoc lai, HPG bj ban rong manh
nhét véi gia trj 562 ty déng. VNM va VGC bj ban rong 1an ot 288 ty déng va 161 ty déng.

Tai san HNX, khéi ngoai ciing mua rong tré lai 30,8 ty déng sau 5 tudn ban rong lién tiép, twong tmg khéi
Iwrong 962.613 c6 phiéu. NVB dirng dau danh sach mua rong cda khéi ngoai véi 35,7 ty déng. VCS va SHS duoc
mua rong lan luot 15,5 ty déng va 8 ty déng. Trong khi d6, SHB bj ban rong manh nhét véi 43,4 ty déng. BVS ding
sau véi 7,8 ty dong.

O’ san UPCoM, khéi ngoai tiép tuc mua rong 70,7 ty déng, tuy nhién, néu xét vé khéi Iwrong thi dong vén
ngoai san nay van ban rong 624.444 cé phiéu. ACV duoc mua rong manh nhét véi 21 ty déng. VTP va VEA duoc
mua rong |1&n lwot 20,5 ty dong va 17 ty dong. Chiéu nguoc lai, HIG bj ban rong manh nhét véi 21,7 ty dong. BSR
va CTR bj ban rong lan luot 8,6 ty dong va 2,6 ty dong.

Actions ~ Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Fund Type: All x| Geo Focus: Vietnam > Flow (USD) -10.00M| 8.22M  120.66M
Flow/Assets -.62% +.51% +7.51%
10 matching funds, 11 matching tickers el
Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
Ticker 1D Flow (M USD) 1W Flow T (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD]
_-_-I_-I_-I_-I_-
Median +2.06 +25.85
KS .OO +30.55

HK .00 +2.06 . +5.30
HK .00 +2.06 . +5.30
GR .00 +6.80 . +33.59

KS .00 ]
.00 ] +6.63 +100.11
.00 ] .00 . .00
.00 ] .00 +2.08
.00 5 .00 . +25.85
FUEVFVND .00 : +11.51 . +95.12
VNM .00 ] +9.08 +80.27
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Vé dong quéc té: Dong tién quéc té cé xu huong rat rong trong tudn vira qua & nhiéu thj trurong maéi néi tree
Indonesia va Nhéat Ban. Tuén vira qua, quy ETF néi da rat rong manh véi hon 10 triéu USD, qua dé ha lwong hit
rong con 8,22 triéu USD tir dau ndm. Vé xu huong dong vén qudc té, ap luc rat vén dang dién ra kha manh & khu
vure Chau A va Dong Nam A...
Foreign Portfolio Investment
Bond Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country Date DETIN MTD QTD YTD 12M YoY Lvl 4
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln
) China 09/30 56,956.2| 104,005.0 155,319.2
J) India 01/27 3,091.2 3,091.2| 3,091.2 24,567.1 7,972.4
4 Indonesia 01/28 . 840.9 840.9 840.9
5 Japan 01/22 8,412.1 8,412.1| 8,412.1
WIEIEVSE 01/27
7) Philippines 01/29
8) S. Korea 01/29
9 Sri Lanka 01/27
10) Taiwan 01/29
11) Thailand 01/28
12) Vietnam 01/28
Americas
14) Brazil 01/27 4,357.7 4,357.7, 4,357.7 128.6| 15,442.8
15) Canada 11/30 3,432.3 3,872.1
16) Chile 09/30 288.0 1,944.7 91.0
17) Colombia 09/30
18) United States 11/30 61,932.0/| 86,006.0 290,011.0 316,171.0 360,007.0

Dién bién chisé VN-Index theo tuan

N-Index theo séng Elliot
ung khiang cwr 1.194 - 1.232 - 1.292 diém

Weekly 1/27/2017 - 1/29/2021 M Share price 1056.61

SIENOP “SN

D A T e e L T S — T o -
2018 2019 2020

Source: Bloomberg
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #1 Wee Copyrightg 2021 Bloomberg Finance L.P. 29-Jan-2021 16:02:35
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Dién bién TTCK thé giéi

O thj trrong My, tudn vira qua Dow Jones sut 3,27%; S&P 500 gidm 3,31%; va Nasdaq "béc hoi" 3,49%. Tinh cé
thang 1, Dow Jones mét 2,04%; S&P 500 gidm 1,12%; va Nasdaq téng 1,42%. S6 ca nhiém méi Covid-19 tiép tuc
téng manh va nhing tré ngai trong viéc phan phéi vaccine dang la mét trong sé nhing van dé gay tam ly bat an &
Phé6 Wall.

Nha chdre trach My ngay 29/1 da phéat hién ca nhidm Covid-19 bién ching chdu Phi d4u tién tai South Carolina. Day
la bién chdng c6 kha ndng khang céac vaccine hién cé va céc phuong phéap diéu trj bang khang thé. Truéc do (ngay
27/1), cac quan chic cda Cuc Dy tri Lién bang My (FED) cho biét FED sé duy tri mdc i suét cho vay & murc gan
0% va cam két tiép tuc tdng curong mua trai phiéu chinh phd, trong béi cdnh FED dang né luc hé tro'nén kinh té déi
pho véi tac déng cda dai dich viém duong hd hdp cdp COVID-19, do virus SARS-CoV-2 gay ra.

Dién bién TTCK Viét Nam

Tré& lai véi thi trieomg trong nwéc, tuan vira qua la thi treong trong nwéc gidm manh nhét toan cau (-9,4%),
day cdng la tuan gidm ther 2 lién tiép va cang xu hwéng diéu chinh véi chidmg khodn toan cdu tee dinh ljch
str. Pdng chd y |a 2 phién cuéi tudn, trong dé cé phién giam ky luc 6,67% ngay 28/1, nguyén nhan cé thé
dén twr sw céng hwong cda nhiéu yéu té khéng thuén loi nhuwe:

i. Ap luc chét 16i cda NPT gia tang: Sau chudi tdng dai ngay gén 6 thang lién va 11 tuan lién tiép, nhiéu cé
phiéu da tang tr 50% tham chi trén 100% so véi ving day théang 4. Bén canh dé, theo quan sét cua t6i long
nha dau tw st dung margin téng rét cao & giai doan cudi cta ndm 2020 khi chi s VN-Index tiém can sét ving
dinh lich st cdia 2007 va 2018. Do dé, méc du da cé sw chuén bj cho nhjp diéu chinh ngén cda thj truong nhung
da phan nha dau tw van bj bat ngo khi &p luc chét 164 dang cao véi thanh khodn 18n mdre dinh diém vuot qua
khd ndng xd¥ Iy hién tai ciia hé thdng giao dich. Chinh vi vay, hanh déng ban dién ra kha manh va quyét liét
nham hién thuc hoa loi nhuén truée viing khang cw manh va tam ly nghi Tét nguyén dén dang téi gan.

i. Anh hwéng diéu chinh cda TTCK thé giéi khi dang & vung dinh cao: Trong giai doan phuc héi vira qua,
thj triong ching khoan Viét Nam ciing héi phuc bam sét xu huéng thé giéi va phén nao ciing rung lac dnh
hwéng trrée nhitng sw kién nhw bau cir tai My va cac quyét dinh cda NHTW My FED. Trong dé, céac ky vong
vé g6i kich thich cda tan téng théng méi Joe Biden chura thanh hién thuc va lo ngai Covid van lan réng tai My,
Chéu Au da khién TTCK My phién 27/1 diéu chinh kha manh tai ving dinh lich st». Nhét Ia giai doan vira qua,
mdrc PE cda cac thj truong nay ciing dang & muc réat cao khi chi sé S&P 500 trén mdc 30 1&n dén téi nhip diéu
chinh kha manh khi cac chi sé déu gidm trén 3% trong tuén vira qua.

iii. Bién chang Covid-19 méi bat ngo quay tré’lai Viét Nam: Co6 thé ndi, viéc chi sé VN-Index gidm gén kich
bién do thém mét lan nia chju dnh hudng tertam ly lo 18ng clda NBT khi ching virus Covid-19 méi bién chdng
lay lan trong céng déng véi sé ca nhiém tdng nhanh ké tir sau 6 dich tai Pa Ndng. Két hop céac théng tin kém
tich cuc dén vao mét thoi diém khién NBT béat ngd va ap lue bén téng cao khién chi sé gidm manh nhét ké tor
sau st kién Covid-19 dién ra vao dau nam 2020.

Dién bién trong phién cudi tudn khi thj triromg 16i nguoc dong tédng hon 30 diém cé phéan kha giéng véi dién bién
trén thj truromg ching khoan My. Mdre d6 bién déng manh cda thj truong dén t6i thanh khodn ting vot dac biét 1a
nhém cé phiéu bluechips. Trong khi san HSX van duy tri mdc thanh khodn binh quan trén 15.300 ty thi thanh khodn
& r6 Vn30 tiép tuc tdng sang tudn thir 2 lién tiép va dat muc ky luc 7.596 ty dong.

Sau théng tin két qua kinh doanh da xuéat hién hét, thj trrong cé thé di vao vang triing thong tin cho téi
cudi quy 1. Tirkét qua kinh doanh & ndm covid I&n thir 1, nha dau tw d4 cé thém co sé qua dé danh gié lai ky vong
cho bic tranh cda doanh nghiép, nganh nghé ciing nhw thi triromg trong thoi gian téi, déc biét trong béi cdnh dich
bénh c6 thé quay lai. Nhin chung, trién vong déi véi thj truong chimg khodn van rét tich cuc du van chju téc déng
tee dich bénh. Hé tro thj triomg 1a méi triomg 1&i suét thép, chinh phd va ngan hang trung wéng cac nuoc van tiép
tuc hé tro nén kinh té, bén canh dé la dong tién tir céc nha déu tw méi. Trong ngdn han, thi triong cé thé diéu chinh
trirée khi hwdng té1 cac dinh maéi cao hon.

9 MBS Market Strategy Weekly 01.02.2021



STRATEGY Y&~ MBSecurities

Vé ky thuét, hién chwa cé nhiéu co s& dé cho rdng thj trieong da tao ddy, c6 chdang day Ia nhjp nghi hodc
tdi phan phéi sau chuéi gidm manh vera qua. Thj truong dang cé dinh sau thdp hon dinh triréc nén cac phién
tdng diém sau doé nhiéu kha ndng la héi ky thuat, bén canh dé bién do dao déng cda thj truong hién dang rét 16m,
dé la d4u hiéu it thdy & céc ving thj truong tao day. Trong ngdn han, nhjp gidm trong tudn vira qua cé thé coi la dot
bat déy lan ther 2, do vay cén phai xem két qué dot bat day nay hiéu qué dén dau dé xéc nhén déy cua thj truong.
Trong béi cénh thj truromg ching khoan thé gidi ciing dang gap kho, cac théng tin hé tro thj truong trong nudéc cing
dang can dén thi kich ban kha di nhat déi véi thj trirong 1a nhip tich Idy truée khi cé xu hudng ré rang hon.

Chisé VN-Index hién chét phién cuéi tudn dwéi ngwéng trung binh 50 ngdy, mét mac hé trorky thuat quan
trong. Do vdy, trong mét giai doan con nhiéu bién déng véi bién dé réng, chisé VN-Index cé thé dao déng
trong khodng 930 — 940 la ngwéng trung binh MA100 va MA200 theo tudn dén cén trén cda khodng GAP &
1.086 diém va ciing la khdng cw MA50 theo ngay.

Chién Iwor giao dich: Tam diém thj truong van sé 1a tinh hinh kiém soét djch & trong nwéc ciing nhw téc déng cia
thi truomg thé gidi, qua dé dinh hinh kich ban cda thj tromg. Ngdn han, tdm ly nha déu tw tré nén than trong do dé
chién luoc ngdn han NPT c6 thé tiép tuc quan sat che’ VN-Index phén ¢ng tao ving can bang dé xem xét gidi ngan
dan danh muc cé phiéu tét véi cac ving gia hop Iy. Nhjp diéu chinh nay dang mé ra co héi hdp dan cho séng téng
ma&i trong nédm 2021.

Kich ban thj trirong trong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwong tuan

Cac kich ban Tich cwc Co ban Than trong
Xac suat 20% 70% 10%
VN-Index (Diém) 1160 - 1090 1.000 - 1060 945 — 1.000
P/E thi trwdng (1an) 18.6 - 19.4 17.8-18.6 17 - 17.8

Danh muc dau tw: Bat déng san (VHM, VIC, NLG, DIG, HDG, NTL), BBS Khu céng nghiép (SZC, IDC, BCM,
D2D), Ngan hang (MBB, TPB, ACB, HDB), Chdmg khoan (MBS, SSI, SHS), Ban |é, tiéu dung (MWG, PNJ, DGW,
VNM); Cdng nghé (FPT), Vietttel (CTR, VTP), Vét liéu xay dung (HPG, NKG, BMP, NTP), Logistic (GMD, VSC,
TMS), SX&PP dién: (REE, NT2, POW).

Cac kich ban thi trwong trong tuan téi:

Kich bén 1 (lac quan 20%): Chi s6 VN-Index tiép tuc nhip hdi phuc ky thuat trong khoang 1.060 -1.090 diém

= V&i kich ban lac quan, VN-Index tiép tuc duy tri nhip héi phuc kj thuat hwéng dén ving MA50 va Fibonacci
Extension 123.6% & murc khang cy 1.085 — 1096 diém.

= Hanh dong: Xem xét chét 16 dan véi danh muc bat day da vé tai khoan. Duy tri ty 1& tién méat cao va che doi
cac vung diéu chinh tiép theo dé dwa ra chién thuat mua hop ly.

10 MBS Market Strategy Weekly 01.02.2021



g#ﬁﬁﬂscv ..\-— MBSecurities
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V&i kich ban co s&, chi s6 VN-Index cé thé sé phuc hdi yéu dau tuan sau doé giam tré lai, hodc ciing cé thé
gidm luén néu tam ly thi treong dang twong doi yéu. Do d6, chi s6 VN-index co thé sé hoi phuc nhe hoac
khéng dang ke giam tr¢ lai tr vang 1.056 va co thé kiém nghiém lai vung day kj thuat gan nhat vira thiét 1ap
vao phién cudi tuan qua & quanh mtrc 1.000 diém

Hanh déng: Tiép tuc ha bat ty trong néu thi trwdng ¢ dién bién bat loi. Tuan tha nguyén téc giao dich va co
thé cat 16 néu lwong hang bét day vé tai khoan khéng dwoc nhuw ky vong. Cé thé ché diém mua & cac nhip
chinh thap hon ho&c quan sat thi trudng thiét 1ap ving can bang truéc khi quyét dinh gii ngan.
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Kich ban 3 (kém lac guan 10%): VN-Index diéu chinh vé viing 945 — 1.000 diém

Daily 1/30/2018 - 2 M share price 1056.61 M Moving Average(Simple,50,0) (VNINDEX) 108532
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Source: Bloomberg

Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc c6 dién bién gidm sau va c6 thé xuyén thing ving 1.000 diém
sau nhiéu nhip gidng co. Néu trendline tang ndi qua cac day ngan han tam thoi bi pha vé, kha nang Chi sb sé
kiém nghiém cac ving hd tro manh xoay quanh 940 +/-

Hanh déng: Ha ty trong danh muc, va chd co’ hdi mua tai cac ving hd tro.

Nhan dinh CKPS tuan 25/01-29/01/2021: Test lai cac ngwéng can quan trong!

Thi truong béat tdng manh mé trong phién giao dich cudi tudn véi cé 4 HDTL ghi nhan mdc tang tir 68,2 dén
70,9 diém, cao hon so véi mirc téng 37,56 diém cda chi sé co sé VN30. Do dé, basis cac hop déng déu manh
|én so véi phién lién truéc. Cu thé, basis ciia VN30F2102 hién dang & mirc +28,59 diém trong khi basis hop
dbéng VN30F2103 tidng manh lén +33,69 diém vao cudi phién giao dich hém nay. Basis HDTL thang 2 tré lai
trang thai duong cho théay tam ly gidi dau tw ky vong vao nhjp phuc héi tiép dién cda thj truong.

Tuy nhién, tinh chung ¢4 tuédn ch/ s6 VN30F1M gidm 8,23% va chi sé VN30-Index gidm 9,36%, day ciing la
tudn gidm ther 2 lién tiép cda 2 chi sé. Thanh khodn thj trzong phai sinh tuan vera qua téng 7,32% so véi tuan
triéc d6 dat téng 1.075.786 hop déng. KLGD trung binh phién téng tir 200.481 hop déng/phién 1&én 215.157
hop déng/phién. Khéi lvong mé (Ol) cudi tudn nay tdng nhe so véi tuan trudc.

Phién héi phuc cudi tuan chila 14y lai nhiing gi d& mét, chir chuwa thé khdng dinh 1a mét séng téng da ngay Iap
tire bat dau. Thi trong c6 16 cén phai test lai cac méc cén trong yéu, néu vuot Ién trén ngudng 1.080 diém
thi c6 thé sé tiép tuc huong téi ngudng 1.100 diém. Piéu déng mumg lai 1a cau chuyén dAu tién - margin, di
chura c6 théng ké téng thé vé gidi chép cao thdp la bao nhiéu, nhung thi trurong xanh thi &p luc nay sé nhd di
r4t nhiéu. Hom nay la phién giao djch cda cac quy ETFs xay dung danh muc dua trén chi sé VN30 nhw
VFMVN30, SSIAM VN30 va MAFM VN30. Trong do, cac quy nay hoan tat tai co cdu danh muc khi ré VN30
mai bat dau co hiéu lure vao dau tudn sau.

Chién Iuoc giao dich trong phién kha ndng khéng con don gidn nhuw cac phién trudée, khi chi sé xuét hién cac
phién bién déng véi nén gia réng va 16ng 1o dén dén khé ndng di Iénh bj nhiéu hon. Do dé, ké hoach canh
Long la cho gia diéu chinh véi mac chiét khdu sdu hon, tuong duong véi khu vuc hé tror 1058-1063 diém.
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Chién Iwoc Short c6 thé duoc kich hoat trong cac nhjp tiép can khang cw 1082-1086 diém hodc cao hon tai
1098-1104 diém.

Last Price ) .
B VNC1 Tndex 90 : 1200
M VN30 Index 1048.31 ’
1100
1076.90
048.31

1000

B VNC1 Index - VN30 Index 28.59

Mar Jun Sep Jun
2019 2020 2021

VNC1 Index (Generic 1st '"WNC' Future) Spread Chart VNC1_VN30 Daily 13JAN2019-29 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 20-Jan-2021 15:16:37|

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién Iwox giao djch trong ngay: Vi mic basis mé réng nhw hién tai, chién lwoc Short trong nhing nhip
héi cda chi sé sé la chién luoc hop ly hon. Viing khéng cw quan trong cho cac nhjp hdi néu xay ra trén chi sé
phai sinh 14 1082-1086 diém hodc cao hon 1098-1104 diém. Déi véi chién luroc Long, khi chiét khdu thap hon
S0 V6i vling gia hién tai (viing 1058 - 1063 diém), dé sé la kich ban dwoc wu tién hon..

= Chién lwot giao dich ngdn han: Thj truong dang di tim ving cén béng, do dé hoat déng ndm gii¥ vi thé qua
dém tam thoi chwra duoc khuyén khich..

Khung 15m 1h Daily
Tong két BUY SELL

Hé tro 1058-1063 1046-1052 968-975
Khang cw 1082-1086 1098-1104 1126-1132
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng
khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoan hang dau Viét
Nam cung cdp cac dich vu bao gbm: maéi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu quéa tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém céc nha dau tu’ ca nhan va té chiic, cc t8 chic tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang, quan ly quy,
bao hiém, bat dong san, tai chinh tiéu dung..., MBS c6 ngudn luc 16n dé c thé cung cdp cho Khach hang céc san phdm va dich vu phlu hgp
ma rét it cdc cbng ty chiing khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= COng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngl chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dugdc dao tao bai ban, co kinh nghiém lau nam tai thi truong Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc v& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo
nay la cla (céc) tac gid va khdng nhéat thiét lién hé véi quan diém chinh thirtc ctia MBS. Khdng mét théng tin cling nhu v kién nao dudc viét
ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky
ca nhan ho3c t8 chiic ndo khi chua dugc phép ctia MBS.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s 21 Cét Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088
Website: www.mbs.com.vn

Facebook: Chirng khoan MB
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