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NQI DUNG BAN CAO BACH

I. CACNHAN TO RUI RO
1. Ruiro chung

Nha déu tu can doc ban céo bach ndy va cic tai liéu kém theo dé nim vung cac ndi dung
ciia chiing quyén c6 bao dam, cic rii ro di kém véi viéc ddu tr vao chimg quyén ¢6 bao dam,
déng thoi danh gid sy phi hgp ciia khodn déu tu vao san phdm chimg quyen co bao dam vai
muc tiéu dau tu va tinh hinh tai chinh ctia minh. Nha déu tr dugc khuyén nghj tham khao céc
chuycn vién tu van tai chinh, méi giGi chl.mg khoan hodc chuyén vién phan tich dé nim vimg
vé cich thirc dAu tir vao san phim chirmg quyen ¢d bao dam nay.

Chimg quyén ¢6 bao dam 14 san phidm cau triic phéi sinh, c6 tinh chét phirc tap va khong
phu hqp véi cac nha déu tr thiéu kinh nghiém. Chung t6i khéng khuyén khich nha dau tr tham
gia diu tu khi chua hiéu rd san phdm va chua sin sang chip nhan céc rii ro diu tr duge trinh
bay dudi day.

Ching t6i khong cam két thuc hién diéu tra, nghién ciru lién quan t6i t chiic phat hanh
chimg khoan co s&. Ngudi s¢ hitu chimg quyén khéng nén hiéu sy phét hanh chimg quyén nhu
mot khuyén nghj ctia ching t6i lién quan téi ching khodn co so. Ngoai ra, ngudi s& hiru nén
luu ¥ ring cic cong ty hodc t6 chirc ¢6 chimg khoan co s hodc cic té chirc lién quan khac
khong tham gia vao soan thao ban cdo bach nay.

1.1. Rui ro lién quan dén té chirc phit hanh chimg quyén

Riii ro tir giao dich ctia 6 chirc phat hanh: Td chirc phét hanh ludn cé thé mua lai chimg
quyén trén thj trudmg va cdc chimg quyén niy ¢é thé duge nim giir hojc bi hity hodc ban lai.
T chirc phat hanh cé thé thye hién cac giao dich dé phong ngira rii ro va giao dich nay co thé
anh huéng dén gia chimg quyén.

Riii ro thanh toan: Nha dau tu cin luu ¥ ring trong qué trinh phat hanh chimg quyén, mic
di nhimg tiéu chuan khét khe vé kha nang thanh toén phai luén dugc chdp hanh bai td chirc
phét hanh, luén tén tai rii ro td chirc phat hanh bi mét kha néng thanh toan va khéng thé thyc
hién quyén cho nha dau tu. Trong truong hop té chirc phat hianh méit kha nang thanh toan hodc
khéng du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi s&
hiru chimg quyén dugc thyc hién theo quy dinh phép luat lién quan.

Riii ro chimg quyén bi iy niém yét: Trong trudmg hop td chirc phat hanh bj dinh chi, tam
ngimg hoat dong, hgp nhét, sap nhap, giai thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh 1ap va
hoat dong, chimg quyén sé& bi hay niém yét. Do d6 ton tai riii ro chimg quyén bj hiy truéc ngay
dao han.

Riii ro tir vie thuc hién sw tw chii ciia t6 chiec phdt hanh: Ngudi sé hiru chimg quyén nén
luu ¥ ring chiing téi ¢6 quyén ty chi trong céc hoat dong kinh doanh phil hop vai diéu khoan
trong Ban céo bach nay va c6 thé anh huéng dén gia chimg quyén. Trong cac sy kién bi mua lai
hodc thay déi cdu tric doanh nghiép lién quan t6i quyén lgi ciia ngudi s¢ hitu chimg quyén,
ching t6i cé quyén lya chon cic hoat dong lién quan t6i chimg quyén ma ching t6i cho ring
phu hgp. Ngudi so hiru khﬁng_ c6 quyén bude c["tfmg to1 thyc hi¢n cic hoat djng lién quan téi
gian dich hoac thuc hign quyén cia chimg quyéen. To chirc phat hanh cam ket sé dwa ra cic
quyét dinh mang tinh cin trong. Néu céc bén lién quan dén cac nghia vu vai t chitc phat hanh
khong thé dam bao duoc céc nghla vu ctia minh thi diéu ndy c6 thé anh hwong dén két qua hoat

dong lién quan tGi chimg quyén.
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Riii ro do mdu thuén quyén lgi: Té chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac
nhau c6 thé giy ra mau thufin quyén lgi véi ngudi sé hiru. Té chire phat hanh khéng c6 nghia
vu cong bd thdng tin lién quan téi céc hoat dong giao dich, tr vén, thye hién quyén, miu thuin
quyén lgi. Td chirc phat hanh luén c6 thé phat hanh va niém yét cac chimg quyén khac c6 kha
ning anh huong dén gia chimg quyén.

Riii ro bdo mdt théng tin: T6 chirc phat hanh cam két c6 ging hét sirc dé dam bao sy bao
mat cila thong tin khach hang, tuy nhién té chirc phat hanh khong cam két c6 thé cung cap su
bao mat hoan toan ddi véi cac thong tin nay.

1.2. Riii ro lién quan dén sin phim chirng quyén

Ruii ro dau tw chung: ngudi s& hitu nén cé kién thirc vé phuong phap dinh gid cia chimg
quyén va chi nén giao dich sau khi 43 xem xét cén trong. Chimg quyén la san phim phi hop
véi nha dau ti hiéu rd vé cic riii ro va cic co ché gid lién quan. Mot khoan dau tur vao chimg
quyén khéng tuong dwong véi mot khoan dau tir vao tai san co so. Méc di lgi nhuin cia mét
khoan dau tr vao chimg quyén lién quan mét thiét t6i thay ddi trong gia ciia tai san co so. su
thay doi cia chimg quyén dbi véi sur thay d6i gid tai san co so co thé khéng twong duong. Pon
bay cao ciia chimg quyén c6 nghia ring ngudi sé hiru s& c6 rii ro ddu tir cao hon so véi dau tr
cling gi4 tri vao tai san co so.

Riii ro do thoi gian dao han cua chimg quyén: Do chimg quyén co thoi gian ddo han nén
gid cta chimg quyén c6 thé bj giam khi dén gin ngay dao han cua chimg quyén va mirc giam
gid nay c6 thé s& kha 1on. Néu nha dau tu nim giir chimg quyén dén ngay ddo han va gia thanh
todn nho hon hodc bang gia thuc hién quyén thi gia clia chimg quyén s& bang khéng, khi d6 nha
dau tr sé chju mdt khoan 15 bang ding sb tién da bo ra d& mua chimg quyén. Vi vy, trude khi
quyé‘t dinh dau tr vao chimg quyén, nha déu tr cin nghién ciru k¥ xu thé bién dong gia cua
chimg khoan co s& trong khoang théi gian con hiéu Iye cua chimg quyén.

Ruii ro vé gia: Rui ro vé gia 1a rii ro do sy thay ddi gia cia chimg quyén. Su thay doi gid
ctia chimg quyén phu thugc vao nhidu yéu té nhwr gia ciia chimg khoﬁn co so, mirc dd bién dong
gid chimg khoén co so, thoi gian con hiéu luc cua chimg quyén, i sudt, ¢d tirc cua chimg
khodn co sg,.. Trong do, yéu té quan trong nhat chinh la gia cua chimg khnan CO s0. ‘\ig-::-al ra,
gid ciia chimg quyén con phu thude vio yeu td cung cdu cla tln truémg vé chimg quyén. Mic
di t6 chirc phat hanh thuémg phat hanh khéi lwgng chimg quyén theo khéi luong da dang ky
voi Uy ban Chimng khoan Nha nuée, tuy nhién, t chirc phat hanh vén c6 thé tang khéi luong
cung (mg chimg quyén théng qua phuong thirc phat hanh bd sung chimg quyén mién 14 han
mirc phat hanh chimg quyén d6 chua virgt qua han mirc phat hanh téi da theo quy dinh cua Uy
ban Chimg khodn Nha nuée. Viéc phat hanh thém ndy c6 thé anh huong dén gia cua chimg
quyén.

Riii ro tir tinh d@on bdy: Pau tr vao chimg quyén chi lién quan dén su thay déi gia cua
chimg khoén co s& chir khong phai dau tir tryc tiép vao chimg khodn co s, do d6 nha dau tu
dugc huéng lgi tir tinh chat don bay cta chimg quyén khi cé thé nhan duge toan bd sy thay déi
gié ctia chimg khodn co s& trong khi chi phai bo ra mét phan chir khéng phai toan bé gia cua
chimg khodn co sé. Ngoai ra, ty 1€ thay d6i gid cua chirng quyén trén thy trudong co thé lon hon
ty 1é thay dbi gia ciia chimg khodn co s&, vi viy nha diu tu c6 thé 1&i nhiéu hon hoidc 1 nhiéu
hon so véi viée ddu tir trire tiép vao chimg khoén co sé.

Riii ro thanh khodn: 14 rii ro xay ra khi nha ddu tr khong thé ban chimg quyén o mire gid
mong mudn do thi truéng thiéu thanh khoan d6i véi chimg quyén d6. Thanh khoan ctia chimg
quyén phy thudc vao cung cau thj trrong va hiéu qua hoat dong cua td chirc tao Iip thi truong.
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Mic dit t6 chirc phat hanh cam két s& thyc hién céc cong tic tao Idp thi truéng va cung cép
thanh khoan cho thi trudmg chimg quyén, td chirc phat hanh khéng cam két thi trudmg giao dich
cua chimg quyén sé& sbi dong.

Quyén lgi nha dau tw: Nha déu tu s¢ hiru chimg quyén khéng ¢6 quyén loi nhur cé dﬂng
s0 hiru chimg khoin co sd, bao gum nhtmg khong gidi han quyén tham du Pai hoi dong cb
déng, nhan co tic, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hodc céc quyén khéc phat sinh tir
chirng khoan co so.

Ruii ro khi lwa chon chimg quyén la céng cu phong ngira rii ro: Gia chimg quyen ludn cé
thé thay doi nguge véi ky vong cia nha déu tu sé hitu chimg quyén, do dé chung quyén khéng
dam bio s& ludn 14 mjt cong cu phong ngira riii ro hi¢u qua cho nha diu tu s& hitu chimg
quyén.

1.3. Riii ro lién quan dén chimg kho#n co s&

Mot s6 sur kién xay ra (bao gom va khéng gi6i han viéc phat hanh quyén, phat hanh ¢é
phiéu thuong hodc phan phdi tién boi Cong ty, chia nhé hodc hop nhét chimg khoan co sé hodc
sir kién tai cu triic anh huomg téi Cong ty) c6 thé din dén viéc ching toi phai diéu chinh cac
diéu khoan cua chimg quyén. Tuy nhim, chiing t6i khong c6 nghia vu phai diéu chinh cac diéu
khoan va diéu kién cua chu‘ng quyen cho moi sy kign lién quan tdi chimg khoan co sa. Bit ky
S\r dleu chinh hodc cac qu}-’ﬂt d[nh khéng diéu chinh déu s& co tac déng tai gia tri cta chimg
quyen Viéc diéu chinh chimg quyén s& duge thyuc hién theo quy dinh phap lugt. Ngoai ra, mot
sO sy kién xay ra {ban gom chimg khoan co so bi huy niém yét hodc tam ngimg giao dich) dén
dén viéc chimg quyén bj huy niém yét hodc tam ngung giao dich theo quy dinh cua phap luat.
1.4, Cic rui ro khiac

Riii ro kinh té

Bat ky mot nén kinh té nao ciing luén chita dyng trong né nhitng rii ro tiém tang nhat
dinh. Nhimg rui ro d6 hinh thanh tir chinh sy bién dong ctia cic nhin t6 co ban ciia nén kinh té:
toc do tang truong kinh te lam phat, 13i suat, ty gid hoi dodi... La mdt trong nhimg chu thé
tham gia vao nén kinh té, Céng ty Cd phén Chl.mg kho:in MB ciing khong nidm ngoai nhimg
anh hudng va tac dong tir sy thay ddi clia cac nhan 6 dy.

Hinh 1: Téc d¢ ting trwrong GDP cua Viét nam qua cic ndm
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Trong giai doan tir nim 2015 dén nay, ting truong GDP luén dugc giit & mirc on dinh
trén 6%/ndm, dic biét trong nam 2018, GDP ting vugt mirc ké hoach dé ra, dat 7,08%. Trong
nam 2019, tang truong GDP cia Viét Nam du kién vin tiép tuc kha quan nhé tiéu ding va dau
tr ndi dja tiép tuc ting cong thém dong vén dau tr tryc tiép nude ngoai kha quan. Muc tiéu
GDP ndm 2019 ma chinh phu dat ra la 6,8%.

Viéc ap dung cac chinh sich vi mé mét cach hiéu qua cua Chinh phu sé la mdt trong
nhimg nhén t6 gitp giam rui ro vé kinh té d6i voi cac doanh nghiép néi chung va cic cong ty
chimg khoan néi riéng, trong dé ¢6 Cong ty Cb phin Chimg khoin MB.

Mit khac, véi muc tiéu tré thanh mot trong nhimg céng ty chimg khodn hang dau trén thi
tn.rémg chirng khoan, cong tac kiém soat ndi b, quan trj rai ro cua Cong ty ludn duge chi trong
va day manh, cong tac kiém soét chi phi ciing dugce ting cudng nham tao sy phat trién hiéu qua,
6n dinh va bén vimg cho Céng ty.

Riii ro lam phat

Céc rii ro tai chinh cia doanh nghiép thudng gin lién véi xu huéng lam phat trong nén
kinh té. Trong nhimg nim gin day Viét Nam luén chiu sirc ép cua viéc lam phat gia ting
nhanh, hé qua ciia sy phat trién néng ciia nén kinh té. Ty 1¢ lam phat giai doan tir nim 2000 dén
nam 2018 cu thé nhu sau:

Hinh 2: Ty 1¢ lam phat cia Viét Nam qua cac nim
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Sang nam 2017, lam phat giam hon so véi mirc ting nam 2016 xudng con 3.53%, day la
mirc thip so véi mirc ting binh quén cia mdt s6 nam gin ddy, dong thai vin nam trong giGi
han muc tiéu 5% va trong nim 2018, lam phét duoc kiém sodt & mirc 3,54%. K& hoach nam
2019, Chinh phu phén diu giir lam phét dudi 4%. D6 1a déu hiéu dang mimg cho cic doanh
nghiép trong nude noi chung va Céng ty Cé phan Chimg khoan MB néi riéng.

Pé giam thiéu tdc ddng cua rui ro lam phét dén hoat dong kinh doanh, Céng ty Cé phan
Chimg khodn MB luén ting cudng hé théng quan tri, chii trong céng tic du bao, déng théi
khong ngimg ning cao chét lugng dich vu danh cho khich hang nham tang cudng vi thé cia
Cong ty trén th) truong.
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Riii ro ldi suét

Doi voi doanh nghiép thi rui ro 1ai sudt I rii ro khi chi phi tra lai vay cua doanh nghigp
cao hon kha ndng tao ra lgi nhuédn cua doanh nghiép va mirc dé rui ro vé 13i suét ciing khac
nhau giira cdc nganh véi nhau tiy theo co céu ng vay cia cic nganh dé.

Trai lai v&i chinh séch thit chit tién té duge thuc hién trude day nhim déi pho vl Iam
phat, ngay 28/10/2014 Ngan hang Nha nuéc Viét Nam did ky ban hanh Quyet dinh s
2173/QD-NHNN, miic 1ai sudt toi da dbi voi tidn gui bang doug V1¢t Nam cua t6 chirc (trir t6
chire tin dyng, chi nhanh ngan hang nudc ngoai) vé c4 nhén tai té chire tin dung, chi nhanh
ngan hang nudc ngﬂal theo quy d;nh tai Thﬁng tu 56 07/2014/TT-NHNN ngay 17/3/2014. Theo
d6, mirc 1ai suat t6i da 4 p dung déi voi tién giri khéng ky han va c6 ky han dudi 1 thing la
1%/ndm, con mirc 1i sudt t6i da 4p dung d6i véi tién gri c6 ky han tir 1 thang dén duéi 6 Ihang
las S%r’nam, riéng Quy tin dung nhén din va Té chirc tai chinh vi mé 4p dung mirc lai sudt toi
da d6i vdi tién giri ky han tir 01 théng dén du‘m 06 thang la 6,0%/ndm. Ké tir d6 dén nay, lai
sudt cic ky han trén thi trudng van twong d6i 6n dinh, thanh khoan cta hé théng ngan hang
thuong mai tiép tuc dugce cai thién, dam bao kha ning thanh toan va chi tra cta hé thong.

Dé han ché thip nhit i ro vé 1ai sudt, Cong ty da co sy chu dong va diéu chinh kip thoi
trong cong tac diéu hanh va quan tri cong ty. Ty 1é ng phai tra trén vén chu so hitu cia Cong ty
hién dang dwoc duy tri & mirc thap va an tm’m Dur kién trong thoi gian téi, cing véi sy én dinh
cua kinh té vi mé kéo theo mit bang lai sudt cho vay giam déan, nhimg tic dong bat loi cua 13
suit t6i hoat dong kinh doanh cua Cong ty ciing s& giam bat

D6i véi cic doanh nghiép kinh doanh thong thudng, rii ro 13i sudt xay ra khi l3i suit thi
truong tang, lam tang chi phi hoat dong va giam lgi nhudn cla cic doanh nghiép. Péi véi cac
cong ty chimg khodn tham gia thi truong véi ti cich 1a mt nha dau tur chlmg khoan, khi lai
suéit ting s& lam hiéu qua kinh doanh cua cdc doanh nghi¢p giam va dong von vao thj truong
chimg khoén giam sit din dén gia c6 phén sut giam.

Pé han ché rui ro lai suat nay, Cong ty Cu phin Chimg khoan MB luén chi trong dén
viée diu tr vao cac cd phiéu c6 chi sé tai chinh tét, c6 tinh thanh khoan cao dé Céng ty co thé
dé dang tai co céu danh muc diu tu, dong thoi Cong ty ciing c6 do1 ngili chuyén vién nghién
ctru va dy doan 13i suat dé c6 chinh sach phu hop.

Riii ro ty gid hoi doai

La rui ro xay ra khi cac giao dich kinh té dugc thuc hién bang ngoai té va ty gia héi doai
bién dong theo hudng bt loi cho doanh nghiép.

Ty gia USD/VND ting nhe hon 2% trong boi canh FED lién tuc ting 13i suft va dbng
USD manh Ién la | thanh cong d6i véi ty gid cua Viét Nam. USD index tang tir mirc 93,3 dlcm
tai théi diém dau ndm 1én mirc 95,8 diém vao cubi thang 12 nam 2018. Bén canh do, nguén
cung USD trong nuéce kha déi diao nho vao dong von diu tr nuée ngodi ca true tiép va gidn
tiép, tién thu dugc tir céc dot thodi von 16m cua chinh phu.

Ty gia VND/USD dugc diéu chinh linh hoat théng qua co ché ty gid trung tim cua
NHNN. Cén cén thanh todn thing du va dy tri¥ ngoai héi vin dugc duy tri & mirc cao. Ty gia
VND/USD trong nam 2018 dao déng nhe va két thiic nam & mirc 1 USD = 23.175 VND.

Trong nam 2019, ap luc Ién ty gia VND/USD sé cao hon khi déng USD da tao day va
dl.r-:rc dur bao sé tiép tuc phuc héi tré lai nhér chinh sach binh thucmg héa 13 suat ciia FED duoc
tiép tuc theo 19 trinh. Bén canh d6, lam phat ctia Viét Nam du kién s& cao hon gdy ap lyc giam
gia cho VNBD. Tuy nhién, nhcr du trir ngoai héi dbi dio do NHNN da tich liy USD trong nam
2017 va 2018 cong thém ngudn thu ngoai té du kién lén tir cic thuong vu IPO thoa: von khoi
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céc doanh nghiép nha nudc dién ra vao nim 2019, NHNN du du dia dé diéu hanh ty gia bién
dong nhe nhang, hai hoa ca hai myc tiéu 1a 6n dinh kinh té vi md va hd trg khu vue xuét khéu.

Véi mite ty gia duge duy tri 6n dinh, rii ro ty gia hoi dodi tac dong 1én hoat dong cua
MBS la khong lom.

Riii ro vé luit phéip

La céng ty chimg khoan, Céng ty C6 phin Chimg khoan MB hoat dong duéi sy diéu
chinh cua Luit Doanh nghiép, Luit Chimg khoén va cac van ban ludt c6 lién quan. Viéc thay
dbi, bd sung cac van ban quy pham phép luat, dic biét 1a van ban cua B$ Téi chinh, Uy ban
Chimg khoén Nha nuéc, Ngin hang Nha nuéc déu cé anh huong truc tiép dén hoat dong cuia
Cong ty. Do chimg khoén la mét linh viec méi & Viét Nam, nén hé théng ludt con dang duoc
thay d6i, bd sung va hoan thién. Vi vay, ludn cé tiém an rui ro lién quan dén sy thay doi, diéu
chinh cac vin ban phap luat vé linh vuc chimg khoan, va con ton tai nhimg rui ro khac lién
quan dén viéc thiéu déng bd va nhit quan gifra Luat Chimg khodn va cdc vin ban ludt lién quan
lam anh huéng dén hoat dong ciia Cong ty. Dé han ché cic tic déng do rii ro cia luat phap tao
ra, Ban Phap ché cia Cong ty voi ddi ngil chuyén vién phép Iy véi trinh d6 chuyén mén cao,
am hiéu vé thj truong chimg khoén luén kip théi cap nhat céc thay dbi vé quy dinh phép 1,
ddng thai ciing bao dam cho cong ty luén hoat ddng trong khudn khd ma phap ludt cho phép.

Rui ro thj trwong va thj truwong ngirng giao dich

Bién dong gia cia céc cb phiéu trén thi truong chimg khoan 14 rii ro tic dong tryc tiép toi
nghiép vu tir doanh cuia cong ty chimg khoan. Dé han ché riii ro nay, Céng ty tich cye xiy dyng
d6i ngii nhin sy nghién ctru, phén tich, du bédo dién bién thi truong nhim dua ra nhimg danh
gia phi hgp va c¢6 phuong an phong ngira hiéu qua.

Su cai cach chinh sach dau tr va thi trudng chimg khoan phan anh nhimg no luc cua
Chinh Phu, B6 Tai Chinh, NHNN, UBCKNN trong viéc thuc hién 1§ trinh ning hang
TTCKVN trong tuong lai gin (dy kién 2020). Hang loat chinh sich da dugc thio g& cho thi
trromg nhir: mé room cho NDTNN, g& bo hang loat cic nganh nghé kinh doanh ¢ diéu kién,
hoan thién san phim mdi nhur thj trudng chimg khodn phdi sinh, mé cdc quy dinh giao dich cho
NDTNN tham gia mé tai khoan giao dich chimg khodn tai Viét Nam, hoan thién khung kho
phép 1y dé chuén héa quy dinh céng bd thong tin trén TTCKVN bing ca tiéng Anh dé som tiép
cin véi thi trudmg tai chinh toan céu. ..

Véi nhimg yéu té thudn loi tir kinh t& vi mé, hiéu qua kinh doanh cua hé thong doanh
nghiép, nhimg céu chuyén thoai von tiém ndng va su vin djng tich cyc cua dong vén ca trong
nuéde va qudc té thi viéc TTCKVN giam trong niam 2018 nhu néu trén 1a sy tang truong dai han
bén vimg, phén dnh ding nhimg chuyén bién 1én cia TTCKVN théi gian qua va huéng tdi
tuong lai duge ning hang thi trurdng 1én thi truéng méi néi vao nam 2020-2021.Tai thai diém
hién tai, Céng ty Cé phin Chimg khoén MB dang thuc hién viéc dau tu chimg khodn niém yét
va chua niém yét bing ngudn vén chi s& hiru cia cong ty. Do d6, bién dong gia chimg khodn
noi riéng va bién ddng cua thi trudmg chimg khodn ndi chung s& la rii ro anh hudng truc tiép
téi két qua kinh doanh hang nim cua cong ty.

Dé han ché rii ro ndy, Ban lanh dao dd thyc hién ké hoach kinh doanh da dang hoa danh
muc diu tu, dong thoi, Cong ty ciing ¢6 doi ngii chuyén vién nghién ciru phan tich, danh gia
trude khi thue hién déu tr. Thém vao d6, Cong ty luén tién hanh trich lip cac khoan dy phong
giam gia chimg khoan mét céch dy du, theo ding quy dinh ciia phép lut. Diéu nay da gitp
MBS tin dung dugc céc co hdi ciia thj trnrdng nhdm nang cao hiéu qua dau tu.
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Theo Cong van 1468/BTC-CST cua Bo Tai chinh vé chinh sach thué déi vdi chimg
quyen co bao dam, trong truomg hop trude ngay ddo han, nha dau tu chuyen nhuqmg chimg
quyén thi thu nhip tir chuyén nhuong chl.mg quyén sé 4p dung thue d6i véi chuyén nhuqmg
chirng khoan, dm;rc xic dinh bing gid chuyén nhugng chimg quycn ¢6 bao dam ting lan nhan
(x) v&i thué suét 0, 1% (Trong d6 gia chuyén nhugng chimg quyen c6 bao dam tung lin 13 gi4
khép 1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoan nhén {x) S6 lugng chimg quyén).

Mat khac, trong tmdmg hup nha diu tr thyc hién quyen tai ngay déo han, [ﬂ.l thm diém
thuc hién quyen chuyén giao bang tién, thu nhap cua nha dau tu ap dung mirc thué suét 0,1%
trén gia chuyen nhugng chimg quyen ¢6 bao dam timg lin (Trong do, gia chuyén nhl.rqng
chimg quyén co bao dam timg lin bing g:a thanh todn cua chimg khoan co s& nhan (x) (S6
lugng chimg quyén chia (;) cho Ty 1é chuyén déi)).

Trumlg hop nha dau tr nam giir chlmg quyén ¢6 bao dam va thuc hién quyén ta1 ngay
déo han, thué phat sinh s& cao hon nhiéu lan so véi viée chuyen nhuong r:hlmg quyen trudc
ngiay ddo han (vi du minh hga tai Muc VL.8.2), trong mét so trucmg hop c6 thé lam nha diu tr
bj 16 khi thue phat sinh nhiéu hon lgi ich nhan dugce tir chimg quyen khi dé T chirc phat hanh
s€ co qu}'cn truy thu thué déi véi nha dau tw ndm g:u chimg quyen tai ngay déo han. Nha dau tu
c6 thé cdn nhic ban ra chimg quyén truéc théi diém déo han dé giam thué phai chju khi giao
dich san pham chimg quyén c6 bao dam.

2. Riii ro ddc thi lién quan téi to chire phét hanh chimg quyén
2.1. Rii ro vé hoat djng cung cip dich vu mbi gi6i

Hoat dong méi gidi la mang kinh doanh duge MBS tip trung trong yéu, day la tnang huat
dong mang lai vi thé cho cdng ty chimg khoan nén ludn dugc MBS dit ra muc tiéu vé thi phan
& nhém din dau th; truong. Di kém voi myc tiéu kinh doanh cao, MBS nhén thirc diy ciing la
mang kinh doanh tiém an céc rui ro lon, trong dé céc rui ro trong yéu nhur:

Rui ro dao dirc nghé nghiép do céc c4 nhan vi pham dao dtc trong hanh nghé méi giéi
nham tryuc loi, giy ton thit cho khach hang va céng ty chimg khoan théng qua céc hanh vi gian
déi, gia mao, céc giao dich xung dét loi ich nhdm mang lai ngudn lgi cho c4 nhan.

Rui ro sai sot, nham 1an khi thyc hién giao dich ctia khich hang c6 thé xdy ra voi tan suit
Ién do 4p lye ddc thi ctia nganh nghé chimg khodn cin nhanh chéng va khéi luong giao dich
yéu cau tap trung cao.

Pé han ché va giam thiéu téi da céc rui ro trong hoat dong nay, Cong ty xay dung he
théng quy trinh, quy dinh kiém soat chit ché, tit ca cac nghiép vu déu dm:;c kiém soat hai cép;
ting cuong dwa cong nghé hoa vao quan tri hoat déng dé giam thiéu yeu to sai st cia con
ngudi; nhan sy thude hoat dong méi gidi duge tuyén chon, khio sat danh va dio tao thudmg
xuyén dé nang cao trinh dé va nhén thic rii ro.

Mat khac, cong ty co hé théng kiém soat doc lap bao gém quan tri rii ro, kiém soét noi
bg, ban kiém soat dugc duy tri hoat dong danh gid doc lap, khich quan va lién tuc 1én cac
chuong trinh ra sodt ludn phién nhiam phat hién kip théi va ngan chin cic sw kién rui ro phat
sinh gay thiét hai cho cong ty.

W] ey Wi =y



2.2. Rii ro trong hoat déng tu vin khéch hang

Hoat dong tr vén ciia MBS véi phuong cham hudng téi loi ich ctia khach hang, bao toan
va gia ting tai san cho nha du tu. Trong nhimg nim qua, MBS la don vj tién phong trong
nhiéu chwong trinh hoat déng hwéng t&i khach hang nhu 6 chirc cic khéa dao tao phén tich
cho nha dau tu, t& chitc cic budi MBS's Talk nhim cung cdp cdc théng tin, chia sé kinh
nghiém, ¥ tudng va giai phap dau tr cho khich hang, dwa ra céc chién luge dau tu cho khich
hang lua chon.

Nhim han ché céc riii ro 6 thé phét sinh lién quan dén tinh chinh x4c va hiéu qua cua
dich vu tr vén, tinh kip thoi cia thong tin cung cép cho khich hang va anh hudng cta trinh do
chuyén mén trong chét lugng trr van, MBS tip trung ngudn lyc 16n cho ddi ngit Nghién ciru voi
nhén sy gioi, trinh d6 chuyén mén cao dugc dao tao trong va ngoai nudc, nang cao tinh ky luat
nghiém ngit vé dao dirc nghé nghiép; MBS ky hop dong vai dbi téc giai phap chuyén nghiép
vé thong tin dé cung cip cho MBS cac théng tin chinh xac va kip thoi.

Mat khac MBS thuong xuyén t chirc cc dcrt di tham doanh nghiép, lya chon cic doanh
nghiép 1ém, doanh nghiép co trién vong dé tim kiém cdc co hdi dau tr cho khéach hang va cho
chinh cong ty dong théi déy ciing 1a cic dot sat hach thue té dé kiém dinh tinh chinh xdc cua
théng tin nhim giam thiéu rai ro théng tin sai léch hodc thiéu tinh thyc té.

2.3. Riii ro vé hd tro tai chinh cho khéch hang (rui ro thanh toin)

P6i véi MBS diy 14 mang hoat dong dem lai ngudn doanh thu chiém ty trong 16m nhung
ciing 12 mang hoat dong tiém 4n rui ro Ién nhat. Sy kién rii ro phat sinh khi khich hang khong
thue hién cdc nghia vu tai chinh khi dén han, nguyén nhén c6 thé dén tir cic 1y do:

- Rui ro khi thj truémg mat thanh khoan, khong xir Iy duoc tai san cia khich hang;

- Rui ro do khach hang sir dung don bay hd tro tai chinh cao, khong cit 13 kip thoi;

- Rui ro khi khach hang gia mao, chdi bo trdch nhiém va nghia vy tai chinh, pha v& céc
cam két da ky két véi cong ty chimg khoan;

- Rui ro khi céng ty chimg khoan khéng c6 hé théng quan tri chit ché, khéng kiém soat
thudng xuyén cac 16 hong trong hoat déng sir dung dich vu tai chinh, khéng tuin thu cac
nguyén tic vé xir 1y dé kip théi giam thiéu rii ro tai chinh phét sinh.

MBS di xiy dyng mt bd mdy quan tri trén co s¢ 1y ludn chit ché va rd rang dé giam
thiéu rui ro tai chinh cho ca MBS va khach hang. Danh muc cho vay cua MBS dwgc tham dinh
theo b tiéu chi chuén mirc trén co so nén tang la yéu t6 thanh khodn cua co phmu va gia trj co
ban doanh nghiép ctia ¢ phiéu d6.

MBS ciing xdy dung médt hé thong cong nghé quan tri twr déng, han ché yéu t6 cia con
ngudi can thiép trong viéc kiém soat tai sin cho khich hang va thyc hién cic cam két, nghia vy
ciia khich hang dé bao toan von cho céng ty.

Vi lgi ich ctia khach hang, MBS thuéng xuyén ning cao chit lugng céc ban phén tich, dy
bdo xu huéng thi trudng, tr vin hd tro nha dau tr dé ginp cic khach hang dau tr hiéu qua, dam
bao an toan von cho khéich hang, giam thiéu rii ro tai chinh dic biét trong cic giai doan thi
truomg c6 nhiéu bién dong khé luomg.

2.4. Riii ro vé thanh khoin

Diy 1a rii ro nghiém trong d6i v&i cong ty chimg khoan, xuat phat tir viée Cong ty bi
thiéu hut s6 dir tién trén tai khoan/mét kha nang thanh khoan dé thanh toan cho cic giao dich
phat sinh trong ngay nhu thanh toan bu trir véi Trung tdm luu ky Viét Nam, thanh toan cac
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nghia vu dén han cua cong ty chimg khoan d6i véi dbi tic, co quan ban nganh... Rii ro nay cé
thé din dén nguy co céng ty chimg khodn bj dinh chi hoat ddng kinh doanh lam anh huéng dén
cdc khach hang dang c6 tai khoan giao dich tai cong ty.

MBS djc biét chu trong dén loai riii ro nay dé dam bao khéng phit sinh su ki¢n rii ro mat
thanh khoan Pé kiém soét dugc lnal hinh rai ro nay, MBS xiy dung mdt hf; thong klem soat
ngudn vén chit ch nhim phan bé vén hn}-u qua, khéng dé xay ra tinh trang mat can d6i vén; da
dang di tic huy ddng von cho cong ty dé MBS chu dong vé ngudn vén; xiy dyng hé théng
danh gia céc chi tiéu an toan tai chinh trong d6 dua ra cic cép canh béo dé xir Iy kip thoi; thuc
hién cdng tac trich lip dy phong cho céc kich ban x4u xay ra.

2.5. Rui ro thj truong

Tai thoi diém hién tai, Céng ty C6 phin Chimg khoén MB dang thyc hién viéc dau tu
chimg khoan niém yét va chua niém yét bing ngudn v6n chu so hitu cia cong ty. Do do, bién
dong gia chimg khodn ndi riéng va bién dong cia thi trudng chimg khoan n6i chung s& 12 riii ro
anh hudng trye tiép t6i két qua kinh doanh hang nam cuia Céng ty.

Dé han ché rii ro nay, Ban lanh dao da thyc hién ké hoach kinh doanh da dang héa danh
muc dau tu, dong thai Cong ty ciing c6 d6i ngii chuyén vién nghién ctru phéan tich, danh gia
trude khi thye hién dau tw. Mat khac, Cong ty luén tién hanh trich 1dp céc khoan dy phong
giam gia chimg khoén mdt cach diy du, theo ding quy dinh ciia phép luat. Diéu nay da gitp
MBS tén dung dugc cic co hdi cia thj truéng nhdm ning cao hiéu qua dau tu.

2.6. Rii ro vé ha ting céng nghé théng tin

Giao dich cua khach hang qua hé thong tryc tuyén chiém ty trong gin nhur toan bd khéi
lugng 1énh giao dich tai MBS, Huéng téi dich vu trwc tuyén t6i vu cho Khach hang, MBS
khong ngimg hodn thién va tich hgp cdc tinh niing san phim hd tro trén hé thong truc tuyén. Ha
ting cong nghé thong tin dong vai trd quan trong va nhimg tiém 4n rui ro vé hé théng cong
nghé thong tin co thé phat sinh nhu:

- Mit két nbi, gian doan giao dich cua khach hang.

- Sai léch, mét s6 lidu cua khach hang.

- Xam nhap clia Hacker lam rdi loan hé théng, khéng dam bao viéc bao mét thong tin cua
khach hang, cong ty chirng khoén.

Tmng nhimg nadm qua, MBS da duy tri dugc mgt hé thfmg cong ngh¢ thong tin 6n dinh,
khéng dé gidn dnan giao dich cua khach héng Hé théng Cong nghé théng tin ciia MBS khéng
ngimg dugc nang cip va diu tu ca vé ha tAng va con nguoi.

MBS trang bi hé théng giao dich dy phong chay song song dé giam thiéu kha ning mét
két ndi lam gian doan giao dich ctia khach hang.

Péi voi hé théng dir liéu, toan bd dir liéu duoc backup thudng xuyén va luu trir tai cac
kho an toan. MBS xdy dyng céc tang bao mét theo chuén qudc té, ngin chin virus, hacker xim
nhdp dam bao an toan vé bao mét thong tin cho khach hing.

D§1 ngu cua Trung tdm cong nghé thong tin MBS dugc chon loc cdc nhén sy ¢6 trinh
dé chuyén mén, nhiét huyét va khéng ngimg sing tao huéng dén su thoan thién phuc vu
khach hang.

2.7. Ruiro canh tranh

Hién nay, sb lugng céc cong ty chimg khodn tai Viét Nam di c6 giam xudng tuy nhién sy
canh tranh giira cic cong ty chimg khoén vin rit gay git. Cic cdng ty chimg khoan lién tiép
dua ra céc hinh thirc @é thu hit khich hang nhu giam phi giao dich, tang qua, ho trg khi mo tai
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khoan méi, tra thué thu nhdp c4 nhén tir diu tr chimg khoan cho nha déu tw... Mt khac, hinh
thitc canh tranh giita cac cong ty chimg khoan ngay cang phat trién, khéng chi dya trén mirc
phi ma ca nhimg dich vu tién ich dén nha déu tu, tao sirc ép khong ngimg néng cao chit lugng
dich vu d6i véi khach hang. Mic du vay, canh tranh ciing tao dong luc va co hdi cho cac cong
ty chimg khodn c6 chién luge diu tu, chinh sich nhan si hop 1y, ndm bit dugc tinh quy ludt va
phat trién ctia thi trrdng. Trong khi dé, cdc cong ty chimg khodn nho va yéu hon s& din khéng
chju duge s canh tranh gay git va phai roi bo thi truong.

V&i tim nhin tré thanh eong ty chimg khoan hang diu trén thi truémg chimg khoan, cung
cdp cac dich vu chimg khoén t6t nhét cho khach hang, Céng ty C6 phan Chimg khodn MB ludn
sdng tao va nd lyc khong ngimg mang dén co héi diu tr va ting truong tai chinh cho timg
khach hang va ¢ déng.

2.8. Rui ro nhan sy

Déi véi cac cong ty hoat dong trong linh vire déc thi doi hoi trinh d6 chuyén mén nghiép
vu cao nhir linh vire chimg khoan thi ddi ngii nhan sy 1 yéu t6 canh tranh mang tinh quyét
dinh. Trong khi do, thi truémg chimg khoan Viét Nam mdi 15 ndm hoat dong, nhan sy hanh
nghé tuy cé phat trién nhanh vé s6 luong, duge dao tao va co kinh nghiém vé chimg khodn va
thi truomg chimg khodn, nhung luén bién dong va chit lugng con c6 nhiéu mat han ché. Poi
ngil nhin su ¢6 chuyén mén vé tai chinh doanh nghiép va ludt phap dé cé thé thuc hién tr vin
va thuc hién cic nghiép vu trong bao lanh phét hanh, tir van téi co cdu td chire doanh nghiép, tu
vén phat hanh, niém yét hodc quan 1y quy lai rit mong. Nhén su cao cép, can bd diéu hanh quan
Iy & cac cong ty ludn thiéu hut hodc co chit lrgng thip do s6 lugng cong ty tang nhanh. Do d6,
nguén nhén lyc cho nganh tai chinh néi chung va cac cong ty chimg khoan néi riéng vin dang
la van dé mang tinh canh tranh gay gét. Giita cac céng ty chimg khoan thuéng cod xu hudng
dich chuyén, thu hat, 161 kéo nhédn vién cia nhau, tao ap luc cho su on dinh nhin sy cua Cong
ty. Tuy nhién, véi chinh sich dai ngd phi hop, coi trong chién luge phat trién dio tao, Cong ty
tin ring d6i ngii nhin vién cia Cong ty sé khong chi gin b lau dai ma con ngay cang nang cao
chit lugng hon, tiép sirc cho sy phat trién manh ciia Cong ty trong thoi gian tdi.

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOT NOI DUNG BAN CAO

BACH
1.  Tb chirc phit hianh
Ong: Lé Quic Minh Chu tich Hoi dong quan tri
Ong: Trin Hii Ha Thanh vién Hoi dong quan tri/Téng giam doc
Ong: Nguyén Vin Hoc Ké todn trrémg

Ba: Nguyén Kim Chung Truong Ban kiém soat

Ching t6i dén! bao ring cac théng‘ tin va sb liéu trong Ban cdo bach nay la chinh Xac,
trung thuc va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thye, chinh xac coa nhimg thong tin va so
liéu nay phit hop véi thue té ma chiing tdi duge biét, hodc da diéu tra, thu thiap mdt cach hop 1y.

Chiing t6i c¢6 thé céip nhét hodc sira d6i ban cdo bach nay trong qua trinh phat hanh chimg
quyén :?Ié dam bao diing cdc quy dinh duge ban hanh. Bat k¥ sy cdp nhit bé sung nio sé duge
cong bo thong tin ta1 So Giao dich Ching khoan.
2. To chire bo lanh phat hanh: Khong cb
3. Té chire tw viin: Khong c6

1. CAC KHAI NIEM
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Chiing quyén c6 bio dam (sau diy goi tit 1a chimg quyén) la hop ddng giita nha diu tr
vi td chirc phat hanh chimg quyén dwgc dinh nghia theo khoan 1 Diéu 1 Nghj dinh sb
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cua Chinh phu sira d6i, bd sung mot s diéu ciia Nghi dinh
s6 SSIEGIZINB CP ngay 20/07/2012 cia Chinh phu quy dinh chi tiét va hmmg dan thi hanh
mot s6 diéu cia Ludt Chimg khodn va Ludt sira ddi, bd sung mdt s6 diéu cia Ludt Ching
khoén (sau day goi tat la Nghi dinh s6 60/2015/ND- CP).

Chirng khodn co sé la chimg khoan dugc sir dung lam tai sin co sé clia chimg quyén.

Té chire phét hanh chimg khodn co sé 14 td chirc phat hanh chirng khoan lam tii san co
s clia ching quyeén.

Té chire phat hanh chimg quyén (sau ddy goi tat la té chirc phat hanh) 1 cdng ty ching
khoan phat hanh chimg quyén.

Ngin hang lwu ky la ngén hang thyc hién viéc luu ky, giam st tai san do t chirc phat
hanh chimg quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chimg quyén da phat hanh va khong
phai la ngudi ¢6 lién quan cua to chirc phat hanh theo quy dinh cua phap luat ching khodn.

Nguéi sé hitu chimg quyén la nha diu tr so hiru chimg quyén, dong thai 1a chu ng ¢6
bao dam mét phéin cua to chirc phat hanh va khong phai la t6 chirc phat hanh chirng quyén.

Chimg quyén kiéu chiu Au la chimg quyén ma ngudi so hitu chimg quyén chi dugc
thue hién quyén tai ngay ddo han.

Gia thue hién 13 mirc gia ma ngudi sé hitu chimg quyén c6 quyén mua cé quyén mua
chimg khodn co s& tir t6 chirc phat hanh, hodc duge t6 chirc phat hanh ding dé xac dinh khoan
thanh todn cho ngudi s¢ hitu chimg quyeén.

Ty 1& chuyén ddi cho biét s6 lwgng chimg quyén cin c6 dé quy déi thanh mot don vi
chimg khodn co so.

Ngay dido han i ngay cudi cing ma nguoi so hitu chimg quyén dugc thue hién chimg
quyen.

Chiing quyén dang luu hanh la chimg quyén chwa ddo han va dang duge nim giit bai
ngudi so hiru chimg quyén.

Chiing quyén chua luu hanh 1 chimg quyén da phat hanh nhung chua duge s¢ hiru boi
nha dau tu. Chimg quyén chua luu hanh duge lwu ky trén tai khoan cuia t6 chirc phét hanh.

Chiing quyén c6 ldi (ITM) la chimg quyén mua c6 gia thue hién thap hon gia cua chimg
khodan co so.

Chirng quyén 16 (OTM) la chimg quyén mua c6 gid thyc hién cao hon gid cua chimg
khoan co sa.

Chirng quyén hoa von (ATM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién bing gi4 ciia chimg
khoan co so.

Vj thé mé& chimg quyén cua t chirc phat hanh bao gbm tét ca céc chimg quyén dang Iuu
hanh chua duoce thue hién.

_'Vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét 1a s6 lugng chimg khoén co s& du kién can phai nim
giir dé phong ngira rii ro cho chimg quyén xéc dinh theo phuong 4n phong ngira rii ro cua to
chirc phat hanh.

Vi thé phong ngira rii ro thwe té duoc xéic dinh bing sé lvgng chimg khoan co so thyuc
c6 ding cho muc dich phong ngira rii ro, chimg quyén c6 ciing chimg khoan co s do té chirc
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khic phat hanh v s6 tién di ndp twong {mg v&i phin chénh léch giita vj thé phong ngira rui ro
Iy thuyét va vj thé phong ngira rii ro thue té trén tai khoan tu doanh cua té chirc phat hanh.

Delta 13 gid tri thay d6i ctia gia chimg quyén img véi mot thay dbi trong gia chimg khoan
CO 0.

Cong thire:

Mirc 46 thay d6i gia chirng quyén
Mirc 46 thay 46i gia chirmg khoéan co s&

Gia thanh todn chimg quyén khi thwe hién quyén 12 binh quén gia déng cira cua chimg
khodn co so trong nam (05) ngay giao dich lién tnrée ngay dao han, khéng bao gom ngay déo
han.

Delta =

Ngay ding ky cubi ciung la ngéy lam viéc thir 2 sau ngay giao dich cum cung tai
SGDCK vi la ngay ddo han chimg quyén trong truémg hop thuc hién ching quyén do dio
han.

Ngiy thanh toan la ngay lam viéc thir 5 ké tir ngay dang ky cudi cing.

Iv. COHOQIDPAUTU
1. Tong quan vé nén kinh té Viét Nam

Ting truémg GDP Viét Nam rit tich cue trong nim 2018 véi mic ting GDP dat
7,08%, cao hon so véi mire ting 6,81% cia ndm 2017. Nhiéu kha ning, ting truwong GDP
nim 2019 s¢ tiép tuc duy tri mirc dj on dinh quanh mirc 6,8%.

Lam phat ttép tuc dugce duy tri & mirc on dinh nhé chinh sach tién t¢ duoc duy tri thin
trong va xu hudng ha nhiét cia gia xing déu va thyc phim trong cac thang cudi nam 2018. CPI
2018 ting 3,54% so véi cling ky va ting 2,98% so v6i ddu ndm. Tuy vdy, lam phat di khong
con & mire thap, cong thém ty gid chiju sirc ép tir tinh trang déng USD gia ting trén thj truong
thé gidi khién du dia néi long thém chinh séch tién té cia NHNN 14 kha thip. NHNN dua ra
thong diép kiém sodt ting trudng tin dung & mirc hop 1 cho thdy quan diém diéu hanh than
trong trong nam 2018 va nim 2019.

Ty gia USD/VND ting 2,6% so v&i diu nam do 4p lyc ting gid cia USD trén thi truomg
tién té thé gidi song nhin chung van dwoc duy tri 6n dinh trong nam 2018 nhé ngudn cung USD
kha doi do khién du dia hd tro ty gia cia NHNN twong ddi cao. Sang nam 2019, dp lyc 1én ty
gid VND/USD s& cao hon khi déng USD di tao day va duge du bdo sé tiép tuc phuc hdi tro lai
nh& chinh sach binh thudng héa lai suat cia FED dugc tiép tuc theo 1§ trinh. Bén canh d6, lam
phat ciia Viét Nam duy kién s& cao hon gdy 4p luc giam gid cho VND. Tuy nhién, nho du trir
ngoai h6i dbi dio do NHNN da tich liiy USD trong nim 2017 va 2018 cong thém ngudn thu
ngoai té du kién 16n tir cac thwong vu IPO thodi von khoi cac doanh nghiép nha nudc dién ra
vao nim 2019, NHNN dii du dja dé diéu hanh ty gia bién dong nhe nhang, hai hoa ca hai muc
tiéu 14 6n dinh kinh té vi md va hd trg khu vuc xuat khiu.

Vén FDI giai ngin trong ndm 2018 dat 19,1 ty USD, ting 9,1% so v&i nim 2017; céc nha
dédu tr chuyén tir mua rong trai phiéu Chinh phu trong nim 2017 sang bén rong ndm 2018 vai
mirc ban rong nhe khoang 900 ty VND.

Ty gida VND/USD dugc diéu chinh linh hoat théng qua co ché ty gia trung tim cua
NHNN. Cén céin thanh to4n thing du va du trir ngoai héi vin dwogc duy tri & mire cao 1a 63,5 tv
VND.
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Viét Nam da xuat siéu manh trong ndm 2018 véi mic xuét siéu la 7,2 ty USD. Nam
2018, kim ngach xuit khiu hang héa cua Vigt Nam wdc dat 244,7 ty USD, ting 13,1% va kim
ngach nhap khdu uéc dat 237,5 ty USD, ting 11,5%.

Niam 2018, ting trudng san xuit cong nghi¢p tang manh trong quy 1, giam nhe vao quy 2,
6n dinh trong quy 3 va quy 4 va duy tri & thdp hon mét ehut so vai cung ky 2017 (voi mire ting
chi dat 10,2% so vai mire tang 11 2% clia cing ky) chi yéu do Emh vue ché bién ché tao ting
truong cham hon do hoat dgng san xuat cua Samsung khong con yéu td dt bién. San xuit cnng
nghiép noéi chung thé hién qua chi sé PMI rit kha quan khi dao dong trong khung 52 -56 diém
trong sudt nam 2018.

2. Thj trwdng tai chinh Vit Nam va co hi diu tw

Trién vong nam 2019, kinh té vi mé ciia Viét Nam nhiéu kha nang sé tiép tuc duy tri on
dinh va tang trudng tdt mic di gap mdt sd thach thirc tir moi trudng vi mé thé giéi nhd dong
lyc manh mé tir khu vure tr nhén va khu vic FDIL Mit bing 13i sudt tiép tuc duoc duy tri én
dinh va ting truong tin dung hop 1y tiép tuc hd trg tiéu ding tir khu vye tu nhan. On dinh vi mé
va cdc cai cach moi truomg kinh doanh s& khuyén khich ddu tu tir khu vire FDI va khu vuc tu
nhan. Bng lyc xuét khiu vin kha manh khi Viét Nam chinh thitc théng qua CTTPP vao cubi
nam 2018.

Trong nam 2019, chung t61 ky vong GDP sé ting truong khoang 6,8%, lam phét s& khong
con & mue lhap song van dudi 4% do ap luc tﬁng gia xing dau va thyc phim di giam trong khi
chinh sach tién t¢ dugc kiém soat khién 4p h.rc tién té 1én lam phét khéng cao. Thi trudmg ngoai
héi s& van chiu stre ép tir 1§ trinh tﬁng 13i suat ciia FED song khong con qua manh va NHNN di
kha ning diéu tiét nho dy trir ngoai héi cao véi bién dé tang ty gia VND/USD 2%. Téng truong
tin dung du kién s& quanh mirc 15% va mat bing 1ai sudt diéu hanh s& c6 thé duy tri & mirc nhu
hi¢n nay hodc ting nhe 0,25% do quan diém than trong cia NHNN. Mt bing 13i suit huy dong
vi cho vay nhiéu kha ning chi ting nhe 0,1 — 0,3% tity k¥ han nhé& sy déi dao thanh khoan
trong hé thong ngin hang trong khi ting truong tin dung khdng qué cao.

Chinh sach tai khoa mdc di khong con nhiéu du dia dé hd trg ting truong kinh té khi ng
cong duy tri & mitc cao song sirc ép Ién kinh té vi mé hién tai 14 thip véi thim hut ngén sach
trong nim 2018 dugc kiém ché (nhé chinh sich quan 1 chi thudng xuyén chit ché hon va cic
thwong vu thodi vén nha nwéc). Nhu ciu huy déng von trdi phiéu trong ndm 2018 khong cao,
chi & mirc 145 nghin ty VND khién mit bing loi sut tréi phiéu huy dong khéng chiu sirc ép
tang. Diéu nay gop phin lam giam 4p luc ngin sach trong cac nam sau.

Thu ngan sich Nha nuéc nim nay wée dat trén 1,35 triéu ty dong; chi ngan sach hon 1,56
tri¢u ty dong. Nhu véy, bdi chi ngin sich 204.000 ty déng (khoang 8,8 ty USD), bing 3,67%
GDP, trong tmg véi ty 1€ bdi chi ke hoach Qudc hdi giao. Ap lyc thim hut ngan sich vin kha
cao khién chi tiéu céng s& khé ting dang ké trong nam 2019.

Chinh sach tién té da dugc diéu hanh theo quan diém than trong hon khi NHNN chi dong
kiém soat glarn nhe ty 1¢ tang truong tin dung va cung tién. Dy kién trong nam 2019, chinh
sach tién té s& van theo xu huéng 6n dinh va than trong. Ching t61 danh gia du dia cua ndi long
thém nira chinh sach tién t¢ dd khéng con khi lam phat khéng con duy tri & mirc thap va cac thi
trudng tai san nhu bat déng san da twong d6i néng.

Tinh dén thoi diém 20/3/2019, tong phuong tién thanh toan ting 2,54% so véi cudi ndm
2018 (cing ky ndm 2018 tang 3,23%); huy dong vén cia céc to chirc tin dung tang 1,72%
(cung ky nam 2018 ting 2,2%); ting truong tin dung cua nén kinh té dat 1,9% (cing ky nim
2018 tang 2,23%). Uéc tinh ting truéng tin dung nim 2019 s& dat duéi mirc 15%. Huy dong
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vén tang truong thip khién mat bang lai suit ting nhe song khong dang ngai khi cdc 16 chirc tin
dung tiép tuc on dinh thanh khoan, sin sang dap img nhu céu vén tin dung cho nén kinh té va
dam bao ty 1€ tin dung/huy dng & mirc an toan. Ty gia VND/USD 6n dinh & mirc 23.200, ting
nhe 0,14% so vé&i dau ndm.

Hiéu ning cua nén kinh té sau khi cai thién lién tuc trong cdc nam truéc nhé qué trinh tyu
thi co cAu ciia nén kinh té va vén tiép tuc kha quan nh&r khu vire tr nhin va khu vyuce FDI chiém
ty trong cao hon trong ddu tr toan xa hoi. Hiéu qua sir dung vén dau tu thé hién qua chi s6
ICOR dang dan dugc cai thién, tir mirc 6,42 nam 2016 giam xufmg con 6,11 nim 2017 va udc
tinh nam 2018 1a 5,97, binh quén giai doan 2016-2018 hé s6 ICOR & mirc 6,17, thip hon mikc
6,25 cua giai doan 2011-2015.

Viét Nam di c6 nhiéu nd lyc ding ghi nhin dé tao ra céc bude dot pha vé thé ché trong
ndm 2017 va 2018 trong d6 xdy dung chinh phu kién tao va nghi quyét xir Iy ng xdu 1a trong
tam ndi bat. Trong ndm 2018 Chinh phu thiic ddy cic bd nganh cit giam manh mé diéu kién
kinh doanh, hé tro doanh nghiép. Két qua tinh dén hét 2018 c6 542 diéu kién kinh doanh dugc
sira d6i, 771 diéu kién dugc bai bo, 111 diéu kién dugc thay thé.

Theo bdo cdo Ning luc canh tranh toan cdu nam 2018, Viét Nam dirng vj tri thir 77 trén
tong s6 140 qudc gia va ving lanh thd trong bang xép hang. Vi vi tri xép hang nay, Viét Nam
da tut 3 béic so v&i niim trude (ndm trude Viét Nam xép thir 74/135). Tuy nhién, tinh theo thang
diém 0-100 diém cia bang xép hang nam 2018, Viét Nam dat 58,1 diém, ting nhe so véi miic
57,9 diém vao nam 2017.

Tang trudng GDP Viét Nam qua cdc nim
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6.50% 1

6.00% 1

5.50% 1

5.00% 1

4.50% 1
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Nguéon: MBS téng hop

Xét vé tong thé, nén kinh té Viét Nam di chinh thirc cham day trong nam 2012 va tiép tyc
trong xu hudng di 1én tir nim 2013 cho dén hét nam 2015, chimg lai trong nam 2016 do cic
yéu to khach quan va sau dé tiép tuc di 1én trong 2017 va 2018.

Chung t6i ky vong xu hucng ting trudng kha quan ciia nén kinh té van dugc duy tri trong
2019. Kinh té vi mé co ban giir 6n dinh véi lam phat, mat bang lai suat va ty gia dugc giit on
dinh trong khi cdn cin thanh toan thang du hd trg du trir ngoai héi gia ting.

Vi vige nén kinh té da cdi thi¢n vé hi¢u qud thong qua cdc cdi cdch co cau ciia Chinh
phii, chitng ti ky vong chu ky kinh té nay sé tiép tuc kéo dai trong cdic nam sau. Mic dit ap
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lwe lgm phat gia ting, mﬁt bang lii sudt da chgm ddy va bat dau di lén, dw dia néi long
chinh sncﬁ khéng cén nhiéu cho thiy nén kinh té Vigt Nam co kha ming dang rmng giai
dogn cum ciia mgt chu ky ting truong. Chiing t6i dw dodn nén kinh té Vigt Nam sé van ting
truegng tot ndm 2019 va chitng lai trong nam 2020 va 2021.

3. Co hdi ddu tr vio chirng quyén cé bio dam

Pau tu vio chitg quyén c6 bio dam (CW), nha diu tu ¢6 thé dugc hudng mét sé loi ich
nhur sau:

Tac déng don bay Vi chi phi ban dau mua CW chi hang mot phan nho so véi diu tu
vio tai san co s&, nha du tr d3 co thé so hitu CW ma vin c6 thé thu duoc loi nhuén nhu ky
vong néu dau twr vao tai san co s6. Hon thé, CW con cb tac dong don biy, nghia 1a chi mjt thay
d6i nho vé gia cia tai sin co s& ciing c6 thé din dén sy thay déi lén hcm vé gia cia CW va vi
thé mirc thu nhap dat dugc sé Ién hcm Nguoc lai, mdt sy syt giam vé gﬁ cua tai san co s¢ co
thé din dén sy sut giam 16n hon vé gid ciia CW, tuy nhién muc thiét hai tm da cia CW chi g[m
han & mirc phi mua CW ban dau. Day la co hdi cho cc nha diu tw véi sé von nhé co thé tiép
cin duge b phiéu cua céc cong ty tét trén thi truomg. Téc ddng don bay chinh la diém hip din
nhét cua CW.

Loi nhugn khong han ché, khoan 16 t6i da ¢ d‘mh Piu tu vao CW cb thé mang la: loi
nhuén khong han ché trong khi khoan 16 t6i da duqrc cb dinh, d6 chinh la khoan chi phl dé mua
CW. Vi dy, trong truong hqp thy tnmng dién bién khéng nhu dy doan, nha dau tu c6 thé ban lai
CW dé bu dﬁp chi phi ban dau hodc ndm giir dén khi ddo han va chiu khoan 15 lm da la chi phi
mua ban dau. Ngugc lai khi ndm git CW cua cic cong ty co két qua kinh doanh t6t va dugc ky
vong sé tang truéng trong twong lai, nha déu tu s& c6 co hdi mua cd phiéu ciia cong ty dé véi
mirc gia thip va ban lai véi thi gi cao & thi diém thyc hién quyén chon.

Giao dich va thanh todn dé dang: CW tuy c6 dac diém nhu mét san pham phai sinh
nhung duoc giao dich nhu mot loai ¢o phiéu trén san giao dich cd phleu SGDCK cac nuéc
co quy dinh bt budc vé thanh vién tao lap thj trudng, c6 nghia vu yét gia hai chiéu lién tuc,
tao thanh khoan trén thi trudng, do d6 nha déu tu c6 thé mua, ban CW duoc d& ding. Nha déu
tu khong can phai mo tai khoan giao dich khac dé mua/ban CW. Ngoai ra, cic quy dinh vé
thoi gian, phuong thic giao dich, thanh toan... déu twong tu nhw ¢6 phiéu nén nha dau tu cé
thé tim hiéu san phdm va tham gia giao dich mét cach dé dang va nhanh chéng.

Thém co hgi u‘ép cdn ¢é phiéu cho nha dau tw nude ngoai: V6i CW, nha déu tu nudc
ngodi van co thé kiém dlmrc lgn nhuan tir viée déu tw vao cong ty co ky vong tang tnm‘ng ma
khong nhat thiét phai nim giir ¢d phn:'u va tros thanh ¢ déng cua cong ty do, qua do nha déu tu

nudc ngoai s& khong bi gidi han ve s6 lugng cd phiéu mua vao nhu khi ddu tr vio cb phiéu co
s0.

V. THONG TIN VE TO CHU'C PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Cic théng tin chung vé té chirc phét hanh chimg quyén cé bao dam

%  Tém tit qua trinh hinh thanh va phét trién MBS:

Pugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 béi Ngan hang TMCP Quan d6i (MB), Céng ty Co
phin Chimg khoan MB (tién than 14 Cong ty CO phén Chimng khoin Thang Long) la mot
trong 6 cong ty ching khoan diu tién tai Viét Nam. Sau 19 nim khong ngimg phat trién,
MBS di tro thanh mot trong nhig céng ty chimg khoan hing diu trén thj truéng chimg
khodan Viét Nam. -
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Trong qué trinh phat trién, MBS da c6 nhimg déng gép khong nho cho su phat trién cho
nganh chimg khoan néi riéng va thi trrong tai chinh n6i chung. Trong hai nam lién tiép 2009
va 2010, MBS d& vuon 1én din dau thi phan moi giGi tai ca hai s& giao dich: S¢ Giao dich
Chimg khoan Ha Néi va So Giao dich Chimg khoan TP. HCM va lién tuc dimg trong Top 10
thi phin tai ca hai S&. Dic biét, nam 2013 danh diu mdt budc ngodt trong lich sir phat trién
cia MBS. D6 la viéc hgp nhét véi Cong ty Cé phan Chirng khoan VIT thanh Céng ty hop
nhét véi tén goi la Céng ty Cb phin Chitng khoan MB (MBS). Ngiy 09/12/2013, Céng ty sau
hop nhét di duge Uy ban Chimg kho4n Nha nuéc cip phép hoat dong, dénh dau sy thanh
cong cua thuong vu hop nhit cong ty chimg khodn déu tién trén thj truong, ning cao vi thé
ctia MBS trén thi trudng chimg khoan trong nude. Tiép tuc phat huy thé manh va nd luc
khéng ngimg, nam 2015, MBS di lot vao Top 5 cong ty chirng khodn dimg dau thi phan mai
gidi tai ca hai s&. Thang 3 nim 2016, MBS chinh thirc niém yét ¢ phiéu trén san HNX. Vi
muc tiéu phat trién bén viing, viron tam ra thi truong quoc té. Nam 2018, MBS vinh dy nhén
2 giai thuong danh gia danh cho Cong ty Quan Iy du tr tét nhét Viét Nam va Dich vu Ngin
hang déu tur t6t nhat Viét Nam nam 2018 do Tap chi uy tin World Finance binh chon.

V6i thé manh 14 cong ty thanh vién cia Ngin hang TMCP Quén di, dugc MB hd trg
manh mé vé nhiéu mit tir nhan sy, tai chinh, cong nghé... MBS da lién tuc vuon lén dat cic
moc phét trién méi ca vé quy mé va nghiép vu. Von diéu 1é cia Cong ty tinh dén thoi diém
hién tai la 1.221.242.800.000 ddng, trong d6 cd ddng lém nhit 1a Ngin hang TMCP Quén doi
(MB), chiém 79,52% vén diéu 1é cua MBS.

Hién nay, MBS tiip trung phat trién cic mang hoat ddng kinh doanh chinh:

- Dich vu chimg khoén: danh cho khéch hing c4 nhén va khich hang t6 chirc (ICS)

- Dich vu Ngin hang dau tu

- Kinh doanh tréi phiéu

Mang ludi chi nhanh va cac phong giao dich cua MBS di duge mé rong va hoat dong co
hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém. MBS da thu hat va phat trién duge mot doi ngii nhin
sur ning dong trong dé c6 hang tram chuyén gia phén tich va chuyén vién quan hé khach hang
¢4 nhén va t6 chirc duoc dio tao bai ban, c6 tu cach dao dirc tdt, khong ngimng phén dau dé
cung cép dich vu va céc giai phap kinh doanh cho khach hang véi sir cin trong, chuyén nghiép
va trach nhiém cao nhit.

Cic mbc sy kién quan trong
» Thanh lip béi Ngin hang TMCP Quén Dji vi tén goi Cong ty Co

phin Chimg khoan Thiing Long (TLS), quy mé vén diéu 1¢ 9 ty déng

Nam 2000
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Cic thanh tich da dat dugc

Trong qua trinh hoat dong, MBS dd c¢6 nhimg budc phét trién ngoan muc véi nhimg

thanh tich tiéu biéu nhu:

Nam 2010

« Dimg du thi phin méi giGi tai ca hai S& GDCK HOSE va HNX
e Bing khen ciia Thii tuéng Chinh phu cho doanh nghiép dé c6 nhiéu thanh
tich trong x4y dyng va phit trién thi trrmg chimg khoén giai doan 2000-

2010

. Bangkhencualmunmmumvéthénhﬁehmmmmnﬁm
thanh lap

. o:pmmmdounnnmmhphimnmmﬁns

. Doanhqgmepneubnéuﬂmngchmgm“mmmmg Ha
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* Thuong hi¢u chimg khoan uy tin g
Thuong hi¢u manh Viét Nam 2010
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Nim 2016

Gm thuﬁng cong ty Chimg khoén c6 nd hrc trong tu van M&A
Giai thuong Thuong hiéu manh Viét Nam

Biing khen ciia UBND TP. Ha Ngi

TOP 10 cdng ty chimg khodn dimg du thj phin méi gi6i tai HOSE

Giai ﬁméngD;cthgﬁnhﬁngdﬁn tlxlﬁtnhﬁlvi Cﬁngtyquﬁn 1y déu tr
tot nhat Viét Nam nam 2018 do Tap chi World Finance binh chon

e Bing khen clia B trirémg B Tai chinh danh cho CTCK da 6 nhiéu thanh
tich va déng gop tich cyc trong xay dymg, phat trién thj tnromg chimg
khodn Viét Nam tir nim 2016 dén nam 2018

e Gidy khen ciia Hiép hoi Kinh doanh Chimg khoan Viét Nam danh cho
CTCK da c6 thanh tich déng gop cho su phit trién ctia Hiép héi Kinh
doanh chimg khoan Viét Nam giai doan 2015-2018

. ‘Ihénhwhﬁ&:bléutrnng hoat ddng thanh toan giao dich chimg khoén co
s& nim 2018

e Thanh vién tiéu biéu trong hoat ddng thanh toén giao dich chimg khoan
phéi sinh ndm 2018
e Cong ty Chimg khodn tiéu biéu tai HNX va HOSE

Qua trinh ting von

Vén diéu 1¢ ban déu ctia Cong ty C6 phén Chig khoan MB theo Gidy phép thanh lap va
hoat déng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chimg khoén Nha nuéc qﬁp ngay 09/12/2013 (sau khi
hop nhat giita Céng ty C6 phan Chimg khodn MB va Céng ty Cé phan Chimg khodn VIT) la
621.242.800.000 ddng.

Ké tir thoi diém hop nhit dén nay, Cong ty da trdi qua 01 lan ting vén diéu 1¢ tir
621.242.800.000 dong 1én 1.221.242.800.000 dong, théng qua viéc chuyén dbi 600 ty dong
trai phiéu thanh c6 phiéu.

- Can cir phap ly:

Nghi quyét DPHDPCD bét thuéng nam 2011 sé 03/2011/TLS/DHDCB-NQ ngay
09/12/2011;

Nghi quyét PHDCD bt thuong nam 2013 sé 02/2013/MBS/DHPCD-NQ ngay
26/09/2013;

Biéo cdo két qua chuyén dbi trai phiéu sb 67/2013/MBS-CV sb 27/12/2013;

Giy phép diéu chinh sé 54/GPPC-UBCK ngay 31/12/2013 do Uy ban Chimng
khoén Nha nuée cip.
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Vén diéu I¢ trude khi phat hanh: 621.242.800.000 déng
Vén diéu 1¢ sau khi phat hanh: 1.221.242.800.000 ddng
Ménh gia: 10.000 ddng/cd phén
Hinh thirc phat hanh: Trai phiéu chuyén déi thanh cé phiéu
- Thoi gian han ché chuyén nhuong: Khéng
- Doi tugng phat hanh: Ngan hing Thuong mai Cé phin Quén doi
- Gié chuyén dbi: 10.000 déng/c phén
- Tong ménh gié trai phiéu phat hanh: 600.000.000.000 déng
- Tong ménh gid trai phiéu duge chuyén déi: 600.000.000.000 déng
- Tong s6 lugng cb phén duge phan phdi: 60.000.000 cé phin
- Thoi gian hoén thanh: 25/12/2013
%  Co cu td chire cong ty

Hinh 4: Mang lwoi cua cong ty.

i

Chi
$& Giao nhinh

Dich Hn Clu e
e Sai Gon

%  Co ciu b may quin Iy ciia cng ty.
Hinh 5: Co cdu b may qudn Iy ciia Cong ty

DAl HEH DOMG CF DONG

#Oh, O DOMNG QURN THEY
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<  Danh sach cb déng (tén, dia chi, ty I¢ nim gii) nim giir tir 5% tré 1én von o phin
ciia edng ty va nhitng ngudi ¢é lién quan; Danh sich ¢§ dong sing lip va ti 1§ b
phiin nim giir (néu cdc quy dinh vé han ché chuyén nhiwegng con hi¢u luc).
Bang 1: Danh sich cb déng nim gir tir trén 5% v6n c6 phin tai thoi diém 28/02/2018

S6 ¢6 phén
'S6 CMND/ e i o | TYIR/IVDL
Tén cd dong BKKD Dia chi namp hgél:)(m %)

Ngén hang TMCP Quin
dgi

Newoi dai dién theo | 0100283873
phdp ludt: Ong Lé Hitu
Dire - Chui tich HPQT

S6 21 Cat Linh,

. nﬂ
Déng Da, Ha Noi 97.110.937 79,52%

Ngudi dai dién phéan von:

Chung cuwe 151
Ong Lé Quéc Minh 135012168 Thuy Khué, Téy | 58.266.563 47.71%
Ho, Ha Noi

Tap thé Pai hoc
Kinh té Quéc

{jng Tran Hai Ha 012168414 Din, Btfng Tam, | 38.844.375 31.81%
Hai Ba Trung,
Ha Noi
Tﬂnﬁf’cﬁng 97.110.938 79,52%

<  Danh sich nhirng céng ty me va cdng ty con ciia t6 chirc phit hanh, nhimg cong ty
ma tb chirc phéat hanh dang ndm giir quyén kiém sodt hoiic cé phéin chi phéi, nhirng
cong ty niim quyén kiém sodt hodic co phén chi phoi ddi véi to chire phat hanh.
- Cong ty me
Ngin hang Thuwong mai C6 phin Quén d$i (MB)

Gidy chimg nhén doanh nghiép s6 0100283873 do S& Ké hoach va Déau tu TP.Ha Noi
cap lan diu ngay 30/09/1994.

Tru s& chinh: S6 21 Cét Linh, Péng Pa, Ha Noi

Dién thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nganh nghé chinh:

e Kinh doanh ngin hing theo cic quy dinh ctia Théng déc Ngin hang Nha nudc
Viét Nam;

e Cung img san phdm phai sinh theo quy dinh ciia phdp luat;

e Dai Iy bio hiém va cac dich vu lién quan khéc theo quy dinh ciia phap luét;

e Kinh doanh tri phiéu va cic gidy t& c6 gid khac theo quy dinh cia phap luit;

e Mua bén, gia cong, ché tic vang;

e Hoat dong trung gian tién té khac;

-
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Péi véi cac nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién, Ngéan hang chi kinh doanh khi c6 du

diéu kién theo quy dinh cua phap lut.

+ Vén gop dang ky cua MB tai MBS (tai ngay 31/12/2018): 971.109.370.000 déng,

twong dwong 79,52% vén diéu Ié ding ky ciia MBS.

+ Vbn gop thuc té cua MB tai MBS (tai ngay 31/12/2018): 971.109.370.000 déng,

tuong (g 79,52% vén diéu 1é thyc gép cia MBS,

- Cong ty con
Khéng co

- Céng ty ma t6 chiec niém yét dang nam giir quyén kiém soat hodc ¢é phan chi phéi

Khdng ¢o

- Cong ty nam quyén kiém sodt hodc cé phan chi phéi doi véi t6 chire niém yét

Ngéin hang Thwong mai Cé phan Quan d§i (MB)

Ngi dung nhw phan 5.1

“*  Théng tin vé Ban diéu hanh tb chire phat hanh (co cAu, théng tin tém tit cdc thanh

vién).
) Béng 2: Danh saich HDQT, BGD, BKS va Giam déc tai chinh

H{i dong quén tri

I Lé Quéc Minh Chu tich HDQT

2 Vii Thanh Trung Phé Chi tich HDQT

3 Tran Hai Ha Thanh vién HPQT

4 Pham Thj Minh Tam Thanh vién HDQT

5 Tran Thi Kim Thanh Thanh vién HDQT
Ban Kiém soat

l Nguyén Kim Chung Truong BKS

2 Nguyén Thj Diép Quynh Thénh vién BKS

3 Vi Thi Huong Théanh vién BKS
Ban Tong Giam dbe

l Tran Hai Ha Téng Giam déc

2 Phing Thi Thanh Ha Phé Tong Giam déc

3 Nguyén Thi Viét Oanh Phé Téng Giam déc

4 Lé Thanh Nam Phé Téng Gidm dbc
Ké toin truimg

I Nguyén Vin Hoc K& todn trudng

“-!'/%f
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So yéu Iy lich Hpi déng quan tri, Ban Téng Giim ddéc, Ban Kiém soit, K¢ toin
truong

Hpi dong quan tri

Ong L& Quéc Minh - Chii tich Hi ddng quin trj

Ho va tén: Lé Quéc Minh
Gidi tinh: Nam
Ngay sinh: 30/09/1979

Trinh d6 chuyén mén: Tién sy
Chirc vu dang ndm giif tai tb chirc ding ky niém yét: Chu tich HDQT
Chirc vu dang nim giir tai cc t chirc khic: Pho Tong giam ddc, Ngan hang TMCP Quén

Qua trinh cong tac

Thai gian Pon vj cong tic Chirc vu
Ngén hang TMCP Ky Chuyén vién Quan h¢
20/06/2002 - 31/12/2005 Thuong - TT Kinh doagh Khéch hing
Ngén hang TMCP Quéan DB§i- | Pho Phong Khach hang
09/01/2006 - 10/03/2008 S Giao Dich doanks nghiBo

10/03/2008 - 21/09/2009 Ngan haing TMCP Quin B§i | Trudng Phong Du an va

—CN DPién Bién Phu Quan hé¢ khach hang lén
Ngén hang TMCP Quén D61 Truong Phong Du an vi
/ - : Y g :
LA = SR EEX03 — Hé1 So Quan hé khach hang lon
Ngéan hang TMCP Quén D6i G e
31/12/2009 - 15/04/2011 _ CN Ninh Binh Giam doc Chi nhanh
- . a a @ - £ £ = F
15/04/2011 - 16/11/2012 Ngén hang TI\:ICP Quan Bg1 | Pho Giam fioc I?hm Khach
— Hoi so hang lén
- [y - - = # & - ¥
16112012 - Bt p/ans | TIAR 0 NI CNRLDOL | Cinm dbe Kok Khiazh
— Hoi so hang lon
26/11/2015 - nay Netnhang TMCT Quin DO | - pys 1l Gitm dhe
— Ho1 s¢
04/2016 - nay Cong ty CP Chimg khoan Chu tich HBQT
MB

Hanh vi vi pham phap luét: Khong

S hitu chimg khoén ciia cé nhén va ngudi c6 lién quan trong td chirc dang ky niém yét:

- S& hiru ¢4 nhén: 0 ¢b phén, chiém 0,00% von diéu 1&

- S& hiru dai dién (dai dién s& hia phan vén cia Ngin hang TMCP Quén doi):
58.266.563c phén, chiém 47,71% von diéu 1é

- Sé hitu ctia ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢b phén, chiém 0,00% vén diéu 1&



- Cac khodn ng ddi véi t6 chirc ding ky niém yét: Khong

- Thil lao va lgi ich khac nhin dugc tir t chire dang ky niém yét: Theo Nghij quyét cua
DHDCP hang nam.

- Loi ich lién quan ddi véi t chirc ding ky niém yét: Khong
Ong Vii Thanh Trung - Phé Chi tich Hji ddng quin tri

Ho va tén: Vi Thanh Trung
Giai tinh: Nam
Ngiy sinh: 07/10/1981

Trinh d¢ chuyén mén: Thac sy Quan trj Kinh doanh
Chirc vy dang néim gii¥ tai 6 chirc ding ky niém yét: Phé Chu tich Hoi déng quan tri
Chirc vy dang nam gifr tai céc td chirc khac: Chénh Van phong CEO, Ngan hing TMCP

Quén doi

Qua trinh cong tac
Thai gian Donvicongtic |  Chicvg

06/2003 - 05/2006 Kanematsu Corporation Chuyén vién Pau tu
08/2008 - 10/2010 CTCP Chimg khoén Vincom | Truéng phong Tur vin Péu tuw
11/2010 - 10/2014 | CTCP Quan Iy Quy déu tu MB Giam dbc Piu tr
11/2014 - 04/2015 | CTCP Quan Iy Qu¥ diu tu MB Phé Téng giam ddc
05/2015-04/2017 | Ngén hang TMCP Quén Dbi Pho Giam déc Ban Péu tu

04/2017 - nay Ngén hang TMCP Quén Ddi Chanh Vin phong CEO

04/2016 - nay Cong ty CP Chimg khodn MB Phé Chu tich HBQT

Hanh vi vi pham phap luat: Khéng

S¢ hiru chimg khoan ciia ¢d nhén va ngudi 6 lién quan trong t6 chirc ding ky niém yét;

- S& hiru ca nhan: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- S6 hitu dai dién (dai dién s hiru phén von ciia Ngan haing TMCP Quén ddi): 0 cb phin,
chiém 0,00% von dieu 1é

- So hiru cua ngudi ¢6 lién quan: 0 c6 phan, chiém 0,00% vén diéu 1é

- Céc khoan ng doi véi t chire diang ky niém yét: Khéng

- Thu lao va l¢i ich khac nhén dugc tir t6 chirc ding ky niém yét: Theo Nghi quyét cia
PHDCP hang nam.

- Loi ich lién quan déi vdi t6 chirc dang ky niém yét: Khong

Ong Trin Hai Ha - Thanh vién Hji ddng quan tri kiém Téng Giam déc

Ho va tén: Trin Hai Ha

Gidi tinh: Nam

Ngay sinh: 26/07/1980

Trinh dd chuyén mén: Thac sy

Chirc vy dang ném giif tai t6 chirc dang ky niém yét: Thanh vién Hoi déng quén trj kiém

o~ |IJ:_,-'
-
1-""‘/

Téng Gidm dbc

Chirc vy dang ndm giir tai céc td chirc khac: Khing
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Qua trinh cong tic:

07/2002 - 9/2003 Ngén hang VP Bank Cén bd tin dung
Ngan hang Dau tu va Phat trién | Pho Giam ddc Phong Giao
URreoda = LR Viét Nam dich. Truéng phong QHKH
: 5 G Khéi KHL va BCTC
11/2009 - 04/2011 | Ngin hing TMCP QuanBgi | 10 &P ;ﬁ:i o -
: iam d6c Chi nhanh Hai |
04/2011-05/2013 | Ngan hang TMCP Quan Doi i L v |
Phong
06/2013 - nay Cong ty CP Chitng khoian MB Téng Giam doc
04/2014 - nay Céng ty CP Chimg khoan MB | Thanh vién Héi dong quan tri

Hanh vi vi pham phép luét: Khong

Sa hiru chimg khoan ciia ¢4 nhin va ngudi ¢6 lién quan trong t6 chirc ding ky niém yét:

- S& hitu cé nhén: 0 ¢d phén, chiém 0,00% von diéu 1&

- S& hiru dai dign (dai dién so hiu ph%n von ciia Ngin hing TMCP Quin déi):
38.844.375 cd phin, chiém 31,81% vén didu 1&

- So hiru ciia ngudi c6 lién quan: 0 ¢ phén chiém 0,00% von diéu 1é

- Céc khoan ng ddi véi to chirc dang ky niém yét: Khong

- Thii lao va loi ich khic nhin duge tir td chirc ding ky niém yét: Theo Nghi quyét cua
DHDCP hang nim.

- Lai ich lién quan d6i véi td chirc ding k¥ niém yét: Khong

Ba Pham Thj Minh Tam - Thanh vién H¢i ddng quén tri

Ho va tén: Pham Thi Minh Tam
Gidi tinh: Nir
Ngay sinh: 16/02/1977

Trinh do chuyén mon: Thac sy
Chirc vu dang ndm gii tai to chirc dang k¥ niém yét: Thanh vién HPQT
~ Chire vy dang nim giif tai cdc t6 chirc khac: Truémg Phong Piu tu kinh doanh - Khoi
Péu tir - Ngan hang TMCP Quén d6i
Qua trinh cong tac

Théigian |  Donvjcong tic Chire vy

09/1999 - 02/2004 | Vién nghién ciu NTTST | Chuyén vién - Phong Kinh té XH

Khéa tién du hoe thude Churong

03/2004 - 02/2005 | Pai hgc Ngoai ngir Ha Ngi trinh Hoc bémg ¢iia Chinh phi Ue

03/2005 - 07/2007 Australia Du hoc sinh - Pai hoc Queensland

Truong bo phan/Chuyén vién

05/2008 - 03/2012 | Ngan hang TMCP Quén dgi Khéi Dau tu

26



Thai gian ~ PDonvicongtic |  Chicvy

& =+ & aai Thanh wén chuyén trach - VP
12- 06/ : :
04/2012- 06/2015 | Ngén hang TMCP Quén ddi trién khai chién |

g s « .. | Truong Phong Péu tu kinh doanh
07/2015 - na Ngan hang TMCP d
Y B ne K0k 00 - Khéi Pau tu

Cong ty CP Chirng khoan

04/2018 - nay MB

Thanh vién HDQT

Hénh vi vi pham phép luit: Khong
S0 hitu chimg khodn ciia cd nhin va ngudi c6 lién quan trong té chire ding ky niém yét:
- S¢ hiru ¢4 nhan: 0 ¢d phén, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- S¢ hiru dai dn;n (dai dién s hiru phén vén cia Ngén hang TMCP Quén doi): 0 ¢6 phin,
chiém 0,00% vén diéu 1é

- So hiru ciia ngudi c6 lién quan: 0 ¢6 phén, chiém 0,00% vén didu 1¢
- Céc khoan ng déi véi td chire ding ky niém yét: Khéng

- Thi lao va lgi ich khac nhén dugc tir to chirc dang ky niém yét: Theo Nghi quyét
PHDCPD hiang nim

- Loi ich lién quan déi véi té chirc ding ky niém yét: Khong
Ba Trin Thj Kim Thanh - Thanh vién Hdi ddng quén tri

Ho va tén: Tran Thi Kim Thanh
Gid tinh: Niur
Ngay sinh: 16/01/1962

Trinh d6 chuyén mén: Thac sy Kinh té
Chire vu dang ném gi¥ tai td chirc dang ky niém yét: Thanh vién HDQT
Chire vu dang nam gifr tai cdc té chire khéc: Khéng

Qua trinh cong téc:
Thai gian Don vj cong tic - Chircvy
Ngén hang TMCP Ngoai | Cén b phong Ké hoach va kinh
1984-1995 i g
thuong Viét Nam doanh ngoai té
Ngéan hang TMCP Ngoai " : : £
1995-1999 Ph
thuong Viét Nam e S
Ngén hing TMCP Ngoai - " s
1999- \'
2002 hitong Viet N Truéng phong Von
Phé Giam ddc Cong ty tai chinh
2002-2005 Ngén hang TMCP Ngoai Viét Nam tai HongKong cua
thwong Viét Nam Ngéan hang TMCP Ngoai thuong
Viét Nam
Ngén hang TMCP Ngoai : 3
2005-2017 : a
201 Sarang Vide Nam Truéng phong Pau tu

-ifa{ls:_-_ -

27

e

e, W

B —— . & A, e



Thivi gian Pom vi cong tic Chife vy
04/2018 - nay Cong ty CP Chirng khoén Thanh vién HBQT
MB

Hanh vi vi pham phap luat: Khong _ ‘
S& hiru chimg khoan cua ca nhan va nguoi co lién quan trong to chirc dang ky niém vyet:
- S& hiru c4 nhan: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- S& hitu dai dién: 0 c6 phén, chiém 0,00% vén diéu 1&

- Sé& hiru ciia ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢6 phén, chiém 0,00% von diéu 1¢

- Céc khoan ng dbi véi to chirc dang ky niém yét: Khong

- Thi lao va lgi ich khic nhén dwgc tir t§ chirc ding k¥ niém yét: Theo nghj quyét

PHDCD hang nam

- Loi ich lién quan dbi véi td chirc dang ky niém yét: Khong

Ban Kiém soit

Ba Nguyén Kim Chung -Trwéng Ban kiém soat

Ho va tén:
Giai tinh:
Ngay sinh:

Nguyén Kim Chung
Nir
10/09/1981

Trinh d chuyén mén: Thac s¥ kinh té

Chirc vy dang nim giir tai td chirc ding ky niém yét: Truéng Ban kiém soat

Chirc vu dang nam giir tai cdc t6 chirc khac: Khéong

Qua trinh cOng tac:

Thoi gian Don vj cong tic Chiic vy
2003 - 04/2007 Cong ty CP Intimex Ké toan
05/2007 - 05/2009 | COongty CP Chimg khodn K& todn, kiém soat
Thang Long
: . ; Trudng san Giao dich Hodang
06/2009 - 10/2011 RG0S CRGRE R Quéc Viét, Truong phong
Thang Long e
Nghiép vu 16
11/2011 - 04/2017 | Céng ty CP Chimg khoin MB Thanh vién Ban kiém soat
04/2017 - nay Céng ty CP Chimg khoan MB Truéng Ban kiém soét

Hanh vi vi pham phap luat: Khéng
S¢ hiru chimg khoan cia ca nhan va ngudi ¢6 lién quan trong té chirc dang ky niém yét:
- Sé& hitu c4 nhan: 4.450 ¢6 phan, chiém 0,004% von diéu Ié

- Sé& hiru dai dién: 0 cb phan, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S& hitu ctia ngudi c6 lién quan: 2.815 ¢ phén, chiém 0,002% vén diéu 1&, cu thé:

Ho v tén

b quan b

S8 lwgng cb phin nim giir
(cd phin)

Ty 1¢ nim giir/
von diéu 18 (%)
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Hodng Minh Tt Chéng 2.815 0,002%

- Cac khoan ng déi véi td chirc dang ky niém yét: Khéng

- Thu lao va lgi ich khac nhan dugc tir t6 chirc ding ky niém yét: Theo nghi quyét
BHPCD MBS hang nim

- Loi ich lién quan déi véi t6 chirc dang ky niém yét: Khong
Ba Nguyén Thj Di¢p Quynh — Thanh vién Ban kiém sost

Ho va tén: Nguyén Thj Diép Quynh
Gidi tinh: Nir
Ngiy sinh: 03/09/1985

Trinh d chuyén mén: Cir nhan kinh té
Chire vy dang ndm giir tai t6 chirc dang ky niém yét: Thanh vién Ban kiém soat
~ Chirc vy dang nam giif tai céc tb chirc khac: Chuyén vién Phong Quan Ij cong ty - Khéi
Déu tur - Ngin hang TMCP Quan doi
Qua trinh cong tac:

Thai gian Ponvicbngtic |  Chicvy

01/12/2007 - 31/12/2010 | CTCP Quian 1y quy Piu tr MB Chuyén vién Diu tu

01/01/2011- 04/05/2012 | CTCP Quiin Iy quy Diu tw MB | CPUYen “E;OI:E‘ s enh

Chuyén vién Phong Quan ly

07/05/2012 - nay Ngin hang TMCP Quan doi cng ty - Khéi Diu t

28/04/2014 - nay CTCP Chirng khoan MB Thanh vién Ban kiém soat

Hanh vi vi pham phap luat: Khéng

So hiru chimg khodn ciia cd nhan va ngudi ¢6 lién quan trong td chirc déng ky niém yét:
- S hitu ¢4 nhan: 0 ¢6 phén, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S& hitu dai dién: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén diéu 1

- S0 hitu ciia ngudi cé lién quan: 0 ¢6 phén, chiém 0,00% vén diéu Ié

- Cic khoan ng dbi véi t chire ding ky niém yét: Khéng

- Thit lao va lgi ich khéc nhin duge tir t chirc dang ky niém yét: Theo Nghi quyét cia
DHPCP hang nam.

- Loi ich lién quan doi véi t6 chirc dang ky niém yét: Khong
Ba Vii Thi Huong - Thanh vién Ban kiém sodt

Ho va tén: Vi Thi Hurong
Gidi tinh: Nir
Ngay sinh: 13/03/1987

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan kinh té
Chirc vu dang ném giif tai t chirc ding ky niém yét: Thanh vién Ban kiém sodt
Chirc vy dang nim gii¥ tai cdc td chirc khéc: Truong bd phan Kiém todn tai chinh, Ngan
hang TMCP Quan ddi |
K,

29



Qua trinh cong tac:

‘Thai gian Don vi cong tic Chire vu
07/2009 -08/2013 | ©on8 ty TNHH Deloitte Vigt Kibon todi vide chinh
Nam
08/2013 - 102016 | ° q“&iﬁiﬁi}? hing Kiém toan vién
Co quan KTNB- Ngén hang Truong b phin Kiém toan tai
UReDL0 = nay TMCP Quan ddi Sk
04/2017 - nay Coéng ty CP Chirng khoan MB Thanh vién Ban kiém soat

Hanh vi vi pham phép luét: Khong

S¢ hitu chimg khoén cua cé nhan va ngudi c6 lién quan trong td chirc ding ky niém yét:

- S& hiru ¢4 nhén: 0 ¢ phan, chiém 0,00% von diéu I¢

- S& hiru dai dién: 0 ¢ phén, chiém 0,00% vén diéu 1

- So hiru cua ngudi ¢o lién quan: 2.815 co phﬁn, chiém 0,002% vén diéu 1é

- Cac khoan ng ddi véi td chirc dang ky niém yét: Khong

- Thu lao va lgi ich khéc nhin duge tir to chirc ding ky niém yét: Theo nghi quyét
PHDPCPD MBS hang nim

- Loi ich lién quan ddi véi té chitc dang k¥ niém yét: Khong

Ban Téng Gidm doc

Ong Trin Hii Ha — Thanh vién Hji ddng quin tri kiém Tong Gidm doc

Nhu trén

Ba Phiing Thi Thanh Ha - Phé Téng Gidm doc

Ho v tén: Phiing Thi Thanh Ha
Gig tinh: Nir
Ngay sinh: 16/01/1981

Trinh d¢ chuyén mén: Thac s¥ Quan Iy chién huge va Logistics t6 chirc

Chire vy dang ndm gi¥ tai t§ chirc dang ky niém yét: Phé Tong Gidm doc
Chirc vu dang nim gifr tai céc t6 chirc khac: khéng

Qua trinh c6ng tac:

Thoi gian

- Dom vj clng tic

Chiire vy

01/2005 - 12/2005

Tép doan Monoprix & Daily

Chuyén vién tai chinh

Monop (Phép)
03/2006 - 05/2007 | Ngan hang TMCP Quén dgi Cén b tin dung
05/2007 - 01/2009 | Ngin hang TMCP Quén d6i Chuyén vién tham dinh .
|
.| Truéng Bd phén tai tham dinh
01/2009 - 03/2010 | Ngin hang TMCP Quéandgi | e oo P2an i Tam i

SME
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03/2010 - 0172011

Ngan hang TMCP Quin ddi

Truéng B phan tai thim dinh

KHCN

01/2011 - 02/2012

Ngén hang TMCP Quén d¢i | Pho phong tai thim dinh Hoi s&

o , .
0212012 - 062013 | COM8Y CPMC;’“"E ol [ SR
07/2013- nay Coogty CPMC;’““E Whn Phé Téng Gism dbc

Hanh vi vi pham phap ludt: Khong

S& hiru chimg khodn ciia c4 nhén va ngudi c6 lién quan trong tb chirc ding ky niém yét;

- S0 hitu ¢4 nhén: 1.828 c6 phin, chiém 0,001% vén diéu 1&
- S& hiru dai dién: 0 ¢b phén, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S& hiru ciia ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén diéu 1é

- Céc khoan ng déi véi té chire ding ky niém yét: Khong

- Th lao va l¢i ich khéc nhén dugc tir té chirc ding ky niém yét: Khong
- Loi ich lién quan déi véi td chirc ding ky niém yét: Khong
Ba Nguyén Thi Viét Oanh - Phé Téng Giam dbc

Ho va tén:
Gidi tinh:
Ngay sinh:

Nguyén Thj Viét Oanh
Nir
18/06/1981

Trinh d¢ chuyén mén: Cir nhan Tai chinh tin dung

Chire vu dang nim giir tai t& chirc ding ky niém yét: Ph6 Téng Giam dbc
Chirc vu dang ndm giif tai cdc td chirc khac: Khéng

Quatrinh cong téc:

Thai gian Don vi cong tic Chire vy
- » £ £ .
0212004 —06/2006 | TVEA@ haag TMCP Quac & Vit Nhan vién
Nam
06/2006 — 05/2009 Ngéan hang TMCP Quén di Nhan vién
Trudng ban kiém
2007 - 2015 Cong ty Tai chinh Séng Pa sodt/Thanh vién ban kiém
soat
= EC S Trudng ban kiém
2013 - 2015 Congty (X QE Y Quydsute | o Think vitn oL ddng
quan trj
06/2009-02/2012 | Ngin hang TMCP Quandgi | © 10 Phong Phan tich va tu
van dau tu

02/2012 - 12/2016

Ngén hang TMCP Quaén ddi

Truéng phong Phén tich va
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Thai gian Pon vj cong tic Chiirc vu
tu van dau tu
01/2017 - nay CTCP Chimg khoin MB Phé Téng Giam ddc

Hanh vi vi pham phap ludt: Khéng

S& hiru chimg khoan ctia ¢4 nhan va ngudi cd lién quan trong to chirc ding ky niém yét:

- S hitu c4 nhén: 0 ¢d phin, chiém 0,00% vén diéu 1&

- S& hiru dai dién: 0 ¢6 phan, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S& hiru cua ngudi ¢ lién quan: 0 ¢b phan, chiém 0,00% von diéu 1é

- Céc khoan ng dbi vai t6 chire ding k¥ niém yét: Khéng

- Thi lao va lgi ich khéc nhén dwoc tir to chire ding ky niém yét: Khong

- Loi ich lién quan dbi véi t6 chirc dang ky niém yét: Khong
Ong Lé Thanh Nam - Phé Téong Giam déc

Ho va tén: Lé Thanh Nam
Gidi tinh: Nam
Ngay sinh: 13/12/1978

Trinh d§ chuyén mén: Cir nhdn Quan trj Doanh nghiép

Chirc vy dang ndm giir tai td chirc ding ky niém yét: Phé Tong Giam dbc

Chirc vu dang ndm giit tai céc td chirc khéc:

bon vj

Chiirc vy

Céng ty c6 phan Thudc Tha y Cai Lay

Thanh vién HDQT

Cong ty cb phﬁn Tu vén - Thurong mai - Dich vu Dia e
Hoang Quén

Thanh vién HPQT doc lap

Céng ty c¢é Phin Tu vin va Dich vu Thwong mai Gidy

Pho Chu tich HBQT

Viét
Qua trinh cong tic:
Thai gian . Pon vj cong tic Chire vu
09/2001 - 12/2007 | Cong ty C Phin Tap Poan Tan Mai Chuyén vién QLDA
2007 - 2011 Coogty CofNn TuVn Dehovu vl | o g Gilim 1580
Thuong mai Giay Viét
A A A 2 . M
20112013 | Congty COPhanTuvanDichvuva [ oy s gidu hanh
Thuong mai Giay Viét
Céng ty Cé Phin Tu vén - Thuong T _—
2011 - nay ssigi= Dhichiwip B B Hoing Quin Thanh vién HPQT déc lap
Céng ty C6 Phén Tu vén Dich vy va A
2013 - nay e I ﬁy Viét Pho Chu tich HBQT
05/2013 - 02/2015 Céng ty C6 Phan DIC S6 4 Thanh vién HDQT
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Thai gian Donvicongtic | Chicvy
a A A ’ .
04/2014 - nay Cog, ty COFbi thnte th ¥ Cai Thanh vién HPQT
Lay
04/2013 - 04/2015 Céngty CP Chimg khosn MB | Oém doc Viin phong Khu
vuc Phia Nam.
04/2015 - nay Céng ty CP Ching khoan MB Phé Téng Gidm déc

Hanh vi vi pham phap luét: Khong

Sa hiru chimg khodn ciia ca nhan va ngudi c6 lién quan trong td chire ding ky niém yét:
- S0 hitu ¢4 nhan: 25.389 ¢6 phin, chiém 0,02% vén diéu 1¢

- So hiru dai dién: 0 ¢6 phén, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S& hitu cua ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢6 phan, chiém 0,00% vén diéu 1&

- Céc khoan ng ddi véi td chirc dang ky niém yét: Khong

- Thil lao va lgi ich khac nhan dugc tir td chire ding ky niém yét: Khong

- Lgi ich lién quan déi véi t chirc ding ky niém yét: Khong

Ké todn trudng

Ong Nguyén Vin Hoc - Ké toan truémg

Ho va tén:
Gidi tinh:
Ngay sinh:

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan kinh té Hoc vién tai chinh
Chirc vy dang nam giir tai t6 chirc dang ky niém yét: Gidm dbc Tai chinh kiém ké toan

truong

Nguyén Vin Hoc
Nam
10/10/1977

Chire vu dang ndm gii¥ tai cc té chirc khéc: Khong

Qua trinh cong tac:

Ngdi Sao

Thoi gian Don vj cong tic = = Chﬁ‘cw
1999-2002 CN Céng ty Thing Loi TP. Ké todn
2002-2003 Cong ty Cong Nghiép Hoang Ha Ké Toan Truong
2003-2007 Céng ty CP PTTM&DL Quéc té Ké Toan Truéng

5/2007 - 8/2009

8/2009 - 7/2012

8/2012 - 7/2016

8/2016 - nay

Cong ty C6 phén chimg khoén MB

Ké toén tong hop

Phé phong Ké toén

Truong phong Ké toan

Ké todn truéng, Trudng
phong Ké toén

Hénh vi vi pham phép luit: Khong

So hiru chimg khodn ctia c4 nhén va ngudi c6 lién quan trong t6 chirc ding ky niém yét:

- S& hitu cé nhén: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén diéu 1¢

Ilr-



- S& hiru dai dién: 0 ¢6 phan, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S& hiru cua ngudi co lién quan: 0 o phén, chiém 0,00% von diéu 18

- Céc khoan ng ddi véi tb chirc dang ky niém yét: Khdng

- Thii lao va lgi ich khac nhan dugc tir to chirc ding ky niém yét: Khong

- Loi ich lién quan ddi véi t chirc dang ky niém yét: Khong

Théng tin vé nhén sy quan 1y rii ro lién quan t6i hoat ddng phét hanh chimg quyén:

Loai CCHN Kinh
Ho va tén S6 CMND doanh Ching Vi tri cong tac
kho#dn
Nguyen Binh | 112301000013 | CFA Charterholder | Chuyén vién P. QTRR
Duong
001753/PTTC .
Hoang L& Ngan | 033186000148 Chuyén vién P. QTRR
001362/MGCK

So yéu 1y lich nhin sy quén Iy rii ro lién quan téi hoat ddng phét hanh chirng quyén
Ong Nguyén Dinh Dwong — Chuyén vién Phong Quan tri Rii ro

Ho va tén: Nguyén Dinh Duong
G101 tinh: Nam
Ngay sinh: 10/01/1991

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan

Chirc vy dang ndm gii¥ tai td chirc dang k¥ niém yét: Chuyén vién Phong Quan trj Rui ro.
Chirc vu dang ndm giir tai cac t6 chirc khac: Khéng.

Qua trinh cong tac

Thi gian - Donvjcong téc Chiie vu
2014 - 2018 Ngin hang TMCP Quan Bo1 Chuyén vién tham dinh
2018 - nay Céng ty CP Chimg khoan MB Chuyén vién Quan Tri rui ro
Bi Hoang Lé Ngfin — Chuyén vién Phong Quan trj Rii ro
Ho va tén: Hoang Lé Ngén
Giai tinh: Nir
Ngay sinh: 10/03/1986

Trinh d6 chuyén mén: Cir nhén
Chirc vu dang nim giir tai té chirc dang k¥ niém yét: Chuyén vién Phong Quan trj Rui ro.
Chirc vu dang nim giir tai cic t6 chirc khac: Khéng.

Qua trinh cong tac:

Thi gian Pon vi cong tac Chire vu
2009 - 01/2015 CTCP Chirng khodn ALPHA Nhan vién giao dich
02/2015 - 07/2017 CTCP Chimng khoan ALPHA Kiém soat giao dich
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Thi gian

Don vj cong tic

~ Chite vy

08/2017 - nay CTCP Chimg khodn MB

Chuyén vién Quan Trj rai ro

2. Cic thong tin vé két qua hoat dong cila td chirc phat hanh

2.1. Tong hgp tinh hinh hoat djng ciia cdng ty chimg khoan:
Cong ty C6 phin Chimg khoan MB (MBS) tip trung phat trién 3 mang hoat dong kinh

doanh chinh la Dich vu chimg khoan , Dich vy ngén hang diu tw, Ngubn von va kinh doanh trai

phiéu:

 Dich vu chtmg khodn: MBS cung cip dich vu trr vian mua, bén céc loai chimg khoén
da niém yét va chua niém yét cho khach hing cd nhén va khach hang t6 chirc MBS
ludn chii trong viéc thu hit nhén ti, diu tr vio (:ong ngh¢ hién dai va cung cép cho
khach hang nhimg san phim phan tich va tr vén déu tu véi chat hrgng tét nhat trén thi
truomg. Cac du:h vu chimg khodn cung cip cho KH bao gém

- Tu véan diu tu

- Uy thac quan 1y tai khoan

- Cac dich vu dién tr

* Dich vu Ngén hang diu tu: Véi 19 nam hoat dgng, MBS luén dua ra nhimg giai phép
t6t nhit cho doanh nghiép nhim huy déng nguén von dai han thong qua thi trudng von
cling nhu két ndi co hoi dau ru cho céc cong ty qubc té va noi dja, t6 chirc va ca nhén.
Nhiém vu cua MBS la két noi nhiing co hdi sir dung ciling nhu huy déng vén hiéu qua
(Connecting Capital Oppﬂrtunmes} nhim muc dich tao ra gla tri cho khéch hang thong
qua nhimg glal phép tu van duge tich hgp va chuyén biét d6i véi timg khach hang.

- Tu vén tai chinh doanh nghiép

1l

Tu van M&A

Tu vén phat hanh tréi phiéu

 Nguon vén va kinh doanh trai phiéu:

< Nguodn von:

- Can d6i va diéu tiét cic hoat dong ngudn

- Cung cap san phidm hop tac kinh doanh
- Phét hanh trai phiéu doanh nghiép
- Céc hoat déng kinh doanh nguén

“ Kinh doanh tri phiéu:

Tu van thodi von, phat hanh, niém yét ¢ phiéu
ECM - ¢ phén héa, IPO

- Phén phéi san phdm Trai phiéu doanh nghiép

- M@i gii trai phiéu

- Cung cdp dich vy Dai dién nhimg ngudi S& hitu Trai phiéu

2.2.  Tinh hinh tranh chép/kién tung: khong co
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2.3. Bio cdo két qui hoat dong kinh doanh trong 2 nim gin nhat va liy ké dén quy
gin nhit
p— Nim 2017 Nim 2018 % ting Lily ké dén
£ (VND) (VND) giam | Q2/2019 (VND)
T“:‘fi Sg:; 1 4271.280.044.736 | 3.774.820.031.832 | -11.62% | 4.003.110.964.820
Doanh thu tir
cichoatdong | 840.374.864.874 | 1.045.832.715.982 | 24,44% | 441.019.860.315
kinh doanh
Lgi nhuéin tir 976.04
cdchoatdong | 18.091.120.369 | 194.667.563.998 ” 157.244.885.736
kinh doanh !
Lmkt':::"n 6.077.205.906 8.064.128.935 | 32,69% |  1.586.009.216
Loinhudn | ) 168326275 | 202731.692.933 | o8 | 158830804952
trirde thue %
Loinhudn | o ger 026275 | 177352227432 | 8% | 125.611.330.823
sau thué %

(Nguon: BCTC MBS)
2.4. Cic chirng quyén ma cdng ty di phat hanh: Cong ty da phat hanh 5 ma chimg quyén:

T ek aivin h::(::lﬁ:f Loai ct:t’mg lGié ph'it hinhl Nim phat | Thai
o quyén (dong/Chirng quyén) hanh han
CHPGOIMBS19CE HPG Mua 1.200 2019 3 thang
CPNJOIMBSI19CE PNJ Mua 1.700 2019 3 thang
CREEO02MBS19CE REE Mua 1.260 2019 3 thang
CFPT02MBS19CE FPT Mua 1.700 2019 3 thang
CMWGO02MBS19CE MWG Mua 2.850 2019 3 thang
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3. Tinh hinh tai chinh:

Chi tiéu

Nam 2017

Nim 2018

% tang

giam

Liiy ké dén
Q2/2019

- Thanh todn céc
khoan n¢ dén han: (co
thanh todn dung han
va day di cac khodn
ng khéng?)

Co

Co

Co

- Cac khoan phai nop
theo ludt dinh: (co
thue hién theo [luat
dinh?)

Co

Co

Co

- Tong du ng vay: (ghi
ra ng qua han, I-rfng dtr
ng bao lanh (néu co),
qua han ngan han,
trung han va dai han,
nguyén nhan dan dén
ng qua han, kha nang
thu hoi)

1.407.911.824.818

1.273.581.816.346

-9,54%

1.497.254.188.112

- Tinh hinh cong ng
hién nay: (réng 50 no
phadi thu, tong s6 no
phai tra)

Cong ng phai thu

3.214.848.317.803

2.590.579.362.608

-19,41%

3.150.622.452.208

Cong ng phai tra

2.986.707.500.291

2.314.347.734.261

-22,51%

2.437.545.027.558

4.  Cic chi tiéu tai chinh chii yéu:

(Nguon: BCTC MBS)

Cac chi tiéu

Niam 2017

Nim 2018

Ghi cha

|. Chi tiéu vé an toan tai chinh

- Gid tri von kha dyng:

1.409.814.319.908

1.536.871.399.922

- Rui ro (Rui ro thi truong, rii ro thanh
todn, rui ro hoat dong, rii ro tang

435.289.236.170

418.130.815.315
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Cic chi tiéu Nim 2017 Niim 2018 Ghi chi
thém)
- Ty 1 vén kha dung: 323,90% 367,56%
2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
- Hé s6 thanh toan ngin han
j 184,44% 248.,63%
TSLD/Ng ngan han
- Hé s6 thanh toan nhanh:
TSLD — Hang tbn kho 184,44% 248,63%
Ne ngin han
3. Chi tiéu vé co céu vén
- Hé s6 Ng/Tbng tai san 69,93% 61,31%
- Hé s6 Ng/Vén chi s& hiru 232,51% 158,47%
4. Chi tiéu vé kha nang sinh 1&i
. H? s6 Lgi nhudn sau thué/Doanh thu 2.85% 16.96%
thuén
a A - - A A . =
- .-Ht_} 50 Loi1 nhudn sau thué/Von chu so 1.87% 12.14%
hiru
= -Hé s0 Lg1 nhuan sau thue/Tong tai 0.56% 4.70%
s4an
- Hé s6 Loi nhuén tir hoat déng kinh
: 2,15% 18,61%
doanh/Doanh thu thuan o !
- Thu nhdp trén c6 phan (EPS) 314 1.497
(Nguén: Bio cdo ty I¢ an toan tai chinh va BCTC MBS)
VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Théng tin chung vé chimg quyéu

- Tén chimg quyén:

- Tén (ma) chimg khoan co so:

- T6 chirc phat hanh chimg khoén co sé:
- Loai chimg quyén:

Chimg quyén CVNMO03MBS19CE
VNM
Céng ty Cé phan Sira Viét Nam

Mua
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- Kiéu thye hién:

- Phuong thirc thuc hién chimg quyén:

- Thai han:
- Ngay phét hanh:

- Ngdy giao dich cudi cling;
- Ngay dédo han:
- Ty 1& chuyén dbi:

- Gia thye hién:

- Tai san dam bao thanh todn:

- Gia chao ban:

- Téng s6 lugng chao bén:

- Tong gia tri chao ban:

- Phuong phap tinh gia chao bén:
Cong thirc Black Scholes:

Gia ly thuyét cua chimg quyén mua:

Chau Au

Thanh toan tién

6 thing

02 ngdy lam viée ké tir ngay dugc cip
Giay chimg nhén chao ban chimg quyén
Truée ngiy dao han 02 ngay giao dich

06 thang ké tir ngay phat hanh

10:1 (10 chimg quyén quy ddi quyén mua
01 co phiéu co sa)

70.000 — 215.000 VND/c6 phiéu (Gia thyc
hién chinh xic sé dugc cong bd tai Ban
Théng bio phat hanh tai ngay phit hanh
chimg quyén).

Tién ky quy tai ngén hing luu ky va tai san
phong ngira nii ro trén tai khoan ty doanh
1.000 — 3.000 VND/chimg quyén (Gi4
chao ban chinh xdc s& duge cong bo tai
Ban Thong bdo phat hanh tai ngay phat
hanh chimg quyén).

1.500.000 chimg quyén

1.500.000.000 — 4.500.000.000 VND

Theo cing thirc Black Scholes

oy N(d,)S — N(d;)Xe T

Vin

k

_nG)+ (=4 D)7
dy = =

Trong dé:

C: Gialy thuyét cua chimg quyén mua:

N(d,), N(d,):Xéc suat phan phéi chuan tich liy;

X: Gid thyc hién clia chimg quyén;
S: Gia chimng khoén co so hién tai;

T: Théi gian con lai dén khi ddo han (Tinh theo nam): la s6 ngay ké tir ngay tinh toan dén

ngay déo han chimg quyén;

r.:Lai suat phi rii ro (trung binh 13i sut tién giri cd nhan ky han 1 ndm cia

Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

Y

f
\..A{'_,:_r_.--"

39

~N=

\

o \\_.\

L4
r =
[ ==l

165
[ et



o: b bién déng gia ky vong cua chimg khodn co sé (dy kién cao hon bién dong thuc té
12 théng gin nhét cia chimg khodng co s6 tir 30% - 150%)
k: Ty 1é chuyén dbi cuia chimg quyén

2.  Théng tin vé chirng khodn co sé

Tén Cong ty:

Linh vire hoat djng:
Thoi diém niém yét lan diu
Chi s6 P/E hién tai:

Dao déng binh quén gia cb phiéu 12 thing gin

Céng ty Cd phan Sira Viét Nam (*)
Hang tiéu ding.
19/01/2006

2342
22,75

nhét (%) (giai doan tinh tir thang 08/2018 dén

théng 07/2019)
Gid tri vn Khoi lwong Gid déng | Gid cao nhit G'j' thip
Thong ké phién giao dich . ) nhit trong
cubi thing oy khép Iénh RN | RORE | e
Triéu VND VND VND
Thang 08 2018 227.403.365 | 27.846.012| 126385 135.661 122.595
Thang 09 2018 239.099.223 | 18.340.176 | 134.604 137.251 119.605
Théng 10 2018 202.179.630 | 16.340.710 | 113.820 134898 | 112252
Théng 11 2018 222.901.822 | 22.866.530| 125487 126.467 | 109311
Théng 12 2018 208.969.390 | 16.168.840 | 118.600 133.820 |  118.600
Théng 01 2019 235.090.060 | 12.970.740 | 133.425 135.402 | 119.589
Théng 02 2019 245.712.648 | 16.254.610 | 139.454 150.820 |  131.449
Théng 03 2019 234.741.779 | 17.104.530 | 133.228 142222 | 133.030
Thang 04 2019 226.034.740 | 14270400 | 128286 138.268 | 125222
Théng 05 2019 225510223 | 12645960 | 127.990 135.995 126.507
Thang 06 2019 214.191.177 | 15.843.280 | 123.000 129200 | 121.500
Thang 07 2019 214.537.801 | 16.885.610 | 123.200 127.100 | 122.900
(Nguon: Bloomberg)
Két qua hoat dong kinh doanh: (don vi: VNBD)
Chi tiéu Niim 2017 Nim 2018 % tang giam
Téng gid trj thisan | 34.667.318.837.497 | 37.366.108.654.179 7.78%
Vén chit s& hiru 23.873.057.813.861 | 26.271.369.291.927 10,05%
Doanh thu 51.134.899.765.079 | 52.629.230.427.284 2,92%
R VA X e 383.314.082.997 341.669.047.623 -10,86%
phai ngp
tll;"‘;“h“é“ e 12.228.945384.136 | 12.051.696.266.123 -1,45%
ue
Loi nhuén sau thué 10.278.174.553.166 10.205.629.711.239 -0,71%
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(Nguén: BCTC VNM)
Céc chi sb tai chinh cua td chirc phat hanh chimg khoan co sor:

Cic chi tiéu Nim 2017 Nim 2018 Ghi chi
. Chi tiéu vé kha nang thanh toan
- Hé s6 thanh toan ngén han 1,99 1,93
- Hé s6 thanh todn nhanh 1,60 1,41
2. Chi tiéu vé co ciu von
- Hé s No/Tdng tai san 0,31 0,30
- Hé s6 No/VCSH 0,45 0,42
3. Chi tiéu vé kha ning sinh l&i
- Hé s6 Loi nhudn sau thué/Doanh thu 20,14% 19,42%
thuin
- Hé s6 Loi nhudn sau thué/VCSH 43,05% 38,85%
- Hé sb Loi nhudn sau thué/T fmg tai 29.,65% 27.31%
san
- Hé s6 Loi nhudn tir hoat dong kinh 23,95% 22,60%
doanh/Doanh thu thuin
- Thu nhép trén ¢6 phan (EPS) 5.295 5.296

(Nguén: BCTC VNM)
(*) MBS cam két khéng phai la ngiwdi cé lién quan véi 16 chire phdt hanh chimg khoan co s
3. MBS diing ky chio ban va phin phdi chimg quyén:
Céc mdc thai gian MBS dur kién quy dinh cho dot phat hanh:
- Giai doan chuén bj va hoan thanh ndp hd so dang ky chao ban cho UBCK: MBS thyc
hién ndp ho so theo ké hoach cia UBCKNN
- Sau khi UBCK cap Gidy chimg nhin (GCN) cho bén, cic théng tin chi tiét vé dot chao
ban sé duge quy dinh tai :I'hfmg bao phit hanh chimg quyén dugc cong bo trén website
cua MBS. Tinh tir thoi di€ém nhédn duge GCN, MBS thyce hién céc ndi dung sau:
* Trong 24h lam viéc:
o Thuc hién CBTT khi nhin duge Gidy chig nhén chao ban.
* Trong 03 ngay lam viéc:
v Thuec hién céng bé Ban cdo bach di dugc chﬁp thuidn & Ban thong bao phat
hanh trén trang thong tin dién or cia SGDCK va ciia MBS.
v" Thyc hién ky quy dam bao thanh toan cho NHLK (BIDV) cu thé:
< Sb tién ky quy (Hodc chimg chi tién giri): Thye hién k¥ quy tai NHLK
trong sudt thoi gian ¢6 higu luc cua chimg quyén va dam bao duy tri t6i
thiéu 50% gié trj chimg quyén d phét hanh, cam két khong ding dé cim cé,
thé chép, lam tai sin dam bao cho cac nghia vy khic. ..
% Thyc hién ky Hop dong bao dam thanh toan tai NHLK va g cho
UBCK 01 ban géc trong vong 24h ké tir khi ky két Hop ddng dam bao véi
NHLK.
- Sau khi di hoan tit viéc ky quy tai NHLK va dam bdo viéc cong b diy di Ban cio
bach da dugc UBCKNN chap thudn dé NDT dugc khai thic ddy du théng tin, t& chirc
i 'ﬁﬁ}_ =
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4.

phat hanh sé& thuc hién théng béo chao ban chimg quyén trén website. Cac thi tuc vé
cong b thong tin, thyc hién ndp ky quy MBS cam két tudn thu ding theo théng tu
107/2016/TT-BTC.

NDT ding ky mua ching quyén & MBS diing ky lwu ky va diing ky Niém yét:

4.1. NPT diing ky mua chimg quyén

Chinh sich dang ky mua chimg quyén IPO

e Ty I ndp tién ding ky mua chimg quyén: 100% gié tri ding ky mua

» Khéi lugng ding k¥ mua ti thiéu: 10 CW/lan ding ky

o Khdi lugng diang ky mua téi da: 300.000 CW/lan dang ky

o Budc khéi luong: 10 CW

Hinh thirc phan phdi: Phén phéi theo hinh thic FIFO, cic KH cé nhu cdu mua thue

hign déng ky, h¢ thong MBS s& kiém tra han mic s6 lugng CW phét hanh con lai, va

dimg tiép nhan ding k¥ mua khi so lugng phat hanh het.

Hinh thirc KH c6 thé dang ky mua: Mua online trén hé thdng Stock 24 hodc tai toan bo

mang luét CN/PGD ciaa MBS.

Ho so KH can c6 dé thyc hién ding ky mua déi véi hinh thitc dang ky mua tai quay

(KH dang ky mua trén hé thong trirc tuyén sé ky theo hinh thirc Hop dong dién tir):

. Giiiy cung cip théng tin dit mua Chimg quyén (theo miu MBS cung cip tai
quay/trén website).

e Hop ddng mua ban chimg quyén cé bao dam (theo méu MBS cung céip tai quay/trén
website).

e CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con higu luc theo quy dinh cua phap luat

o Cung cap s6 TK diing ky luu ky vé céc thong tin khac dé MBS 1am thu tuc ding ky
lru ky VSD dé giao dich chimg quyén sau khi duge niém yét trén thj trudng.

Sau khi khéch hé‘ng dang ky mua thanh cong, MBS sé& thyc hién thong bao két qua s6

lugng chirng quyén NPT mua thanh cong qua SMS/Email/dién thoai co ghi am...

Tai khoan quan 1y tién mua chimg quyén cia NBT, NDT c6 thé ndp tién truc tiép vio

tai khoan dudi day:

e S5 Tai khoan: 122.10.00.178752.6

o Tén chu TK: Céng ty ¢ phin chimg khodn MB.

e Mo tai NH: Ngén hang Thwong mai c6 phan Pau tu va Phat trién Viét Nam- Chi
nhanh Ha Thanh.

e Noi dung: (Vi du) Nguyén Vin A, CMTND 012020853, ndp tién mua 5.000CW,
Ma XXXX, Dot XX.

4.2. MBS thuyec hién ding ky luu ky va ding ky niém yét

5

Trong vong 03 ngay lam viéc sau khi hoan thanh phén phéi, MBS thuc hién bdo cdo
UBCKNN vé két qua dot phén phéi.

Péng thoi, MBS cam két lap cac hé so dé dang k¥ luu k‘y chimg quyén tai Trung tim
leu k¥ chimg khodn va hd so ding k¥ niém yét chimg quyén tai SGD chu‘ng khoan theo
diing théi gian quy dinh & NDT c6 thé kip thoi giao dich trén san niém yét.

Thure hién ching quyén



6.

Trweéng hop thanh todn bdng tién khi ddo han chirmg quyén:
Téi thiéu 15 ngay 1am viéc trudc ngay dao h:v,m clia chimg quyén, MBS gui hd so dén
SGDCK dé huy niém yét toan bd chimg quyén va thuc hién thanh toan cho nguoi so
hiru chimg quyén.
Cham nhat 07 ngay Iam vige trude ngﬁy ding ky cubi cing, MBS giri hé so théng bao
thuc hién chimg quyén diy du, hop 1é dén VSD.
Trong vong 01 ngay 1am viéc ké tir ngdy VSD nhan dugc hd so hop 1é tir MBS, VSD
gtri Thong béo vé viée chét danh sach dé thuc hién chimg quyén cho céc thanh vién.
MBS c¢6 trach nhiém thyc hién d6i chiéu danh sach voi VSD vé sb liéu lién quan dén
phin bd cac quyén va loi ich ciia nha déu tu.
MBS dam bao chim nhit 02 ngay lim viéc truée ngay thanh toan, MBS chuyén du sé
tién cén thanh todn vdo tai khoan do VSD chi dinh dé kip th&i thanh todn cho nha déu tu
vao ngay thanh toan.
S4 tién thanh todn cho mét don vj chimg quyén mua la sé tién thanh toan khi gia thanh
toan lon hon gid thyuc hién, dugc tinh theo cong thire [(Gia thanh toan — Gia thyc hién)/
Ty 1¢é chuyén ddi]. S6 tién thanh toan rong 14 sb tién thanh toan giam trir cc chi phi
thue hién quyén (thué thu nhap va céc chi phi khac néu o).
Truomg hop nha déu tw khéng dit 1énh thye hién chimg quyén, churng quyen c6 lai (in-
the-money) duoc ty dong thuc hién theo phuong thirc thanh toan bing tién vao ngay
dao han.

Cac bign phap xit Iy trong truémg hop té chirc phat hanh mat kha ndng thanh todn.
Cic nghia vy véi nha dau tu ndm giir chimg quyén sé dugc thanh todn qua céc kénh nhu
sau:

 Ding sé tién ky quy ctia cong ty phat hanh tai Ngan hang lru ky.
* Ding tai san (chimg khoan co s/tién) phong ngira riii ro da dugc phong toa tai
Trung tdm luu ky chimg khoan Viét Nam (VSD).

Truong hop khéng di tai san dé thanh todn thyc hién chimg quyén, viéc gidi quyét
quyén lgi cho ngudi s6 hiru chimg quyén thyc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap
dung d6i véi chi ng ¢6 bao dam mot phén.
Trong trrdmg hop td chirc phat hanh phé san, mat hoan toan kha nang thanh todn, nghia
vu véi nha diu tu ndm giit chimg quyén sé dugc thanh toan qua quy trinh thanh 1y tai
san theo quy dinh cua phép luit (Khoan 3 — Diéu 15 — Théng tr 107/2016/TT-BTC).

Quyén ciia ngudi sé hitu chirng quyén

Quyén cua ngudi so hiru chimg quyén bao gdm:
Quyén duge thanh toan bing tién hodic chuyén giao chimg khoan co s6 theo diéu kién
va phuong thirc do MBS quy dinh trong Ban cdo bach cua timg dot phat hanh va theo
quy dinh cua phap ludt ¢6 lién quan;
Quyén dugc thanh toin bing tién khi chimg quyén bi hily niém yét theo quy dinh cia
phap ludt. Trong truong hop chimg quyén bi hiy niém yét do t chirc phat hanh dinh
chi, tam ngimg hoat déng; hop nhit, sap nhip, giai thé, pha san hodc bij thu hdi Giay
phép thanh Idp va hoat ddng; khi bj phat hién hé so ding ky chao ban chimng quyén ch
nhimg théng tin sai léch, bo sot ndi dung quan trong cd thé anh huong téi quyet dinh
diu tu va gay thiét hai cho nha déu tr; do chimg khoan co s& b; huy niém yet hoéac
khéng thé xéc dinh dwogc chi sb chimg khoan vi céc nguyén nhén bat kha khang da dugc
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7.

8.

quy dinh rd tai by nguyén tic vé xac dinh chi sd; hoic do S& Giao dich Chimg khodn
xét thiy cin thiét dé bao vé quyén lgi ciia nha déu tu, gid thanh toan chimg quyén cho
ngudi s& hiru chimg quyén s& 14 gid dugce dinh gia theo cdng thirc Black Scholes. Trong
cong thirc dinh gid chimg quyén, cac tham s6 dugc xac dinh nhur sau:

* Gid ching khoan co s& (S) s dugc tinh 1a binh quan gia dong cira cua chimg khoan

co s¢ trong nam (05) ngay giao dlch lién tnrm: ngay huy niém yét chimg quyén,
khéng bao gom ngay hily niém yét chimg quyen

e Laii suét phi rii ro dugc tinh 1a trung binh I4i suat tién giri cd nhéan ky han 1 nam cua
Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thori diém hity niém yét chimg quyén.

e D6 bién déng gid cua chimg khoén co s¢ (o) dugce tinh 1a d6 bién dong gia trong
qua khir 1 ndm ghn nhét cia chimg khoan co s& tinh tir ngay huy niém yét chimg
quyén.

e Thoi gian ca:m lan tdi ngdy ddo han la thm gian con lai ké tir ngay huy niém yét
chimg quyén dén ngay déo han chimg quyen

Quyén dugc chuyén nhugng, ting cho, thira ké, cim c6, vay mugn trong cic quan hé

dén sir theo quy dinh cta phap ludt hién hanh;

Quyén dugc wru tién thanh todn trong trrdong hgp MBS bi gia’ti thé hoic pha san theo quy

dlnh cua phap luit. Tmng tnm‘ng hop khéng du tai san dé thanh toan thue hién chimg

quyén, viéc giai quyét quyén lgi cho ngudi s& hiru chimg quy{:n thuc hién theo quy dinh
phép lut lién quan dp dung déi véi chi ng ¢6 dam bao mdt phén;

Céc quyén khéc theo quy dinh cua phap luit.

Diéu chinh chirng quyén

MBS s& diéu chinh chimg quyén trong céc truomg hop sau: Gid chimg khodn co s& bj
diéu chinh do t6 chirc phat hanh chimg khodn co s& chia ¢6 tirc bang tién mat, phat hanh
cb phiéu dé tra cb tirc, phat hanh cb phiéu dé ting vén ¢ phén tir nguon vén chu so
hiru, phat hanh c¢6 phiéu méi.
Céch thirc diéu chinh gia thyc hién va ty 1é chuyén déi chimg quyén khi chimg khoén
co s& ¢o sy kién doanh nghiép nhu sau:
e Thoi diém thyc hién diéu chinh: Ngay giao dich khéng hudng quyén cua tai san
O s0.
o Ty I thyc hién hodc gid thuc hién diéu chinh cin 1am tron t&i 4 chit so thap phén.
e Gié thuc hién mé&i va Ty 1é chuyén ddi méi theo cdc su kién doanh nghiép nhu
sau:
+ Doanh nghiép tra cb tirc bing tién;
+ Doanh nghiép tra ¢b tirc bing c6 phiéu, thuéng cé phiéu;
+ Quyén mua cd phiéu phat hanh thém (trong trrdng hop gia phét hanh thip hon
thi gia chimg khoan co s0);
e Gid thyc hién méi = Gid thuc hién cii x (Gia tham chiéu diéu chinh cua tai san co
s0/Gia dong cira cla tai san co so lién trude ngay giao dich khong huong quyén).
e Ty I¢ chuyén dbi méi = Ty 1& chuyén dbi cii x (Gia tham chicu diéu chinh cia tai
san co s&/Gid dong cira cua tai san co so lién trude ngay giao dich khong huong
quyén).
Viée diéu chinh khéc s& can cir theo quyét dinh diéu chinh cua So Giao dich Chimng
khodn, td chirc phét hanh s& thyc hién diéu chinh,

Cic khodn thué, 1¢ phi, gia dich vu tir viée giao dich hodic thye hién chimg quyén.



8.1. Cic khodn phi, I¢ phi giao dich: Chimg quyén c6 bao dam dugc niém vét va giao dich
nhu chimg khoan co s&. Nha dau tu khi giao dich chimg quyén cé bao dim phai tra céc
khoan phi giao dich theo biéu phi giao dich ctia MBS quy dinh timg théi ky.

8.2. Thué TNCN phai chju khi giao dich chimg quyén: Theo théng bédo 50 1468/BTC-CST

a.  Truong hop trude ngay dao han, nha dau tu chuyén nhuegng chiong quyén
Do chimg quyén c¢é bao dam dwoc giao dich twong tyr nhu chimg khoan co so ne:n khi

chuyén nhugng ching quyén c6 bao dam thi thu nhdp tir chuyen nhmmg chimg quyén sé ap

dung thué voi chuyén nhur.mg chimg khoén, dugc xic dinh bing gia trj chuyén nhugng chimg
quyeén cé bao dam timg lan nhén vdi thué suit 0,1%. Trong da:

Gia trj chuyén nhugng chimg quyén cé bao dam timg lan la gia khép lénh chimg quyén
trén S¢ giao dich chimg khoén nhén s6 lugng chimg quyén.

Vi du: Nha dau tr mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co sd la cd phleu ciia Céng ty cb
phén Sira Viét Nam (VNM) véi gia 1.300 VNB/chimg quyén, ty 1& chuyén déi 12 10:1, gid thuc
hién 1a 130.000 VND.

- Néu nha déu tir bdn chimg quyén mua tai mirc gid 1.500 VND/chimg quyén thi sé thué
phai nop 14 1.500 x 100 x 0,1% = 150 VND.

b.  Trwong hop triede ngay dio han, chimg quyén bi hity niém yét
Thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén dugc xéc dinh bing gia trj chuyén nhuong

chimg quyén c6 bao dam timg 1in nhén véi thué sudt 0,1%

Theo quy dinh tai diém a, b, ¢ khoan 1 Piéu 9 Thong tr sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/06/2016 cua B§ Tai chinh huéng dan chdo ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi gia
chuyén nhugng chimg quyén cé bao dam la:

- Gi4d mua lai theo mirc gid thi truéng cla t6 chirc phat hanh théng qua hoat déng tao lap
thi trrdmg nhén véi s6 chimg quyén (trude ngay hity niém yét ¢6 hiéu luc); hoiic

- Gid thanh toan chimg quyén do té chirc phat hanh céng bb nhan s6 lugng chimg quyén
(sau ngay hiy niém yét ¢ hiéu luc).

Gia thanh toan cia chimg quyén theo quy dinh tai khoan 3 Diéu 9 Théng tr s6
107/2016/TT-BTC

Vi du: Véi gia thiét twong tr tai vi du néu trén:

- Néu chitg quyén bj hity niém yét va td chirc phat hanh céng bé gié thanh toan chimg
quyén la 1.500 VNB/chimg quyén thi s6 thué phai ndp 1a 1.500 x 100 x 0,1% = 150 VND.

c.  Tai thoi diém nha ddu tu thuc hién quyén
Do hién hanh méi quy dinh duoc thyc hi¢n quyén chu}fén giao bang tién nén thoi diém

phat sinh thu nhap la thiri diém nha déu tu thye hién quyén. Tgu thm diém thyc hién quyén

chuyén giao bing nen thu nhdp ciia nha diu tr dp dung mirc thué sudt 0,1% trén gid tri chuye:n
nhuong chimg quyen ¢6 bao dam timg lan. Trong do, gid tri chuyen nhugng chimg quyen co
bao dam timg lin bing gi thanh toan cua chimg khoén co s& nhén (s6 lwong chimg quyeén chia

ty 1§ chu}'en dm)

Gia thanh toan cua chimg khoan co s¢ do S& giao dich chimg khodn cong bé theo quy
dinh tai Diéu 14 Thoéng tu s6 107/2016/TT-BTC

Vi du: Vai gia thiét twong tu tai vi du néu trén, gia thanh toan cua tai san co s& (VNM) do
S¢ giao dich chimg khodn céng bé tai thi diém thyc hién quyén 12 150.000 déng/cd phiéu.

S6 thué nha ddu tw phai nop khi thuc hién quyén la:
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9.

150.000 x (100 : 10) x 0,1% = 1.500 VND

Hoat djng tao lip thj truong
Nhidm dam bao thanh khoan cho cdc chimg quyén dang hru hanh, MBS c6 nghia vu tao

lap thi truémg cho céc chimg quyén do MBS phat hanh, cy thé

a.

Nghia vu yét gia tao lap thi truong

MBS tham gia dat 1¢nh tao lap thi trwdmg trong vong (05) phat ké tir khi c6 mot trong cac

sur vige sau day xay ra:

- Chi ¢6 1énh bén mua hoic bén bén chimng quyén;

- Khéng c6 1énh bén mua va bén bén chimg quyén;

- Ty 1 chénh Iéch gia trén thj truong vurgt qué 5%. Ty 1¢ chéch léch gi la ty 1¢ phan trim

cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia dat 1énh, MBS cam két tuén thu:

- Khéi lrgng mdi 1énh t6i thiéu 1a 100 chimg quyén;

- Loai lénh sir dung la Iénh gidi han;

- Gia dat 1énh dam bao khong vuot ty 1¢é chénh 1éch gia 5%:

- Trudmg hop khéng c6 1énh mua va Iénh ban chimg quyén, MBS sé tién hanh yét gid hai

chiéu (dit ca 1énh chao mua va lénh chao bén);

- Thoi gian ton tai cia 1énh trén hé thong giao dich t6i thiéu 1a mét (01) phit,

Mién trir nghia vu yét gia tao ldp thi trieong

Trong céc truomg hop sau, MBS khdng phai thuc hién hoat ddng tao 1ap thi truomg:
Dot khép 1énh dinh ky xéc dinh gid mé cira, ndm (05) phit diu sau khi két thac dot
khép Iénh dinh ky xdc dinh gid md cira va dot khép Iénh dinh ky xac dinh gia dong cura;
Tai san co s& ctia chitng quyén bj tam ngimg giao dich;
Khi gia 1y thuyét cﬁa‘chfmg qzjyén dugc tinh theo cong thirc néu tai ban cao bach cua
MBS nho hon hoéc bing 10 dong;
S6 lwgng chimg quyéen trén tai khoan tao 1ap thi trudng khéng dap tmg s6 luong toi
thiéu 100 chimg quyén, MBS dwgc mién dit 1énh bén;
Khi ‘chua co chimg q_uyén nao dugc huu hanh (truémg hop MBS chura bin dugce ching
quyen nao cho nha dau tw), MBS dugc mién dit lénh mua;
Truémg hop thye hién hiy niém yét chitng quyén, MBS dugc mién dat 1énh bén;
Gia chimg quyén ting kich trin (du mua tran), MBS dugc mién dit 1énh ban hodc Gia
chimg quyén giam kich san (du ban san), MBS dugc mién dit 1énh mua;
Gi chimg khodn co s¢ ting kich tran (du mua tran), MBS dugc mién dat 1énh bén doi
vai chimg quyén mua;
Gié chimg khodn co s& giam kich san (du ban san), MBS dugc mién dit 1énh mua doi
vai chimg quyén mua;
Chimg quyén dang & trang thai c6 1ai tir 30% tr& 1én (tirc chimg quyén mua dang c6
gid chirng khodn co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién), MBS dugc mién dit 1énh
bén;
Trong mudi bon (14) ngay truée khi chimg quyén déo han;
Khi xay ra cdc sy kién bét kha khang nhur thién tai, hoa hoan, chién tranh.. ;
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VII.
1.

2.1.

2.2.

Cic truong hgp khic duge S& Giao dich Chimng khoan ép dung sau khi c6 y kién chéip
thuén cua Uy ban Chimg khoan Nha nuée.

QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
Quy trinh quan trj rii ro
Viéc phat hanh chimg quyén c6 bao dam tai MBS tuin thu theo Nghi quyét Pai hoi
dong cb dong.
Hoi dong quan tri dinh hudng chinh séch va chién luge quan tri rii ro; phé duyét han
murc, phuong an phat hanh chimg quyén c6 bao dam, céc gidi han phong ngira rii ro va
giam sat viéc trién khai quan tri rui ro trén toan hé thong.
Ban diéu hanh xdy dung hé thng quy trinh tic nghiép, quy trinh quén trj rii ro hoat
dong phat hanh chimg quyén cé bao dam. Phan cong trach nhiém va gidm sat thuc hién
dam bao tuén thu quy dinh vé hoat déng phat hanh, hoat djng phong ngira rii ro va hoat
ddng tao lap thj truémg véi chimg quyén.
MBS thyc hién phat hanh chimg quyén trong gi¢i han vén kha dung, thuc hién ky quy
dam bao thanh toan tai ngin hang lwu ky tdi thiéu 50% gi4 tri du kién chao ban va thuc
hién hoat dong phong ngira rii ro bing chimg khodn co s& hodc chimg quyén c6 cing
chimg khoén co so theo diing quy djnh.
Quy trinh quén trj riii ro chimg quyén ¢6 bao dam bao gdm céc budc:
¢ Bude 1: Lya chon va tham dinh chimg khoén co sé, thim dinh phuong an phat
hanh chimg quyén;
¢ Budc 2: Xay dyng phuong an phong ngita rii ro véi chimg quyén;
* Budc 3: Giam sat va thyc hi¢n phuong én phong ngira rii ro dam bao kha nang
thanh todn tai ngay dao han chimg quyén.
Phwong én phong ngira rii ro dy kién (Myc dich phong ngira rii ro, Phwong 4n
phong ngira rii ro tong quit)
Muc dich phong ngira rii ro:
Dé dam bao kha nang thanh toan cho ngudi sé hitu chimg quyén, han ché mét cach hiéu
qua nhitng ton thit do rii ro giy ra.

T6 chire thye hi¢n phong ngira rii ro:

Ban diéu hanh:
Chi dao xay dl.mg hé théng quy trinh tac nghiép, quy trinh quan tri rui ro hoat déng phat
hanh chimg quyén ca bao dam. Phan cong trach nhiém va giam sat thuc hién dam bao
tudn thi quy dinh vé hoat dong phat hanh, hoat ddng phong ngira ri ro va hoat dong
tao lap thi truomg véi chimg quyén.

B phin kiém sodt ndi bo:
Thye hién kiém tra va giam sat hoat déng phat hanh chimg quyén, hoat dong phong
ngira rui ro, hoat dong tao Iap thi truomg va thanh toén theo diing quy trinh tic nghiép,
quy trinh quan tri rui ro cua Cong ty.

B{ phin quan trj rii ro:
La diu méi tiép nhdn, nhén dién, do ludng, dénh gi4 céc rii ro tiém 4n c thé xay ra
trong viéc phat hanh chimg quyén c6 bao dam;
Tham muu cho Ban Téng gidm décfHBQT cac bién phap ngin chin, phong ngira va xir
Iy rui ro thanh todn, giam thiéu tdi da thiét hai cho MBS va dam béo thanh toén cho nha

dau tu. A é,
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Nhin sy tai b§ phin tryc tiép gidm sit hoat djng phong ngira riii ro cho chimg

quyén:
. Loai CCHN Kinh PN
Ho va tén S6 CMND ook il Fhoi Vi tri cong tac
E 3
Ngﬁ'j;ﬂg'“h 038091000013 | CFA Charterholder | Chuyén vién P. QTRR
e 001753/PTTC -
Hoang Lé Ngan | 033186000148 001362/ MGCK Chuyén vién P. QTRR

(Ho so nang lyc xem tai trang 34)

2.1. Nguyén tic thye hién tong quat
- Hoat d{ng phong ngtra rii ro dugc thyc hién trén tai khoan ty doanh cua MBS,
- Chirg khoan phong ngira rii ro:

» Chimg khoan co s& ciia chimg quyén: MBS ép dung phuong phap phong ngira rii
ro trung hoa delta: ciing vdi viée phat hanh chimg quyén, MBS sé dong théi thuc
hién céc giao dich mua ban chimg khoén co s& dé giir cho vi thé cia MBS 1 trung
hoa delta khi gia chirng khoan co s& thay déi.

 Chimg quyén ciia céc t chirc khic ¢6 ciing chimg khoan co so.

- Vi thé phong ngira rii ro
P =Deltax Ol / k

Trong do6:

e P: S lugng chimg khodn co s& d kién ndm giir dé phong ngira rii ro cho ching
quyen.

 OI: S lugng chirg quyén dang luu hanh ciia dot phat hanh.

e k: Ty Ié chuyén d6i ciia chimg quyén.

* Delta: H¢ s6 phong ngira rii ro delta, I3 gid trj thay ddi cia gi4 chimg quyén (ing
v&i mot thay doi trong gia chimg khoan co sd, dugce tinh dya trén cong thirc Black
Scholes.

Gia tri hé sb delta dwgc tinh todn theo mé hinh Black Scholes nhir sau:
Péi véi chimg quyén mua: Delta= N(dl)

Trong d6:

Delta 14 gié trj delta ciia chimg quyén mua.

N(d1) 14 xéc sut phin phdi chudn tich liiy, v&i d1 duge xac dinh theo cong thire
Black Scholes tai myc V1.1 cia ban cao bach nay.

- MBS thyre hién phong ngira riii ro thye té biing cdc tai sin sau day: chimg khoan co
s thye c6 ding cho muc dich phong ngira rii ro va‘hodc chirng quyen co6 cling chimg
khoan co s do t6 chire khac phat hanh va/hodac so6 tién da ngp trén tai khoan tu doanh
cua MBS dam bao tuédn thu quy dinh cua phap luat. Cach thic quy doi/xac dinh vi the
phong ngira riii ro thye té cia MB:

PT=S8L CKCS thuc co (pl) + SL CKCS quy doi tir chimg quyén co cing CKCS ciia 16 chirc khac phar
hinh (p2) + SL CKCS quy doi tir tién ngp trén tdi khodn te doanh (p3)

Trong do:

o pl: S6 lugng CKCS thuc c6 trén tai khoan tw doanh cia MBS;
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e p2:S6 lugng chimg quyén c6 cling chimg khoén co sé ciia td chirc khac phat hanh
c6 trén tai khoan ty doanh ciia MBS chia cho ty Ié chuyén déi ciia chimg quyén do
to chire khac phat hanh.

* p3: Gia trj tién ndp vdo tai khoan ty doanh ciia MBS cho muyc dich phéng ngira rii
ro chia cho gia dong ctra chimg khoén co so tai ngay tinh toan.

- MBS cam két tuiin thi quy dinh ciia phap ludt vé viéc duy tri chénh léch vj thé
phong ngira riii ro 1y thuyét va vi thé phong ngira rii ro thue té.
VIIL.CAC POI TAC LIEN QUAN DPEN DQT CHAO BAN
Ngin hang luu kvy:
- Ngén hiang Thwong mai c¢6 phan Diu tw va phét trién Viét Nam - BIDV (¥)
- Dia chi: Thap BIDV, s6 74 Thy Nhujm, phwong Trin Hung Pao, quin Hoan

Kiém, thanh ph6 Ha Ngi, Viét Nam

(*) MBS cam két khdng phdi ngudi cé lién quan véi Ngan hang heu ky
IX. XUNG PQT LOI iCH

Ching t6i va cac cong ty con, chi nhanh cia ching t6i tham gia vio mét loat céc hoat
dong ngén hang, dau tw, méi gidi, quan 1y quy, bao hiém rui ro, dau tu, cic hoat dong khac va
c6 thé co cic thong tin quan trong vé Céng ty, chimg khoan co sé hodc phat hanh, cip nhit cac
bao cao nghién ciru vé Cong ty, chimg khoan co s¢. Cac hoat dong, thong tin, cac bao cdo
nghién ctru nhur vy c6 thé lién quan hojc anh hudng dén Céng ty, chitng khoan co s& va co thé
gy ra nhimg hiu qua bat lgi cho nha déu tu hodc tao ra méu thuéin quyén loi lién quan dén viée
phat hanh chimg quyén. Ching t6i khong c6 nghia vu cdng bd nhimg théng tin nhu vay va cé
thé phat hanh bédo cdo nghién ciru, tham gia vao bat ky hoat djng nao nhu vdy ma khong lién
quan dén viéc phat hanh chimg quyén.
X. CAMKET

Chting t6i cam két chiu trich nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thyc cua ndi dung
thong tin va cac tai li¢u dinh kém trong ban cdo bach nay.

XI. PHULUC
(Gidy phép thanh Igp va hoat déng ciia 16 chic phat hanh)

(Piéu I¢ cua t6 chire phat hanh)

(Bdo cdo tai chinh kiém todn nam gdn nht cua té chirc phat hanh)

(Cac tai liéu lién quan khac) A
Ha Ngi, Ngay /<) thang 0] ndam 2019 %f’

DAI DIEN TO CHUC PHAT HANH




XAC NHAN CUA NGAN HANG LUU kP
Chiing t6i x4c nhin thyc hién viéc hwu ky, giam sat tai san do t6 chirc phat hanh chimg quyén
ky quy dé bao diam thanh todn cho cic chimg quyén da phét hanh theo ding céc nghia vu
trach nhiém cua Ngan hang luu ky thé hién trong Thong tw 107 vé Hudng din chio ban va
giao dich chimg quyén cé bao dam{-‘y
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