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MARKET STRATEGY WEEKLY: KIEM NGHIEM KHANG CU MA50!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thij trwong isé Index

us S&P 500 Index 4,395.26 -0.40% 17.00% 27.76 4.77
us Dow Jones 34,935.47 -0.40% 14.10% 21.37 5.05
Europe SXXP Index 461.74 0.00% 15.70% 30.23 2.15
Japanese Nikkei 225 27,283.59 -1.00% -0.60% 17.78 1.86
China SHCOMP Index 3,397.36 -4.30% -2.20% 15.51 1.58
Asia Pacific MXAPJ Index 652.87 -2.80% -1.40% 21.59 1.97
Korea KOSPI Index 3,202.32 -1.60% 11.40% 17.48 1.21
HongKong HSI Index 25,961.03 -5.00% -4.70% 11.26 1.04
Singapore STI Index 3,166.94 0.30% 11.40% 26.6 1.13
Vietnam VN-Index 1,310.05 3.20% 18.70% 16.68 2.63
Malaysia FBMKLCI Index 1,494.60 -1.90% -8.10% 16.6 1.51
Thailand SET Index 1,521.92 -1.50% 5.00% 27.06 1.62
Indonesia JCI Index 6,070.04 -0.50% 1.50% 17.06 2.07
Philippine PCOMP Index 6,270.23 -3.80% -12.20% 26.52 1.54
Global MXWD Index 724.21 -0.40% 12.10% 24.83 3.01
MSCI AC ASEAN MSCI AC ASEAN 676.13 -0.90% -6.70% 21.49 1.55
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty 73.95 2.60% 52.40%

Gold Xau curncy 1,814.19 0.70% -4.40%

= Thj trwomg ching khodan toan céu gidm diém trén dién réng khi khép lai tudn cudi thang 7 duéi ap luc gidm
manh tcr cAc thj truong ching Chau A trudc dnh hudng tir 1an séng bién chang Delta cida Covid-19 lan réng
va &p luc ban thao cé phiéu gido duc, cong nghé cda Trung Quéc. Trong khi d6 chimg khoan Chau Au tiép
tuc duy tri da téng trong thédng 7 dé néi dai chudi ting sang thang thir 6 lién tiép. Trén thj trromg My, méc du
dé mét diém & tuén cudi thang 7 nhung chi sé S&P500 van chét thang 7 véi mike téng 2,3% va kéo dai mach
tdng sang thang thir 6 lién tiép.

= Thj truomg ching khoén trong nwéc khép lai thang 7 bang tuén téng 3,2% dé |4y lai ngudng 1.300 diém, cat
mach gidm lién 3 tuén truéc dé. Méc du cé tuan ting diém cudi thang 7 va lot vao Top cac thj truong co mic
tdng manh nhat nhung chi s6 VN-Index van sut 7% trong thang 7 ghi nhan thang gidm dau tién sau 5 thang
téng lién mach.

= DoOng tién tudn qua gidm véi gia trj khép Iénh binh quén trén san HSX dat 15.321 ty déng, gidm 7% so V6i
tudn truée do, tuy vay thanh khodn da cai thién tré lai vao 2 phién tang khé ruc r& cudi tudn. Téng GTGD binh
quén 3 san dat 24.413 ty déng trong thang 7 gidm 18% so véi mic trung binh cua thang 6.

= DoOng vén ngoai mua rong tré lai trong tudn cudi thang 7 véi gia trj mua rong 653 ty dong. Tuy vdy van ban
rong théng qua khép 1énh dat 274 ty déng. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 24.978 ty déng,
trong dé ban rong théng qua khép 1énh 38.568 ty déng va mua rong thdng qua théa thuan 13.284 ty déng.

= Vé ky thuat, Néu nhuw trong céc lan séng diéu chinh do dnh hudéng cida dich Covid-19 truée day, tin hiéu tao
day va budc vao trend téng tiép theo can dat duoc hai diéu kién dé la: 1) thanh khodn cén duy tri téng tich
cuc; 2) Chisé Vn-Index cén vuot qua duong trung binh déng MA50 ngay. Béi vay, van can theo ddi thém viéc
kiém nghiém céac ving khang cw MA50 ngay cda VN-Index trong tuén téi dé cé chién luoc giao dich hop ly.

= Chién luoc dau tu: Béi véi NPT trading da mua duoc & vang déy ky thut 1.225-1.255 c6 thé xem xét chét 161
dén néu chi s6 VN-Index c6 tin hiéu suy yéu khi cham cac ving khang cw manh nhw 1.337 — 1.350 — 1.371
diém. Han ché mua duéi téng ty trong trong nhiing nhjp téng néng.

= V&i nha dau tw gidi ngan maéi cho nhjp téng trung han, cén quan séat vang khang cw MA50 tuong dng 1.337
diém. Néu vurot qua viing nay mét cach chdc chdn véi thanh khodn gia téng, xu huéng ting duoc thiét 1ap co
thé tham gia tdng dan ty trong. Viéc mua vao chi nén thuc hién véi ty trong hop ly (dwéi 50% danh muc) va
khéng diing margin, cho muc tiéu trung han va tuan thd cac nguyén tdc vé giao dich.
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Tinh hinh djch Covid-19:

Tinh dén hét ngay 01.08, sé ngwoi nhiém bénh viém dwong ho hdp cép Covid-19 do virus SARS-CoV-2
gay ratrén thé giéi da gan cham ngwéng 198,5 triéu, véi hon 4,23 triéu trrrong hop tdr vong. Toan thé gidi
da ghi nhan hon 4 triéu ca nhiém méi trong 7 ngay vira qua, tiép tuc tdng 9% so véi tuén lién truée, trong dé sé
ca nhiém méi tai B4c My téng 44%, chau A tdng 19%, chau Au va Nam My déu gidm 10% so véi tuan lién trudc.
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S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung
binh 7 ngay va mét sé quéc gia trong diém

Sé liéu véc-xin Covid-19 binh quan phan phéi trén 100
ngwi trung binh 7 ngay gan nhét

Daily new confirmed COVID-19 cases
Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the
main reasen for that is limited testing

Our World
in Data

COVID-19 vaccine doses administered per 100 people
For vaccines that require multiple doses, each individual dose is counted. As the same person may receive more
than one dose, the number of doses per 100 people can be higher than 100.
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Sé ca nhiém méi tai My tdng manh 56% so véi tuan lién trwéc, |én 507.234 ca méi trong 7 ngay qua — tiép
tuc 14 quéc gia ghi nhan sé ca nhidm méi theo tudn cao nhét thé gisi. Trong khi dé, sé ca nhiém méi hang tuén
tai cac tam djch chdu A nhw Indonesia, An D6 1&n ot gidm 3% va tdng 5% so véi tudn lién trurde, véi 297.867 va
279.591 ca duoc ghi nhan trong tuén vira qua.

Sé canhiém méi tai chau Au gidm 10% so véi tuan lién trwéc, véi 874.430 ca nhiém maéi duoc ghi nhén trong
7 ngay vira qua. Tuy nhién, bién thé delta lay lan dang khién mét sé nuéc chau Au, bét dau budéc vao lan séng
dich bénh thr 4. Tai ltaly, delta da tré thanh nguén lay nhiém chd dao tai nwéc nay khi chiém téi 94,8% téng sé
ca mac mai, trong khi chi 1 thang truéc d6, bién thé nay chi chiém khodng 22,7% sé ca mac méi. Tai Buc, ty 1é
lay nhiém trung binh 7 ngay trén 100.000 dén la 17, tdng manh so véi mic 4,6 héi dau thang 7.

Té chdrc Y té Thé giéi (WHO) ngay 30/7 cdnh béo thé gi¢i dang d6i mat véi nguy cor ddnh mat nhiing thanh
twu rat khé khdn méi gianh dwoc trong cuéce chién chéng COVID-19 do sw lay lan cda bién thé Delta. Trong
tuén qua, sé ca mdc COVID-19 véi bién thé Delta da tang trung binh Ién 540.000 ca/ngay va géan 70.000 ca ti
vong/tudn trén toan cau. Sw gia tdng nay xay ra trong céc diéu kién tuong tw nhuw tai dinh dich vao ndm ngodi-
thoi diém xuét hién 4 bién thé cda virus SARS-CoV-2 ¢6 kha néng ldy lan cao. Tuy nhién, theo WHO, céc loai
vac-xin da duoc phé duyét van hiéu qua déi véi dich bénh.

Vé chwong trinh tiém chdng vac-xin ngera Covid-19 toan cau, dd c6 hon 4,06 ty liéu vdc-xin dwoc dwa vao
str dung tai hon 180 quéc gia, v6i téec dé tiém chudng toan cdu hién nay khodng 39,7 triéu mii/ngay — tiép tuc
cao hon so véi tuén lién truoc, khi cac quéc gia ddy nhanh téc dé tiém chdng truée lan séng lay lan cda bién
chdng mai virus corona.

Vé dién bién djch bénh trong nwéc, téng sé ca mdc COVID-19 cda Viét Nam dén sang ngay 31/7 la 141.122,
v6i 137.317 ca trong nwéc duoc ghi nhéan tor 27/04 dén nay. Trong 7 ngay qua, sé ca nhiém méi tai Viét Nam tiép
tuc tdng 61% so véi tudn lién truée, 18n 54.042 ca méiltuén, tuong duong trung binh khodng 7.700 ca méilngay.
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Sé ca tir vong méi trong tuén qua tiép tuc tdng manh thém 550 ca trong tuén qua, nang téng sé ngudi tir vong vi
Covid-19 tai Viét Nam lén 1.161 ca ké ttr khi dai dich bung phat dén nay.

Tinh dén 16 gior ngay 30/7/2021, téng cdng c& nwéc da thuc hién tiém 5.931.376 liéu vaccine phong COVID-19.
Trong dé, s6 nguoi da duoc tiém di 2 mdi vaccine phong COVID-19 la 588.893 nguoi.

Kinh té thé gidi:

Nhing sé liéu GDP quy 2 ciia My va chau Au trong tudn nay cho tin hiéu phan hoa, véi téc dé ting trudng kinh té
khac nhau gitra cac khu vuc, cac nha hoach djnh chinh sach ciing dang hanh déng theo nhirng huéng khac nhau.
Kinh té My - C4u tiép tuc vwot cung

B Thuong mai Hoa Ky wéc tinh GDP My da ghi nhén téc dé ting truéng nién héa khodng 6,5% trong quy 2 — thap
hon so véi dw bao chung cda cac chuyén gia kinh té & mdc 8,5%. DU vay, day van la ty |18 ting truéng quy 2 nhanh
nhét ké tir ndm 2003 va dura téng san phdm quéc ndi cda nén kinh té nay vuot dinh truéc dai dich.

Trong d6, phan 1én thanh qua nay dén tir hoat dong tiéu ding, véi mdc chi tiéu ding ca nhan thuc té tai My da téng
manh 11,8% trong quy vira qua — cao hon dang ké so véi ky vong ctda hau hét cac chuyén gia phan tich.

O chiéu nguroc lai, nhiing van dé lién quan dén nguén cung nhuw thiu hut hang tén kho, gian doan chudi cung tng...
la nguyén nhan khién téng truéng quy 2 cda My khdng dat duoc nhuw ky vong.

Kinh té chau Au — GDP tang trwéng cao hon so véi dw béo

GDP quy 2 cta khu vire déng tién chung chédu Au da tdng 2% so véi quy lién trude, tuong duong mie téng 13,7%
S0 V6i cling ky ndm truéc nho hiéu (ing co sé. Tang truéng kinh té duoc ghi nhén tai tét cé cac qudc gia trong khu
vuc, bao gém Pirc (+1,5% q/q), Phap (+0,9% q/q), Italy (+2,7%) va Tay Ban Nha (+2,8%)...

Bén canh nhiing con sé tang trwéng GDP manh mé cda quy 2, cac hoat déng kinh doanh tai khu vwee déng
euro van dwoct duy tri én dinh trong thang dau tién cda quy 3. Cu thé, chi sé niém tin kinh té thang 7 khu vuc
déng tién chung chéu Au da ting manh hon so véi dw béo, 1én 119 diém — cao nhét trong lich st cda chi sé nay ké
ter ndm 1985. Trong dé ¢4 niém tin nganh djch vy va niém tin nganh céng nghiép |an luwot téng 1én 19,3 va 14,6
diém.

Méc du cac két qua khdo sat niém tin (cung véi nhing sé liéu PMI so bd thang 7 dwoc cong bé trong tuan truée)
dang ung hé trién vong tang truéng quy 3 clda khu vure dbng euro, nhung rdi ro van hién hiu gidka béi canh sé ca
nhiém Covid-19 méi van dang téng trén toan khu vuc

Tang trwéng GDP quy 2 cua My Tang trwéng GDP quy 2 cta khu vwe déng euro

Growth Miss Eurozone GDP Growth
U.S. economy expanded at a slower-than-expected 6.5% pace in the second quarter

® Change in gross domestic product (QoQ, SAAR)
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Kinh té chdu A: PMI sor b6 thang 7 cdia Nhat Ban suy yéu, rdi ro chinh sach tai Trung Quéc

Tiép tuc chju tac dong ter dai dich virus corona dén nén kinh té, chi sé PMI san xuét so b thang 7 clia Nhat Ban da
gidm nhe xudng 52,2 diém tir mirc 52,4 diém cda thang 6, véi sw suy yéu cua cé sbé don dat hang méi va hang tén
kho. PMI dich vu so bo thang 7 ciing gidm tir 48 xudng 46,4 diém — kéo dai xu huéng thu hep.

Trong khi dé, tai Trung Quéc, nhing diéu chinh chinh sach quan ly cac nganh céng nghé vao gido dich da khién
céc thj trrong nudc nay chao ddo. Médc du cac nha chic trach d3 Ién tiéng trén an nha déu tw, nhung thj truomg cé
phiéu Trung Quéc chithuc s |4y lai binh tinh sau khi Ngan hang nhan dan Trung Hoa bom thém 30 ty nhan dan té
vao hé théng tai chinh nwéc nay trong 2 ngay thr Ndm va thir Sau, théng qua cac hop déng Repo nghjch ddo ky
han 7 ngay. Péng théi bom thanh khodn bét thuong nay ciia NHTW Trung Quéc duoc xem nhw mét du hiéu cho
thdy nhdng quan ngai cda Bac Kinh trwéc lan séng ban thao tai san trén cac thj truong nudée nay cing nhw né luc
ctia ho nham vuc day niém tin cho cac nha déu tw.

Dong thai cac NHTW: Fed gii? nguyén chinh sach tién té néi I16ng, sé tiép tuc ddnh gia tién trién cda nén
kinh té trong nhdng ky hop téi.

Phu hop véi da s6 ky vong cua cac nha déu tw, Cuc du trik lién bang My (Fed) da quyét dinh gii? nguyén chinh sach
néi Idng tién té sau két thic ky hop thang 7. Trong dé, I&i suat muc tiéu duy tri trong khodng 0-0,25%, va céc chuong
trinh mua tai san hang thang dworc gidr & nhjp dé 120 ty USD/thang.

Tuy nhién, Fed da dwa ra mét tuyén bd quan trong vao cudi ky hop 1an nay réng “réng nén kinh té dang cé nhing
tién trién dang ké hudng dén cac muc tiéu” cua Fed téi da héa viéc lam va én dinh gid hang héa, do dé, H6i déng
“sé tiép tuc danh gié s tién trién nay trong nhing ky hop sap téi”. N6i céch khéc, nén kinh té My da c6 nhing phuc
héi déng ké, nhung hién tai chwa di dé NHTW bét dau “khda van” tién té trong ngan han. B4y cé thé duoc xem
nhw mét tin hidu cho thdy Fed chua véi va that chat tién té hon du thoi gian duy tri cac chinh séch tién té néi I6ng
dang rat ngdn dan (theo dw phong cda cac nha hoach dinh chinh séch NHTW nay duoc cong bé trong thang 6).

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thi triromg chiing khoén trong nurée khép lai thang 7 bang tuén téng 3,2% dé lay lai ngudng 1.300 diém, cat mach
giam lién 3 tuan trwréc dé. Mac du co tuan tang diém cudi thang 7 va lot vao Top cac thj trirong c6 muke tdng manh
nhat nhung chi s6 VN-Index van sut 7% trong thang 7 ghi nhén thang gidm dau tién sau 5 thang tang lién mach.

Thay déi ctia cAc nhém index theo tuan (%) Thay déi dong tién theo tuan ctia cac nhém index (%)
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Vnindex Vn30 Midcap Smallcap Diamond Finlead Finselect Vnindex Vn30  Midcap Smallcap Diamond Finlead Finselect

Tuan truGc d6 MTuan vira qua Tuan trudc d6 MTuan vira qua

Vé dién bién, thj trirong trong nwéc tuan qua tang diém tré lai va lot vao Top cac thj trirong c6 mire ting
manh nhét. Chi sé VN-Index véi mikc tang 3,25%, twong dwong véi 41,22 diém. D6 réng thj triromg tich cuc
hon khi chi cé 270 cé phiéu tdng gia va c6 98 ma gidm gia, do réng & nhém Vn30 véi 28 méa tdng va 2 ma gidm.
Bén canh do, da tdng ciing lan téa téi cac nhém cé phiéu Midcap va Smallcap khi c6 muc téng lan luot 4,18% va
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3,01%. Ngoai ra, nhom Diamond véi mic tang 4,72%, nhom Finlead va nhoém Finselect 14n luot téng 4,26% va
3,96%.

Doéng goép vao mirc tdng 41,22 diém cda VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |én nhw: MSN, VIC,
GVR, ACB, CTG, HPG... Trong khi dé, r6 VN30 tdng 45,70 diém va déng gép nhiéu nhét gitp cho cho chi sé nay
téng 3,26% trong tudn vira qua la cac cé phiéu 16n nhu: MSN, VPB, HPG, TCB, MBB, FPT...
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién tuén qua gidm véi gia tri khop 1énh binh quén trén san HSX dat 15.321 ty déng,
gidm 7% so v6i tudn truée do, tuy vay thanh khodn d3 cai thién tré lai vao 2 phién tang kha ruc ré cudi tudn. Téng
GTGD binh quén 3 san dat 24.413 ty déng trong thang 7 gidm 18% so véi mdc trung binh cda thang 6.

Thanh khoan rong cia NPT (Theo tuin)
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Vé xu hwéng dong tién cda tirng nhém nha dau tw. Chi sé VN-Index 14y lai da téng véi déng luc tir nha déu tw
ca nhan véi luc mua dién ra kha manh mé. Nhém NDT cé nhan d4 tiép tuc mua rong tuén vira qua véi gia tri mua
rong 1.332 ty déng déi img lai ap luc ban rong cda nhém té chike trong nudéc.
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Vé giao dich cda NDTNN: Dong véon ngoai mua rong tré’lai trong tuan cuédi thang 7 véi gia tri mua rong 653
ty déng. Tuy vay van ban rong théng qua khép 1énh dat 274 ty déng. Ké ter dédu ndm, khéi ngoai ban rong trén san
HSX 24.978 ty déng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 38.568 ty dong va mua rong thong qua théa thudn
13.284 ty déng.

GTGD khép lénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN Liiy ké ttr 2020 (Ty VND)
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Tuén vira qua, khéi ngoai mua rong 4/20 nhém nganh so véi 7/20 & tuén truée doé, cac nhém cé phiéu duoc khéi
ngoai mua rong la: ngan hang, ching khoan, ban 18, 6 té va phu tang. Péi véi nhém ETF, tuén vira qua khéi ngoai
mua rong & nhém la Finselect, Finlead trung binh 425 ty déng trong khi tudn truséc ban 125 ty dong. Bén canh dé
da ban rong nhém VN Diamond véi gié trj 53 ty déng.

Tai san HSX, AGG ding déu dau danh sach mua rong cda khéi ngoai san HoSE véi gia trj 377 ty dong. Béang chu
y, da phén giao dich cia khéi ngoai déi véi AGG duoc thuc hién trong phién 27/7 va chd yéu théng qua phuong
thuc théa thuan. NVL, MSB va MSN déu duoc khédi ngoai mua rong trén 200 ty déng trong tuén tir 26-30/7. SSI
ciing duoc mua rong hon 160 ty déng. Chiéu nguoc lai, KDH bj ban rong manh nhét véi 149 ty dong. VIC va SAB
bi ban rong 1an luot 71 ty déng va 66 ty dong.

Trén san HNX, khéi ngoai mua rong manh nhat ma BVS véi 5,8 ty dong. DXS va NSC ding sau véi gia trj mua
rong 1&n lwot 4,7 ty déng va 3,7 ty dong. Trong khi d6, dong vén ngoai san nay ban rong tp trung 2 ma VCS va
VND véi gia trj 1&n luot 18,5 ty dong va 7,7 ty dong.

O san UPCoM, khéi ngoai mua rong tré lai gan 45 ty déng, tuong ung khéi luong 783.426 cé phiéu. VEA duoc
mua rong manh nhat san UPCoM véi 64 ty dong. CTR va MCH déu duoc mua rong hon 7 ty déng. Chiéu nguoc
lai, QNS bj ban rong manh nhét véi hon 24 ty déng. ABI va MSR bj ban rong 1an luot 8,5 ty déng va 2,4 ty déng.
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Xu hwéng dong vén quéc té

v Foreign Portfolio Investment
i Bond Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country Date DETINY WTD QTD YTD 12M YoY Lvl 4
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln
) China 06/30 69,344.8 64,699.2 238,727.6
j) India 07/29 6,722.0 31,260.6/| 27,427.6
4 Indonesia 07/30 . 67.4 1,259.1 2,048.7
5 Japan 07/09 21,894.9 22,347.7 82,371.9
6) Malaysia 07/29 3,273.5
7) Philippines 07/30
8) S. Korea 07/30 5,419.6
9 Sri Lanka 07/30
10) Taiwan 07/30
11) Thailand 07/30
12) Vietnam 07/30
Americas
14) Brazil 07/28 7,831.1 17,605.1 43,824.6
15 Canada 05/31 19,804.00 30,227.9 52,826.4
16) Chile 03/31 . 195.5 79.6
17) Colombia 03/31 709.8
18) United States |05/31 42,668.00 316,255.0 153,211.0

Vé dong quéc té:s Dong tién qudc té van tiép tuc cé xu huéng rat vén manh trong tuan vira qua & hdu hét cac thj
trirong nhw Han Quéc, Pai Loan Nhat Ban, An D6, Théi Land... tree duy nhét thj triromg Viét Nam.

Tuén vira qua, dong vén théng qua kénh ETF da hat vén 10,09 triéu USD. Trong dé, chd yéu hit vén tap trung &
quy Fubon la 3,33 triéu USD va quy DCVFM VN30 la 6,79 triéu USD. Ké ttr ddu ndm dong tién qua kénh ETF vao
TTCK Viét Nam dat 340,9 triéu USD tép trung vao quy Diamond ETF va Fubon ETF..

Xu hwéng dong vén ETF
Actions - Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1y
Fund Type: All = J] Geo Focus: Vietnam x Flow (USD) 10.09M 340.90M 543.40M
I .. .. .3 1403 o3%%
12 matching funds, 13 matching tickers &
Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
Name 1D Flow (M USD) 1W Flow (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD)
___I__I__I__I-
1) Fubon FTSE Vietnam ETF +3.33 +333.54 +333.54
2 DCVEMVN Diamond ETF +3 56 +120.54 +237.11 1
J) Vankck Vectors Vietnam ETF .00 .00 +33.72 e e 4
4) Asian Growth CUBS ETF .00 .00 +6.96 +6.96
5 SSIAM VNFIN LEAD ETF .00 .00 +.27 +4.73
) SSIAM VN30 ETF .00 .00 .00 .00
7) SSIAM VNX50 ETF .00 .00 .00 .00
8 Premia MSCI Vietnam ETF .00 .00
9 Premia MSCI Vietnam ETF .00 .00
10) KIM KINDEX Vietnam VN30 ... .00 .00
11) Xtrackers FTSE Vietnam S... .00 .00
12 DCVFMVN30 ETF Fund .00 +6.79
13) KIM KINDEX Vietnam VN30 ... .00 .00
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Dién bién TTCK thé giéi:

Global shares edge lower on new COVID-19 outbreaks in Asia
Crackdown on education companies sparks sharp sell-off for Chinese stocks

Normalized As 2020 M S&P 500 Index 17.018 Jow Jones Industrial Average 14.144 M Nasdaq Composite Index 1 SHCOMP Index 8 M NKY Index 0.092
KOSPI Inde: DAX Index 13. i des 19.119 VNINDEX Index SET Index
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Source: Bloomberg
SPX Index (S&P 500 INDEX) Global Stock vs Covidl® Daily 31DEC2020-01AUG2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 01-Aug-2021 15:51:59

Thij triong chdng khoan toan cau giam diém trén dién réng khi khép lai tuan cudi thdng 7 dwéi ap luc gidm
manh ter cac thj trieong chidmg Chau A trirét dnh hwéng tielan séng bién chdng Delta cda Covid-19 lan réng
va ap luc ban théo cé phiéu gido duc, cong nghé cda Trung Quéc. Trong khi d6 chimg khoan Chau Au tiép
tuc duy tri da tdng trong thdang 7 dé néi dai chuéi tidng sang thang thir 6 lién tiép. Trén thj trwrong My, mac
du dé mat diém & tuadn cudi thang 7 nhwng chi sé S&P500 véan chét thang 7 véi mire tang 2,3% va kéo dai
mach tdng sang thang thir 6 lién tiép.

Chi sé chung khoan toan cau (MSCI ACWI) tdng hon 12% ké tir dadu ndm nhé chimg khoan My (S&P500) téng téi
17% va Chiing khoan Chéu Au (STOXX Europe 600) ting 15,7%. O chiéu nguoc lai, Ching khoan khu vuc Chau
A — Théi Binh Duong khéng bao gém Nhat Ban thdp hon so véi dau ndm 1,4%. Thi truong Nhat Bén cing gidm
nhe 0,6%, thj truomg khu vire Péng Nam A ciing mét téi 6,7%...Riéng thj truong chimg khoan Trung Quéc va Héng
Kong tuén qua bj ban thao sau lénh cdm gay séc cda Bac Kinh khi céc céng ty gia sw sé khéng duoc kinh doanh vi
loi nhudn. Pa ban théo khién chi sé Nasdaq Golden Dragon China - bao gém 98 cong ty Trung Quéc lén nhat duoc
niém yét tai My - gidm 15% chi trong vong 2 phién. Nha dau tw dang lo ngai dot dan 4p méi nhét cda Trung Quéc
trong linh vuc gido duc, thuc phdm va bat déng san cé thé mé réng sang cac nganh khac nhw y té, khi Trung Quéc
mudn siét kiém soéat déi véi cac dng 16m cong nghé va gidm bét khodng céach giau nghéo.

Pau tuén vira qua, ca ba chi sé ching khoan My cung déng ctra & mic ky luc nhe loat béo céo két quéa kinh doanh
quy 2 tét hon ky vong. Tuy nhién, sau dé thj trurong gidng co trong nhing phién con lai cda tuén, khi nha dau tw cho
rdng mdrc téng truéng loi nhudn cao cda céc céng ty da phan anh hét vao gia cé phiéu va bat dau co nhing lo ngai
vé téc do lay lan nhanh chéng cda bién chdng Covid-19 Delta & My.

Sé ligu kinh té dang chu y nhéat cong bé trong phién cudi tuén l1a chi sé tiéu dung ca nhan (PCE), mét thude do lam
phat duoc Cuc D trik Lién bang My (Fed) wa chudng. PCE 16i tdng 3,5% trong thang 6 so véi cung ky nam ngoal
tiép tuc vurot xa muc tiéu lam phat 2% cda Fed, nhung thap hon dw bao 3,6% cua thj trwong D liéu nay cdng cd
quan diém cua Fed rang lam phat chi la van dé tam thoi, theo dé gitp nha d&u tw ving tin rang Fed sé khéng sém
that chat chinh séach tién té.
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Chd tich Fed Jerome Powell vao ngay 28/7 lwu y rang nén kinh té da rét khéi séc ké tir cuée khang hodng Covid-
19, thi n6 van con ca chdng duong dai dé di truée khi Fed xem xét diéu chinh chinh séach tién té néi Iéng.

Dién bién TTCK Viét Nam:

Thj trrong chirng khodn trong nwéc khép lai thang 7 bdng tuan tiang 3,2% dé |4y lai ngwéng 1.300 diém, cat
mach gidm lién 3 tudn trwéc d6. Mac du c6 tudn ting diém cudi thang 7 va lot vao Top céac thi treong co
mdrc tdng manh nhat nhwng chi sé VN-Index vén sut 7% trong thang 7 ghi nhan thang gidm d4u tién sau 5
thang tang lién mach.

Dién bién chisé VN-Index theo tudn

M VNINDEX Index - Last Price 1310.05

Jun Sep Dec Mar Sey Dec Mar Sep
2019
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #3 Wee Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 01-Aug-2021 16:17:59

Két thuc 7 thang ndm 2021, chi sé VN-Index van ndm trong Top céc thj truromg c6 mure téng tét nhét trén toan cau
V6i mure tdng 18,7%, xép trén ca thj truomg My va Chau Au trong khi phan |én céc thj truong ching khoan Chau A
hodc thj truong Déng Nam A da danh mét thanh qua ké tir ddu ndm.

B4t chdp cac chisé déu c6 mipc tdng manh trong tuan vira qua, thanh khoan khép 1énh trén san HSX van
gidm madc du c6 hoat déng co’cdu danh muc cda cac quy ETF néi trwéc sw thay d6i cda ré VN30. Theo thdng
ké, thanh khodn khép Iénh binh quan trén san HSX gidm vé con 15.300 ty dong, ghi nhan chudi gidm sang tuan the
3 lién tiép va & muc thdp nhét 16 tudn vira qua. Trong khi d6, mirc thanh khodn & nhém midcap va smallcap lai ghi
nhan tudn tang thir 2 lién tiép, nhom cé phiéu midcap ciing chinh la nhém cé mire téng tét nhét trong tuén vera qua.

Thanh khodn binh quan trén toan thj truong trong 7 thang dat muc 22.758 ty déng, gap 3,13 14n mdc binh quan
ndm 2020 va dang c6 dau hiéu dat dinh trong thang 6 khi mdc binh quan thang 7 chi con 24.400 ty déng, gidm gan
18% so véi mic binh quan thang 6 va thdp hon 26% so véi mike dinh thang 6 & 33.000 ty déng.

Diém séng trong thang 7 dén twr khéi ngoai khi ho quay lai mua rong 4.717 ty déng trén san HSX, trong dé
mua rong khop 1énh dat 3.603 ty dong. P4y la mét budc cai thién 16m sau khi ho ban rong 5/7 thang cida ndm va
ban ky luc 11.687 ty déng trén HOSE vao thang 5/2021.
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Vi 2 phién téng kha ruc r& 2 phién cudi tuén, cac nha déu tw dang ky vong “dinh dich la day ching khoan”. Kinh
nghiém cda cac nén kinh té bj anh huéng béi dich bénh cho thdy, dinh dich la day chung khoan. Mét vi du duoc
nhdc dén nhiéu nhét |a An 6 hay Pai Loan, khi sé ca mac Covid & nuwéc nay dat dinh vao thang 5/2021 thi ching
khoan ciing tao déy va di Ién. Trong kich ban lac quan nhét, ching t6i van ky vong diéu nay xay ra, dic biét la dich
bénh sé duroc khdng ché khi da thuc hién gidn cach nghiém ngét & nhiéu tinh, thanh phd. Tuy vay, van cén theo dbi
thém dac biét 1a bién chdng 14n nay c6 tée dé lan rong nhét va dnh hudng |én dén TP. HCM va céc tinh phia Nam.
Do dé, thj truomg c6 thé con nhing bién dong khé luong trude khi dich bénh van con dang la én sé.

Nhin chung, két qua kinh doanh cda cac doanh nghiép niém yét thude linh vuc phi tai chinh kha quan trong
Q2-2021. Theo di¥ liéu FiinPro, doanh thu thuan Q2-2021 cta 347 doanh nghiép da cé bao céo tdng 35,4% so Véi
cung ky ndm 2020 trong khi LNST duy tri tdng cao hon (+86,2% YoY) phan I6m nho bién loi nhuén cai thién tai cac
nganh hudng loi ter gia cd hang hoéa tdng cao do “dut gay” chudi cung g tam thoi. Tang truéng LNST duy tri &
mdre cao nho Bién LN nhiéu nganh céi thién do téng gid hang héa bao gébm Phan phdi xdng dau & Khi dét va Thép.
Nhém phuc héi nho tai mé cia kinh té: Cang bién, thdy sdn. Nhém cong nghé théng tin hudng loi nhé sy dich
chuyén sé héa. Nhém phan phdi, ban 1é huéng loi nhe nhu céu téng vot...gia cé hang héa tang, téng truéng xuét
khau.

Tuy vay, két qua kinh doanh trong 6 thang dau ndm chwa thuc sw phdn anh hét b tranh kinh doanh ma
doanh nghiép dang phai déi mat béi lan séng can quét covid 1an th& 4 nay va tdc déng nay c6 thé dwoc
phan anh rd nét trong két qua kinh doanh quy 3 sdp téi. Cac doanh nghiép chju tén thuong nhét sé la cac doanh
nghiép quy mé vera va nhé, khdéng canh tranh duoc véi doanh nghiép dau nganh. Mét sé nganh van sé bj dnh huéng
nhw: Hang khong, vén tai, xay dung va vét liéu xay dung, Dét may...

Dién bién chisé VN-Index

Ml VNINDEX Index - Last Price 1310.05
VNINDEX Index - Moving Average 50 Day on 7/30/21 1337.74

90 VNINDEX Index - Percentage of M with 14 Day
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2019 2020
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #3 Dai Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 01-Aug-2021 16:24:02

Vé ky thudt: Chisé VN-Index da hinh thanh déy ngén han & 1.225 diém — 1.238 diém sau 3 tuan gidm diém véi
mdc gidm gén 14%. Trong khi dé, trendline trung han van duoc gil viing 1a mot diém tich cuc trong thoi diém nay.
Tuy nhién, day véan |a nhjp héi ky thuat binh thuong véi hoat dong bat day & quy md nhd khi thanh khoan vén dang
gidm sut. Piém tich cuc 14 VN-index da tang tron tudn vira qua véi mire dao dong nhd trén nén thanh khodn dang
dén duoc cai thién vé cudi tudn. Bén canh do, phan trdm sé ma trong ré VN-Index nam trén MA20 ciing tang lén
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mdc 56% cho thay suw cai thién tét vé mire dé phuc héi vé gia. P& cé binh quan 64% sbé cd phiéu cé Iai T3 trong
tuén vira qua, do vay nhjp tdng nay cé thé duwa thj truong retest nguéng MA50 & vang 1.337 diém.

Néu nhw trong céc lan séng diéu chinh do dnh huéng cda djch Covid-19 truréc day, tin hiéu tao day va budc vao
trend tang tiép theo can dat duoc hai diéu kién dé la: 1) thanh khodn cadn duy tri tdng tich cuc; 2) Chisé Vn-
Index can vwot qua dwong trung binh déng MAS50 ngay.

Bai vay, van cén theo dai thém viéc kiém nghiém cac vung khang cw MA50 ngay cda VN-Index trong tuén téi dé cé
chién luoc giao dich hop ly. St cén trong van tiép tuc nén duroc duy tri béi sau mua bao céo tai chinh Q2, thj truromg
ciing sé d6i mét véi giai doan tréng thong tin hé tro. Thém vao dé, dién bién tich cuc cda KQKD ciing da phén &nh
vao gia cé phiéu. Va yéu té khé luong cia bién chung Delta van dang |a mét 4n sé c6 thé téc déng dén thj triromg
bét ctr ltc nao khi sé ca nhiém méi tai hai dau thanh phé 16m |a HCM vén dang & muc cao va cac ca mac méi van
dang tang tai Ha Noi.

Trong kich bén lac quan, néu thanh khodn phuc héi tré lai nén giao dich & mdc cao (khodng 18 -20 nghin ty/phién)
& céac phién ké tiép, nhjp phuc héi c6 kha néng tiép tuc duoc mé réng qua nguéng MA50. Hién cac mé hinh ky thuat
(theo dé thj ngay) dang cé sw dong thuét vé trién vong cda maét nhjp phuc héi ngén han.

Trong kich bén co s&, néu thanh khodn phuc hdi chdm theo huéng di ngang hodc gidm nhe thi khd ndng VN-Index
van chi dao dong trén vung day ky thuét vira duoc thiét 1ap va khang cw MAS0 ngay. Tuong duong véi ving dao
déng 1.280 — 1.337 ndm trong khodng gidta MA100 va MA50 véi cac nhjp rung I&c va chét loi luong hang bt day
vé tai khodn c6 thé dién ra.

Kjch ban thj trirong tuan téi

Dw bao kich ban thi trwong

Tich cwc Co ban Than trong
Xac suéat 20% 70% 10%
VN-Index (Diém) 1337 - 1375 1280 - 1337 1200 - 1280
P/E thi trwong (1an) 17-17.5 16.3 - 17 15.8 - 16.3

Chién lwoc dau tw

D6i voi NBT trading d4 mua duoc & vung day ky thuét 1.225-1.255 c6 thé xem xét chét 16i dan néu chi sé VN-Index
c6 tin hiéu suy yéu khi cham céc viing khang cw manh nhw 1.337 — 1.350 — 1.371 diém. Han ché mua duédi téng ty
trong trong nhing nhjp tdng néng.

Véi nha déu tw gidi ngan méi cho nhjp téng trung han, can quan sat vang khang cw MA50 tuong iing 1.337 diém.
Néu vurot qua ving nay moét cach chdc chén véi thanh khodn gia téng, xu huéng tang duoc thiét 1ap cé thé tham
gia téng dan ty trong. Nguoc lai, néu xu hudng dao chiéu xuét hién, NDT cé thé can chét 16i va quan sat cho diém
mua néu dién bién gidm cda chi sé quay tré lai véi cac ving hé tro manh nhw 1.265 — 1.225 - 1.200 diém.

Viéc mua vao chinén thye hién vai ty trong hop ly (dwéi 50% danh muc) va khdng dung margin, cho myc tiéu trung
han va tuan thd cac nguyén tdc vé giao dich wu tién céc linh vuc chon loc nhw Ngén hang (MBB, TCB), Chimg
khoan (SSI, MBS, BSI), Bat déng san (VHM, VRE, DIG, NLG, HDG, NTL), Thép (HPG, NKG, HSG); D4u khi (GAS,
BSR, PVS)...

Danh muc dau tw theo doi: Ngan hang (MBB, ACB, VCB, CTG, BID, HDB, STB, LPB, OCB, ), Ban le (MWG,
PNJ, PET, HAX), Cdng nghé (FPT), Vingroup (VIC, VHM, VRE), Ching khoan(SSI, MBS, VND, BVS, BSI), B4t
déng san (DIG, KDH, NLG, PDR, AGG, NTL), Thép (HPG, NKG, HSG, VGS, SMC), BPS khu CN (LHG, SZL, TIP
), Dau khi (GAS, PVS, PVT), Dét may (TNG), thdy san (VHC, ANV), Xuat khdu gao (LTG), SX&PP Dién (REE,
QTP, POW)...
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Nhan dinh CKPS tuan 02/08-06/08/2021: Kiém nghiém viing can 1472-1480 diém!

Pa hoi phuc cua thj trirong duwoc ndi dai trong phién giao djich cudi tuan véi 4 HDTL déng cira ghi nhan mic
téng tir 11,3 dén 15,6 diém. Trong d6, VN30F2108 tdng 0,97% Ién 1445 diém, hién thap hon 2,23 diém so véi
chi sé co sé. Téng thanh khoan thj truomg phién nay tiép tuc gidm 11,7% so véi phién lién truéc, dat 235.481
hop déng duoc khép lénh trong phién. Basis cac hop déng suy yéu so véi phién truée dé. Cu thé, basis cla
VN30F2108 gidm nhe xudéng mikc -2,23 diém, trong khi dé basis hop déng VN30F2109 ciing gidm xudéng -
3,63 diém.

Tinh chung cé tuén chi sé VN30F 1M ting 3,14% va chi s6 VN30-Index téng 3,26%, day ciing la tuén tdng sau
2 tuan gidm lién tiép. Thanh khoan thj trirong phai sinh tudn vira qua gidm 6% so Véi tuén truée dé dat téng
1.427.854 hop dong. KLGD trung binh phién gidm ter 303.833 hop dong/phién xudng 285.571 hop déng/phién.
Khéi luong mé (Ol) cudi tudn nay tdng 23,95% so véi tuén truoce 1én 43.360 hop dong.
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S tré lai cda cAc nhom cé phiéu tru cét bank, chiing khoan, thép da dan dat da héi phuc cua thj trrong trong
vai phién gan day va tiép tuc duoc thé hién rd nét trong phién cudi tudn. Phién tdng diém hdm nay gilp cac
chi béo déu rét tich cuc. Khéng chi thanh khodn tdng manh tré lai, 1an d4u sau 2 tudn vuot nguéng 20.000 ty
déng, ma VN-Index ciing lan dau tw sau 3 tuan vuot 1én duong MA20 ngay. D4y la d&u hiéu cho thay thj
trong da vao da tdng ngdn han, ving cdn manh ké tiép ndm & nguéng 1330-1335 diém. Tuy nhién, cac yéu
té rdi ro tir thi trromg quéc té va tinh hinh dich bénh trong nuéc c6 thé khién trang thai tam Iy diéu chinh thay
déi nhanh chong.

C& VN30 va VN30F1M dang kha tuong déng vé mat md hinh trong ngdn han. Vé ky thuat, VN30F1M d4
“breakout” khéi mé hinh nay & khu viuc 1420 — 1426 diém, gia muc tiéu ngdn han cda mé hinh c6 thé & nguéng
1468-1480 diém. Vi thé chién luoc phai sinh tiép tuc ndm gid va Long. Trong khi dé, vij thé Short tam théi dimg
ngoai quan sat va co thé duoc kich hoat tai cac nguéng khang cu tiém néng 1453; 1468 va 1480 diém. Chién
lwoc giao dich trong ngdn han la ndm gid vij thé Long d6i véi HDTL VN30F2108, muc quan trj rdi ro dét &
ngudng 1433 diém.

Chién Iwot giao djch tuan téi:

Chién lwoc giao dich trong ngay: Xem xét mé vj thé Long trong truong hop gia diéu chinh vé viing hé tro
1437-1440 va Stoploss néu gia gidm xudng dudi 1433 diém. Nguoc lai, nha dau tw c6 thé mé vj thé Short
ngdn néu chi sé suy yéu tai nguéng cén 1450-1453 hodc cao hon ving 1468-1472 diém.

Chién Iwox giao dich ngdn han: Tiép tuc ndm gid¥ vi thé Long nhw da khuyén nghj trong ban tin truréc, néu
break 1450-1453 chi sé c6 thé huong Ién 1472-1480 diém.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng
khodn dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chirng khodn hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gém: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu quéa tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém céc nha dau tu’ ca nhan va té chiic, cc t8 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang, quan ly quy,
bao hiém, bat ddng san, tai chinh tiéu dung..., MBS ¢ ngudn luc In d& c6 thé cung cdp cho Khach hang cac san pham va dich vu phu hgp
ma rét it cdc cdng ty chliing khodan khéc cé thé cung cAp.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= Cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngl chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dugc dao tao bai ban, cé kinh nghiém lau nam tai thi trudng Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2021 thudc v& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cta chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo
nay la cla (céc) tac gid va khdng nhéat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia MBS. Khdng mét théng tin cling nhu v kién nao dudc viét
ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky
ca nhan ho¥c t8 chiic ndo khi chua dugc phép ctia MBS.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s 21 Cét Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088
Website: www.mbs.com.vn

Facebook: Chirng khoan MB
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