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Nor DUNG nAN cAo n4cu

r. ci,cNHArq16nurno
l. Rfii ro chung

Nhe <Iiu tu cAn ttgc ban c6o bgch niy vi c6c tai liQu kdm theo tl6 nim viing cdc nQi

dung cria chtlng quyAn c6 bio dim, c6c rui ro di kdm vdi viQc dAu tu vio chung quydn c6 bio
tlAm, d6ng thdi cltuh gi6 sy phtr hqp cia khoAo ttiu tu vio sin phAm chung quydn c6 bdo tlim
v6i muc ti6u tliu tu vi tinh hinh tAi chinh cta minh. Nhi <tAu tu tlugc khuy6n nghi tham khio
c6c chuy6n vien nr v6n tli ghinh, m6i gi6i chfng kho6n ho{c chuy6n vi€n phan tich d6 nim
Wmg vd crich thrlc tliu nr vAo san phAm chrimg quydn c6 b6o cl6m ndy.

Chrmg quydn c6 bio tlim li sin phAm ciu tnic ph6i sinb c6 tinh chAt phric tap vi ktr6ng

pht hgp vdi c6c nhi cliu tu thi6u kinh nghiQm. Ching t6i kh6ng khuy6n khich nhi tliu tu
tham gia tliu tu khi chua hi6u rd sin phirn vd chua sin sang ch6p nhin c6c rui ro tliu tu tlu.c
trinh biy du6i tlAy.

Chung t6i lfi6ng cam k6t thgc hiQn tli6u trq nghi€n cfu li€n quan t6i t6 chfc ph6t hinh
ch&ng kho6n co sd. Ngudi s& hitu ch&ng quydn kh6ng n6n hiiiu su phat hAnh chung quy6n

nhu mQt khuy6n ngh! cria chring t6i liOn quan t6i chung khoan co sd. Ngodi ra, nguoi sd hiru

n€n tuu j, rlng c6c c6ng ty ho{c t6 chric c6 chfng kho6n co sd ho{c cic t6 chric li6n quan

khic kh6ng tham gta vio so?" thio bin c6o bSch niy.

1.1. Rrii ro li6n quan d6n t6 chrtc ph6t hirnh chri,ng quy6n

Rii ro ti giao dich cia tii chtic phdt hdnh: Td chr?c ph6t hinh lu6n c6 thiS rnua lai

chrlng quyAn ffiD thi trudmg vd cdc chrmg quydu niy c6 thA dugc n,im git holc bi hny hofc

b6n l4i. T6 chfc ph6t hAnh c6 th6 thgc hiQn cAc giao dich dii phdng ng&a rii ro vd giao dlch

niy c6 thi! inh hudng tliin gi6 chung quydn.

Rii ro thanh ,orin.' Nhi diu tu cin luu f ring trong qu6 trinh phrlt hdnh chrng quy6n,

mfc dt nhiing ti6u chuAn kh'it khe vd khe nang thanh to6n phii lu6n tluo. c ch6p henh bdi to

cht?c phriLt hinb, lu6n t6n t4i rui ro t6 chrlc phAt hiuh Ui m6t tla nang thanh toan vi kh6ng thd

thuc hi6n quyAn cho nhA ddu nr. Trong trudrg hq'p t6 chrirc ph6t hanh mit kha nang thanh to6n

hotrc kh6ng <10 tii san fl thanh to6n t\rc hiQn chung quy6n, vi6c giai quyiit quy0n lgi cho

ugudi sd h0u chfng quydn duoc thgc hi0n theo quy tllnh ph6p lu{t li6n quan.

Rtii ro chimg quyin bi hiy niAm yrit: Trong trudng hqp t6 chric ph6t htrnh bi tlinh chi,

t?m ngtmg hopt ttQng, hqp nh6t, s6p nh4p, giei thi!, phe san hotrc bi thu h6i Gi6y ph6p thinh

ldp vA ho4t ilQog, chung quydn se bi hty niem ydt. Oo d6 t6n tai rui ro chring quydn bi hrly

trudc ngiy tl6o han.

Rii ro tt vi€c thqtc hiQn ry ty chi cia tii chttc phdt irini; Ngudi sd hitu chring quy6n

nOn luu f rnng chriurg t6i c6 quyen hr chri Eong c6c hoqt tlQng kinh doanh phir hgrp vdi tliiu
khoan trong Bin c6o b4ch niy vi c6 tne anl luong d6n gi6 chtmg quy6n. Trong cic su kiQn

bi mua lai ho{c thay d6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan toi quyOn lcri cia ngudi sd h0u

chuug quy6n, chring t6i c6 quydn lga cho. n c6c hopt ttQng li6n quan toi chtrng quydn mi chung

t6i cho ring phtr hgp. Nguli sd hitu kh6ng c6 quydn bu6c chung t6i thgc hign c6c hoat d6ng

li6n quan t6i giao dlch ho{c thgc hiQn quydn cta chring quyAn. T6 chric ph6t hin}r cam k6t se

dua ra c6c quy6t tlinh mang tinh cdn trgng. N6u c6c b€n li6n quan diSn c6c nghia vu vcri t6

chfc phit hinh l.:h6ng th6 dam beo dugc c6c nghia qr cria minh thi didu niy c6 th6 anh nudng

d6n k6t qua ho4t tt6ng li6n quan tdi chring quyAn.
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Rii ro do mdu thuin quyin lgr: T6 chr?c ph6t hAnh tham gia vio nhidu ho4t tlQng !:hdc

nhau c6 thlS gdy ra m6u thuin quyen lqi voi nguli sd hiiu. T6 chtlc phdt hinh kh6ng c6 nghTa

vu c6ng bd th6ng tin li6n quan tdi c6c ho4t tlQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quyAn, mAu

thuSn quy6n lqi. T6 chric phAt hinh lu6n c6 th6 phAt htnh vd ni6m yilt cric chung quy6n kh6c

c6 khd n[ng inh huong d6n gi6 chrng quy6n.

R i ro bdo mdt th6ng tjnr Ti! chric phit hinh cam kiit ct5 ging h6t sric d6 dim b6o su

bio m6t cria th6ng tin lCrich hang, tuy nhi6n t6 chric ph6t hdnh kh6ng cam k6t co th6 cung c6p

sq bAo mft hoin toan d6i voi cic th6ng tiu niy.

f.2. Rfri ro li6n quan d6n sin phim chring quy6n

Rii ro ddu tu chung: nguoi sd hitu ndn c6 kiiin thrtc vd phuong ph6p tlinh gi6 cila chung

quydn vi chi ndn giao dich sau khi tti xem x6t cin kAng. Chring quyAn ld sin phAm phr) hqp

vdi nhd dAu tu hi6u rd vA c6c rui ro vA cdc co ch6 gi6 li6n quan. MQt khoan cliu tu vao chung

quyAn kh6ng tuong duorg voi m6t l*roan rtAu hr vio tai sAn co sd. Mlc di lqi nhuin cria m6t

khodn dAu tu viro chftng quyAn fi6n quan mit thi6t toi thay d6i trong 916 cia tiri sdn co sd, su

thay d6i cira chung quydn d6i voi sy thay d6i gie tai san co sd c6 thA kh6ng tuorg duorg.
Edn bAy cao cta ch&ng quydn c6 nghia ring nguoi sd hitu sC c6 rui ro dAu tu cao hon so voi
-l .
dau tu ctng gie tri vao Gi sdn co sd.

R i ro do thdi gian ildo han cia ching quyin: Do chring quyAn c6 thdi gian 116o han

ndn gi6 cta chtrng quydn c6 th6 bi gi6m k:tri d6n gan ngdy d6o h4n crla ch&ng quy€n vd mric

giim gi6 nAy c6 th6 se khn lon. N6u nhn diu tu nirn giii chftng quy6n d6n ngdy tl6o hqn vi gi6

thanh toAn nh6 hon holc beng gi6 thqc hiQn quydn thi gi6 cria ch(mg quyAn sE bing kh6ng,

khi d6 nha diu tu sE chiu mQt L{roan l5 bing ching si5 tiAn da b6 ra dA mua chung quydn. Vi
vdy, kudc kni quySt dinh dAu tu vio chtrng quyd4 nhd ttAu tu cAn nghiCn crm ky xu thri bitin
<l6ng giri cria chring kho6n co sd trong khoang thdi gian cdn hi€u luc ctia chimg quydn.

Rii ro vd gia: Rrii ro vd gi6 li rui ro do su thay d6i gi6 cta chimg quyAn. Sg thay d6i gi6

cta chring quydn phq thuQc vio nhidu ydu tii nhu gia cta chrirng kho6n co sd, muc d6 biiin
dQng gi6 chring kho6n co sd, thoi gian cdn hiQu lgc cria chtrng quydn, lai suAt, c6 tric cta
chring kho6n co sd,... Trong d6, yiiu t5 quan trgng nh6t chlnh h gi6 crla chring khoan co sd.

Ngoti ra, giri cria chung quyAn cdn phU thu$c vio yiiu t6 crng 
"Au 

cta thi tru&ng vd chrlng

quydn. M{c dit t6 chfc ph6t hinh thudng phit hnnh lfi6i luqmg chrmg quyAn theo m6i lugng
de deng hj v6i Uy ban Chung khoan Nhd nudc, tuy nhi6n, t6 chrlc ph6t hinh vin c6 th6 teng

khtii luqng cung ftng chting quydn th6ng qua phuo:rg thtic phrit hAnh b6 sung chtrng quydn

mi6n li h4n mric phat hinh chfng quydn tI6 chua wgt qud han mric ph6t henh 6i tla theo quy

tlinh cria Uy ban Chtrng khoan Nhd nudc. ViCc ph6t henh th6m niy c6 th6 a*r nuong Odn gia

cta chtrng quyAn.

Rii ro tt tinh ddn bdy: Diu tu vio chung quyEn chi li6n quan d6n su thay A6i gie ctia

chring kho6n co so chri kh6ng phii dAu tu t4rc tifu vAo chrlng kho6n co sd, do d6 nhd diu tu
tlugc hudng loi tt tinh ch6t ddn bAy cria chung quy6n khi c6 th6 nhan duo. c todn bQ sg thay

d6i gia cria chung khorin co so trong khi chi phii b6 ra mQt phin chu kh6ng phei roan b6 gie

cta chring kho6n co sd. Ngoii ra, rj lQ thay dtii gi6 cta chrlng quyAn tr6n thi trudng c6 thd lon
hon tj l9 ttray tt6i gi6 cta chfng kho6n co sd, vi viy nhi dAu tu c6 ttrA tol nfriAu hon ho6c l5
nhidu hon so vdi vi€c dAu tu tnrc ti6p vio chring khoiia co sd.

Rii ro thanh khodn: lit mi ro xAy ra L:hi nhi iliu tu kh6ng th6 ban chrmg quyAn o mric

gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin d6i v6i chring quydn <t6. Thanh khoan cria

chr?ng quyBn phu thu6c vdo cung cAu thi truong vi hi6u qui ho4t tlQng crla tii chric tao tAp thi
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tr.uon_c Mic dt t6 chrtc ph6t hdnh cam k6t se thqc hicn cac c6ng tric tao lap thi truong vd cung
cdp thanh khodn cho thi truong chfng quydn, t6 chrlc ph6t hdnh kh6ng carr L6t trrl ruorrg
giao djch cta chring quyAn sE s6i rtOng.

fuyin lqi nhd dtiu rrr Nh.d rliu tu sd htru chung quyAn kh6ng c6 quy6n lgi nhu cii tt6ng
sd hiiu chung- khoiin co sd, bao gdm n_hung kh6ng gioi han quy6n tham du Eai hQi d6ng cE
d6ng, nhau c6 tuc, quydn mua c6 phi6u ph6t hinh thcm, ho6c cric quydn 

'kh6c 
phat sl,f, tt

chfng kho6n co sd.

R i ro khi h1a chgn chrtng quyin ld c6ng cy phdng ngira n)i ro: Gi6 cht,ng quydn lu6n
c6 thii thay tt6i nguo. c voi k) vgng cia nhi <liu t, sO niru ctu:mg quy6n, do AO Inimg quyeo
kh6ng tlam bio s€ lu6n li mQt c6ng cg phdng ngira rui ro hiQu qua cho nhi tliu tu sd hrru
chting quydn.

1,3. Rfri ro li6n quan d6n chri,ng khodn co s&

. MQt s6 sy ki6n xAy ra (bao gdm vi khdng gi6i han viec ph6t henh quydn, ph6t hdnh cii
phiiiu thudng ho{c phdn ph6i tiAn boi c6ng ty, chia nh6 tro4c hq'p nt6t ctrtng'tnoan co sa
horc su ki€n trii cAu tnic dnh huong t6i c6ng ty) c6 thd din rliin viQc chfng r6i phai diau chinh
c6c didu khoin cta chr?ng quy6n. Tuy nhi6n, chring t6i kh6ng co ngni,a vu pnaiaidu chinh c6c
tli6u khoan vt tliOu kiQn cia chring quy6n cho mgi su kiQn iico qu- t<ri chtng kho6n co sd.

B6t kj sg diAu chinh ho{c cic quyilt dinh kh6ng didu chinh ttAu s6 c6 tac rt6ng t6i gid rri cta
chr?ng quyAn. Vi6c didu chinh chtng quydn se duoc thuc hi€n theo quy dinh ph6p luit. Ngodi
ra, mQt-si5 su ki6n xAy ra (bao g6m chring kho6n co s6 bi hty niem y6t hoac t4m ngtng liao
dlch) din diin viOc chring quy6n bi hty ni6m yiit ho{c t?m ngi6g giao dich theo quy dinh cria
phrip lu6t.

1.4. C{c rfri ro kh:ic

Rii ro kinh t6

B6t k) mQt ndn kinh tii nAo cfing lu6n chrla rlgng trong n6 nhtrng rii ro tidm tdng nh6t
d!nh. Nhrng rui ro cl6 hinh thanh ti chinh su bi6n rlQng cta ciic nh6n ti5 co bdn cta nAn kinh
t6: t6c dQ tlng trucrng hnh t6, bm pbat, hi suAt, d gia h6i ctoai.. . Li m6t trong nhfng chri th6

tham gia vio nOn kinh tii, COng ry C6 phAn Chtng kho6n MB c[ng kh6ng nim ngoai n]rirng
inh hudmg vi trlc <lQng tu sg tbay ct6i sis s{s nhtn f(i f,y.

Hinh l: T6c dQ tiing tru&ng GDP cta Vi6t.nam qua c6c n5m
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Trong giai doan tt nem 2015 tliin nay, teng tru&ng GDP lu6n tlugc giii d mric 6n dinh

trln 6o/otnlm,tlic bi6t trong ntrm 2018, GDP ang vugt mr?c k6 hopch dA ra, tlat 7,08%. Trong

nim 2019, tang trudng GDP crla ViQt Nam dU ki6n vin ti6p tuc khA quan nhd ti6u dung vi
diu tu nQi dia ti6p tgc tang c6ng th6m d6ng v6n dAu tu tgc ti6p nudc ngoii khi quan. Mqc

ti6u GDP ndm 2019 mi chinh phti tlit ra lt 6,8%.

ViQc 6p dqng cic chinh sich vi m6 mQt c6ch hiQu qun cta Chinh pht sE li mQt trong

nhirng nhhn tti girip giam rui ro vA kinh t6 d6i voi cAc doanh nghiQp n6i chung vi c6c c6ng ty

chtrng ktrorin n6i ri6ng, trong d6 c6 COng ty C6 phAn Chrirng khoin MB.

Mft khic, v6i mgc ti6u hd thnnh mot trong nhiing c6ng ty chrng klo6n hang tliu tr€n

thi truorg chring khodn, c6ng tdc ki6m so6t nQi b0, quan tr! rui ro cria C6ng ty lu6n tlugc chri

trgng vd ddy m4nh, c6ng tic ki6m sorit chi phi cfing tluo. c t[ng cu0mg nhim tao sg phdt tri6n

hi6u qui, 6n dinh vi bdn viing cho C6ng ty.

Rrii ro I3m phft

C6c rui ro tdi chinh cria doanh nghi$p tnu&ng gin fidn v6i xu hu6ng 14m ph6t uong nAn

kinh tii. Trong nhirng nim gAn ddy ViQt Nam lu6n chlu srlc 6p ctla viQc lam ph6t gia ting

nhanh, hQ qui cta sg ph6t tri6n n6ng cria nAn kinh t6. T, le hm ph6t giai do4n tir ntrm 2000

d6n ndm 2018 cu th6 nhu sau:

Hinh 2: T! l0 lam ph6t cia Vi6t Nam qua c6c ntrm
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(Nsuin: Tijne cuc Thdng ki, MBS tiing hqp)

Sang n6m 2017, l4m phrit giim hcm so v6i mt?c t[ng nem 2016 xuiSng cdn 3,53%, dny Dt

mfc thAp so voi mrlc tlng binh quin cta mQt s5 nas gan aay, a6ng thoi vin nim trong gioi

han mqc tieu 5% ve trong nam 2018, lam ph6t ttugc ki6m soet d mfc 3,54%. Ke hopch n6m

2019, Chinh phn ph6n dAu giii l4m ph6t duoi 4o/0. D6 ln rliu higu ilaug mtmg cho c6c doanh

nghiQp trong nudc n6i chung vi C6ng ry C6 phan Chung khoin MB n6i ri6ng.

D6 gidm thi6u tric tlQng cria rui ro l4m phdt <t6n hopt dQng kinh doanh, C6ng ry C6 phan

ChLing kho6n MB lu6n tang cuong hQ thiing qudn tri, chri trqng c6ng t6c du b6o, tt6ng thoi

kh6ng ngimg ndng cao ch6t luqng dlch vu dinh cho khrich hang nhim tang cudng vi th6 cta

C6ng ty tr6n thi tru&ng.
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D6i vdi doanh nghiQp thi rui ro ldi zuit lA rui ro l:hi chi phi tri l6i vay cta doanh nghiip

cao hon khi neng tao ra lqi nhuAn gi6 d6anh nghiQp vi mtlc clQ rui ro vd lai su5t c0ng kh6c

nhau giiia c6c nginh voi nhau tuy theo co ciu ng vay c0a cdc nginh d6.

Trai lai voi chlnh sicn thlit cn6t tidn tQ tlugc thuc hiQn tru6c tl6y nhim dlSi ph6 voi lam

phat, ngiy 28ll)l2}l4 Ngdn hang Nhd nudc Viet Nam ch lcf ban banh Quyi:t dinh s6

2173/QD-NHNN, mfc lai su6t t6i da iliii voi tien gui bing d6ng ViQt Nam cta td chric (w t6

chrlc tin dung, chi nh6nh ngdn hang nudc ngoli) vl cd nhdn tgi t6 chfc tin dung, chi nh6nh

ngin hing nu6c ngoAi theo quy tlinh tai Th6ng tu sti 0Zl20 t+fft-NHNN ngiy 171312014.

Theo d6, mric Ei s*it t6i da 6p dung d6i vcri tidn gtii kh6ng k! han vi c6 k! h4n dudi I th6ng

ld l%tfirr., cdn mrtc lai suit t6i tta 6p dyng diii vdi tidn grli c6 lcj hgn tir I th6ng d6n du6i 6

th6ng h 5,570lnnm; ri6ng Qu! tin dung nh6n d6o vi Tii cht?c tai chinh vi md 6p dung mfc ldi

su6t t6i da A6i voi tiAn cti k, hen tu 0l ttr6ng d6n duoi 06 tluirng ltr 6,0%o/n6m. rd tu Ao OiSn

nay, ldi su6t c6c kj han tr6n thi tru&g vdn tuong d6i On dinh, thanh khoan cira h9 th6ng ngnn

hirng thuong m4i tiiip tUc itus. c cii thiQn, dim bio khi n6ng thanh to6n va chi tr6 cta hQ th5ng.

D6 hen ch6 thAp nh6t rui ro vA lai sudt, C6ng ty ttd c6 sp chfi el6ng vi tliAu chinh klp thoi

trong cdnB t6c didu hAnh vi quin tri c6ng ty. Ti lg nq phai tr6 tr6n v6n chi sd htu cria C6ng

ty hi6n dang ttugc duy tri 6 mrirc thlip vA an toin. Dg kiiln trong thdi gian t6i, cr)ng vdi sg 6n

itinh c[a kinh tii vi m6 keo theo m{t bdng ldi su6t cho vay giAm ain, nnirng t6c tlQng b6t loi

ctla l6i s#t toi hoet dODg kinh doanh oia C6ng ty cung s€ giAm bot

D6i voi c6c doanh nghidp kinh doanh th6ng thudng, rui ro ldi su6t xiy ra }dri ldi su6t thi

trudng teng, hm tlng chi phi hopt ctQng vn ginm lqi nhuin cta c6c doanh nghiQp. D6i v6i cec

c6ng ty chrmg kho6n tham gia thi trudng v6i tu cAch li mQt nhi tt6u tu chring ldro6n, khi lei

su6t tang sE lnm hiQu qua kinh doanh cria c6c doanh nghiQp gilm vi ddng viin vAo thi trudng

chung ldro6n giim srit dtrn d6n gi6 c6 phAn sgt giim.

Oi5 han chri rui ro ldi su6t nay, C6ng ty C6 phiin Chring kho6n MB lu6n chri trgng ifiln

viQc dAu tu vdo c6c cii phii5u c6 chi s6 tii chinh t5t, c6 tinh thanh khoin cao d6 Cong ty cO mii

dE ddng t6i co c6u danh muc dAu tu, ddng thoi C6ng ty ciing c6 dQi ngfi chuy6n vi6n nghi6n

criu vi du doan l6i suAt d6 c6 chinh s6ch phl) hqp.

Rti ro t! gi6 h5i doni

Ld rui ro xdy ra khi c6c giao dich kinh tii dugc thpc hiQn bing ngogi e va ri gie h6i doei

bi6n tt6ng theo hudng b6t lqi cho doanh nghiQp.

Tj gi6 USD/VND tAng nhg hcm 2% trong b6i cenh FED liOn tyc ting ldi su6t ve d6ng

USD mqnh l6n li I thnnh c6ng <t5i vdi rj gi6 cria Vi6t Nam. USD index ting ttr m0c 93,3

tlilim tei thdi di6m diu nim lOn mric 95,8 cliiim vao cui5i thang 12 n6rn 2018. B6n cph tl6,

ngu6n cung USD trong Dudc khi ddi deo nhd vio ddng vi5n diu tu nu6c ngoii ci nuc ti6p vd

gian tiiip, tidu thu tluo. c ttr c6c dgt thoai vi5n lon cria chinh phri.

Ty gi6 VNDruSD duo. c ctidu chinh linh hogt th6ng qua co ch6 $' gi6 trung t6m cta

NHNN. C6n cdn thanh todn thtrng du vi dg trt ngoai htSi vin dugc duy tri d m0c cao. T! gi6

VNDruSD trong nem 2018 dao dQng nhg vd kiit th0c nAm d muc I USD : 23.175 \ lD.

Trong ndm 2019,6p luc l6n $ gi6 VNDAJSD sE cao hon khi d6ng USD de tAo d6y va

du.c du b6o sc ti6p tuc phuc hdi trd lai nhd chinh s6ch binh thuong h6a lei su6t cta FED

tlugc ti6p qrc theo lQ trinh. B€n canh d6, la'" ph6t cta ViQt Nam dy ki6n s€ cao hon giy 6p

lyc giim gi6 cho M{D. Tuy nhi6n, nhd dU trii ngo4i h6i d6i dao do NHNN da tich liy USD

trong nam 2Ol7 vA 2Ol8 cQng th0m ngudn thu ngoai te du ki6n l6n tt cac thuorg vu IPO
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tho6i v6n kh6i c6c doanh nghiQp nhl nudc di6n ra vlo nnm 2019, NHNN drj du dia dr! di€u

heilr $ gia bi6n dQng nhe nhing, hii hda cd hai mqc ti6u h 6n dlnh kinh tti vi md vd hd tro

khu vuc xu6t khAu.

Vdi mric r! gi6 dugc duy tri ,5n dinh, rti ro rj gii hiSi doei t6c tlQng l6n ho4t clQng cta
MBS ld kh6ng lo:r.

Rii ro v6 luit phdp

Li c6ng ty chrlng kho6n, C6ng ty C6 phAn Chung kho6n MB holt rtQng du6i su didu

chinh cta Luat Doanh nghiQp, Luft Chung khoan vA c6c v6n bin luat c6 lien quar. Vipc thay

d6i, b6 sung c:ic vdn bAn quy ph?m ph6p IuAt, tfc biQt ln vtrn bAn cria 86 Tii chinh, Uy ban

Chung kho6n Mri nu6c, Ngin hing Nhd nudc dAu c6 dnh hu&ng tru. c ti6p diin hoat tl6ng cria

C6ng ty. Do chring kho6n li mQt linh vuc moi d Vigt Nam, n6n hQ thilng luat cdn dang dugc

thay tl6i, b6 sung vi hoan thiQn. Vt vfly, lu6n c6 tiAm in rui ro liOn quan d6n sg thay cltii, tti6u
chlnh c6c vtrn bin phlp luat vA linh vgc chting khoAn, vi cdn t6n qi nhting rui ro khric ti6n
quan d6n viOc thi6u ddng bQ vn nh6t quAn gita Luft Chring khortur vd c6c v6n bin lu6t li6n
quan ldm inh hudng d6n hoat tlQng cta C6ng ty. O6 hln ch6 c6c t6c tlQng do rui ro cta luAt

phdp tao ra, Ban PhAp ch6 cta C6ng ty vdi dQi ngfi chuydn vi6n ph6p l! voi trinh 116 chuy€n

m6n cao, am hiiiu vd thi truong chmg kfioin lu6n klp thoi clp nhflt c6c thay d6i va quy tlinh
phep l!, d6ng thoi ciing bdo dim cho c6ng ty lu6n holt ttQng trong khu6n kh6 ma pnap tu6t

cho ph6p.

Rfri ro thi truimg vA th! truong ngirng giao dich

^.,4 .^ , I
Bi€n d6ng giri cta cic c6 phi6u tr€n th! huong chfing khoin li rui ro lic dQng truc ti6p

toi nghiEp vu tu doanh cia c6ng ty chtmg knorin. D6 han ch6 rui ro ndy, C6ng ty tich cuc xay
dtrng dQi ngii nh6n sp nghi€n criu, ph6n tich, du b6o di6n bi6n ilri trucmg nhim dua ra nhii.ng

tlanh gi6 pht hqp vi c6 phuong 6n phdng ng&a hi6u qui.

Su cdi c6ch chhh s6ch dAu tu vi thi truong chung kho6n phen 6nh nh0ng n6 luc cta
Chinh Ph'.], B0 Tai Chinh, NHNN, UBCKNN trong viQc thuc hiQn 16 trinh ning hang

TTCKVN trong tuong lai gAn (dp ki6n 2020). Hang lo4t chinh s6ch dE du-o. c thio 96 cho thi
trudmg nhu: md room cho NDTNN, gd b6 hAng loqt c6c ngAnh nghd hnn aoantr c6 di6u ki€n,
hoin thi6n sin phAm moi nhu thi truong chung l,Jro6n phdi sinh, md c6c quy ttlnh giao dich
cho NDTNN tham gia md tii khoAn giao dlch chrlng kho6n t4i ViQt Nam, hotrn thiQn khung

kn6 phAp lf d6 chuAn h6a quy rllnh c6ng b6 th6ng tin tr6n TTCKMTI bing ce ti6ng Anh dd

s6m ti6p cin voi thi truong tai chinh toen cAu. ..

Voi ntriing y6u t6 thu{n lgi tt kinh tii vi m6, hiQu qui kinh doanh cria hg th6ng doanh

nghi€p, nhtng cdu chuy€n thodi v5n ti6m ntrng vi su vAn tlQng tich cgc cria ddng v6n ci trong

nudc vi qu6c t6 thi viec TTCKVII grdm trong nlm 2018 nhu neu tr6n li qr ting trudng dai

hpn bdn viing, phdn 6nh dring nhfing chuy6n bi6n l6n cta TTCKVN thdi gian qua vd hu6ng

tdi tuong lai duoc ning h3ng thi trudng l6n thi trudng moi n6i vao nlm 2020-2021.Tai thoi
rli€m hign t4i, C6ng ty C6 phan Chting l.rtroan MB dang thr,rc hi6n vi6c diu tu chring kho6n
ni6m yiit vA chua niOm ytit bing ngu6n v6n cht sd hiiu cta c6ng ty. Do il6, biiin tlQng gid

. ..1
chrrng khodn n6i ri6ng vi bi€n tlQng cfa thi trudmg chr]ng kho6n n6i chung sC li rui ro inh
hu&ng truc tiilp t6i kiit qun kinh doanh hang nam cria c6ng ty.

Dii han ch6 rui ro ndy, Ban linh dao th thuc hi0n k6 hoach kinh doanh tla dang h6a danh

mlrc tliu tu, tl6ng thoi, C6ng ty ciing c6 itQi ngii chuydn vi6n nghi6n cftu ph6n tich, danh gia

trudc khi thuc hien diu tu. Th€m vio tl6, C6ng ty lu6n titin hinh trich l{p c6c khoan dg phdng
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giam gi6 chftrg khorin mQt cich tliy ihi, theo ilung quy dinh cria ph6p tuit. Didu nay dn girip
MBS tin dung tlugc c6c co h6i cta thi truong nfrim n6ng cao hiQu qui dAu ttr.

Luu y vA thu6

. Theo C6ng vln 1468/BTC-CST cta BQ Tii chinh vd chinh s6ch rhu6 d5i v6i chring
quydn c6 bio tfdm, trong trudng hqp tru6c ngdy cl6o han, nhi ttiu tu chuy6n nhuqng chrm!
quyen thi thu nhip tu chuyen rhuong chrlng quydn sE 6p dung ttru6 aOi vril 

"fuyeo-nt 
uqo!

chring khorin, <ttgc x6c <l!nh brng gi6 chuy6n nhuqng chring quydn c6 bdo dim ttrng lin nh6n
(x) v6i thuii suit 0,17o (Trong tt6 gi6 chuy6n nhuqng cnungquyAn c6 bio dim tunfDn Ie gi6
khop l6nh chtrng quydn tr6n Sd giao dich chung ldoAn nhan (x) 56 tuong chung quydn;.

M{t khAc, trong trudmg hqp nha dAu tu thgc hiQn quyAn tgi ngiy il6o han, tai thdi dirim
thuc hi€n quydn chuy6n giao bnng ti6n, thu nhfp cia nhh dAu tu 6p dung mric thui! suAt 0,t%
trdn gi6 chuydn nhugng chring quydn c6 bAo tlAm ttrng lAn (Trong {16, gi6 chuyiin nhu . ng
chring quydn co bAo alnm tung hn bing gre thenh toen cta chrmg kho6n co s6 nhan (x) (56

luqng chmg quyen chia (:) cho T! lQ chuy6n d6i)).

Trudng hgp nhi dAu tu rim git chung quydn c6 bio ddm vi thuc hi6n quydn t4i nghy

d6o han thuti phat sinh s6 cao hon nhidu 6n so voi vi6c chuy6n nhugng chtrng quyAn tnr6c
ngdy tlio h4n (vi dy minh hoa t?i Myc M.8.2), trong mQt si5 truong ho.p c6 thd lnm nhi diu tu
bi 16 khi thutl phit sinh nhiAu hon lgi ich nhin ttuoc tir chung quydn, khi tt6 T6 chL?c ph6t

hdnh s€ c6 quy€n truy thu thu6 tl6i vdi nhn dAu tu n:im git chung quy6n ai ngiy 116o han. NhA

dAu tu c6 th6 cdu nh'ic b6n ra chr?ng quyAn tru6c thdi di6m tt6o han d6 gidm thu6 phdi chiu
khi giao dich sin phi- chung quy}n c6 bio ddm.

2. Rni ro tt{c tht li6n quan triri t6 chric phrit hirnh chrimg quydn

2,r. Rfii ro vd ho4t tlQng cung cip dich vg m6i gifi
Hoat d6ng m6i gioi li ming kinh doanh tluo. c MBS t{p trung trong yiiu, dny ld ming

hoat clQng mang lgi vi th6 cho c6ng ty chring kho6n nOn lu6n rluo. c MBS il{t ra muc ri6u vd thi

phin d nh6m d6u dAu thi trudng. Di kdm voi mgc tiOu kinh doanh cao, MBS Dhan thfc rl6y

ciing ld ming kinh doanh tidm An cic rui ro l6n, trong tt6 c6c rui ro trgng y6u nhu:

Rti ro dqo dfc nghd nghiQp do c6c c6 nhdn vi phqm tlao ttric trong hnnh ngh6 m6i gi6i
nhim urfc lqi, gny t6n th6t cho htrAch hang vi c6ng ty chr?ng khoin th6ng qua c6c hinh vi
gian d6i, gii mao, cic giao dlch xung dQt lqi ich nhim mang lai ngudn lgi cho cri nhin.

Rti ro sai s6t, nhim l6n thi thUc hiQn giao dich cta kh6ch hing c6 th6 xAy ra voi tdn

suAt lon do rip lr,rc tfic tht cta nginh nghA chung kho6n oan nhanh ch6ng vn kh5i luolg giao

dich y6u cAu t6p trung cao.

D6 han chti vi ginm thiilu t6i da c6c rui ro trong hoat ctdng niy, C6ng ty xiy dmg h6

th6ng quy trinh, quy cllnh kidm so6t chat che, tAt ci c6c nghiCp vu dt)u duqc ki6m sorit hai c6p;

ttrng cudng ctua c6ng nghQ h6a vio quin tri hoat il6ng tlii gidm thi6u y6u t5 sai s6t cta con

nguoi; nhdn sy thuQc ho4t tlQng m6i gioi tluo. c tuydn chgn, klAo s6t tliLnh vi dio tao thudng

xuy6n d6 nAng cao trbh itQ vi nh0n fttic rui ro.

Mft kh6c, c6ng ty c6 h0 th6ne ki6m so6t tIQc lip bao gdm quan tri rii ro, kiiim so6t n6i
bO, ban ki6m so6t duo. c duy tri hoat tlQng tl6nh gia dQc [p, kh6ch quan vd li6n tuc l€n cric

chuong trinh ra so6t luin phi€n nhim ph,et hien kip thoi vi ngdn chin cdc su ki€n rti ro phrit

si:h gay thiQt fui cho c6ng ty.
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2.2. Rfri ro trong ho?t dQng tu vdn khdch hlng

Hoat tl6ng tu vAn cta MBS voi phuong chAm hudng toi lgi ich crla kh6ch hing, bdo

toirn vi gia ting tAi sdn cho nhi tliu tu. Trong nhiing ndm qua, MBS ln do:r vl ti6n phong

trong nhi0u chuong trinh hoat ilQng hu6ng toi khich hing nhu t6 chrlc c6c kh6a tlio tao phan

tich cho nhd iliu tu, t6 chric c6c bu6i IvGS's Talk nhim cung c6p cdc th6ng tin, chia s6 kinh

nghiQm, f tudng ve giAi ph6p tliu tu cho kh6ch hing, dua ra cric chi6n lugc diu tu cho kh6ch

hdng lqa chon.

Nhim han chii cAc rui ro c6 th6 ph6t sinh li0n quan d6n tlnh chinh x6c vi hi6u qui cta

dich vu tu v6n, tinh kip thoi cia th6ng tin cung cAp cho khdch htng vi inh hudng cria trinh tl6

chuy6n m6n trong ch6t luqng tu vdn, UgS tfp trung ngudn luc l6n cho rlQi ng0 Nghi6n cuu

v6i nhin sg gidi, hinh tl6 chuy6n m6n cao tlugc tlio t?o tong ve ngoai nudc, ning cao tinh lcj
ludt nghidm ng{t vA dao thic nghA nghiQp; MBS kf hqrp ddng v6i tilii t6c giii phrip chuy€n

nghiCp vE th6ng tin d6 cung c6p cho MBS c6c th6ng tin chinh x6c vi kip thdi.

MIt kh6c MBS thudng xuy6n t6 chrlc c6c rlqt di thtrm doanh nghiQp, h,ra chon cdc doanh

nghiEp lon, doanh nghiOp c6 tri6n vong d6 tim kiiim c6c co hQi dlu tu cho khdch hang vi cho

chinh cdng ty d6ng thdi rl6y ciing li c{c do s6t hach thlrc d a6 mdm dinh rinh cblnh xic cta
th6ng tin nhim ginm thiilu rui ro th6ng tin sai lQch honc thi6u tinh thuc t6.

2.3, Rrii ro v6 h6 trq tii chinh cho khdch hAng (rfri ro thanh todn)

D5i vdi NBS iliy ll ming tro4t tlQng tlem lai ngu6n doanh thu chi6m g trong lcm nhung
ciing li ming ho4t ttQng tidm An rui ro lon nhdt. S$ kign rui ro ph6r sinh khi kh6ch hing
kh6ng thuc hi€n c6c nghia vy tli chinh khi di5n h4n, nguy6n nhin c6 th6 d6n tir c6c lf do:

- Rti ro kni thi trucmg m6t thanh khonn, kh6ng xrl lf duo. c tai sAn crla kh6ch hing;

- Rrii ro do ldr{ch hang st} dqng tidn biy h5 Eg di chlnh cao, kh6ng cit l5 tip thdi;

- Rrli ro khi kirdch hAng giA mgo, ch6i b6 tnich nhi6m vi nghia vV tAi chinh, ph6 vd c6c

cam kilt de kf kiit voi c6ng ty ch{mg [:hoan;

- Rrii ro khi c6ng ty chtrng khoan kh6ng c6 hQ th6ng quan rri chit chC, kh6ng ki6m so6t

thudng xuydn cric 16 h6ng trong ho4t tlQng st <lqng dlch 4r tdi chinl\ kh6ng tuen tht cac

nguy€n tic vli xt li dd kip thoi ginm thi6u nii 16 Ai shinh p[{1 sinh.

MBS tld xdy dung m$t bQ m6y qudn ri tr6n co so lj, lu4n chtrt chc va rd ring dA gidm

thi6u rui ro tei chinh cho ci MBS vi khhch hdng. Danh mgc cho vay ctia MBS tlugc thAm

djnh theo bQ ti6u chi chudn myc tr6n co sd ndn tang h y6u t6 thanh khoin cta c6 phi6u vi gi6

tr! co bin doanh nghiOp cta c6 phiilu d6.

MBS clng xAy dpng mQt hQ th6ng c6ng nghQ quan d tU dQng, hqn ch6 y6u tii cia con

nguoi can thiep trong viQc ki6m so6t tAi sdn cho khich hAng vi thgc hiQn c6c cam k6t, nghla

vu cta khrich hing d6 bao totrn vl5n cho c6ng ty.

Vi loi ich cta khich hAng, MBS thutmg xuy6n ning cao chit luong c6c ban phdn tich,
dg b6o xu huong th! truong, tu vAn n5 trq nha diu tu tlti girip cdc kh6ch hang <lAu tu higu qui,
ddm bdo an toi,n v6n cho kh,ich hang, giem thi6u rui ro tiLi chinh cltrc biQt trong c6c giai rloan

thi truo:rg c6 nhi€u biiin tlQng l*16 luong.

2.4. Rti ro vA thanh kholn

Dny ln rui ro nghifll trqng ttlii voi c6ng ty chring khori.n, x*it phrit tu vi6c C6ng ty bi

thiiiu hut si5 du tien tr€n tii khoin/mAt khi ntrng thanh kholn dA thanh toiin cho c6c giao dich
phdt sinh trong ngAy nhu thanh to6m bt tnr voi Trung tem lrru ld Viet Nam, thanh toin c6c
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nghia qr d6n h4n cria c6ng ty chung klo6n d6i voi tlt5i t6c, co quan ban nginh... Rti ro niy c6

tU6 ain a6n nguy co c6ng ty chrlng kho6n bi tlinh chi hoat tlQng kinh doanh lim dnh huong

diSn c6c khech hang clang c6 tii khoan giao dlch t4i c6ng ty.

MBS tlfc biQt chri trgng d6n loai rui ro nay d6 dim bAo kh6ng ph6t sinh su ki6n rui ro

m6t thanh lrtroan. D6 ki6m soit tlugc loai hinh rui ro ndy, MBS xiy dgng mQt hQ thiing kiiirn

so6t ngudn v6n e651 s[! nhim phnn b6 v5n hiQu qud, kh6ng di5 xiy ra tinh u"ng mdt can tl6i

vi5n; ita d4ng tliii t6c huy tlQng vi5n cho c6ng ty d6 MBS chri <tQng vO ngu6n viin; xdy dgng hQ

th6ng d6nh gi6 c6c chi ti€u au toin fii shinh trong d6 dua ra c6c cAp cAnh b6o dti xri If kip

th&i; thyc hiQn c6ng tric trlch lfp dg phdng cho c6c klch bin x6u xiy ra.

2.5. Rfri ro th! trudng

Tai thoi di6m hiQn tai, C6ng ty C6 phin Chr?ng kho6n MB dang thyc hiQn vi0c dAu tu

chring kho6n ni6m y6t ve chua ni6m y6t bdng ngutin v6n ch0 sd hiiu cia c6ng ty. Do d6, bi6n

tlQng gi6 chr?ng khorin n6i ri6ng vi bi6n dQng c0a thi trudng chring khori.Ln n6i chung s€ li rti
ro dnh hudng t4rc ti6p tdi k6t quA kinh doanh hing nim cta C6ng ty.

pd tran clii rui ro niy, Ban l6nh tlqo dn thyc hiQn k6 hoach kinh doanh tla dpng h6a danh

mgc dAu tu, d6ng thoi C6ng ty c0ng c6 tlQi ngii chuydn vi6n nghiBn criu phin tich, tl6nh gi6

trudc khi thyc hi6n dAu tu. M{t Hdc, C6ng ty lu6n ti6n hAnh trich lpp c6c khoan dg phdng

giAm gi6 chtrng khoan mQt c6ch ddy dt, theo thing quy clinh cia ph6p ludt. Di6u nAy tld girlp

MBS tin dung tlugc cic co hQi cta thi trulng nhirm nang cao hiQu qui cliu tu.

2.6. Rti ro ve hq tAng cdng ngh$ th6ng tin

Giao dich cta kh6ch hAng qua hQ th5ng tyc tuy6n chi6m tj trgng gin nhu toin b6 k}r6i

luSng lQnh giao dlch tei lvBS. Hu6ng toi dich vU trUc tuyiin t6i uu cho Kh6ch hing, MBS

kh6ng ngtrng hoAn thi6n vA tich hqp cAc tinh nlng sin phAm h6 trq tr€n hQ th6ng trgc tuyilu.

H4 tAng c6ng nghQ th6ng tin tt6ng vai trd quan trQng vi nhting titlm dn rui ro vd hQ thi5ng c6ng

nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- U6t tiit nt5i, gian tfo4n giao dlch cta kh6ch hang.

- Sai lQch, m6t s5 liQu cta }fi6ch hing.

- Xim nhsp cria Hacker lim lii loan hd th6ng, kh6ng ttim bdo viQc bdo m6t th6ng tin cta

khAch haug, c6ng ty chting kho6n.

Trong nhiing nim qua, MBS tld duy tri tluo. c mQt hQ th6ng cdng ngh6 th6ng tin 6n dinh,

kh6ng tfi! girtur elo4n giao djch cta khdch hAng. HQ th6ng C6ng nghQ th6ng tin ctia MBS kh6ng
- / .-!

ngirng tluo. c n6ng cdp vA tl6u tu cd vC hq t6ng vA con nguoi.

MBS trang bi h9 th5ng giao dich dU phdng ch4y song song dii giim thi6u kht ntrng mAt

kiit ntii hm gi6n do?n giao dich cia kh6ch hang.

D6i voi he thiing dil liQu, toin b0 dil liQu duo. c backup thu6rrg xuy6n va luu trtr tai c6c

kho an toin. MBS xAy dpg c6c 'ing bio mit theo chuAn quiic t6, ngin ch{n virus, hacker

xim nhdp dim bio an toin vij bio mflt th6ng tin cho kh6ch hdng.

EQi ng! cta Trung tAm c6ng nghQ th6ng tin MBS dugc chon lgc c6c nhAn sU c6 trinh

tlQ chuydn m6n, nhiQt huyiit ve kh6ng ngtrng seng tao huong diln su thodn thi€n phuc vLr

kh6ch hAng.

2.7. R[i ro c?nh tranh
t.

HiQn nay, s6 lugng c6c c6ng ty chfng khoan tei Viet Nam d6 c6 gidm xu6ng tuy nhien

sy qnh tranh giifa cAc c6ng ty chung kho6n vln i5t gay gat. C6c c6ng ty ching kho6n li6n

titip tlua ra c6c hinh thric a6 tnu hrit kh6ch hang nhu gi6m phi giao dich, tang qun, h6 trq khi



md tii khoin moi, tri thu6 thu nhip c6 nhan tir dAu tu chung kho6n cho nha dAu tu... M6t
kh6c, hinh thric canh tranh giila c6c c6ng ty chwrg khodn ngiy clng ph6t tri6n, kh6ng chi dua

tr6n mfrc phi mi cd nhfng dich vu tiQn ich d6n nhn dAu tu, t4o sttc 6p kh6ng ngung n6ng cao

chAt luqng dich vu d6i voi kh6ch hing. M4c dt viy, cgnh tranh ciing rao dQng lgo vn c; hQi

cho c6c c6ng ty chrmg kho6n c6 chi6n lugc dAu tu, chlnh s6ch nh6n su hgp lf, nim bit duo;c

tinh quy.ludt vi ph6t tri6n cta thi rudng. Trong khi d6, c6c c6ng ty chung khodn nh6 vi y6u

hon s0 dAn kh6ng chlu tlu<r. c sg canh tranh gay git vi phai roi b6 thi tudng.

V6i tnm nhin trd thinh c6ng ty chtrng khorin htng dAu ffin thi truong chtrng khoAn,

crng c6p c6c dich vu chr?ng kho6n t6t nh6t cho kh6ch hang, C6ng ty C6 pnio Cn,i,ig moan
MB lu6n siing tao ve nd luc kh6ng nglng mang tt6n co h6i dAu ru vi ting trudng tii chinh
cho tamg kh6ch hlng vi ci5 d6ng.

2.8. Rfri ro nhin sry

D6i v6i cdc c6ng ty hoet tlQng trong linh vgc d{c tht ddi hdi trin} d6 chuy€n m6n
nghi-Qp vu cao nhu linh vr,rc chfng khodn thi tlQi ngii nh6n su h y6u t6 cgoh tranh mang tinh
quy6t dinh. Trong khi al6, rhi truong chrlng khodn ViQt Nam moi 15 ndm hoat tlgng, nhan sg
hanh ngh6 nry c6 phit tri6n nhanh v6 s6 luflrg, tluo. c tlio t?o vi c6 tintr ngluc.;6 clung
kho6n vi thi huong chrlng khodn, nhung lu6n bi6n dQng vn ch6t luong cdn c6 nhiAu m{t han
ch€. EOi ngfi nhin sg c6 chuydn m6n vA tii chinh doanh nghiQp vn luflt ph6p d6 c6 thi! thgc
hi6n ru v6n vi thgc hi0n c6c nghiQp vu trong bdo hnh prrat nar4 t, u6n tai co cAu t6 chric
doa"b nghi€p, tu vrin ph6t hinh, ni6m yiit ho{c qudn l} qu! l4i lAt m6ng. Nh6n su cao cAp, c6n
bQ diAu henh quin lf d cic c6ng ty lu6n thiiiu hpt ho{c c6 cfit tuqng-th6p ao ,a tuq'j 

"Orgty ting nlaDh. Do d6, ngu6n nh6n lgc cho ngtnh tai cblnh n6i chung vi c6c c6ng ty cnring
kho6n n6i ri6ng vin dang li van de pang tinh canh tranh gay git. Gita c6c c6nl ty cnri"g
khoin thuong c6 xu hu6ng dich chuyrin, thu hrit, l6i k6o nhan vi6n cria nhau, qo ap tgc cto s[
6n tlinh. nhdn su cia c6ng ty. Tuy nhi€n, voi chinh s6ch dii ngQ phri hqp, coi trgng chiiln luoc
ph6t tri6n dio tao, c6ng ty tin ring tlQi ngii nh6n vi6n cta conj ty sc kh6ng chi gi"n b6 hu dai
mi cdn ngiy cdng ndng cao chdt luong hon, ti6p st?c cho su ph6t tri6n manhcta c6ng ty
trong thoi gian t6i.

II. Nrn/NG NGI/oI crqu TRl,cE NErpM criun oor v6r NOr DUNG BAN
cAo B4,crr

1. T6 chric phdt hirnh

Ong: L6 Qu6c Minh Chri tich HQi rt6ng quan tri

6ng: TrAn Hii Hi Thnnh vi6n HOi ddng quan tri/T6ng giem d6c

6ng: Nguy6n Vtrn IIgc K6 toen tudng

Bd: Nguy6n Kim Chung TruCmg Ban kitim so6t

Chring t6i dim bio ring c6c th6ng tin ve s6 tgu trong Bin c6o bach niy li chinh x6c,
trung thlrc vd cam k6t chiu tr6ch nhiQm vd tinh trung thuc, cbinh xdc cia nhilng th6ng tin vi
si5 li€u nay phir hqp vdi thuc t6 mi chring t6i rluo. c bitit, honc di diEu tra, tt,, ttrgp .-E, 

"a"hhsp lf.

Chring t6i c6 th6 c{p trhat hoAc sria d6i ban c6o b4ch ney trong qu6 trinh ph6t hnn}r

chfrng quy6n dia dem bao dring cric quy ttlnh rluo. c ban henh. BArki sU 
"ap 

*at b6 sung nio
sd duoc c6ng b6 th6ng tin t4i Sd Giao dich Chung kho6n.

2. Tri chric bio lf,nh phrit hinh: Kh6ng c6

3. T6 chfc tu vdn: Kh6ng c6
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III. CACKEAIME,M

Chring quydn c6 bio tlim (sau d6y gqi tlit h chring quydn) ld hqp d6ng giiia nhi dAu

tu vi t6 chfc ph6t hinh chrng quydn tluo. o cllnh nghla theo ktoan I Di€u I Nghi dinh s6

60/20154{D-CP tgity 26t0612015 cta Chinh phr! sria d6i, U6 sung mQt sii tli6u cria Nghi tlinh

s6 SSIZOIZA'IO-CP ngity 2O/07t2012 cta Chinh phti quy dlnh chi ti6t vir huong ddn thi hdnh

mQt sti didu cta Luit Chuug khoAu vi Luit stra e6i, UO sung m6t s6 di6u cta Lult Chtng

kho6n (sau rliy gQi tit h Nghi dlnh s6 60/2015/NE-CP).

Chrimg kho6n co s0 lh chfmg kho6n duoc stl dung lim Oi san cs sd cia chtrng quydn.

Tri chric phdt hilnh chring kho6n co sd h t6 chric ph6t hinh chtrng khori,n ldm tii sdn

co sd cria chriug quytin.

T6 chric phdt hinh chrfng quyin (sau ttdy ggi tit h t6 ch0c ph6t hnnh) lA c6ng ty

ch&ng kho6u ph6t hhnh chr?ng quydn.

NgAn hing hm lcf li ngin hdng thUc hiQn viQc luu kf, gi6m s6t tii sin do t6 chric ph6t

hnnh chung quydn ky quy d6 Uao dam thann to6n cho c6c chring quydn de ph6t hdnh vi kh6ng

phAi ld ngudi c6 li6n quao cta t6 chric ph6t hAnh theo quy tlinh cria ph6p lu$t chung khoan.

NgrM sO htru chfng quydn h nhn dAu tu sd htu chtrng quyOn, d6ng thcri li chr) ng c6

blo dnm mQt phiin cta t6 ch&c phAt hinh vi lCr6ng phAi li t6 chfc ph6t hdnh chung quydn.

Chri,ng quydn ki6u chAu Au li chrlng quy6n md ogudi sd hitu ch[mg quydn chi tlugc

thyc hiQn quydn tgi ngiy tl6o h4n.

Gi6 thu. c hiQn ld mtc gi6 mA nguhi sd hitu chtrng quydn c6 quydn mua c6 quydn mua

chrlng kho6n co sd tt t6 chric ph6t hAn\ ho{c <lugc t6 chtic phat hlnh dtng d6 x6c <l!nh

khodn thanh to6n cho ngudi sd hitu chung quyAn.

Ti tQ chuy6n d6i cho bi6t s5 luqng chung quy6n cAn c6 tlii quy a6i tnanh mQt don vi

chr?ng kho6n co sd.

Ngty tl6o h4n li ngiy cu6i 
"tog 

mi nguoi sd hiru chung quyAn dugc thgc hiQn ch(mg

quyetr.

Chri,ug quydn tlang luu htrnh lA chmg quydn chua d6o han vi ilaug tluo. c nim giii bdi
I

nguo so hrru cnung quyen.

Chriog quyAn chua luu hlnh lA chring quydn dn ph6t htrnh nhrng chtra dugc sd hfiu

boi nhn dAu tu. Chung quy6n chua luu hinh tluo. c luu hi tren tei khoin cta t6 chric ph6t hdnh.

Chrimg quydn c6 lei flTM) ld chtiog quydo .ru c6 gi6 thyc hiQn th6p hon gi6 cia

chting kho6n co sd.

Chriog quydn 16 (OTM) li chung quy6n mua c6 gii thpc hiQn cao hon gi6 cta chr?ng

kho6n co sd.

Chrtng quyAn hia v5n (ATM) h chung quyAn mua c6 gi6 thuc hign bing gi6 cha

chftng kho6n co sd.

vi th6 m0 cbung quyAn cta ti5 ch&c ph6t hanh bao g6m t6t cA c6c chting quydn dang

Itru hiu:h chua tluo. c thyc hiQn.

Vi th6 phdng ngta r&i ro lf thuy6t ld s5 luqng chrmg khoan co sd dg kiiin cin phAi

oi- git ad phdng ngta rui ro cho chung quy0n xdc itlnh theo phuong an phdng ngira rui ro

cia t6 chric ph6t hAnh.

Vj th6 phdng ngtra rti ro thgc t6 du-o. c xilc dinh bang sil lu.ng chung kho6n co sd

thyc c6 ding cho muc tlich phdng ngira r[i ro, chung quydn c6 ctng chtrng kho6n co so do t6
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chtc khic ph6r hinh vi s6 tiAn dn nQp tuong ri,ng voi phAn ch6rh lQch gitia vi th6 ph6ng ngta
rui ro l1i thuyiit vi vi th6 phdng ngua rui ro thgc t6 tren ai khoin tr,r doanh cria tt .ntl piat
hanh.

Delta li gi6 tri thay d6i cia gi6 chtmg quy6n ri,ng voi m6t thay d6i trong gi6 chtrng
khodn co sd.

C6ng th[rc:

Mitc d,g thay ddi giA chtrng Wy}rn
Mirc tQ thaT d,6i gi| chtng khoin co s'a

Gi6 thanh todn chrirng quydn khi thqc hien quydn li binh qudn gi6 rr6ng crla cta
chfng kho6n co sd trong nern (05) ngdy giao dich lian tru6c ngiy rt6o hgn, kh6ng bao g6m
ngdy tl6o hqn.

Ngiy tlitng kf cu6i ctrng ln ngiy lnm viQc thri 2 sau ngiy giao dlch curii cung tai
SGDCK vn li ngiy tl6o fun chtrng quydn trong truong hqp thr,rc hiQn chring quydn do trrio
h?r,.

Ngiy thanh todn ld ngiy lAm viQc thti 5 kd tir ngiy el5ng lcj, cuiSi cung.

rv. CO Hor DAU Tr/
r. T6ng quan v6 ndn kinh t6 viet Nam

Ting tru&ng cDp viet Nam rdt tfch cqc trong nrm 20rg vriri mtc tatrg GDp tlqt
7,08oh, cao hon so vdi mric ttrng 6,817o cia nim 2017. Nhidu khn ning, ting tru6ng
GDP nim 2019 se ti6p tgc duy tri mric dQ 6n dlnh quanh m tc 6,gyo.

L4m ph6t ti6p tuc duo. c duy ri d mfc 6n dinh nh& chinh s6ch tian t6 rrugc duy ui than
trong vd xu huong ha nhiQt c0a gi6 xdng dau vi thuc phdm tong c6c th6ng cudi nam 2org.
cPI 2018 tdng 3,54o/o so voi cring k, va tang 2,99o/o so voi dlu nrm. Tuy v{y, lam ph6t <fd

kh6ng cdn 6 m0c thAp, cQng th6m g gi6 chiu sric 6p tlr tlnh trpg d6ng Udn gia tang tren *,1
truong thii gioi kti6n du ttla noi l6ng th6m chinh sjgS dlr,q .U" Ufnrx fa dd d,6p: Nm[I.i
ttua ra th6ng tliQp ki6m so6t ang trudng tin dung d mtc hqp lf cho thAy quan di6m iidu hanh
th6n trgng trong n[m 201 8 vi nim 2019.

. T! gia usDA/ND ting 2,6% so vdi dau nim do 6p luc t?ing giri cta USD tr6n th! truong
ti0n tQ th6 gidi song nhin chung-vf,n ttusc duy u 6n iini *"! ia, 2O1s nh, ,c,ril;;
usD kh6 aoi aao mi6n du dia h6 trq ty gie cia NHNN t,org a6i cao. Sang ndm 2019, 6p tgl
lcn tj gi6 vrlDrusD sE cao hon khi itdng USD de tao rl6y vir itugc dy b6o sc ti6p tuc phuc tr'dl
trd lai nhd chinh s6ch binh thuong h6a lii sriit cta FED rluo. c ti6p tr;c theo 16 trinh. B6n canh
tl6, lam ph6t cta Vigt Nam dg ki6n sE cao hon gdy 6p lgc giim gi6 cho M.ID. Tuy nhi6n, ntrd
dr,r tro ngoai tr5i aoi aao do NHNN rld tlch l0y USD trong fin 2ol7 vi 2018 c6ng rh6m
ngudn thu ngoai t6 du ki6n l<in tri c6c thuong vy tpo thoeiv6n kh6i c6c doanh nghr'[p nli
nuoc di6n ra vdo nlm 2019, NHNN-d0 du dia d6 di6u hAnh ry gi6 bi6n dQng nhg iani, nai
hda cA hai mgc ti€u ln 6n tlinh kinh tii vi m6 vi n5 uq khu vgc xuAt khAu. -

V6n FDI giii ngAn trong nem 2018 ilpt l9,l b, USD, drng 9,tyo so voi nim 2017; circ
nhA ttiu tu chuydn tir mua rdng tniLi phi6u Chinh pht trong nnm 2Ol7 sang brin rdng nem 20lg
voi mric b6n rdng nh9 kfionng 900 g M{D.

Ti gi6 VNDruSD duoc eliAu chinh linh hoat th6ng qua co ch6 rj gi6 tmng tdm cta
NHNN. c6n can thanh toan theng du vi du trt ngoai h6i vin tluqc duy trl d mic cao ld 63,5
ty vND.
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Viet Nam da xu6t sieu mpnh trong ndm 2018 vdi mfc xu6t si6u li 7,2 g USD. Nem

2018, kim ngach xuit kh'iu hing h6a cria Vi0t Nam v1c d1t244,1ti USD, teng l3,l% vir kim

ngpch nhip HrAu utc d4t 237 ,5 tj USD, tnng I 1,5%.

Nem 2018, t?ing tru6mg sin xu6t c6ng ngh;Cp tlng mgnh trong quj 1, gidm nhg vdo quyi

2, 6n dinh trong quf 3 vi quf 4 vn duy tri d thip hon mQt chtt so voi ct.g ki 2017 (voi mfc
tiing chi tlat 10,2% so v6i mrlc ttug ll,2% c0a cung k!) cht y6u do linh vgc ch6 biiSn ch6 tpo

tiing truong chim hon do hogt clQng sin xuit c0a Samsung kh6ng cdn yiiu t6 aQt biiin. Sdn

xu6t c6ng nghiep n6i chung th6 hi6n qua chi s6 PMI r6t khi quan khi dao dong trong khung

52 -56 di6m trong.rr6t or.20l8.

2. Thi trulng tAi chinh ViQt Nam vi co hQi ddu tu

Triiiu vgng ndm 2019, kinh tii vi m6 cta ViQt Nam nhidu khi ndng s6 ti6p tr;c duy tri i5n

tlinh vi '*ng Eudng t5t mic di g{p mQt s6 t}r6ch thrlc tir m6i trudng vi m6 th6 gioi nhe dQng

lgc m4nh mC tt khu vgc tu nh.dn vi khu vgc FDI. M{t bing Ei su6t ti6p 4rc duo. c duy tri 6n

dinh vI teng trucmg tin dung hqp lf d6p tUc h6 trq ti€u dr)og tU khu vuc tu nhan. 6n dlnh vi

m6 vi c6c cii c6ch m6i trudmg khh doanh s€ ktruy6n khich dAu u tt khu vgc FDI vi khu vuc

tu nhin. lSag lgc xuAt kbAu v6n kh6 m?nh khi ViQt Nam chinh thric th6ng qua CfiPP vdo

cu6i na- 2018.

Trong nim 2019, chung t6i k! vgng GDP sE tdng trudng khoing 6,8%, l4m ph6t s€
, .i t

Knong con o muc uap song van dudi 4% do 6p lgc tlng gii xdng diu vi thuc phim tl6 giarn

trong khi chinh sich tiAn tQ ttuqc kiiim so6t l<hiiin 6p lqc dAn t€ lOn larn ph6t IS6ng cao. Thl

trutmg ngoai h6i sc v6n chiu sric 6p tir lQ trhh ting lii suAt cia FED song khdng cdn qu6

manh vi NHNN dn l<hi nlng didu tiiit nhd dg trt ngoai h6i cao vcri bi€n d9 ting t'i gi6

VNDruSD 2%. Tang tu6ng tin dyng du ki6n s0 quanh mtc 15Yo vd m6t bing ldi suSt didu

hinh se c6 th6 duy trt d mric nhu hiQn nay ho{c t[ng nhe 0,25Y0 do quan diiim thin trong cria

NHNN. M[t bing l6i su6t huy tlQng vA cho vay nhiAu khi nlng chi teng nhg 0,1 - 0,3% tuy k]
han nhd sU d6i dao thanh khoan trong hQ th5ng ng6n hing trong khi tdng trudng tin dung

kh6ng qua cao.

Chinh sdch tai ktr6a m{c dt kh6ng cdn nhi6u du ilia dii h6 trg ung tnrdng kinh ti! }rhi ng

c6ng duy trl d mfc cao song sfc 6p l6n kinh t6 vi m6 hien t?i li th6p vcri tham hut ngin s6ch

trong ndm 2018 tluqc kiam ch6 (nhd chinh s6ch quan l! chi thud::g xuy6n chlt chE hor vir cric

thuong vg 11ro61 v6a "tri uudc). Nhu ciu huy dQng viin tnii phiiiu trong nem 2018 kh6ng cao,

chi d mtc 145 nghin rj VI,ID khi6n m{t b6ng lgi suAt tr6i philiu huy tlQng kh6ng chiu sric 6p

teng. Di6u nay gOp phin hm giem 6p luc ngin s6ch trong c6c ntrm sau.

Thu ngdn s6ch Mi nudc nEm nay udc dqt ren 1,35 triQu rj ddng; chi ngin s6ch hon

1,56 triQu $ d6ng. Mu viy, bQi chi ngdn s6ch 204.000 t'i d6ng (kloang 8,8 r! USD), bing

3,67% cDP, tuong ring voi rj lQ bQi chi kii hoph Qu6c hOi giao. Ap luc th6m hqt ngin srich

vin kh6 cao khi6n chi ti6u c6ng s€ kh6 tiing tl6ng k6 trong nim 2019.

Chinh s6ch ti6n tQ da duo. c diAu hhnh theo quan didrn thin trgng hon khi NHNN chtl

tlOng ki6m so6t giim nhe ty le tang rudng tin dgng vd cung ti6n. Du ki6n trong ndm 2019,

chinh s6ch titin tQ sd vin theo xu hudng 6n dinh vn thAn trgng. Chring t6i dnnh gi6 du dla cria

n6i l6ng th€m niia chinh s6ch tidn tQ ttd kh6ng cdn khi lpm ph6t kh6ng cdn duy tri 6 mric th6p

vi c6c thi uudng Ai san nhu b6t dQog san de uong diii n6ng.

Tinh tl6n thoi didm20/312}19, t6ng phuong tiQn thanh to6n ttrng 2,54o/o so voi cu5i narn

2018 (cung ki n5m 2Ol8 tdng 3,23%); huy dQng v6n cria c6c t6 chtlc tin dwg ]ding 1,720

(cung k! ntrm 2018 tdng 2,2%); ting tru6ng tin dgng c0a ntin kinh t6 dat 1,9% (cing kj,nlni
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2018 tdng 2,23%). UOc tinh ttrng trudng tin dgng nlm 2019 sE rlat duoi mric l5%. Huy rl6ng
v6n ting truong thAp khi6n mft bdng lai su6t Ung nhe song kh6ng rlang ngai l,.hi cec t6 chil
tin dung d6p tuc iin tlinh thanh khoan, sin sang tt6p trng nhu ciu v6n tin dung cho ndn kinh t6
vi tldm bio t! 16 tin dyng/huy rl6ng d mtc an toan. Tj gi6 VNDAJSD 6n dinh d mric 23.200,
ting nhe 0,14% so v6i tliu ntrm.

Hi6u ndng cria n€n kinh t6 sau khi cti thi€n li€n tgc trong c6c ndm t.udc nhd qu6 trinh tu
t6i co cdu cta ndn kinh t6 vi vdn ti6p tqc kh6 quan nhd khu 4rc tu nh6n vd khu vgc FDI
chi6m t! trQng cao hon trong dAu ttr toan x[ hQi. HiQu qua sr] dqng v6n diu tu thd hien ;ua chi
s6 ICOR dang ddn clugc cdi thiQn, rri mtlc 6,42 nhmZOtO giam xu6ng cOn 6,11 nam Z0t7 vtr
udc tinh ntrm 2018ld,5,97, btnh qu6n giai doan 2016-2018 he s6 ICOR d mr?c 6,17, th6p hon
mtc 6,25 cria giai doan 201 l-2015.

viet Nam tl6 c6 nhi6u n5 luc tt6ng ghi nhfn dri tao ra c6c budc d6t phd vd tha chti trong
nim 7017 vd 2018 trong cl6 xdy dmg chinh pht kii5n qo vd nghi quy6t xt lf ng x6u la trgng
tem n6i bat. Trong ndm 2018 chinh pht thric ttly c6c b0 neenh 

"6i 
gia. manh'm6 aiau tigi

kinh doanl, h6.trg doanh nghiQp. Kiit que tinh drin h6t 2ot8 c6 542 di6u kiQn kinh doanh duo. c
sta d6i, 771 diAu kign duo. c bdi bd, I I I ttiAu kiQn ttuo. c thay thti.

. lheo b6o c6o N[ng luc cpnh tranh todur cau nrm 2018, viet Nam dfrng vi tri rhri 77 tr6n
t6ng s6 l+0 qutic gia vi rrung l6nh th6 trong bang xCp h4ng. V6i vi tri xEp iang ney, Vipt
Nam da tut 3 bic so voi ntrm trudc (nem k.rdc viet Nam x6p or zllt:q. Tuy nhi6n, tinh
theo thang di6m 0-100 di6m cta bing xiip hang ndm 2018, vift Nam aat sa,t ai-,im, taog nhg
so voi mric 57,9 di6m vdo nim 2017.

T:iug tru'titg GDP \:iat Nrrm qua ciic nrim
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Ngwin: MBS tdng hqp

Xet v6 t6ng th6, ndn kinh t6 Viet Nam rh chlnh thrlc cham cl6y trong nrm 2012 vA ti6p
tuc trong xu huong di l6n tir ndm 2013 cho d6n h6t nem 2015, chilng l4r trong nem 2016 do
c6c yi5u til kh6ch quan vi sau d6 ti6p tuc di l6n tro ng 2017 vt2018.

Chtng t6i kj, vgng xu hu6ng tang uuong l*ri quan c0a ndn kinh t6 vin tluoc duy tri
trong 2019. Kinh tii vi m6 co ban gifi 6n dintr v6i lgm ph6t, m{t bang ldi suAt vi t} gi6 iu-o. c
gifi 6n dinh trong khi c6n cin thanh torin th{ng du h5 tri aU trtr ngopi h6i gia tdng.

l6



Vdi vQc nln kinh ti aa cai thQn vt hiQu qud th6ng qua ctic cii ctich co ciu cia
Chtnh phi, ching t6i kj vgng chu k) kinh tii ndy si fidp ltc k6o tldi trong cric nrim sau.

Mgc dn tip ltlc lgm phdt gia tdng, mg bdng ldi sudt dd chgm ttdy vd btrtt ttiu ili ftn, dn illa
nli ldng chinh sdch kh ng cdn nhiiu cho thdy nin kinh d Viet Nam cd khd ndng itang

- ,. - ^trong giai ilogn cubi cria mQt chu kj tdng trrdng. Ching tdi dy ilodn n€n kinh t€ ViQt Nant

sE vdn tdng trutng 6t ndm 2019 vd chtng lgi trong nim 2020 vd 2021.

3. Co hQi ttiu tu vlo chri,ng quydn c6 bio tlim

Diu tu vdo chung quydn c6 blo dim (CW), nhn diu tu c6 th6 dugc hudng mQt sO tqi i"t
nhu sau:

Tdc tlgng cldn biiy: Vu cht phi ban ttdu mua CW chi beng mQt phin nh6 so v6i tliu tu
vio tdi san co sd nhi ddu hr de c6 th6 sd hitu CW mA vln c6 thd thu ttugc lgi nhufln nhu kj
vgng niiu dAu nr vAo tii sdn co sd. Hon th6, CW cdn c6 tric tlQng ddn bAy, nghia ld chi m6t

thay d6i nhd vd gi6 cUa tei sin co sd ciing c6 thd din ttiin sy thay d6i l6n hon ve gi6 crja Cw
vi vi th6 mric thu "hip ttgt tlugc s6 lim hon. Ngugc l{, mOt su sut gidm vd gi6 cia tAi sd.n co

sd c6 th6 din d6n sU sgt giim l6n horr v6 gi6 cria CW, ruy ntri0n mfc thiet hai 6i da cta CW

chi gidi han d mric phi mua CW ban tliu. Eny H co h6i cho c6c n}i diu tu vdi sti v6n nhd c6

thd tiiip c{n tlugc c6 phiiiu cta c6c c6ng ty tdt ECn thi trudng. TAc dQng ddn biy chinh ld ditirn

trAp Oin nlAt cUa CW.

Lqi nhud. n lch6ng hqn chii, khodn ti 6i da cii dinh: Diu tu vdo Cw c6 thii mang l4i loi

nhufln kh6ng h4n chii trong l&i khoin t6 t5i aa dugc cli tlinh, d6 chinh li khoin chi phi d6

mua CW. Vl du, trong trudne hsp mi trudng di6n biiln kh6ng nhu du ilo6n, nhi dAu tu c6 th6

b6n lei Cw dA bU d6p chi phi ban cliu ho6c nim gir d6n khi tt6o h4n vd chiu khoin 16 t6i aa ta

chi phi mua ban tliu. Ngugc lpi khi Dim gif CW cia c6c c6ng ty c6 k6t qud kinh doanh t6t va

clugc kj vgng s6 tilng trudmg Eong tucmg lai, nhn dAu tu sE c6 co hQi mua c6 phiiiu cta c6ng

ty tl6 voi mric gi6 thip vA b6n lei voi thi gi6 cao d thoi tli6m thyc hi6n quydn chon.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 dic di6m nhu mQt sdn phim ph6i sinh

nhung dugc giao dich nhu mQt loai cr5 phii5u tr6n sin giao dich c6 phiilu. SGDCK cic nuoc

c6 quy clinh bit bu6c vd thenh vi6n tao lap thi truong, c6 nghia vv y6t giA hai chidu li6n tuc,

tao thanh khoen tren thi truong, do tl6 nha diu tu c6 thi! mua, b6n CW tluoc dE deng. Nha

diu tu kh6ng c6n phdi md tii khodn giao dich kh6c dd rnua/b6n CW. Ngoii ra, cdc quy tlinh

vd thdi gian, phuong thtic giao dich, thanh to6n... <tdu tuong tu n}ru c6 phitiu ndn nhd tliu tu

c6 th6 tim hi6u sfu phfun vd tham gia giao dlch m6t cech d6 dang vi nhanh ch6ng.

ThOm co hQi tip cQn cd phiiiu cho nhd diu tu nudc ngodi: Voi CW, n}d cliu tu nuoc

ngohi vin cO th6 ki6m <tugc loi nhuin tu viQc tliu tu vAo c6ng ty c6 k) vong ting tru6rg ma

kt6ng nhit tUi6t ptrai nim gir c6 phi6u vd tr& thenh ci5 d6ng cta c6ng ty tt6, qua tl6 nhi ttiu

tu nu6c ngoei se kh6ng bi gioi han ve s6 luong cO phiiiu mua vAo nhu khi ttiu tu vdo c6 phi6u

co sd.

v. TH6NG Ttr.{ vE TO cEfc PHAT HANH CHIJNG QUYTN co nAo oAu
l. Cric th6ng tin chung vd t6 chric phdt hinh chri,ng quydn c6 b6o dim

* Trim tit quri trinh hinh thlnh vir phdt tri6n MBS:

Dugc thinh lAp tu thAng 5 ntrm 2000 boi Ngdn hdng TMCP Qu6n tlQi (MB), C6ng ty

C6 phin Chring kho6n MB (tidn thin li C6ng ty C6 phAn Chfng kho6n Th6ng Long) li rnQt

trong 6 c6ng ty chr?ng khorin ctAu tien tai ViCt Nam. Sau 19 ndm kh6ng ngtrng phrit tri6n,
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Nnm 2000
. Thirnh lAp b6i NgAn hing TMCP QuAn DOi vril t6n gqi.C6ng ty Cd

phAn Chrirng kho6n Thlng Long (TLS), quy md vdn tridu lQ 9 tj ddng

. Ting v6n di6u 16 len 43 rj cldng

. . Khai truotg Chi nh6nh I{6 Clri Minh

Nnm 2006 . TIng v5n didu lQ l6n 120 tj ddng

Chuydn d6i thinh cdng ty c6 phAn
Nim 2007 . Ting viin di6u 16 l€n 300 d ddng

18

NIm 2008 . Tdng v6n diAu lQ l6n 420 g d6ng

MBS da trd thenh m6t trong nhtng c6ng ty chtrng kho6n hing dAu tren th! truong chtrng

klo6n ViQt Nam.

Trong quA trinh ph6t tri6n, MBS dn c6 ntriing tl6ng g6p kh6ng nh6 cho sg ph6t tri6n

cho nginh chrlng khoin n6i ri6ng vd thi trudng tei chinh n6i chung. Trong hai ndm li6n ti6p

2009 vi 2010, MBS tli vtron l6n d6n dAu thi phAn m6i gioi t?i ca hai so giao dich: Sd Giao

dich Chung khoin Hi NQi vn Sd Giao dlch Chtrng khoAn TP. HCM vi li6n tgc dring trong

Top l0 thi phin tai ci hai Sd. Etrc biCt, nam 2013 denh d6u mQt budc ngo{t trong llch sri

phet tridn cta MBS. D6 ld viQc hgp nh6t vdi C6ng ty C6 phAn Chung khoSn VIT thenh

C6ng g hqp nhAt vdi t€n goi lA C6ng ty C6 phAn Chfirng kho6n MB (MBS). Ngey

O9tl2l2|13, C6ng ty sau hqp nhit tti ttugc Uy ban Chr?ng khoin Mi nudc cdp ph6p hoat

d6ng, tl6nh d6u str thdnh c6ng cta thuotrg vu hgo nh6t c6ng ty chftng kho6n dAu ti€n tr6n thi

trudng, ndng cao vi thti cia MBS tr6n thi trudog chring khorin kong nudc. Titlp tgc ph6t huy

thil manh vi n5 lqc kh6ng ngtrng, ndm 2015, MBS de lgt vio Top 5 c6ng ty chring kho6n

tfiing dAu thi phin m6i gidi tai ci hai sd. Thdng 3 nlm 2016, MBS chinh thrlc ni6m y6t c6

phitiu tren sin HNX. V6i muc ti€u phdt tri6n bAn vitng, vuon tAm ra thi trudng qu6c t6. Nam

2018, MBS vinh dg nhin 2 giAi thu&ng danh giri dinh cho C6ng ty Quin lf dAu tu tiit nhtit

Vi6t Nam vi Djch vu Ngdn hing dAu tu t5t nh6t Viet Nam n6m 2018 do T4p chi uy tin
World Finance binh chon.

Voi th6 mqnh li c6ng ty thiu:h vi6n cria Ngin heng TMCP Quan tgi, rlugc MB h6 trg
m4nh mE ve *riiu mit hr nhan sU, tai chinh, c6ng nghQ... MBS tt6 liOn tuc won l6n dat c6c

mi5c ph6t tri6n mdi cd vd quy m6 vi nghi€p vu. V5n didu 16 cta C6ng ty tinh d6n thoi diiim
hi6n tai li 1.221.242.800.000 ddng, trong il6 c6 d6ng ldn nh6t ln Ngin hang TMCp euan dQi

(MB), chi6m 79,52o/o v6n di\t 16 cria MBS.

HiQn nay, MBS t{p tnrng ph6t tri6n c6c mAng ho4t d6ng kinh doanh chinh:

- Dich v9 chf:rg kho6n: dinh cho lfiri'ch hang cA nhdn vi kh6ch hi"g t6 chrlc (ICS)

- Dlch vp Ngin hAng dAu tu

- Kinh doanh mii phi6u

M1ng ludi chi nh6nh vd c6c phdng giao dich ctla MBS tld tlugc md r6ng vi ho4t rl6ng

c6 hi€u qui t4i nhieu thanh phii trgng di6m. MBS tl6 thu hit va ph6t trii3n duo. c mQt dQi ngfi

nhAn su ning ilQng trong tl6 c6 hang trim chuyEn gia phin tich vi chuyOn vi6n quan h0 kh6ch

hdng c6 nhAn vd t6 chtic duo. c ddo t?o bai ban, c6 tu c6ch rtSo tfiic t5t, kh6ng ngung phAn diu
,,t ,i
d€ cung c6p dlch vLr vi c6c giii ph6p kinh doanh cho kh6ch hing voi sg can trgng, chuyen

nghi€p vi trach nhiErn cao nh6t.

C{c miSc sg ki$n quan trgng

Nlm 2003



Nnm 2009

Nim 2012

Nim 2013

oT

vi tri thi phAn m6i gi6i st5 1 tai cd hai So'

HOSE

. Ttug v6n di6u lQ lCn 1.200 t! d6ng

. Trd thdnh c6ng ty chring khorfur c6 vi tri thi phin m6i gi6i s5 t tai cA hai So

GDCK HNX vi HOSE

MB (MBS)

. Ho.? nhAt vrii Cdng ty CO phAn Chri"ng khorln \{IT thiuh C6ng ty hgp

nh6t vrii t6n ggi C0ng g C6 phAn Chf'ng kho6n MB (NIBS)

. Ting v6n didu 16 l€n hon 1.221 ry d6ng

. Khai truong Chi nluinh Ha NQi

Sd Giao dich

Nim 2016 MB
chrilng klodn Hi N6i. Md cd phidLr:

-i ^., ^.Bac Sar Uonnh6nh Sdi Gdn vi

=!
t\

j

I
:,

C{c thlnh tich tlii tl4t tluqc

Trong qu6 trhh hogt tlQng, MBS tl6 c6 nhiing bu6c ph6t tri6n ngoan mqc v6i nhfing

thdnh tich ti6u biilu nhu:
t

io CdnNnm 2008 g ty chring khodn ti6u bi6u cfra HNX ntrm 2008

N6m 2009

Nnm 2010

. 
Ndm 2014

N[m 2015

. Eung ddu thi phAn m6i gioi tqi ci hai sd GDCK HosE vi HNX

. Bing khen cta Tht tu6ng Chinh pht cho doanh nghidp dI c6 nhi€u thnnh

tich trong xdy dgng vd ph6t tri6n thi trudrg cbtng khodn giai doau 2000-

2010

. Bing khen cta UBND TP. He NQi vi: thinh tich dat duo. c trong l0 ndn'r

thAnh 16p

. Crip Thdng Long do UBND theDh ph6 Ha NOi trao tang

o "Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trir r "Tri hrO Thrng Long - Hd

N0r'
. Thumg hiQu chfng khorin uy tin

. Thuong hiQu manh Vi6t Nam 2010

o Giii thu6lg M&A: Thuong vu Diageo - Halico tluo. c binh chgn lA 
-lhLrorg

vp M&A ti6u bi6u nem 20i 1 - 2012

. Gi6i thudng Thuong vg hqp nhit vi sdp nhdp ti6u bi6u 2013 - 2014

o Gidi thudng C6ng ty chring kho6d tu v6n M&A ti6u bi6u 2Ol3 - 2014

UBCKNN vi thirnh tich trong l5 ndm ho4t dQng vd nhiing
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NIm 2010
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I

i

I

I

I

. Drng dAu thi phAn m6i gi6i tqi cd hai Sd GDCK HOSE va HNX

. Cdns w chfns khodur tluoc vdu thich nhSt ndm 2009 tai HNX do 86o Diu
tu ket hgp vdi Sd GDCK Hn NOi binh chon

. Danh hi€u Tin vd dtng Vi6t Nam ndm 2009 do Thcri b6o Kinh tC Vi6t Nam

bbh chgn
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/
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Ndm 2012 .



Ndm 201 6

d6ng g6p vdo TTCK Vi6t Nam

o Gidi thudng c6ng ty Chtrng khoan c6 n5 luc trong tu v6n M&A
o Gidi thudng Thuong hi€u manh Vi6t Nam

. Bing khen cua UBND TP. Ha NOi

. TOP l0 c6ng ty chfng kho6n tiling diu th! phAn m6i gidi tai HOSE

i. TOP 15 c6ng ty chfng khodn ti€u biilu giai do4n 2015 - 2016 tai HNX

Nim2o17,' c9ngtYchirng

. Bdng khen cria

Nem 2018

. Giei rhuoxg Dich vu Ng6n hing ddu tu ttit nhAt vA C6ng ry quan l! diu tu
tdt nlr6 t Vi6t Nam nim 2018 do Tqp chi World Finance bir:h chgn

. Bdng khen cria BQ tru6rg BQ Tni chinh ddnh cho CTCK dd c6 nhiiu thdnh
tich vd d6ng g6p tich cuc trong xay drng, phrit tritin thi truong chung
khofu ViCt Nam tu nim 2016 d6n ndm 2018

. GiAy khen ctla HiQp hQi Kinh doanh Chung lJro6n Viet Nam ddnh cho
CTCK da c6 thanh tich d6ng g6p cho sy ph{t tritin cta Hi€p hoi Khh
doan} chfng khoan ViCt NaE giai do4n 2015-2018

o Thdnh vi6n ti6u biiiu trong hoat al6ng thanh toen giao dich chftng kho6n co
so nim 2018

. Thenh vi6n ti6u bi6u trong hoat ddng thanh to6n giao dich chring kho6n
phdi sinJr nAm 201 8

. COng ty Chfng l,CroSn ti6u bidu tai HNX vA HOSE

20

. Giai thu6lg M&A: C6ng ty chfng kho6n n6 luc trong tu vAn I{&A giai

doan 2014 - 2015

. C6ng ty chimg kho6n ti6u bi6u cia HNX giai do4n 2005 - 20i5

i

I

Qud trlnh ting v6n

V6n di€u 16 ban dAu cfra C6ng ty C6 phAn Cnri,ng khoan MB theo Gi6y phep thlnh l,to

vA hoat tlQng s5 t t 6lcP-LrSCf do Uy ban Chrlng l&oin Mi nu6c cdp rydy 09112D013 (sau

khi hqp nhAt giiia C6ng ry C6 phAu Ch[mg kho:in MB vn C6ng ty C6 phAn Chrmg kio6n VIT)
h 62r.242.800.000 d6ng.

K6 tir thoi di6m hqp nhSt d6n nay, C6ng ty da trli qua 01 IAn ang v5n diAu lQ tu
62r.242.800.000 tl6ng l€n 1.221.242.800.000 ttdng, th6ug qua viQc chuy6n a6i 600 r! ildng
tnii phiiiu thdnh c6 phi6u.

- Can cf ph6p lf:
. Ngh! quyit oHoco bdt tnuorg ndm 20tl sii o3lzottfrustollDCD-Ne ngny

09112/2011;

o Nghf quy6t DHECD b6t thutmg nem 201.3 sd O22}BMBS/DHDCE-Ne ngdy

26/09t2013;

. 86o c6o k5t qud chuydn d6i tr6i ptri6u s6 ozlzot 3trt|E,s-cv s6 27/l2l2ol3;



. ciAV ph6p didu chinh s6 S4/GPDC-UBCK ngity 3l/12t2013 do Uy ban Chtrng
kho6n Nhd nu6c cAp.

- V6n tli6u lQ tru6c khi ph6r henh: 621.242.800.000 il6ng

- Viin didu 16 sau khi phat hanh : | .221 .242.800 .OO0 d6ng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hinh: Tr6i phiiiu ctruy6n aOi tnanl c6 ptrii5u

- Thdi gian han chii chuydn nhucng: Kh6ng

- DiSi tuqng phat hdnh: NgAn hang Thuong m4i C6 phin euan dQi

- Gi6 chuy€n d6i: 10.000 d6ng/c6 ph6n

- T6ng m0nh giri tr6i phi6u phat hnnl: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng m6nh gi6 tnii phi6u duo. c chuydn d6i: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng sii luong c6 phdn rlugc ph6n phi5i: 60.000.000 c6 phin

- Thdi gian hoin thdnh: 25112/2013

Co cAu t6 chrirc c6ng ty

Ifrnh 4: Mang luot c a c6ng ty.

.! Co ciu bQ m6y quAn lf cia c6ng ty,

IIinh 5; Co ciiu bQ mdy qudn ljt cia C6ng ty
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T€n c6 d6ng
56 CMND/

DKKD
Dia chi

so co phan
,a -- . ,

nam gIu (co

phAn)

Ty lq /vDL
(%)

Ngin hing TMCP Qunn
d0i

Ngroi ilqi diQn theo

phdp luQt: Ong LO Hftu

Dnc - Chi tich HDQT

0100283 873
s6 2l cet LinlL

Eiing Da, Hn Ndi
97.110.937 79,52%

Ngudi <l3i di6n phAn v5n:

Ong LC Qu6c Milrh I i 5012 168

Chung cr 15l

Thtly Khu€, Tdy

H6, Hd N/,i

58.266.563 47,71%

6ng Trin Hdi Hd 012168414

Tdp thd Dei hpc

Kinh d @ii"
Ddn, Ding Tdm,

Hai Bd Trung,

Hd NAi

38.844.37 5 31,81%

T6ng cQng 97.110.938 79,,52yo

.i. Danlr s6ch c6 tl6ng (tEn, itla chi, t! tp nim gift) nim giii ttr 5% tr0 l6n vdn c6 phin

cfra c6ng ty vir nhilng nguni c6 li6n quan; Danh sdch c6 tl6ng sring lip vn ti lQ co

phAn nim git @du cdc quy ttlnh vi han chd chuyin nhrqng citn hiQu trlc),

Bing 1: Danh srich c6 tt6ng nim giti tir tr6n 5% v6n c6 phAn tpi thdi di€m 2l lO2/2019

Danh sdch nhiing c6ng ty m9 vl c6ng ty con crla t6 chric phdt hlnh, nhiing c6ng ty
mi t6 chri'c phdt hAnh ttang nim giii quydn ki6m soit hoic c6 phAn chi pt6i, nnrng
c6ng ty nim quydn ki6m sorit hoic c6 phAn chi ph6i a5i vrit t6 cnrt ph{t hinh.

- C6ng ty mq

NgAn hlng Thuong m4i C6 phAn Quln dQi G\A)
Gi6y chung nh6n doanh nghipp sii 0100283873 do Sd K6 ho?ch vi DAu tu tp.Ha

NQi c6p 16l dAu ngty 30/09/1994.

Try sd chlnh: 56 21 CAt Linh, E6ng Da, Hn NQi

Dipn thosi: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbar:k.com.vn

Ngdnh nghd chinh:

. Kinh doanh ng6n hing theo c6c quy dinh cta Th5ng d6c NgAn hing Nhi nudc

Vi6t Nam;
. .:. Cung ftng sin ph6m pbdi silh theo quy dinh crla phdp ludt;

. Eai lf bAo hiiim vd cric dich vq ti6n quan khdc theo quy tlinh cta ph6p luit;

. Kinh doanh trei phi6u vi c6c gi6y td c6 gi6 kh6c theo quy tlinh cia ph6p luit;

. Mua b6n, gia c6ng, chti tric vdng;

. Hoet dQng trung gian ti6n t€ kh6c;

22



D6i vdi c6c ngAnh nghA hrh doanh c6 6idu kign, Ng6n hang chi kinh doanh kli c6

tlt <tidu kiQn theo quy tlinh c0a ph;ip lu$t.

+ V6n g6p dnng kj cta MB ter lvBS (t4i ngny 3ltr2l20l8):971.109.370.000

ddng, tucmg ducmg 79,52% v6n ifiAu Q dlng k! c0a MBS.

+ V6n g6p thgc t6 cta MB ter \,GS (t9i ngAy 3l/1?J2Ol8):971.109.370.000

d6ng, tuong rlng 79,52% v6n didu lQ thgc g6p c0a MBS.

- C6ng ty con

IG6ng c6

- C6ng ty md d ch*c niAm yiit dang ndn gt qqdn ndm codt hoQc cd phdn chi phdi

Kh6ng c6

- C6ng ry ndm quytn kidm sodt hofu ci phdt chi ph6i diii voi tri chitc ni€m yit
Ngin hlng Thuong mqi C6 phin Quin ilQi (MB)

Niri dungntuphin 5.1

* Th6ng tin vd Ban diAu hinh t6 chtc phdt hlnh (co cdu, th6ng tin t6m dt cic thirnh

vi6n).

Bdng 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS ve Gi6m d6c tai chinl'
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-ritfu' r,n/t'

TT Hg vir t6n Chri c vg

H6i tl6ng quin tri

I Le Qu6c Minh Cht tlch HDQT

2 Vii Thinh Trung Ph6 Chrl tlch HDQT

3 Tnan Hai Ha Thinh vi6n HDQT

4 Pham Thi Minh T6m ThiLnh vi6n HDQT

5 Trdn Thi Kim Thanh Thdnh vi6n HDQT

Ban Ki6m sorit

I NguyEn Kim Chung Tru6:rg BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thdnh vi6n BKS

3 V[ Th! Huong Thdni vi€n BKS

Ban T6ug Gi6m tt5c

I Tran Hai He T6ng Gi6m d6c

2 Phtng Th! Thanh Ha Ph6 T6ng Girim tl5c

3 Nguy6n Thi Viet Oanh Ph6 T6ng Gi6m tl6c

4 L6 ThAnh Nam Ph6 T6ng Gi6r:i d6c

K6 todn trudng

Nguy6n Vtrn Hoc K6 to6n trudngI



So ytlu lf lich HQi tl6ng quin trj, Ban T6ng GiCm ddc, Ban Ki6m so6t, K6 torin
tru6rg

-'^. .,!
I7t)t aong quan tr!

6ng L6 Qu6c Minh - Chrl tich HQi d6ng quin tri
Ho vd t€n: L€ Quiic Minh

Gi6i tinh: Nam

Ngdy sinl: 30/09/1979

-.1I nnn alo chuyen mon: 
-fien 

sy

Chric vu dang nim giii tai t6 chfc cling lcf niCm y6t: Chrl tich HEeT

Chric vu tlang nim giii tai cdc t6 chric kh6c: ph6 T6ng girim rl6c, Ngdn hing TMCp

Quin D6i

Qu6 trinh c6ng t6c

Thdi gian Dox vi c6ng tdc Chric vg

20 /06t2002 - 3 t / 12/2005
Ngdn hang TMCP Ki Thuong -

TT Kinh doanh

Chuy€n vi€n Quan hE

khdch hang

09 /01 12006 - t0 t03 t2008
Ngan hnng TMCP Quan DQi -

Sd Giao Dich

Ph6 Phdng Kh6ch hing

doanh nghipp

t0 /03 12008 - 21 /09 t2009
Ngdn hdng TMCP Quan DQi -

CN DiQn Bi6n Pht

Trudng Phdng Du 6n vd

Quan hQ ka6ch hing lon

2t/0912009 - 31/1U2009
NgAn hdng TMCP Quan DQi -

Hoi sd

Trudmg Phdng Dg rin vA

Quan hB khdch hing lon

3U1212009 - ts/04/20t|
Ngdn hnng TMCP Quan DQi -

CN Ninh Binh
Girim d6c Chi nhenh

15/04/20r t - t6/11/2012
Ngan hang TMCP Quan DQi -

HOi sd

Ph6 Gi6m d5c Kh6i Khach

hing lon

t6/ tr/2012 - 26/11/201 5
Ngin hing TMCP Quan DQi -

HQi sd

ciam d5c Kh6i Khech

hAng lon

26/ll/2015 - nay
Ngdn hang TMCP Quan DQi -

HQi sd

04/2016 - nay Cht tich IIDQT

Hinh vi vi pham ph6p luat: Kh6ng

Sd hilu chrlng kho6n cria cA nhAn vi ngudi c6 IiCn quan trong t6 chric dtrng lcj ni6m yiit:

- Sd hiiu c6 nhdn: 0 cd phAn, chiiim 0,00% v5n didu l0

- Sd hiru dai dign (tlai diQn so hiiu phAn v6n cria NgAn hing TMCp euan doi)
58.266.563c6 phdn , chi6m 47,71%o v6n didu lQ

- 56 hfu cr)a nguoi c6 li€n quan: 0 c6 phAn, chiiim 0,00% v6n di6u lQ

- Cic khoin ng d6l voi t6 chtic dang hj, ni€m ydr Kh6ng

Ph6 T6ng Gi6rn di5c

C6ng ty CP Chtng khoan MB



- Tht lao vi l<ri ich kh6c nh{n <lugc tt t6 chric tldng k! ni6m y6t: Theo Nghi quyrit cia
DHDCD hang n6m.

- L<ri ich ti6n quan dtSi vdi t6 chric tllng lcf ni6m y6t: Kh6ng

6ng Vii Thirnh Trung - Ph6 Cht tlch HQi ttdng qudn tri

HQ va terr. Vii Thinh Trung

Gioi tinh: Nam

Ngiy sinh: 0711011981

Trinh tl6 chuy0n m6n: Th4c s! Qudn tr! Kinh doanh

Chric vu tlang n'im git t4i t6 chric deng h! niem y6t: Ph6 Chn tich HOi d6ng quan tri

Chtic vq Aang nim gf t6 c6c t6 chtc kh6c: Qh6nh V[n phdng CEO, Ngan hang TMCP

Quan dOi

Quri trinh c6ng tac

Thdi gian Don vi cdng t6c

Kanematsu Corporation

CTCP Chtrng khorin Vincom Trudng phdng Tu van Dau tu

tv20t0 - 10/2014 CTCP Quan lf Qu! dAu tu MB Gi6m d6c EAU tu

tt/2014 - 04/2015 CTCP Quen lf Quy diu tu MB Ph6 T6ng gi6m di5c

0s/20rs -04/2017 Ngnn hdng TMCP Quan DQi Ph6 Gi6m d6c Ban Diu tu

04/2017 - my Ng6n hdng TMCP Qudn D6i Chdnh Ven phdng CEO

0412016 -ray Cdng ty CP Chfng kho6n MB Ph6 Chn tich IIDQT

Hinh vi vi phqm ph6p lu$t: Khdng

Sd hfru chfng kho6n cta c6 nhdn vi nguoi c6 li6n quan trong t6 chtic il6ng lcj ni€m ytit:

- Sd hiiu c6 nhan: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v6n di6u lQ

- Sd hiru dgi diQn (d4i di6n sd hiru phAn vtin cia NgAn hdng TMCP Qu6n d6i): 0 cii

phAn, chiilm 0,00% v6n didu lQ

- Sd hitu cia ngudi c6 li€n quan: 0 c6 phnn, chi6m 0,00% v5n diAu l€

- C6c khoin ng tlt5i voi t6 chtic dang hj ni6m y6t: Kh6ng

- Tht lao vi lcri ich khic nh4n ttugc tri tii chric dlng kj' ni6m y6t: Theo Nghi quyiit cria

DHDCD hang ndm.

- Loi ich li€n quan d6i voi ti5 chtc tling kj, ni6m ytit: Kh6ng

6ug TrAn Hii Hl - Thirnh vi6n HQi ttdng quin tri ki6m Tdug Gi6m ct6c

Hq vi t6n: Tran Hai Hn

Gioi tinh: Nam

NgAy sinh: 26107/1980

Trinh d6 chuy6n mOn: Thac s!

Chtic vq tlang n6m gi[ tai tiii chric tllng h] niem y6t: Thanl vi6n H6i d6ng qudn tri ki6nr

-: -i.
t Ong Lrlam Ooc

Chric vu tlang nim gif tAi cric tdr chric kh6c: Khdng

Qu6 trbh c6ng tac:
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Chri'c vg

0612003 - 0st2006 Chuy6n vi6n DAu tu

08/2008 - 10/2010



Don vj c6ng tic

07 /2002 - 9/2003 Ngdn hdng VP Bank Cin b6 tin dung

0912003 - t1/2009
NgAn hdng DAu tu vA Ph6t tri6n

Vi6t Nam

Ph6 Girim dtic Phdng Giao dich

Truong phdng QHKH

tt/2009 - 04t20tl Ngdn hdng TMCP Qudn EQi
Ph6 GD Kh6i KHL vi DCTC

HQi sd

04t201- 05120t3 NgAn hAng TMCP Qudn EQi Giem d6c Chi nh6nh H6i Phdng

Cdng ty CP Chtrng kho6n MB T6ng Girim dtlc

04/2014 - nay C6ng ty CP Chtrng khorin MB
.^ .,^. -t

I haru vren Hor oong quan Er

HinI vi vi pfum phip lu.it: Ktr6ng

Sd hitu chring ktro5n crla c6 nhin vi ngudi c6 li€n quan trong t6 chfc tllng kf niOm y6t:

- Sd hitu oi nhan: 0 c6 phfuL chi&n 0,00% v6n didu g

- Sd hitu tl4i diQn (dai diQn sd hitu phAn v6n crla Ngan hang TMCP Quan dQi):

38.844.375 c6 phAn" chi6m 31,81% v6a diAu Q

- Sd hitu cria nguli c6 li6n quan: O c6 phAn chi6m O,0O% viin diAu E
- C6c khoin nq d6i voi t6 chrtc dtrng kf ni€m ydt: I&6ng

- Thrl lao vi lqi ich kh6c nhgn ilugc tir t6 ch0c <fing kf niCm yiit: Theo Nghi quyiSt cria

DHDCD hing nlm.

- Lgi ich li€n quan d5i vdi t6 chtc dang kf niem y& Ift6ng

Bt Ph4m Th! Minh Tim - Thtnh vi6n IIQi ddng quin tri
Hg vi t€n: Php Th! Minh Tam

Gi6i tioh: Nii

Ngiy sinh: 16102/1977

Trinh tlQ chuyCn m6n: ThSc si

Chtc vp tlang dim gitr qi t6 chr?c deng hj ai6m y6t ThAnh vi6n IIDQT

Chr?c vu dang nim giii 6i cic t6 chirc khAc: Tru&ng Phdng EAu u khh doanh - Kh6i

Diu tu - Ngin hAng TMCP Quan dOi

Qui nlnh c6ng t6c

Thdi gian Eon vi c6ng t{c Chric vr1

09/1999 - 02t2004 MQn nghidn cuu NTTS I
Chuy6n vi6n - Phdng Ki.uh t6

XH

03/2004 - 02/2005 Dqi hgc Ngo4i ngil HA NQi

Kh6a tidn du hgc thuQc

Chuong trinh Hgc b6ng cta

Chinh phri Uc

03/200s - 07/2007 Australia
Du hgc sinh - Dpi hoc

Queensland

05/2008 - 03/2012 Ngnn hing TMCP Quan dQi
Trudng b6 phf,n/Chuy6n vi6n

tctriii giu tu
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Thcri gian Chtic vg

0612013 - my



Thcri gian Don vi c6ng t6c Chric vg

04t2012- 06/2015 Ngdn htrng TMCP Quan dQi
Thinh vi€n chuy8n mich - VP

tri6n kaai chi6n luo. c

0712015 - nay Ngdn hing TMCP Quan dQi
Trudng Phdng Diu tu kinh

doanh - KhiSi DAu tu

04/2018 - nay C6ng ty CP Chfng khodn MB Thdnh vi6n HEQT

HInh vi vi pham phAp lu$t: Kh6ng

Sd hitu chtng kho6n c0a cA nhin vA nguli c6 li6n quau trong t6 chric tllng lci ni€m y6t:

- Sd hitu c6 nhen: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% vtin didu $
- Sd hitu tter diOn (der dien sd hitu phAn v6n cia NgAn hAng TMCP Quan dQi): 0 c6

phiD, chi6m 0,00o2 v6n rfiAu D

- S& hiiu cria nguli c6 li€n quan: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n di6u lQ

- C6c L'hoAn ng d6i vdi t6 chr?c tleng kf niem ytit: Kh6ng

- Tht lao vi lqi lch kt6c nhin ttugc tu t6 chrlc iling k! niCm y6t: Theo Ngh! quytit

DI{DCD hing ndm

- Lgi ich li6n quan d6i vdi t6 cffic dang kj ni6m y6t I(hdng

Bt Trin Thi Kim Thanh - Thlnh vl6n EQi ddng quin tri

Hg vi t6n: TrAn Thi Kim Thanh

Gi6i tinh: Nii

Ngiy sirh: 1610111962

Trinh dQ chuy6n m6n: 1t4c s! Kinh t6

Chric vg ttang "i- giit Bi t6 chrlc dlng kf ni6m y6t Thlnh vidn HDQT

Chric vg dang nim gio t+i c6c t6 chric kh6c: Kh6ng

Qu6 trinh c6ng 6c:
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Thoi gian Dou vi c6ng t6c Chric v1r

1984-1995
Ngnn hing TMCP Ngo4i thuong

Viet Nam

Crin bQ phdng K5 ho4ch vi kinh

doanh ngo4i tQ

1995-1999
Ng6n hAng TMCP Ngo4i thuong

ViQt Nam
Ph6 trudng phdng V6n

t999-2002
Ngin hirng TMCP Ngoai thuong

Viet Nam
Tru6ng phdng V6n

2002-2005
Ngdn hnng TMCP Ngo4i thuong

Viet Nam

Ph6 Gi6m dt5c COng ty tai chinh

ViQt Nam tAi HongKong cta Ngan

hlog TMCP Ngo4i thuong Vi6t

Nam

2005-2017 Trudng phdng D6u tu

I,,L a/,r/

Ngin htrng TMCP Ngoqi thuong

ViCt Nam



Thdi gian Don v! cdng tric Chti'c vg

04/2018 - my C6ng ty CP Chung khoAn MB Thinh vi6n HDQT

Hinh vi vi ph4m phrip luflt: Kh6ng

Sd hiru chrlrng kho6n ctia c6 nhdn vd nguoi c6 li€n quan trong t6 chtc ddng lcj, ni€m ytit:

- So hiru cri nhAn: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v6n didu l0

- Sd hrru tlai di6n: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v5n diAu lQ

- Sd hiru cta nguoi c6 li€n quan: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n di6u lQ

- Cdc khoin no tl<5i voi t6 chric cllng lcj ni6m yiSt: Kh6ng

- Tht lao vi lqi ich kh6c nhfln tluoc ttr t6 chtic dlng hj ni6m ytit: Theo nghi quy6t
DHDCD hang nim

- Lo-i ich li6n quan a6l vOi tO chuc ding kj'ni6m y6t: ICrdng

Ban Kiint sotit

Bir Nguy6n Kim Chung -Tru6mg Ban ki6m so6t

Ho v?r t6n: Nguy6n Kim Chung

Gioi tinh: Nii

Ngiy sinh: 10/09/1981

Trinh d0 chuy6n m6n: Thac s! kinh t6

Ch$c ur dang nim git tai t6 chric dnng kf ni6m y6t: Trudng Ban ki6m soiit

Chtic vu tlang nim giir tai c6c t5 chric kh6c: Kh6ng

Qu6 trinh c6ng tric:

Hdnh vi vi pham ph6p luit: I(h6ng

Sd htu chfng kho6n cta cd nhAn vi nguoi c6 li6n quan trong t6 chrlc tling lcj ni€m y6t:

- Sd hau cA nhdn: 4.450 c6 phin, chi6m 0,004% v5n diAu lQ

- Sd hru dai di6n: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% viin <liAu lQ

- Sd hiru cta nguoi c6 liOn quan: 2.815 c6 phin, cbjtim 0,002% v6n diriu lQ, cu thti:

Thoi gian Don vi c6ng t:ic Chric vg

2003 - 04/2007 COng ty CP lntimex K6 to6n

C6ng ty CP Chtrng ldo6n

ThIng Long
K6 todn, kii-im soat

06/2009 - 10/2011

Trudng sAn Giao dich Hoang

Qu6c ViQt, TruCmg phdng

NghiQp vrt 16

t1/2011 - 04/2017 Cdng ty CP Chung khodn MB Thinh vi€n Ban kiilm sorit

04/2017 - nay C6ng ty CP Chthrg kAoan MB Trudng Ban kriim soit

H9 vi t6n M6i quan hQ
55 luqmg c6 phAn nim girr

(c6 phAn)

Ti 16 nim giti/

viin tlitu lQ (%)

Hoing Minh Tri Ch6ng 2.81s 0,002%
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05/2007 - 05/2009

C6ng ty CP Chung khoan

Thiing Long



- C6c khoin ng cl6i voi t6 chtc cling kf ni6m yiit: Kh6ng

- Tht lao vd loi ich kh6c nhdn tluo-c tti t6 chric tl6ng kj' ni6m y6t: Theo nghi quy6t

DHDCD MBS hdng nim

- Lqi ich li6n quan d6i voi t6 chtc tling lcf ni6m yiit: Kh6ng

Bi Nguy6n Thi DiQp Quinh - Thnnh vi6n Ban ki6m soAt

Ho vi tOn: Nguy6n Thi DiQp Qujnh

Gioi tinh: N(i

Ngiy sinh: 03/09/1985

Trinh dQ chuydn mdn: Cri nhAn kinh ti!

Chr?c vrl tlang dim gir tai t6 chr?c cllng Ic! ni6m yiit: Thdnh vi6n Ban kiAm so6t

Chrtc vr1 ttang dim giii t4i c6c t6 chtc khric: Chuy6n vi€n Phdng Quin lj' c6ng ty - Kh6i

Diu tu - Ngdn hing TMCP Quan dOi

Qui trinh c6ng t6c:

Thoi gian Don vi cdug t6c Chric vg

CTCP Qunn lf qu! Ddu hr MB Chuy6n vi€n DAu tu

0 | /01 /201 t - 04/05/20 t2 CTCP Quin lf qui Diu tu MB
Chuy€n vi6n Phrit tridn

ki::h doar t

07105/2012 - rny Ngin hing TMCP Quan dQi
Chuy€n vi6n Phdng Quan

lf c6ng ty - KI5i Diu tu

2810412014 - nay CTCP Chtrng kho6n MB
Thdnh vi6n Ban kidn:

soit

Hinh vi vi ph4m ph6p lu{t: Kh6ng

Sd hiiu chrtng kho6n cria cA nhin vd nguli c6 li6n quan trong t6 chric tllng kj' ni6m y6t:

- Sd htu c6 nhin: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v5n diAu l9

- Sd hiiu dai di6n: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n diAu l€

- Sd hfru cta nguoi c6 li€n quan: 0 c6 phan, chi6m 0,00% vd,n cli6u lq

- Cic khodn no tt5i vdi t6 chric dang hj,ni6m yrit: Kh6ng

- Thu lao vir loi ich kh6c nhin ttugc tir ti5 ch0c dlng kj, ni6m yiit: Theo Nghi quy6t cia

DHDCD hdng nlm.

- Loi ich li6n quan d6i voi t6 chfc deng kj ni€m yiit: Kh6ng

Bn Vii Th! Huong - Thirnh vi6n Ban ki6m sodt

Ho vd t€n: Vii Thi Huong

Gioi tinh: Nii

Ngdy sinh: 13/0311987

Trinh d6 chuy6n m6n: Ct nhdn kinh tii

Chuc vr,r dang "i- giii tai t6 chric dang k! ni6m y6t: Thdnh vi6n Ban kiiim so6t

Chric vu tlang n6m gif tai c6c t6 chric khic: Trudng bQ ph{n Ki6m to6n tAi chinh, Ng6n

hang TMCP Quan dQi

Que trinh c6ng tAc:
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Thoi gian Don vi cdng tdc Chri'c vu

07t2009 -08/20t3
C6ng ty TNHH Deloitte Viet

Nam
Ki6m to6n vi6n chinh

08/2013 - 10/2016
Co quan KTNB- Ngin hang

TMCP Qu6n tl6i
Kiiim toan vi6n

1012016 - nay
Co quan KTNB- Ngdn htrng

TMCP QuAn tl6i

Trudng bQ phdn Ki6m to6n thi

chlnh

04/2017 - nay C6ng ty CP Chtng kho6n MB Thirnh vi6n Ban kitim sorit

Henh vi vi pfum phdp luft: Kh6ng

Sd h(tu chfmg kho{n gin e{ nh6n yi ngu}i c6 li0n quan trong t6 chria tllng lc} ni6m y6t:

- Sd hitu ce nhan: 0 c6 phAn, chitim 0,00% v5n diAu g
- Sd hrru dai dign: 0 c6 phAn, chiiim 0,00% vi5n dilu Q

- Sd hiiu cta nguoi c6 li€n quaa: 2.815 c6 phln, chi EmI,OO2o/o v6n didu lp

- C6c khoan ng d6i vt5,i t6 chtc tl5ng kf niem y6r Kh6ng

- Thi lao vi lqi lch khic nhfn tlugc t& t6 chrfirc dnng k] ni€m y6t Theo nghi quyiit
DHDCD MBS hdng nim

- Lqi ich li0n quan dlii voi t6 chrtc dang h! ni6m t'r Kh6ng

Ban T6ng Gidm itdc

6ng TrAn IIii Hi - Thirnh vi6n HQi tt6ng qutn tri ki0m T6ng Gi{m tl6c

Nhu trdn

Bi Phtrng Thi Thanh Hl - Ph6 T6ng Gidm il6c

Hg vit6n: Phung Thi Thanh HA

Gi6i tlnh: NB

Ngdy sinh: 16/01/1981

Trinh tlQ chuy€n m6n: Thgc si Quan I chi6n lugc vA Ingistics t6 chric

Chttc vu ttang n'im gir Bi t6 chric tt nB hj ni€m y6t th6 f6ng Ciam dOc

Ch&c vq tlang nim giii t4i cec t6 chrlc khdc: kh6ng

Qu6 trinh c6ng tdc:

Thdi gian Don vi c6ng tdc Chfc vr1

0U200s - 12t2005
T6p doin Monoprix & Daily

Monop @hdp)
Chuy€n vi6n tdi chinh

03/2006 - 05/2007 NgAn hing TMCP Quan dQi CAn bQ tin dgng

05/2007 - 01/2009 Ngin hing TMCP Quan dQi Chuy6n vi6n thAm ilinh

0r/2009 - 03/2010 Ng6n hing TMCP Qunn d6i
Truong 86 phfn trii thim ttinh

SME

30



03/2010 - 0r/2011 Ngdn hang TMCP Qudn il6i
Trudng 86 phdn t6i thim tlinh

KHCN

}tzltr - 02D012 Ngdn hing TMCP Qu6n dQi Ph6 ph6ng t6i tham dinh HQi sd

02t20t2 - 06/20t3 C6ng ty CP Chung ktoan MB Truong phdng QuAn tri rui ro

0712013- nay C6ng ty CP Chtrng ldroan MB Ph6 T6ng Gi6m d6c

Hdnh vi vi pham ph6p lu{t: Kh6ng

Sd hiru chung kho6n crla c6 nhdn vi nguoi c6 li6n quan trong t6 chtic ddng kj' ni€m y6t:

- Sd hiiu c6 nhdn: 1.828 c6 phin, chi6m 0,001% v6n di€u l€

- Sd hitu dai diQn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v5n diAu l€

- Sd hiiu cta nguli c6 li6n quan: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% viin <li6u l0

- Cric khoan ng tli5i voi t5 chfc deng kf ni0m y6t: Khdng

- Th lao vd lqi ich kh6c nhdn ttuoc tt t6 chtc ileng k! ni6m y6t: Kh6ng

- Lgi ich li6n quan diii vdi t6 chfc dlng lc] ni6m yiit: Khdng

Bt Nguy6u Th! ViQt Oanh - Ph6 T6ng Gi6m tl5c

Ho vi t€n: Nguy6n Thi Vi6t Oanh

Gi6i tinh: Nir

NgAy sinh: 18/06/1981

Trinh d0 chuy€n m6n: Thac s!

Chric vg tlang nim giE tgi t6 chtc dnng hj ni6m y6t: Ph6 Tiing Gi6m d6c

Chric 4r tlang nim giti t4i c6c t6 chfc kh6c: Kh6ng

Qu6trhh c6ng tac:

3l

,
{
I

x
5

v2
JO'

[Gi
ft
'[!,
ttit
r'! l
,AI
:\(tFi
\:

n rr/
I //"'

Thoi gian Don vi c6ng tic Chtc vg

02/2004 -06/2006
Ngdn hing TMCP Qu6c td Vi0t

Nam
Nh6n vi6n

06/2006 -0512009 Ngln hang TMCP Quan dQi Nhdn vi6n

2007 - 2015 C6ng ty Tdi chinh S6ng Di
Tru&ng ban ki6m

so6t/Thdnh vi6n ban ki6m

so6t

2013 - 20t5 C6ng ty CP Quan lf Qui d6u tu MB

Trudng ban kiiim
.- --^. -l

soav I hadr vlen rlQI oong

quin tr!

06t2009 -02t2012 Ngdn hnng TMCP Qu6n tl6i
Ph6 phdng Ph6n tich vi ttr

v5n tliu tu

02t2012 -7/2014 Ng6n hdng TMCP Qu6n il6i Trudng phdng DAu tLr

7 t20t4-12/2016 Ngdn hdng TMCP Quan dOi

,y

Trudng phdng Diu tu

chlen luoc



Thdi gian Don vi c6ng tric Chric vg

0ll20l7 - nay CTCP Chtrng khorln MB Ph6 T6ng Gi6m ct5c

Hnnh vi vi phpm ph6p luflt: Kh6ng

Sd htu chtrng ktoAn ctia c6 nhin vtr ngu&i c6 li€n quan trong t6 chrirc d6ng lcj ni6m y6t

- Sd hitu ce nhan: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v5n dilu lQ

- Sd hiiu d3i diQn: 0 c6 phirL chitim O,O0% vtin didu p
- Sd hitu c0a ngu&i c6 liOn quan: 0 c6 phln, chi6m O,O0% v6n di6u tQ

- C6c khoin no d6i vdi t6 chrtc <ling kf ni€rr ytit Ift6ng
- Tht lao vi loi ich khdc nhfn rluo. c ttr t6 chfc tteng kf ni€m y6r Kh6ng

- Lqi ich lien quan d6i v6i t6 chtc deng k! ni6m y6t: Ift6ng

6ng L6 Thinh Nam - Ph6 T6ng Gidm d6c

Hg vA tan: L0 Thinh Nam

Gidi ttuh: Nam

Ngly sinh: l3ll7l978
Trinh tl6 chuy6n m6n: C& nh6n Quin trl Doanh nghiQp

Cht?c vq ilang #m gi0 tgi t6 chrlc tliing kf niem y6r ph6 T6ng Giem d6c

Chric vg tlang nim gifi Ai c6c t6 chfc lCr6c:

Qu6 trir:h c6ng tac:

Don vi Chric v9

C6ng ty c6 phin Thu6c Thri y Cai Liy Thanh vien HDQT

C6ng ty c6 phin Tu v6n - Thuong m4i - Djch vg Dia ric

Hoing Qudn
Thinh vi6n HDQT dQc l6p

C6ng ty c6 PhAn Tu v6n vi Dich vr,r Thuong mai Gi6y

Vigt
Ph6 Chrl tich HDQT

Thdi gian Don vi c6ng tric Chric vg

09/200t - 12/2007 Chuy6n vi€n QLDA

2007 - 2011
COng ty C6 fnan Tu vAn Dich vu vi

Thuong mgi ci6y Viet
Ph6 T6ng Gidm Dtic

20tl - 2013
C6ng ty C6 PhAn Tu vAn Dich vu vd

Thuong m4i Gidy ViQt
Gi6m Diic didu hinl

201 I - nay
C6ng ty C6 PhAn Tu v6n - Thuong

mqi - Djch vU Dia 6c Hoang Quin
Thdnh vi6n HDQT dQc IQp

2013 - nay
C6ng ty C6 Phan Tu vdn Dich vr; vd

Thuong mai Gi6y Vi6t
Ph6 Chn tich HDQT

0512013 - 02/2015 C6ng ty C6 Phan DIC Sd 4 Thinh vi6n HDQT

0412014 - nay C6ng ty C6 Phen thuiSc thri ! Cai Thinh vi61 gPql

))

C6ng ry C6 rhAn TAp Dodn TAn Mai



Thoi gian Don vi c6ng tic Chri,c vu

4y

04/20t3 - 04/2015

04/2015 - nay C6ng ty CP Chung khoan MB Ph6 T6ng Gi6m cl6c

Hdnh vi vi ph4m ph6p lu{t: Kh6ng

Sd hiiu chtng khorin c0a c6 nhin vi ngudi c6 li6n quan trong tii chric tl6ng kj, ni6m y6t:

- Sd hiiu c6 nhin: 25.389 c6 phAru chi6m 0,02% v6n diOu 16

- Sd hitu tl4i dipn: 0 cd phAn, chiiim 0,00% v6n iti6u lQ

- Sd hiiu cta ngucri c6 li6n quan: 0 cd phira chi6m 0,00% v6n cli6u 16

- C6c khoin no tliii voi tti chric tl6ng lc! ni6m ytit: Kh6ng

- Tht lao vd loi ich kh6c nh{n duo-c tt t6 chfc tlEng hj'ni6m y6t: Kh6ng

- Lo-i ich li6n quan d6i v6i t6 chric <teng hj ni6m y6t: Kh6ng

Ki totin trtrdng

6ng Nguy6n Vln Hgc - K6 toin tru6:ng

Ho vi t6n: Nguy6n Vin Hoc

Gioi tinh: Nam

Ngdy sinh: 10/10/1977

Trinh il6 chuydn m6n: Ct nhin kinh t6 Hoc vi6n tai chinh

Chric vu dang nim giti tai t6 chrlc cllng h! ni6m ytit: Gi6m cl6c Tdi chinh ki6m k6 torin

tru6ng

Chtic 4r <lang nim giii t4i cric t6 chric khic: Kh6ng

Qu6 trinh c6ng tic:

Thdi gian Don vi c6ng t{c Chri'c vg

).999-2002 CN C6ng ty Thtrng Loi TP. Ke to6n

2002-2003 C6ng ty C6ng Nghidp Hodng Hd Kti toan truong

2003-2007
C6ng ty CP PTTM&DL Qu5c tt!

Ng6i Sao
K6 To6n Trudng

5/2007 - 8t2009

C6ng ry Cd phan chring khoin MB

Kti to6n t6ng hop

8/2009 - 7/2012 Ph6 phdng Kd to6n

8/2012 -7/2016 Truong phdng Kii to6n

8/2016 - nay
K6 toriLn tnr6ng, Tru'dng

pnong Ke toan

Hinh vi vi pham ph6p h4it: Kh6ng

Sd htu chimg kho6n cta c6 nhdn vi nguoi c6 li€n quan trong t6 chirc tl5ng k! ni€m ytlt

- Sd htru c6 nhdn: 0 c6 ph6n, chi6m 0,00% vi5n tli6u 16

- Sd hitu tlai di6n: 0 c6 phan, chi6m 0,00% v5n didu 16
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C6ng ty CP Chrng kho6n MB
Gi6m d6c VIn phdng Khu

vgc Phia Nam.



- Sd hiiu cta nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phan, chiiim 0,00% vtSn tli6u lQ

- C6c khodn no tltii vdi t6 chfc dang hj, ni6m y6t: Kh6ng

- Tht lao vd loi ich khic nh{n tlugc ttr t6 chrlc tling lc} ni6m yiit: Kh6ng

- Lgi ich li€n quan tt6i vdi t6 chrtc tling kj'ni€m y6t Kh6ng

Th6ng tin vd nhAn sg quin lf rfri ro li6n quan t6l holt tlQng ph{t hinh chrirng

quydn:

So yiiu lf llch nhfln sg quf,n lf rfri ro li€n quan triri ho4t tl6ng phrit hinh chrimg

6ng Nguy6n Dinh Duong - Chuy6n vi6n Phdng Quin tri Rrii ro

Ho vi t6n: Nguy6n Dinh Duong

Gi6i tinh: Nam

Ngiy sinh: 10/01/1991

Trinh d0 chuy6n mdn: Ct nhAn

Ch[rc vu dang nirn gi0 tai t6 chric dnng hj,ni6m ytit: Chuy6n vi6n Phdng Qudn tri Rrii ro

Qu6 trinh c6ng tic

BA Hohng LG Ngin - Chuy6n vi6n Phdng Quin tri Rfri ro

Ho vA tdn: Hodng L€ Ngin

Gi6i tinh: Nir

Ngiy sinh: 10103/1986

Trinh d0 chuy6n m6n: Cir nhAn

Chrlc vu tlang nim git tai t6 ch0c tldng lc! ni6m y6l Chuydn vi6n Phdng Quin tri Rti ro.

Qud trinh c6ng t6c:

quyen

Hg vi t6n 55 CMND

Lo4i CCHN I(inh

doanh Chftrg

kho:in

Yi tri c6ng t:ic

Nguy6n Dinh
Duong

0380910000r 3 CFA Charterholder Chuydn vi6n P. QTRR

Hodng L€ NgAn 033 186000148
001753/PTTC

00136244cCK
Chuy€n vi6n P. QTRR

Thdi gian Don vi cdng tric Chric vg

2014 * 2018 Ngdn hang TMCP Quan DQi Chuv6n vi6n thAm dinh

2018 - nav C6ng ty CP Chtrng khoan MB Chuy0n vi6n Quan Tri rui ro

Thdi gian Dorr vi c6ng t6c Chri'c vq

2009 -01/2015 CTCP Chftng }:ho6r1 ALPHA Nhdn vi6n giao dlch

02/2015 - 07/2017 CTCP Chung khoan ALPHA Kiiim soit giao dich

0812017 - my CTCP Ch&ng kho6n MB Chuydn vi€n Quin Tri rui ro
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2. C{c th6ng tin vd t6t qu,i hogt itQng cia t6 chtc phdt hlnh

z.r. T6ng bgp ttnh hin[ [qgf dQlg gfia c6ng ty chring khoin:

COng ty C6 phio Chftng kho6n MB (MBS) t$p trung phat tritin 3 ming ho4t tlQng kinh

doanh chinh li Dich vu chrlng kho6n , Dich vr; ngdn haog dAu tu, Ngu6n v5n vi kinh doanh

tr6i phi6u:

. Dich vg chrimg khodn: MBS cung cip dich vu tu v5n muu, b6n c6c loai chftng kho6n

de ni6m y6t vd chua ni6m yiit cho kh6ch hAng ci nhAn vi kh6ch hang t6 chtic. MBS

lu6n chf tpng viQc thu hrit nhdn tAi, diu tu v.no cpng nghQ hlen <fqi vd,cung c6p cho

khich hing nhihg snn ph.im phen tich vi tu v6n ctiu tu voi ch6t lugng t6t nh6t tr6n ttrl

trutmg. Gic dioh vU chrlng kho6n cung c6p cho KII bao g6m

- Tu v6n ttAu tu

- Uy tlric quen ry tii kho6n

' C6c dich vU cliQn ttl

o Dich vg Ngln htng tliu tu: Vdi 19 nAE hoat dQng, MBS lu6n ttua ra nhitng giii
ph6p uit,nh6t cho tloagh nghrQp oh{a huy dQng ngu6n vtin.dai fun thdng qr:a th!

tulng vi5n cUng nhu k6t D6i co hQi dAu tu cho cic c6ng ty qui5c t6 vi nQi tfia, t6 chric

vA c6 nhin. MiQm qr cta MBS h k6t niii nhiing co h6i srl dpug cfing nhu huy tlQng

vtin higu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim mgc dich tao ra gie tri cho

t&ls[ hrni th6ng qua nhfnC Crai ph6p tu v6n duo. c tich hgp vi chuy6n biet di5i vdi

tirng ltr6ch hAng.

- Tu vAnt crri"tr doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, phAt hinh, nigm y6t c6 ptriiiu

- ECM - c6 phdn h6a, IPO

- Tu v6nM&A

- Tu vin phat hAnh tr6i phi6u

. Ngudn v6n vl Hnh doanh trfi phi6u:

* Ngudnviin:

- Can d6i va di6u tiiit cAc hoet tlQng ngudn

- Cung i6p san ptrim tqp t6c kinh aoanh

- Phat hAnh tn{i phi6u doanh nghiQp

- C6c ho4t clQng kinh doanh ogu6n

.i. Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phan ph6i sin phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- M6i gioi tr6i phiiiu

- Cung c6p tllch vp Dpi diQn nhiing ngu&i Sd hitu Tnii phiiiu

2.2. Tinh hlnh tranh ch{p/ki$n tgng: }Jr6ng c6
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2.3. Brio c:io k6t qui holt tlQng kinh doanh trong 2 nlm gAn nh6t viL lty k6 if6n quf
gin nhAt

Q,{gudn: BCTC MBS)

2.4. Cric chri'ng quy6n mi c6ng ty tlf, ph{t hirnh:

Chi ti6u
Nnm 2017

(vND)

Nnm 2018

(vND)

oh tdng

giim

-ll ong gla tr! tal san 4.271.280.044.736 3.77 4.820.03r.832 -11,62% 4.003.1 10.964.820

Doanh thu ttr c6c

hoat tl6ng kinh

doanh

840.374.864.874 r .045.832.715.982 24,440/o 441.019.860.315

Loi nhu6n ttr cic

hoqt tlQng kinh

doanh

18.091.120.369 t94.667.563.998 976,04% r57.244.885.736

Lgi nhuin kh6c 6.077.205.906 8.064.128.935 32,69% 1.586.009.216

Lo. i ohuan trudc

ttru6
24.168.326.275 202.731.692.933 738,83% 158.830.894.952

Lgi nhuin sau thu6 23.962.926.275 t77.352.227.432 640,11% 125.611.330.823

T6n chring quydn

ME

chfng

kho6n

co s6'

Lo4i

chtimg

quyetr

Gi6 phnt

hnnh (ddng/

Chritrg

quyAn)

NIm
ph6t

hirnh

Thdi

h?n

Thdi gian tl6o

hen

CHPGOIMBSl9CE HPG Mua 2019 3 th6ng 10/0912019

CPNJOIMBSl9CE PNJ Mua 1.700 2019 3 thang r0/09/2019

CREEO2MBSl9CE REE Mua 1.260 2019 3 th6ng 19/t1t20t 9

CFPTO2MBSl9CE FPT Mua 1.700 2019 3 thang t9/tt/20r9

CMWGO2MBSl9CE MWG Mua 2.850 2019 3 th6ng l6/1212019

CHPGO3MBSI9CE HPG Mua 1.450 2019 3 th6ng 22/01t20019

CPNJO3MBSIgCE PNJ Mua 2.220 2019 3 th6ng 22/01/20019

CTCBO3MBSl9CE TCB Mua 2019 3 thdng 17/01/2019

CGMDO3MBSI9CE GMD Mua 1680 20t9 6 th6ng 28t04/2020

CVNMO3MBSl9CE VNM Mua 2500 2019 6 thriag 28104/2020
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3. Tinh hinh tiri chinh:

4. Cic chi ti6u tiri chinh cht y6u:

Chi ti6u N[m 2017 NIm 2018
Yo tdng

glam

Luy k6 d6n

Q2t70t9

- Thanh to6n c c

khoan ng d6tr h4r: (c6

thonh todn dung hqn
. ':va doy du cac khoan

nq kh6ng?)

C6 LO C6

- C6c khodn phai nQp

theo luit dinh: (c6

thtrc hi€n theo luQt

dinh?)

UO LO C6

- T6ng du ng vay: (ghi
:.

ro ng qua hqn, tong du

nq bdo ldnh (niiu c6),
J,qua hgn ngan han,

trung hqn vd ddi hqn,

nguyen nhon dan den

nq qud hgn, khd ndng
, , _:..

thu hot)

i.407.911.824.818 1.273.581.816.346 -9,54% 1.497 .254.188.112

- Tinh hinh c6ng ng

hiQn nay: (ning sii nq

phdi thu, $ng sii nq

phdi trd)

C6ng no phdi thu 3.2r4.848.3 17.803 2.590.579.362.608 -19,4t% 3.150.622.452.208

C6ng no phdi trd 2.986.707 .500.29r 2.314.347 .734.261 -22,51% 2.437.545.027 .558

,

)r

h

I
Vt
\

C{c chi ti6u NIm 2017 NIm 20l8 Ghi chri

I . Chi ti€u vd an toan tii chinh

- ci6 tri v6n kha dung: L409.814.3 19.908 1.536.871.399.922

- Rr)i ro (Rti ro thi trudxg, rui ro thanh

to6n, rti ro hoat d6ng, rrii ro ting th6m)
435.289.236.170 418.130.815.315

-3
l^,/
L,/

1

o/,

Q'{gu6n; BCTC MBS)



Cric chi ti6u Nnm 20I7 Nim 2018

- Tj l€ viSn lCd dung: 323,90o/o 367,56%

- HQ s6 thanh toan ngin han

TSLDAIq ngin han
184,44o/o 248,63%

Nq ngin han

184,44% 248,63%

3. Chi ti€u vd co cAu v6n

- HQ s5 Ng/T6ng tni san 69,93% 61,31%

- H€ s6 No/Vtin cht s6 hiru 232,5t% 158,470/o

4. Chi tieu ve kha ning sinh ldi

- Hq sii Lqi nhuan sau thui5/Doanh thu

thuAn
16,96%

- He s6 Lqi nhuan sau thuti/V6n chri sd

hiru
1,87% 12,140/o

- He s6 Lqi nhuin sau thu6f[6ng tai san 0,56% 4,70%

- HO s6 Lqi nhuan t} hoqt ddng kinh

doanl/Doanh thu thuin
2,15% 18,61%

- Thu nhflp tren c6 phAn @PS) 314 1.497

(Ngudn: Bdo ctio tj, lQ an toan tdi chtnh vd BCTC MBS)

vl. cAc IEONG TrN vt cHUNc euytN cO BAo DAM

1. Th6ng tin chung vd chfng quyAn
:.

- Tdn chfmg quyOn: Chrmg quy6n CPNJOSMBSI9CE

- T6n (mE) chtng kho6n co sd: PNJ

- Ti5 chrtc ph6t hinh chrtng khoria co sd: C6ng ty CP Ving bac D6 quj' Phri Nhuin

- I-o{ chung quyiln: Mua

- KJiiu thgc hiQn: Chiu Au

- Phuong tht?c thlrc hi6n chfng quyAn: Thaoh to6n ti6n

Ghi chri

2. Chi ti6u vA khd nnng thanh to6n

- HQ si5 thanh to6n nhanh:

TSL) - Hi:g tbn kho

2,850/o

38



- Th<ri h4n:

- Ngey plxit henh:

- Ngiy giao dich cu6i ctng:

- Ngiy d6o h4n:

.l -1.- ry l9 cnuyen ool:

- Gi6 thuc hian:

- Tii san ddm b6o thanl to6n:

- Gi6 chio brin:

3,5 thaog

Trong vdng 03 ngiy ldm vi6c k6 tir ngiy
dugc cAp Gi6y chrlrng nh4n chiro ban

chung quydn

Tru6c ngdy il6o hAn 02 ngdy giao dich

3,5 thang kC tt ngiy phdt hAnh

5:l (05 chr?ng quydn quy d6i quydn mua

01 c6 phi€u co sd)

45.000 - 120.000 VND/c6 phi6u (Gie

thpc hiQn chinh x6c s€ duoc c6ng b6 t4i

Ban Thdng b6o ph6t hlnh t4i ngdy ph6t

hinh chung quydn).

TiAn kj qu! tai ngdn hdng lLru lcj' vi tii
sin phdng ngtra rti ro tren tai khoan tu

doanh

1.100 - 4.000 VND/chung quyAn (Gi6
chio b6n chinh x6c sE tlu-o. c c6ng b6 tai
Ban Th6ng b6o ph6t hanh).

2.000.000 chung quy6n

2.200.000.000 - 8.000.000.000 vND

Theo c6ng thrirc Black Scholes

=l

)
(

I
i

v6i

^ _ Iv(dJs - !'t (d|)xe-",r
k

, ,"G)-(",**),
l,=

dvt

dz=cL-o'!i
Trong d6:

C: Gi6 lj, thuy6t cria chfng quydn -ua;

N(d1), N(tr)x6c suAt phan phr5i chuin tich l[y;

X: Gi6 thuc hi0n cria chfng quyOn;

S: Giri chung kho6n co sd hi6n tai;

T: Thcri gian cdn lai tkin khi 116o han (Tinh theo nnm): ld s6 ngdy kd til ngiy tinh to6n

d6n ngdy tlio han chrlrng quyAn;

r":Ldi suAt phi rii ro (trung binh l6i su6t ti6n giri c6 nhdn k! Iian I nim cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

,)/"'
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- T6ng s6 luong chio brin:

- T6ng giri tri chio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo britr:

C6ng thrhc Black Schoks:

ci6 li thuy6t cfia chimg quydn mua:



2

a; D6 bi6n dQng gi6 kj, vong cria chring kho6n co sd (dg kitin cao hon bi6n ddng thuc tii

l2 th6ng gin nh6t cta ch[rng kho6ng co sd tir 30% - 200%)
i -1, , ;

l(: I y 19 chuyen 0ol cua cntmg quyen

Th6ng tin v6 chri.ng khoin co s6'

T6u C6ng ty: C6ng ty CP Ving b4c Di quf

Phti NhuQn (*)

Linh vrlc holt tlQng: Ban 16

Tlrdi tli6m ni6m ytit tAn diu 2310312009

Chi sii P/E hiQn tiri: 17,21

Dao tlQng binh quin gi6 c6 phi6u 12 th{ng gAn n,4I
nhAt ("1, (giai tloln tinh tir th{ng r1l20r8 d6n

thring l0/2019)

Q'{gu6n: Bloomberg)

K6t qu6 ho4t dQng kir:h doanh: (tlon vi: WD)

Q'tguin: BCTC PNJ)

Thiing k6 phi6n

cuiSi thing

Gi6 tri v6n

h6a

(IriQu

vND)

Kh6i lrrgng

giao dich

ld6p lQnh

(CP)

Gin

tl6ng

cria

(vND)

Gii cao

nhAt trong

thdng

(vND)

Gid thip nhiit

trong th{ng

(vND)

Thing 1 1 2018 14,932,966 8,661,651 67,655 73,3tt 66,847

Thhng 122018 15,564,612 7,274,412 73,3tl 68,316

Thing 0l 2019 15,865,216 5,327,785 70,379 70,750

Th6ng 02 2019 16,099,019 7,116,012 7 I 4 I 6 69,638

Th6ng 03 2019 16,616,726 7,998,731 73,7t3 71,4t6

Thring 04 2019 16,716,928 74,t57 76,824 7t,935

ThAng 05 2019 17 ,217,934 13,930,s70 76,522 81 866 73,7t3

Thing 06 2019 16,254,709 8,701,510 17 1A' 78 773

Thnng 07 2019 17,100,845 10,41 8,290 76,800 78,600 72,143

Th6ng 08 2019 18.303.248 20.269.0s0 82.200 89.300

Th6ng 09 2019 17.894.029 10.994.500 80.400 84.800 78.000

Th6ng l0 2019 18.539.460 9.441.970 84.300 79.000

Chi ti6u N[m 2017 N[m 2018 7o tlng giim

-lI Ong gra trl tar san 4.492.24s.832.811 6.437 .895.556.604 43,310/o

V6n chrl sd hitu 2.949.548.591.782 3.745.073.427.904 26,97%

Doanl thu t0.97 6.836.889.964 14.571.135.744.850 12,'7 4yo

Thu6 vi cic khodn

phAi nQp
117 .206.887.902 153.579.308.096 31,03%

Loi.nluan tru5c

thua
907.379.39s.8s7 1.20s.ss0.273.121 32,86%

Lo-i nhuin sau thud 724.856.448.060 959.923.347.147 32,43%

69,046

64,008

75,195

77,788

5,926,519

70,262

76.000

83.300
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Cec chi s6 tai chinh cria t6 chric phrit hiu:h chfng kho6n co sd:

(Nguin: BCTC PN"t)

(*) MBS cam ktit ktr6ng phdi ld nguai cd li6n quan voi td ch*c phdt hdnh chtng khotin co sd'

3. MBS tting kf chio bfn vi phfln phSi chri,ng quydn:

Cic miic thdi gian MBS du kiiin quy dinh cho dqt ph6t hanh:

- Giai tlo?n chuio bi ve hoao tta"t nQp hd so ddng lc! chio b6n cho UBCK: MBS thuc
hiQn nQp h6 so theo k6 ho4ch cta UBCKNN

- Sau khi IIBCK cAp Gi6y chri,ng nhln (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi tiiit vA do-r

chio b6n sE tluo. c quy tlinh tai Th6ng b6o ph6t hinh chung quyAn duoc c6ng b5 n6n
website cfa MBS. Tinh tt thoi tli6m nhgn ttuo. c GCN, MBS thgc hiQn c6c n6i dung
sau:

. Trong 24h llm viQc:

/ ThUc hiQn CBTT khi nh{n duqc Gi6y chrhg nhan chAo b6o.

o Trong 03 ngly lim viQc:

{ Thpc hiQn c6ng b6 Ban c6o bech de dugc ch6p thu6n & Bdn th6ng bdo phrit

hAnh tr0n trang ttrOug tin tli€n hr ctia SGDCK vi cta MBS. __

r' ThUc hiQn hj qu! dem bdo thanh toiin cho NHLK (BIDV) cu thti:

+ St5 tiAn kf qu! (Hodc chrhrg chi tidn grli): Thuc hi6n kf qu! t?i NHLK

trong su6t thoi gian c6 hiQu lpc cta chring quy6n vd tlim b6o duy tri tiii
thiiiu 50% gi6 tri chung quy6n dE phnt hann, cam k5t kh6ng dtng ct6 cim
c6, tn6 chip, hm tni sdn rlim b6o cho c6c ughla vu kh6c. . .

* Thgc hiQn h! Hqp d6ng b6o ttim thanh toen tai NHLK vi gtri cho

UBCK Ol bln g5c trong vdag 24h kd tt khi hi kt Hqp a6ng dim bio vtri

NHLK.

- Sau khi dn hoin t6t viQc hj qu! tgi NHLK vi dim bio vi6c cdng bii dAy rlt Bnn cAo

bpch ili cluoc UBCKNN chip thuan dii NDT dugc khai th6c tl6y drt th6ng tin, t5 chric

:
I
N

P

)l

\
le

rlyc

0P1

IT
u
VH

u
,)-

C6c chi ti6u N[m 2017 Nim 2018 Ghi chri

I . Chi ti6u khi ndng thanh toan

- H6 s5 thanh toriLn ngin h4n

- HQ s6 thanh toAn nhanh

2,02

0,16

2. Chi ti6u coc
- H6 sti No/I6ng tii sdn

- HC s6 Ng/vcsH
0,34

0,52

0,42

0,72

3. Chi ti6u khi ning sinh ldi
- HO s6 Lqi nhuan sau thuii/Doanh thu

thuan

- He sO Loi nhuan sau thuii/VCSH

- He s6 Lqi nhuen sau thuiifl6ng ai
sdn

- HC s6 Lqi nhuan tir ho4t rlQng kinh

doanlr/Doanh thu thuan

- Thu nhfp tr6n cO pnan 6fS1

6,60%

32,58%

t7,94%

8,21%

6.434

6,59%

28,68%

t7,56%

8,26%

6.481

,41

Ld/
/ (,zz'

2,62

0,33
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phet hanh sE thuc hi6n th6ng b6o chio b6n chrmg quyAn tr€n website. Cic thri tuc vd

c6ng bti th6ng tin, thpc hiQn nQp lcj qu! MBS cam kist tuan thn dung theo th6ng tu

t07/2016nT-BTC.

4. NDT tling kf mua chri,ng quy6n & MBS tlSng kf luu tcf vi itiing lcj Ni6m y6t:

4.1. NDT ding kf mua chrimg quydn

- Chinh s6ch tl5ng lcj,mua chring quydn IPO

. Tl l0 nOp tidn dlng lcj mua chftng quyAn: 100% gi6 tr! tl6ng lcj mua

. I(h5i luong tling kf mua t5i thi6u: l0 CWldndangkj

. Khtli luqng dnng kj mua tt5i da: Quy dlnh cp th6 trong Th6ng b6o chio ban Chrlng

quyen

. Btrdc khiii lugng: 10 CW

- Hinh thric phAn plrt5i: Phan phlii theo hinh thfrc FIFO, c6c KH c6 nhu cAu rnua thuc

hi€n dnng ki, hQ thiing MBS s€ kiilm tra hqn mric s5 luqng CW phit hinh cdn lai, vd

dtrng tii5p nhnn ding lcj,mua k4ri s6 luqng ph6t hAnh h6t.

- Hinh thfc KH c6 thi3 deng kf mua: Mua online tr€n hQ thring Stock 24 hoAc tei toen

bQ m4ng luoi CN/PGD c0a MBS.

- Hti so KH cAn c6 d6 thgc hi-On tllng lcj mua d6i voi hinh thrlc tl6ng kj' mua t4i quiy
(KH ttlng kf mua tren he thtlng trqc tuytin sE kf theo hinh thric Hqp d6ng diQn t'i):

. Giiy cung cip th6ng tin ilflt mua Chring quytn (theo m1u MBS cung c6p qi
quAy/tr6n website).

. Hsp d6ng mua b6n chung quyAn c6 blo dim (theo miu MBS cung cdp tai

quAy/tr€n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu lgc theo quy cllnh cta phap lugt

. Cung cdp s6 TK deng h! luu lcj vi c6c th6ng tin khic d6 I\,IBS hm thu tuc drng lci

luu kf VSD d6 giao dich chung quyAn sau khi dugc ni6m y6t tr6n thi truong.

- Sau khi khdch hing tllng lcf mua thinh c6ng, MBS sE thgc hiQn thdng b6o k6t qua s6

luqng chrmg quy0n NDT mua thinh c6ng qua SMS/EmaiVtliQn thopi c6 ghi im.. .

- Tdi khoan quan l! ti6n mua chring quyAn crla NDT, NDT c6 th6 nQp tiAn trgc tiiip vdo

tAi khoAn duoi tfiy:

. 56 Tai khoan: 122.10.00. 191529.3

. T6n cht TK: C6ng ty c6 phdn chung kho6n MB.

. Md tal NH: NgAn hdng Thuong mai c6 phAn DAu tu vd Phri't tri6n ViQt Nam- Chi

Dhenh He Thenh.

. NOi dung: (Vi du) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000Cw,

Ma )OO(X, Dat XX.

4.2. MBS thgc hiQn ttlng ky luu kf vir tllng kf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngiy ldm vi6c sau khi hoin thdnh phan pn5i, lvmS thuc hi6n bAo c6o

UsCKNN vd k6t qun dqt phan ph5i.

- E6ng thoi, MBS cam ktit lap cic h6 so tlti iteng hj luu lcj chung quy€n tqi Trung tam

luu lcj chung kho6n vd hd so tl[ng h] ni0m yiit chrimg quy6n t4i SGD chring kho6n

theo dfing thdi gian quy tllnh di! NDT c6 thA kip thdi giao dich tren sAn niem yiit.
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5.

a.

Thqc hiQn chrlng quydn

Trudng hqp thanh todn bing tin khi ctao hqn ch*ng qnyin:

f6i tU6u 15 ngAy lim vi$c trudc ogiy tl6o h?. cta chtng quydn, MBS gui hd so d6n

SGDCK d6 hty ni6m y6t toan U9 chr?ng quy6n vi thgc hiQn thanh to6n cho nguoi sd

hitu chung quyAn.

Ch|m nh6t 07 ngiy lim viQc tru6c ngiry dtrng h! cuiii cung, MBS grii hO so th6ng b6o

thgc hiQn chrmg quydn diy dri, hgp lg itiin VSD.

Trong vdng 0l ngAy lim viQc kd ttr ngny VSD nhf,n tluo. c hti so hqrp lC t& MBS, VSD

gui Th6ng b6o vd vip *6t ar"t s6ch d6 thlrc hiQn ch?ng quydn cho c6c thirnh viOn.

MBS c6 t6ch nhiQm thyc hiQn a6i cni6u danh srich voi VSD v6 s6 liQu li6n quan d6n

phnn b6 c6c quyAn vA lqi ich cria nha tliu tu.

MBS tlim bAo ch{m nnAt OZ ngiy lAm viQc tru6c ngiy thanh toin, MBS chuy6n dt s6

tidn cAn thanh to6n vAo tdi khoin do VSD chi dinh d6 kip thoi thanh to6n cho nhA tliu
tu vAo ngiy thanh toin.

56 tiAn thanh to6n cho mOt don vi ch&ng quyin mua h s6 tidn thanh to6n khi giri thanh

to6n lon hcm gi6 thgc hiQn, tlugc tinh theo c6ng thr?c (Gi6 thanh toAn - Gi6 thgc

hiQn/T! lQ chuydn d6il. Sti tidn thanh toan rdng lA si5 tidn thanh to6n giim trir c6c chi

phi thyc hiQn quydn (thu6 thu nh{p vi cdc chi phi kh6c niiu c6).

Trudmg hqp nhA dAu tu kh6ng d{t lenh thgc hi-en chtng quydn, chring quyAn c6 lni (in-

the-money) ttugc tr,r tlQng thyc hiQn theo phuong thric thanh to6n bing tidn vdo ngdy

d6o h4n.

Aic biQn phdp xu lj' trong tndng hqp td chirc phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.

CAc nghia v9 v6i nhA diu tu nim giii chtng quydn sE tlugc thanh toen qua cric k6ntr

nhu sau:

o lnng s6 tiAn kf qu! c0a c6ng ty ph6t henh tAi Ngnn hnng lm kj.
. Dtng tai sin (chung kho6n co sd/ti6n) phdng ngira rui ro tli duoc phong t6a tai

Trung tAm luu hj chung kho6n ViQt Nam (VSD).

Tru0mg hqp }fi6ng ctri tai sAn ilii thanh todn thgc hiQu chtmg quyAn, vi€c giii quy6t

quyAn lqi cho nguli sd hilu chring quy,in thgc hiQn theo quy rlinh ph6p luit li€n quan

ip dqng d5i v6i cht ng c6 bdo ttim mQt phil
Troog trudng hqp t6 chtc ph6t hAnh ph6 sdn, m6t hoan todn khd ning thanh torin, nghia

vg v6i nhA dAu nr nim giii chung quydn sE tluo. c thanh to6n qua quy trinh thanh l! Ai
sAn theo quy ttinh cria pb6p luit (Khoan 3 - Didu 15 - Th6ng tu tO7l2Orcfff-BTC).

QuyAn cta nguli s0 hiiu chring quydn

Quy6n cria ngudi sd hifu chirng quyin bao gdm:

Quydn dugc thanh to6n bing tidn hoSc chuy6n giao chftng kho6n co sd theo cli0u kiQn

vd phuorg thrlc do MBS quy tllnh trong Ben c6o b4ch cta tung dot ph6t hinh vir theo

quy <linh cta ph6p lu$t c6 li6n quan;

QuyAn ttugc thanh to6n b[ng tiAn I,Jri chrirng quy6n b! hty ni6m ytit theo quy tlinh cta
phdp luft. Trong trudng hgp chung quydn bi hriy ni6m y6t do tO chric ph6t henh alinh

chi, tpm ngirng ho6t clQng; hgp nhit, s6p nh,flp, giei th6, ph6 s6n ho{c bi thu hdi GiAy

ph6p thAnh l6p vi ho4t {lQng; khi bi ph6t hiQn h6 so tltrng hj chdo b6n chring quydn c6

nhiing th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trong c6 thd dnh huong t6i quyiit dinh

dAu tu vi gay thiet h4i cho nhd dAu tu; do chring khodn co sd bi hriy ni€rn y6t; hoic
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7

kh6ng th6 xric dinh tluoc chl s5 chung khodn vi c6c nguy6n nhan b6t khd khnng ili
duo. c quy dinh 16 t4i bQ nguydn tic vd x6c dlnh chi sti; hoic do Sd Giao dich Chtrng

kho6n x6t th6y cAn thi6t d6 Uao vQ quydn lqi c0a nhi dAu tu, gi5 thanh 1s61 ghrint

quyAn cho nguoi sd hiiu chung quydn se li gi6 duo. c tlinh gi6 theo c6ng thric Black

Scholes. Trong c6ng thtc tlinh gi6 chring quydn, cic tbam si5 duo. c x6c ttinh nhu sau:

. Gi6 chring khodn co sd (S) se duo. c tinh h binh quAn gi6 tl6ng cta cta chring
kho6n cs so trong nem (05) ngay giao dich li6n tud.c ngiy hty ni6m y6t chtrng

quy€n, khdng bao g6m ngdy hty ni6m y6t chung quyOn.

. LEi su6t phi rui ro dugc tinh ld trung bhh m sult tidn grli c6,nhin k! h4n 1 n[m
ctia Vietcombanlg Vietinbank, BIDV t?i thoi di6m hriy ni6m yiit chung quy6n.

. D0 biiin tl6ng gi6 cta chfng khorin co sd (o) duo. c titrh h dO bitin dQng gi6 trong

qu6 Jchri I nEm gAn nhit c0a chimg kho6n co sd tinh tu ngiy hriy ni6m ytit chung
quyen.

. Thdi gian cdn lgi tdi ngdy tt6o hgn ln thoi gian cdn lai k6 tt ngny hty ni6m y6t

chtrng quyAn ddn ngiy clAo han chtmg quyAn.

QuyAn dugc chuy6n nhugng, t{ng cho, thira kii, cim cii, vay mugn trong c6c quan h€

ddn sp theo quy tlinh ctla phdp luit hiQn hAnh;

Quydn dugc uu tien ftanh to6n trong trutmg hqp MBS bi giei tn6 ho{c phl san theo

quy tlinh ctia ph6p luft. Trong truong hgp }<h6ng tfii tai san d6 rhanh toan thuc hi€n

chtrng quydn, viQc giei quy6t quydn tqi cho nguoi sd hiiu chtimg quydn thr,rc hi6n theo

quy tlinh ph6p luit li6n quan 6p dgng di5i voi chri no c6 clim bio mQt phin;

C6c quydn kh6c theo quy tllnh crla ph6p luft.

Didu chinh chri.ng quydn

MBS se didu chlnh chung quyAn troog c6c tnrdng hqp sau: Gi6 chring khoan co sd bi

diAu chinh do t6 chtlc phdt hinh chtrng khoan co sd chia c6 tuc bang tiAn m{t, phit
hnnh c6 phi6u d6 ori c6 tuc, phnt hnnh c6 phi6u 6! -"g v6n c6 phAn tir ngutin v5n cht
so httu, ph6t hdnh c6 phi6u m6i.

Cdch th(rc didu chinh gi6 thUc hiQn vn t'j 16 chuy6n d6i chri,rlg quyAn khi chring khorin

co sd c6 sg kiQn doanh nghi6p nhu sau:

. Thdi di6m thgc hiQn diAu chinh: Ngly giao dich kh6ng hu&ng quydn cia tai san

co sd.

. Tj l€ chuydn d6.i moi dugc ldm trdn toi 4 chii s6 thip phan, gi6 thgc hiQn moi
dugc lim trdn ddn hiurg chgc.

o Gi6 thuc hiQn m6i vn T! lQ chuy6n d6i moi theo c6c sg kiQn doanh nghi6p nhu
sau:

+ Doanh nghi€p tra c6 ttc bing ti6n;

+ Doanh nghi€p trt c6 t0c bang c6 phi6u, thudmg c6 phi6u;

+ QuyAn mua c6 phi6u ph6t hdnh th€m (trong trudng hqp gi6 ph6t hAnh th,ip hon
thi gi6 chtmg kho6o co sd);

. Gi6 thuc hi€n m6i : Gi6 thgc hiQn cfr x (Gi6 tham chi6u didu chinh cta tiri sin co
so/Gi6 d6ng cua cta tti stn co sd liAn trudc ngiy giao dich kh6ng hudng quyan).

. Tj lg chuyrin d6i moi : T! l€ chuy6n 6[; s; x (Gia tham chi6u di6u chinh cta tAi

sdn co sd/Gi6 d6ng cta crla tii sin co sd li€n tru6c ngiy giao dich kh6ng hudng
quy€n).
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- ViQc diAu chinh kh6c sO cdn cf theo quy6t dlnh didu chinh cria Sd Giao dich Chftng

khorin, t6 chtc phat hdnh s€ thuc hi6n didu chinh.

8. Cfc khoin thu6, le phi, gi6 dlch vg tir vi6c giao dich hoie thqc hiQtl chri'ng quydn.

8.1, Cdc khoin phi, lQ phi giao dich: Chfrng quydn c6 bio tlim tluoc ni6m y6t vd giao dich

nhu chring kho6n co sd. Nhi ttAu tu khi giao dlch chtrng quy6n c6 bdo cl6m phdi tri cric

khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dlch ctia MBS quy dinh tirng thoi kj.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chring quydu: Theo th6ng b6o s6 t+68lBrc-Cst
a. Trudng hqp mttc ngdy itdo hqn, nhd diu ttt chuydn nhuong chitng quyin

Do chring quydn c6 b6o ildm tlugc giao dich tuong t.u nhu chLrng kho6n co sd ndn khi

chuy6n nhugrng chung quydn c6 bio tlim tht thu nhfp tir chuy6n nhugng chung quyen se 6p

dung thu6 voi chuytin nhuong chting }do6n, ttu-o. c x6c clinh bing giri tri chuy6n nhuo-ng chring

quy€n c6 bdo dam nmg hD nhan vdi thui5 sudt 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuyEn nhuong chung quy,in c6 bdo dim nrng IAn ld gie khop ltnh chtrng quydn

tr6n Sd giao dich chfng khorln nhdn s6 lugng chung quydn.

Vi du: Mi dAu hr mua 100 chrmg quyen mua c6 tAi san co sd li c6 phiiiu cria C6ng ty
c6 ph6n Vang bpc Dd quf Phri Nhudn (PN) voi gi6 1.800 VNE/chring quy6n, rj lQ chuy6n

d6i h 5:1, gi6 thgc hign ld 75.000 VIID.

, - Nilu nhi tliu tu b6n chring quy6n mua tai mric gi6 2.000 VND/chtrng quy6n thi s5 thu6

phAi n6p ln 2.000 x 100 x 0,lo/o = 200 Vt{E.

b. Truong hqp tru6c ngdy ddo hqn, ching quyin b! htiy ni6m ydt

Thu nhip ttr chuyin nhuqng chring quy6n tlugc x6c dinh bing gi6 tr! chuy6n nhuong

chung quyAn c6 bno d6m ttmg Ian nhin voi thu6 su6t O,l%

Theo quy dlnh tai di6m q b, c khoan I DiAu 9 Th6ng tu s6 tOl /ZOrcfff -BTC ngdy

29106/201,6 cta 86 Tii chinh hu6ng din chdo ban vA giao dlch chtmg quydn c6 b6o ddm thi
gi6 chuy6n nhugng chung quydn c6 bio itdm ld:

- Gi6 mua lai theo mric gi6 thi trudlg ctia t6 chric ph6t hAnh th6ng qua hoat dQng tao l6p
', l

thi trulng nhan voi s6 chfng quy6n (tru6c ngiy hr)y ni€m ydt c6 hi6u luc); hodc

- Gi6 thanh toau chfmg quydn do t6 cht?c phdt hnnh cOng b6 nhan sti luo. ng chfng quydn

(sau ngdy hty ni6m yiit c6 hi6u lgc;.

Giri thanh to6n cta chting quyAn theo quy ttinh tai khoan 3 Di6u 9 Th6ng tu s6

r07/2016ftT-BTC

Vi du: Voi gid thi6t ruong tu tai vi dU neu tr6n:

- Niiu chrimg quydn bi hriy ni0m yi5t ve t6 chric ph6t hdnh c6ng bi5 gi6 thanh to6n clitng
quyen H 2.000 VND/chri,ng quyBn thi s6 thu6 phai n6p 1I2.000 x 100 x 0,1%:200 VND.

c. Tqi thoi diiim nhd diu ttr thqrc hiQn quyin

Do hi6n hanh moi quy tllnh duo. c thyc hipn quydn chuyi5n giao bang ti6n n6n rhdi di6m

ph6t sinh thu nhfp li thdi di6m nhl diu tu thgc hi6n quy6n. T4i thdi diiSm thgc hi6n quyAn

chuy5n giao bhng ti6n, thu nhflp cta nhi dAu tu ep dutrg mric thu6 suAt 0,1% tr6n giri tri
chuytin nhugng chring quydn c6 bio tldm tung hn. Trong d6, gi6 tri chuy6n nhuorrg chfrng

quyAn c6 bio tlim ttrng lin beng gi6 thanh to6n cta chring kho6n co sd nhnn (sd luo:rg chLrng

quyBn chia tj, lQ chuy6n d6i)

Gie thanh toiin cta chring khorin co sd do Sd giao dich chring kho6n c6ng bii theo quy

tlinh tai Ei6u 14 Th6ng tu sil t ozlzo t orrr-src
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Vi dp: Vdi gii thiiit tuong tu tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh to6n cta tii san co sd @NJ) tlo

Sd giao dich chring kho6n c6ng b6 tai thoi cli6m thuc hiQn quyEn h 85.000 d6ng/c6 phiilu.

56 ttruti nha ddu tu phdi nQp khi thqc hiQn quydn h:

85.000 x (100 : 5) x1,lYo: 1.700 \/IIID

9. Hogt tlQng tao lep thi trudrg
Nhim <l6m bio thanh khoin cho cAc chring quyAn dang luu hnnh, MBS c6 nghia vr.r tao

tap thi huorg cho c6c chfng quydn do MBS ph6t hdnh, cu th6

a. NghTa ry ydt gid tqo lfip thi truong

MBS tham gia det l6nh tao l{p thi trudng rrong vdng (05) phtt ke tt khi c6 mQt trong

c6c su vi€c sau il6y xdy ra:

- Chi c5 l6nh bdn mua ho{c b6n bin chung quydn;

- Kh6ng c6 l6nh b6n mua vi b6n b6n chring quyrin;

- Tj lg chenh lech gie tren thi trudng vuqt qu6 5o/o. T! lQ ch6ch lQch gie h fi le phAn

trlrn cria (gi6 chio b5n th6p nh6t - gi6 chio mua cao nh6tl/gia cheo mua cao nhAt.

Khi tham gia clqt lenh, MBS cam kiit tudn tht:
- Kh6i luong m6i lenl t6i thiau ln 100 chung quydn;

- Loai l€nh srl dqng h lQnh gioi han;

- Giri ddt l6nh tlim bio kh6ng vuor fi lC chenh lQch gd 5%;

- Trudmg hgp kh6ng c6 lQnh mua vn lQnh ban chung quydn, MBS sE ti6n henh yi:t gie

hai chiAu (dat cA l6nh chio mua vd l6nh chno b6n);

- Thdi gian tdn tai cta l€nh tr6n hC th(5ng giao dich tiii thi6u h mQt (01) phit.
b. Mi6n trt nghTa ry yiit gid tqo l\p thi truong

Trong cec trudng hqp sau, MBS kh6ng phii thuc hi6n ho4t dQng tao l{p thi truong:

- Dqt khop lenh dinh kj x6c dinh gi6 md crla, nem (05) phrit diu sau khi k6t thric rtot

khop l6nh dinh kj, xdc dinh gi6 md cta vn dqt lficrp lQnh dinh ki xec dinh gii d6ng cria;

- Tii sin co sd cria chfn:g quydn b! t4m ngtrng giao d!ch;

- I(}ri gi6 lf thuylit cria chring quyAn dugc tinh theo c6ng thric ndu tai bin c6o bach

cfra MBS nh6 hon hoic bing 10 ttdng;

- 56 lugng chfng quyAn tr6n tii khoin tpo lip th! trudng kh6ng tt6p fng s6 lugng ttli
ttri6u 100 chfng quydn, MBS clu-o. c mi6n tt{t lenh ban;

- Khi chua c6 chftng quydn nio tluoc luu hinh (truhng hqrp MBS chua b6n duoc

chring quyAn ndo cho nhi ttAu tu), MBS ttugc mi6n dit lQnh mua;

- Truong hgp thlrc hiQn hriy ni6m yilt chrng quydn, MBS tluqc mi6n d{t lQnh ban;

- Gid chring quy€n tdng kich trdn (du mua trdn), MBS duo. c miEn tlnt l6nh bin ho4c

Giri chrng quydn giim kich sin (du b6n sdn), MBS duoc mi€n tlit l€nh mua;

- Gi6 chtng kho6n co sd tdng kich trin 1du mua trAn), MBS dugc mi6n dAt l€n-h b6n

d5i v6i chr?ng quydn mua;

- Gi6 chring kho6n co s6 giim kich sin (du brin sdn), MBS tluo. c mi6n d{t lQnh mua

dtSi v6i chring quydn mua;

- Chrmg quy6n tlang d trang th6i c6 Ei tt 30% trd l6n (tuc chrilrg qut'n mua dang c6 gi6

chring khorin co sd cao hon 30% so voi gi6 thgc hiQn), MBS duo. c mi6n det lgnh ban;

- Trong mudi b6n (14) ngey trudc khi chfng quy6n tt6o h?n;

- Khi xiy ra c6c sg kiQn b6t khd kh6ng nhu thi6n tai, h6a ho4n, chi6n tranh...;

- C6c tnrdng hgp khic dugc Sd Giao dlch Chring kho6n 6p dgng sau khi c6 f ki6n

ch6p thufn cta Uy ban Chring kho6n Nhi nudc.
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vrr. euAN TRI Rrrr Ro cs(Ixc qrmtx c6 sAo o,{M

l. Quy trinh quin trl rfri ro

- Vi6c phrit hAnh chung quyen c6 bio tl6m t4i MBS tudn thi theo Nghi quylit Oai tr6i

adng cO aOng.

- HQi d6ng quan hi dinh hudrng chinh s6ch vi chiiin tuo. c quin tr! rui ro; ph6 duy6t han

mtc, phuong 6n ph6t hAnh ch&ng quyAn c6 bio tlim, c6c gidi h4n phdng ngla rti ro

vd gi6m s6t vi6c triAn khai quAn tr[ rui ro t€n toan hQ thi5ng.

- Ban ttidu hAnh xdy dUng hQ thi5ng quy trinh t6c nghi$p, quy trinh quin tri rui ro hoat

tlQng phit hdnh chung quyAn c6 bdo tldm. Phin c6ng tr6ch nhiQm vi girim sdt thpc

hign dim bAo tudn tht quy tlinh vd hoet tlQng ph6t hanb, hoat dQng phdng ngtra rti ro

va hoat d6ng teo lap thi trudng voi chftng quydn.

- MBS thgc hiQn ph6t hAnh chring quydn trong Sidi hAn v5n tCrA dgng, thtrc hiQn lcl qu!

dim bdo thanh todn tgi ng6n hnng luu hi t6i thiiiu 50% gie ri dU ki6n chio ban vi
thuc hi0n hoat d6ng phdng ngira rui ro bing chrmg kho6n co sd hofc chrmg quydn c6

crbg chri,ng kho6n co sd theo dung quy dinh.

- Quy tinh quan tr! rui ro chung quydn c6 bio tlim bao g6m c6c bu6c:

o Budc 1: Lga chgn va tUAm ainU chftng kho6n co sd, thAm dinh phuong 6n ph6t

hinh chung quydn;

o Bu6c 2: XAy dpg phuong 6n phdng ngtra rui ro vdi ch&ng quyAn;

o Budc 3: Gi6rn s6t vir thgc hiQn phuong an phdng ngtra rui ro tl6m bdo kh6 nlng
thanh toetr tai ngiy tl6o h4n chung quy0n.

2. Phuong 6n phdng ngtra rii ro dr; ki6n (Muc ttich phdng ngira rii ro, Phuong 6n
.l

phdng ngira rii ro t6ng qu6t)

2.1. Mgc ilfch phdng ngtra rii ro:

- Dd dem bio l:hA nnng thsnh to6n cho ngu&i sd hitu chtrng quyAn, han ch6 rn6t crich

hiQu qun nhfing t6n th6t do nii ro giy ra.

2,2. T6 chric thgc hiQn phdng ngira rfri ror

Ban di6u hlnh:

- Chi dao xdy dgog hQ th6ng quy trinh tdc nghiQp, quy trinh quin tri rui ro holt d6ng

ph,6t hinh chrmg quyAn c6 btro ddm. Phin c6ng trfch ohiQm vi gi6ur s6t thgc hiQn dim

bio tuin tht quy rlinh vd hogt tlQng ph6t hAnh, ho4t tlQng phdng ngira rui ro vh hoat

dong tAo lap thi trulng vdi chung quyen.

BQ phin ki6m so6t nQi bQ:

- Thuc hi6n kiiim tra vA gi6m s6t hoet dQng phrit hinh chting quydn, ho4t tlQng phdng

ngira rui ro, ho4t tlQog t4o l$p th! trudng ve thanh tori.n theo el6ng quy trinh Ac nghiQp,

quy trbh quan tri rui ro cria C6ng ty.

BQ ph$n quin tri rti ro:
- Ld dAu m6i ti6p nhdn, nh|n dign, do ludng, t[inh gi6 c6c n]i ro tidm dn c6 th6 xdy ra

trong viQc ptuit hinh chrn:g quyAn c6 bio tlim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m diic/HDQT cdc bipn phip ngdn ch{n, phdng ngira vd

xrl I rui ro thanh totuL giam thi6u tdi da thiet IUi cho MBS vA tlim bdo thanh toin cho

nhl tliu tu.

Nhin sr; tAi bQ ph$u trgc ti6p gi6m s{t ho4t tlQng phdng ngta rti ro cho ch0ng
quy6n:
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Ho va ten 56 CMND
toai CCHN Kinh

doanh Chung kho6n
Vi tri c6ng tac

Nguy6n Dinh

Duong
CFA Chaderholder Chuy6n vi€n P. QTRR

Hoing Ld NgAn 033 186000148
0017s3lPTTC

OO1362A,IGCK
Chuy6n vi6n P. QTRR

so ndng lyc xem tqi trang 34)

2.1. Nguy6n tic thr;c hiQn tiSng qudt

- Ho4t tlQng phdng ngta rti ro dugc thgc hiQn EEn 6i khodn tq doanh cta MBS.

- Chrimg khodn phdng ngira rrii ro:

. Chfng }:ho6n co sd c0a chring quydn: MBS Ap dyng phucmg ph{p phdng ngira

rii ro trung hda delta: ctng voi viQc ph6t hdnh ch&ng quydn, MBS sE ddng thoi

thuc hiQn cic giao dich mua b6n chtrng khodn co s& d6 giti cho vi th6 cta MBS

li trung hda delta khi gi6 chtrng kho6n co sd thay d6i.

. Chrlng quydn cta c6c t6 chrlc kh6c c6 cring ch[mg khorin co sd.

- Vi thi! phdng ngta rii ro

P=DeltaxOI/k

Trong d6:

. P: 56 lugng chrlng khoAn co sd a1r H6n nim gir a6 phdng ngla rui ro cho chimg

quyen.

. oI: Si5 fugng chrmg quyAn dang luu hdnh crla tlqt phrit hAnh.

. k: Tj 19 chuydn d6i c0a chlng quyAn.

. Delta: HQ s6 phdng ngtra nli ro delta, h gi6 tri thay d6i cta gi6 chrmg quy0n ung

voi mQt thay d6i trong gi6 chrirrng khorin co sfl tlugc t{nh dua tr6n c6ng thtic

Black Scholes.

Gi6 tri hQ s6 delta duqc tinh to{n theo mO hinh Black Scholes nhu sau:

Di5i voi chnng quydn mw: Dela= N1dI1

Trong tl6:

Deltu h gtn fii delta c0a ch&ng quyen mua.

N(itl) lA xi(- soit pnan pn5i cnuAn tich lfin v6i dl ttuqc x6c tlinh theo c6ng thtic

Black Scholes tgi mqc VI.l ct)a bin c6o bach niy.

- MBS thgc hiQn phdng ngtra rfii ro thgc t6 bing c{c tli sln sau ttAy: chmg khoin

co sd thgc c6 dirng cho mpc dich phdng ngla rui ro vA/hof;c chftng quyAn c6 ctng

chti,ng khoin so sd do t6 chtc kh6c ph6t hinh vAlhofc s6 tiAn da nQp tr6n tii khoin

tg doanh cria MBS ttAm bAo tu6n tht quy <linh cfia ph6p lu+t. CAch thric quy tt6i/x6c

dinh vi thii phdng ngtra rui ro thgc t6 cria MB:

pr = SL CKCS thtrc cd (pt) + SL CKCS qq' diii tb chtng qufin cd cttng CKCS cia tii chtlc LJac

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy diit tdt tlin n1p tqn toi khodn ttt doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thgc c6 trOn tii khoin tU doanh cria MBS;

. p2: 56 lugng chrlng quyAn c6 cirng chring kho6n co sd cia t6 chric khSc phit

hinh c6 tr6n tAi khoAn tU doanh cta MBS chia cho tj li chuyAn d6i cria ch&ng

quydn do t6 chric khic ph6t hinh.
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^ ^., . .l ^. p3: Gie tri ti6n n6p viro tii khodn tg doanh cta MBS cho muc dich phdng ngira
rui ro chia cho gi6 tl6ng cua chung kho6n co sd tai ngiy tinh to6n.

- MBS cam t<6t tuan tht quy rlinh cria phdp luflt vd viQc duy tri ch6nh l6ch vi thi!
phdng ngira rfri ro If thuy6t vi vi th6 phdng ngta rfii ro thr.rc t6.

VIII.cAc Dor rAc r,rEN euAN Df,NDEr cH.i.o BAN

Nsin hing luu k{:

- Ng0n hlng Thuong mgi c6 phAn Diu tu vl phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thdp BIDV, s6 Zl fng NhuQm, phudug Trin Hung D4o, qufn Hoirn
Ki6m, thtnh ph6 IIi NQi, viQt Nam

(*) MBS cam hit kh6ng phdi nguoi c6 ti€n quan voi Ngdn hdng hru tcj,

rx. XTJNGEQTLoTiCH

Chung t6i vA c6c c6ng ty con, chi nhinh efin chrlng t6i tham gia vio mQt lo4t cic hoat

ttQng ngdn haug, dAu tu, m6i gioi, quln lf qu!, bdo hi6m rui ro, iliu tu, c6c hoat ilQng khic vi
c6 th6 c6 c6c th6ng tin quan tro. ng vd C6og ry, chung kho6n co sd ho{c ph6t hnnh, c{p nhflt

, I ^^crlc brio c6o nghidn cfu v6 C6ng ty, chrlng kho6n co sd. C6c hopt ilQng, th6ng tin, c6c b6o cio
nghidn crlu nhu vdy c6 thti li€n quan ho4c 6nh hudmg p6n C6ng ty, chung klo6n co sd vd c6

th6 g6y ra nhilng h{u quA b6t bi cho nhi itdu tu ho{c t4o ra mdu thuin quyAn loi li6n quan

d6n viQc phat hdnh chring quyAn. Chiug t6i t:h6ng c6 nghia vg c6ng b6 nhiing th6ng tin nhu

vfy vi c6 thri phat hnnh b6o c6o nshiCn cuu, thao gia vio b6t k! hoat tl6ng nio nhu vfly mi
[&6ng li6n quan rliin vi6c ph6t hinh chfng quyAn.

)C CAMKET

Chring t6i cam k6t chlu firich nhiQm hoan toan vd tinh chi''h xic, trung thuc cta n6i

dung th6ng tin vd c6c tAi li6u tlinh kdm trong bdn c6o bpch nAy.

)fl. PHULUC

(Giiiy phdp thdnh lh.p vd hoqt dQng cia tii chitc phdt hdnh)

(Didu lQ cia d chtc phdt hdnh)

(Bdo cdo tai chinh kiiim todn ndm giin nhiit cia d chftc phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu hAn quan khdc)

Ha Nrli, NsdyTl thdng l( ndm 2019

D+r DrEN 16 crrJc PIr,4.r EANU

cctltv-odc t/
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Nguy6u Thi Vi6t Oanlr
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x,4.c Nu4N cua xcAN nAxc ltlurf
Chring t6i x6c nh{n thgc hiQn viQc luu lci, Cram s6t tai sdn do t6 chftc ph6t hinh chung quyen

kf qu! de bdo ddm thanh to6n cho cic chring quydn th ph6t hdnh theo dung c6c nghia vu

tr6ch nhiQm cta Ngdn hang luu Ic!

giao dich chring quydn c6 bio dim.

th6 Th6ng tu 107 vd Huong dan chAo b6n vd

odc

WE44
6funG"n
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