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NQI DUNG gAN CAO BACH

r. cAc NuAx rO nur no
1. Rrii ro chung

Nna AAu tu cAn dqc bin c6o bach niy vi c6c tii liOu kdm theo dO nim Wng c6c nOi

dung cta chring quy6n c6 bio dim, c6c rui ro tti kdm vdi viQc dAu tu vio chrtng quytin co b6o

dim, d6ng thoi tl6nh gi6 su pht hqp cta khotn dAu tu vdo sin phim chring quy6n c6 b6o dim
v6i muc ti6u dAu tu vi tinh hinh tdi chinh cta minh. Nhd d0u tu dugc khuy6n ngh! tham kh6o

c6c chuyCn vi6n tu v6n tdi chinh, m6i gidi chrtng kho6n ho[c chuy6n viOn phdn tich di5 n6m

vfing vA c6ch thric dAu tu vdo sdrn phdm chring quyAn c6 bio t16m niy.

Chring quyOn c6 bio dem ln sin phAm cAu truc ph6i sinh, co tinh ch6t phtic t4p vd khdng
phu hqp v6i c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chfing t6i kh6ng khuyiin khich nhd dAu tu
tham gia tttu tu khi chua hi6u 16 sin phAm vd chua sin sdng ch6p nhfln c6c rui ro dAu tu dugc
trinh bdy dudi t16y.

Ch0ng tdi kh6ng cam kiSt thuc hiQn didu tra, nghiOn cuu li6n quan tdit6 chtc ph6t hinh
chtng khoan co s0. Ngudi so hiru chring quy6n kh6ng n6n hiiSu su ph6t hinh chring quytin

nhu mQt khuytin ngh! ctia chting t6i li6n quan tdi chrlng kho6n co s6. Ngoii ra, ngudi sd htu
n6n luu j'ring c6c c6ng ty ho[c td chtc c6 chtng kho6n co sd ho[c c6c td chric li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vio soan thio ban c6o bpch niy.

1.1. Rrii ro liOn quan tISn t6 ch[,c phit hinh chrlng qoydrt

Rrti ro t* giao dlch cfia td chilrc phat hdnh: TO chtic ph6t hinh ludn c6 th6 mua lai
chfng quy6n tr6n thi trudng vi c6c chring quy6n niy co thti duqc nEm git hoac bi hty ho[c
b6n lai. T6 chric ph6t hdnh co thiS thuc hi€n c6c giao dich dO phdng ngria rui ro vi giao dich
niy c6 th6 6nh huong t16n gi6 chtng quy6n.

Rr)i ro thanh toan: Nhd dAu tu cAn luu 1i ring trong qu6 trinh ph6t hinh chring quyAn,

m[c dt nhtng ti6u chuAn khit khe vC nra nlng thanh to6n phii lu6n dusc ch6p hdnh bdi td
chric ph6t hdnh, lu6n t6n tai rui ro t6 chric ph6t hinh bi m6t khi nlng thanh to6n vd kh6ng th6
thuc hiQn quy6n cho nhi tliu tu. Trong truong hqp t6 chric ph6t hinh m6t khi ndng thanh to6n
hoflc khdng ttt tdi sin dO thanh toan thuc hiQn chtng quy6n, vi0c gi6i quy6t quydn lgi cho
nguoi so hiru chring quy6n ilugc thUc hiQn theo quy dinh ph6p luft li6n quan.

Rili ro chrmg quyin bi hfiy niAm yh:Trong truong hqp t6 chric ph6t hinh bi dinh chi,
tpm ngung host dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, gi6i th6, ph6 sin hoic bi thu h6i Gi6y ph6p thdnh
lfp vd ho4t dQng, chring quyiSn se bi hriy ni6m ydt. Do d6 tdn tai rui ro chrlng quy6n bi hny
tru6c ngiy t16o h4n.

k)i ro t* viQc thqrc hiQn str ttr chrt cia t6 chilrc phat hdnh: Nguoi s& hiru chring quydn
ndn luu f ring chfng t6i c6 quy6n tu cht trong c6c ho4t dQng kinh doanh phu hqp vdi tli6u
khoin trong Bin c6o b4ch niy vi c6 thi5 enh huong ddn gi6 chting quyen. Trong c6c su kiQn
bi mua lai hoic thay tt6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan t6i quy6n lqi cta nguoi sd htu
chring quydn, chring t6i c6 quy6n lga chgn c6c hoat dQng li6n quan t6i chting quy,5n mi chfng
t6i cho r[ng pht hqp. Ngudi so htu khdng co quyiin buQc chirng t6i thuc hiQn c6c hoat dQng
li6n quan tdi giao dich ho[c thuc hi$n quydn cria chring quy6n. T6 chric ph6t hdnh cam ktit se

dua ra c6c quylSt dinh mang tinh c6n trgng. Ntiu c6c b6n li6n quan d6n c6c nghla vu vdi t6
chric ph6t hinh kh6ng th6 dim bio dugc c6c nghia vu cta minh thi didu niy c6 thiS 6nh huOng
d6n k6t qui hopt dQng li6n quan toi chfng quy€n.
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Rii ro do mdu thudn quyin /gr: T6 chuc phit hinh tham gia vio nhidu ho4t tlQng kh6c
nhau c6 th6 g6y ra miu thudn quyAn lqi voi nguoi so htu. T6 chric phit hinh kh6ng c6 nghia
vlt c6ng b6 th6ng tin li6n quan t6i cic hoat clgng giao diclt tu vAn, thuc hiQn quyAn, mdu

thudn quydn lqi. T6 chric phdt hinh lu6n c6 th6 ph6t hdnh vd ni6m y6t c6c chfng quydn kh6c
c6 khri n[ng anh huong d6n gi6 chring quydn.

Rii ro bdo mQt th6ng tin: T6 chtc ph6t hdnh cam ki5t c6 geng h6t sric d6 dim b6o su

bio m0t cta th6ng tin khech hdng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh khdng cam t6t cO ttr6 cung c6p
su brio mflt hoan todn d6i voi c6c th6ng tin ndy.

1.2. Rti ro li0n quan d6n sin phim chfng quydn

Rii ro itiu tr chung: nguoi s& htu n6n c6 ki6n thuc v6 phuong phip ttinh gi6 cria chring
quy6n vd chi n6n giao dich sau khi di xem x6t cAn trgng. Chrlng quydn ld sin phAm pht hgp

v6i nhi dAu tu hi6u 16 vti c6c rui ro vi c6c co ch6 gii li6n quan. MQt khoin ddu tu vdo chring
quydn kh6ng tuong duong voi mQt khoan dAu tu vdo tai san co sd. Mic dri lgi nhuin oia mQt

khoin dAu tu vdo chfng quydn li6n quan mflt thi6t toi thay d6i trong gi6 c0a tdi sdLn co s4 su

thay d6i cta chung quyAn d6i vdi ss thay d6i gi6 tai sin co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Ddn bAy cao cria chring quydn c6 nghia rlng nguoi s& hitu sE c6 rui ro dAu tu cao hon so vdi
tlAu tu ctng gi6 tri vio tii san co sd.

Rtii ro do thdi gian ildo hqn cila chilmg quyin: Do chring quydn c6 thdi gian d6o han

n6n gi6 cta chfng quydn c6 th6 bi ginm khi diSn gAn ngiy <16o h4n cta chirng quydn vd mric
gi6m gi6 ndy c6 th6 sE kh6 ldn. Niiu nhd dAu tu nim git chtng quydn d6n ngiy <16o han vi gi6

thanh to6n nh6 hon hoEc bing gi6 thuc hiQn quydn thi gi6 cria chring quyiSn sE bing kh6ng,

khi d6 nhe dAu tu sE chiu mOt khodn l5 bing dfing s6 tidn tta b6 ra d6 mua chtng quytin. Vi
vay, tru6c khi quy6t dinh dAu tu vdo chr?ng quydn, nhi dAu tu cAn nghiOn cfu ky xu th6 bi6n
<lQng gi6 cta chfng khoan co so trong kho6ng thdi gian cdn hiQu luc cta ch&ng quydn.

Rfiirovigid: Rriirov6gi6 liruirodosythayd6igi6cuachfngquydn. Suthayd6igi6
cia chrtng quy6n phu thuQc vio nhidu y6u t6 ilu gie cta chirng kho6n co s6, mr?c d0 bitln
dQng gi6 chr?ng kho6n co sq thdi gian cdn hiQu luc cria chfng quydn, Ei suAt, d tric cria

chring khoan co sfl... Trong il6, y6u t6 quan treng nhAt chinh ld gi6 cta chung khodn co sd.

Ngoi,i ra, gi6 cta chrlng quydn cdn phu thuQc vdo y6u t6 cung ciu cua thi truong vii chung

quy6n. M{c di t6 chr?c ph6t hinh thudng ph6t hinh kh6i luqng chring quy6n theo kh6i luqng

dd deng kf v6i Uy ban Chring khoin Nhd nu6c, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hinh v5n c6 th6 tlng
kh6i lugng cung irng chfng quydn th6ng qua phuong thric ph6t hAnh b6 sung chring quydn

mi6n ld han mric ph6t hdnh chrlng quydn d6 chua wgt qu6 h4n mric ph6t hnnh t6i da theo quy

tllnh cria Uy ban Chrtng kho6n Nhd nuoc. ViQc ph6t hanh th6m ndy c6 th6 6nh hu6ng d6n gi6

cira chrlng quydn.

Rii ro ti tinh tlon kiy: DAu tu vio chimg quydn chi li6n quan d6n su thay d6i gi6 cta
chftng khoin co s6 chri kh6ng phii dAu tu tryc ti6p vio chrtng khoan co so, do d6 nhi ttiu tu
duqc hudng lsi tt tinh ch6t ddn bAy cia chung quydn khi c6 th6 nhdn dugc todn bO su thay

d6i gi6 cta chring khoan co sd trong khi chi phii b6 ra m$t phAn chrl kh6ng phii todn b0 gi6

cta chung kho6n co s6. Ngodi ra, tj, lQ thay d6i gi6 cria chrlng quy6n tr6n thi trudng c6 th6 ldn
hon ti l0 thay d6i gi6 cia chfng khoan co s6, vi viy nhd dAu tu c6 th6 ldi nhiAu hon hoic 16

nhi6u hon so v6i viQc dAu tu truc ti6p vio chr?ng kho6n co sd.

Rfii ro thanh khoan: lilrui ro xAy ra khi nhd dAu tu kh6ng th6 b6n ching quy6n d mric
gi6 mong mu6n do thi truong thi6u thanh khoin it5i voi chrlng quy6n d6. Thanh khoin cria

chring quydn phu thuQc vdo cung cAu thi truong vi hiQu qui hoat ilQng cria t6 chric tao lflp thi
truong. M[c di t6 chric phit hdnh cam k6t sE thuc hiOn cic c6ng t6c t4o lOp thi trudng vA cung
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c6p thanh khoan cho thi truong chring quydn, t6 chric ph6t hdnh kh6ng cam k6t thi truong
giao dich cta chring quyiin sE s6i tlQng.

Quyin lqi nha ddu lr: Nhi dAu tu sd hfru chrlng quydn kh6ng c6 quyAn lgi nhu c6 d6ng
s0 hitu chring- khoiin co sq bao g6m nhung kh6ng gidi han quydn tham du Dai hQi ddng c6
tl6ng, nhdn c6 tuc, quydn mua c6 phi6u phit hdnh th€m, ho[c c6c quydn kh6c ph6t sinh tt
chring khoan co sd.

Rtii ro khi l1n cho.n chimg quyin ld c6ng cq phdng ngtw rui ro.' Gi6 chfng quydn lu6n
c6 th€ thay d6i nguqc vdi kj, vgng cria nhi dAu tu sd htu chring quydn, ao AO cniing quydn
kh6ng dim b6o sE lu6n ld mOt c6ng cu phdng ngua rui ro hiQu qui cho nhi d6u tu sd htu
chung quydn.

Lut i' vi thuA

. Theo C6ng vin 1468/BTC-CST cta B0 Tai chinh vd chinh s6ch thu6 d6i vdi chring
quydn c6 b6o ddrn, trong trudng hqp trudc ngdy tl6o han, nhd dAu tu chuydn nhugng chring
quyAn thi thu nhfp tu chuy6n nhusng chring quy6n s6 6p dung thu6 d6i udi .huy6n ntoqng
chtng kho6q dugc x6c ttlnh bing gi6 chuy6n nhuqng chtng quydn c6 b6o cl6m ttng lAn nh6n
(x) v6i thu6 su6t O,l7o (Trong d6 gi6 chuy6n nhugng chring quy6n c6 beo dnm ttng nn ld gi6
ktop lQnh chrlng quydn tr€n Sd giao dich chring khorin nh6n (x) 56 bqng chung quydn;.

Mit kh6c, trong trudng hsp nhi ddu tu thUc hiQn quydn tpi ngdy tl6o han, tai thdi di6m
thUc hiQn quydn chuy6n giao bing tiAn, thu nhip cria nhd itiu tu 6p dung muc thu6 su6t 0,1%
tr6n gi6 chuy6n nhuqng chtng quydn c6 b6o tldm ttrng Dn (Trong it6, gi6 chuytin nhugng
chrlng quydn c6 b6o tl6m tung lin bing gi6 thanh toan cria chung khoan co sd nh6n (x) (56
lusng chrtng quydn chia (:) cho T! lQ chuy6n A6i;;.

Truong hqp nhd dAu tu nim git chung quydn c6 bio rl6m vd thUc hiQn quyrin tpi ngiy
d6o han, thu6 ph6t sinh sE cao hon nhidu ldn so v6i viOc chuy6n nhugng chring quydn tru6c
ngiy <kio hpn (vi du minh hga t4i Muc VI.8.2), trong m0t sti truong hqp c6 th6 lim nhd ddu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhdn ctusc tri chring quytin, khi d6 T6 chric ph6t
hinh sE c6 quydn truy thu ttru6 dtii vdi nhd dAu tu nim git chring quydn tai ngiy d6o han.

1,3. Rti ro li0n quan d6n chrfrng khodn cosd

. M$t s6 su ki6n xiy ra (bao g6m vd kh6ng gi6i han viQc ph6t hinh quy6n, ph6t hdnh c6
phi6u thudng holc phin ph6i tidn bdi Cdng ty, chia nh6 ho[c hqp ntr6t ch,ing ttodLn co sd
hoEc su kiOn t6i c6u truc inh hudng tdi c6ng ty) c6 thd din dtin viOc chring t6i ph6i di€u chinh
cdc di6u khoin cta chung quydn. Tuy nhi6n, chring t6i kh6ng c6 nghia vpphiididu chinh c6c
di6u khorin vi didu kign cria chring quydn cho mqi su ki0n li6n quan tdi chring khoan co sd.
B6t kj su diAu chinh hofc c6c quy6t dinh kh6ng didu chinh tliiu s€ c6 t6c donc toi gi6 tri cta
chring quydn. Vi6c diAu chinh chtng quydn sE dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luft. Ngoii
ra, m0t_s6 su ki6n xiiy ra (bao. g6m chung kho6n co so bi hty ni6m y6t holctam ngirng giao
dich) dnn diin viQc chring quydn bi hiy ni6m y6t hoflc tpm ngttng giao dich theo qry Cint 

"riuphip luQt.

2, Rti ro tlic thir li6n quan trfi t6 chrlc ph6t hirnh chri'ng quydn

2.f. Rfii ro vd ho4t tlQng cung c6p dich vg m6i giriri

Hoat dOng m6i gi6i li mring kinh doanh dugc MBS tap trung trqng y6u, itiy li mdng
hoat ctOng mang lai vi th6 cho c6ng ty chtng kho6n n6n lu6n duqc MBS clit ra muc ti6u vri thi
phAn d nh6m ddn dAu thi truong. Ei kdm voi msc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfln thric rldy
cflng ld ming kinh doanh tidm in c6c rui ro lorq trong tt6 c6c rui ro trgng y6u nhu rui ro dpo
dr?c nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm 6n khi thuc hiQn giao dich cria kh6ch-hing. ..
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D6 han ch6 vi gi6m thi6u t6i tla c6c rui ro trong hoat dOng ndy, C6ng ty x0y dgng hQ

th6ng quy trin[ quy dinh ki6m so6t chit ch6, t6t cri c6c nghiQp vp ctdu clugc ki6m soit hai c6p;

t[ng cudng dua c6ng ngh€ h6a vio qurin tri hoat ttQng d6 gi6m thi6u y6u t6 sai s6t cta con

nguoi; nhin su thu0c hoat tl0ng m6i gi6i dugc tuy6n chgrq kh6o sit tl6nh vd ttio tao thuong
xuy6n d6 n6ng cao trinh tlQ vi nhfln thr?c rui ro.

M[t kh6c, c6ng ty c6 hQ th6ng ki6m soit dQc lfp bao g6m quin tri rui ro, ki6m soit n6i
b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat dQng ttanh gi6 rlOc l0p, kh6ch quan vA li6n tuc l6n cic
chuong trinh rd so6t lu6n phi6n nhim phit hiOn kip thoi vi ngin ch[n c6c su ki0n rui ro ph6t

sinh g6y thiQt h4i cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro trong ho4t tlQng tu vin khdch hirng

Nhim han ch5 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu qui cria

dich w tu vArU tinh kip thoi cria th6ng tin cung cAp cho khich hing vd inh hudng cria trinh tlQ

chuyCn m6n trong ch6t hgng tu v6n, MBS tap trung ngudn lpc lon cho dQi ngt Nghidn cuu

vdi nh0n sU gi6i, trinh dQ chuy6n m6n cao dugc dio tno trong vi ngoii nu6c, ning cao tinh kj'
luQt nghi6m ng[t vd itno d0c nghA nghiQp.

2.3. Rfri ro 16 n6 trg tii chinh cho khdch hing (rti ro thanh todn)

D6i v6i N,BS ddy ld ming host dgng dem l4i ngu6n doanh thu chi6m t!,trgng l6n nhung
cing ld ming hont dQng tidm An rui ro l6n nhAt.

MBS dA xdy dung mQt b0 m6y quin tri tr6n co sd lj, lufln chlt ch6 vd 16 ring d6 giim
thi6u rui ro ti,i chinh cho ci MBS vd kh6ch hing. Danh mpc cho vay cria MBS iluqc thAm

clinh theo b0 ti6u chi chuAn mgc tr6n co so ndn ting h y6u t6 thanh khoin cia c6 phi6u vd gi6
tri co bin doanh nghiQp cria c6 phii5u d6.

2.4. Rii ro vd thanh khoin
Edy li rui ro nghidm trong d6i vdi c6ng ty chring kho6n, xuit ph6t tt viQc C6ng ty bi

thi6u hut s6 du tidn tr6n tii khorin/mAt khi nlng thanh khoin d6 thanh toan cho c6c giao dfch
phet sinh trong ngiy nhu thanh toan bi tru voi Trung tdm luu kj, ViQt Nam, thanh toan c6c

nghia vu d6n h6n cria c6ng ty chr?ng khoan d6i vdi d6i t6c, co quan ban ngdnh... Rti ro ndy c6
tn6 ain A6n nguy co c6ng ty chring kho6n bi tlinh chi hoat tlQng kinh doanh ldm inh hudng
d6n c6c kh6ch hdng tlang c6 tai kho6n giao dich tai c6ng ty.

MBS dic biet chi trgng d6n loai rui ro niy d6 d6m bio kh6ng phet sinh su kiQn rui ro
mdt thanh }<hoin. D6 ki6m so6t ttuqc lo4i hinh rui ro niy, MBS x6y dung mQt h0 th6ng ki6m
so6t ngutin v6n chit ch€ nhim ph6n b6 v6n hiQu qud, kh6ng ct6 xiy ra tinh trpng m6t cin d6i
viin; tla dnng d6i tec huy d$ng v6n cho c6ng ty <t6 MBS chrl tlQng vd ngu6n v6n; xAy dung h0

th6ng danh gi6 c6c chi ti6u an toi,n tdi chinh trong d6 dua ra c6c c6p cinh b6o d6 xu li kip
thdi; thuc hiQn cdng t6c trich hp du phdng cho c6c kich bin xAu x6y ra.

2.5. Rfri ro thi trulng
Tai thdi di6m hiQn tai, C6ng ty C6 phAn Chrlng khoan MB tlang thuc hiQn vi$c dAu tu

chring khoan ni6m y6t vi chua ni6m y6t bing ngudn v6n chi sd hfiu cria c6ng ty. Do d6, bi6n
dQng gi6 chring kho6n n6i ri6ng vi bi6n dQng cta thi truhng chung kho6n n6i chung s6 li rui
ro inh hu&ng truc ti6p toi k6t qui kinh doanh hing nlm cria C6ng ty.

D6 fun ch6 rui ro niy, Ban ldnh dao tl6 thuc hiQn k6 ho4ch kinh doanh da d4ng h6a danh
muc dAu tu, d6ng thdi C6ng ty ctng c6 dQi ngfl chuy6n vi6n nghidn cr?u phdn tich, <l6nh gi6
tru6c khi thUc hion tliu tu. MEt kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hinh trich lip c6c khoin dW phdng
giim gi6 chtng khoin mQt c6ch tliy dri, theo ching quy clinh cta ph6p luft. Didu ndy dE girip
MBS t|n dung dugc c6c co h$i cria thi truong nhim ndng cao hiQu qui dAu tu.
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2.6. Rrii ro vA h? tAng c6ng nghQ thdng tin
Giao dich cria kh6ch hiing qua hO th5ng truc tuy6n chi6m ty trang gAn nhu todn bQ kh6i

lu.gng lQnh giao dich tai MBS. Hs ting cdng nghQ th6ng tin cl6ng vai trd quan trgng vi nhtng
tidm dn rui ro v6 h6 th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 phrit sinh nhu:

- UAt k6t n6i, gian doqn giao dich cia kh6ch hdng.

- Sai lQch, mAt s5 [6u cua kh6ch hdng.

- Xdm nhfp cria Hacker li,rn r6i loan hQ th6ng, kh6ng ilim bio viQc b6o mflt th6ng tin cta
khich hang, c6ng ty chting khoan.

2.7. Rni ro cpnh tranh

Hign nay, tinh hinh canh tranh gita aic c6ng ty chr?ng kho6n ngiy cing gay eit, di,c
biet thi truonC c6 sg tham gia cta c6c c6ng ty chrlng kho6n ldn d6n tri Hdn eu6c. C6c c6ng ty
chfng khoan li6n ti6p dua ra c6c hinh rhtc dA thu hrit kh6ch hing nhu girim phi giao dich,
t[ng gui, h5 trq khi md tii khoin moi, trd thu6 thu nhfp c6 nh0n tt itdu tu chrtng kho6n cho
nhi ttAu tu...

Vdi tAm nhin trO thdntr c6ng ty chfug khoan hang ddu tr6n thi truong chtng khoan,
cung cAp c6c dich vu chring khorln t6t nh6t cho ktuch hAng, C6ng ty C6 phAn Chrtng kho6n
MB ludn s6ng t4o vi n6 bc kh6ng ngung mang d6n co hOi dAu tu vd tAng tru&ng tii chinh
cho tung k:h6ch hdng vi c6 d6ng.

2.8. Rii ro nh6n sg

D6i voi c6c c6ng ty hogt dQng trong linh Wc dtc tht ildi h6i rrinh dQ chuyOn m6n
nghiQp vu cao nhu linh wc chrlng khoan thi dQi ng0 nhdn sg ld y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dlnh. Gita c6c c6ng ty chung khoan thuong co xu hudng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o
nhdn vi6n cta nhau, tgo 6p luc cho sU 6n dinh nh6n sg cria C6ng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh s6ch
dai ngQ phir hqp, coi trgng chi6n luqc phat tri6n ddo t4o, C6ng ty tin ring dQi ngfr nhdn vi6n
khdng chi gen bO hu ddi md odn ngdy cing n6ng cao ch6t lugng hoq ti6p srlc cho sg ph6t
tri6n m4nh cta C6ng ty trong thdi gian toi.

tr NHoNG NGrIdr CHIU TRACH NHrFM cHiNE DOr vfl NQr DUNG BAN
cAoBACE

1. T6 chrfrc phrit hirnh

6ng:LG Vi6t Hii Cht tich H$i ddng qu6n tri
6ng:Trin Eii Hi Thanh vi6n HQi ddng quriur t1i/T6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n Vin Egc K6 toan truong

Bd:Nguy6n Kim Chung Truong Ban ki6m so6t

Chring t6i etim b6o rAng c6c thdng tin vi s6 [Ou trong Bfur c6o bgch niy li chinh x6c,
trung thuc vi cam k6t chiu tr6ch nhiom vd tinh trung thgc, chinh xic cta nhtng th6ng tin vi
s6 [Qu niy pht hop vdi thUc t6 md chring t6i ttusc bi5t, hoic d6 diilu tra, thu thflp mQt c6ch
hsp ly.

Chring tdi c6 th6 cflp nhflt hoic sta d6i ben c6o bach niy trong qu6 trinh ph6t hdnh
chring quydn d6 da'rn beo dfng c6c quy dinh dugc ban hinh. B6t k] su cfip nh0t b6 sung ndo
s€ tluoc c6ng b6 th6ng tin tpi Sd Giao dich Chrtng khoan.

2. T6 chric bio tiinh phr[t hirnh: Kh6ng c6

3. T5 chrirc tu vAn: Kh6ng c6
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Chrnng quyln c6 bio dim (sau ttiy ggi tit li chung quydn) h hsp ddng gita nhd tltu
tu vd t6 chric phit hinh chrlng quydn duqc ilinh nghia theo khoin I Didu I Nghi dinh s6

6O/20154{D-CP ngity 2610612015 cta Chinh phn sua d6i, bi5 sung mQt s6 rtiiiu crla Nghi dinh
sO SS/ZOIZAIE-CP ngdy 2OlO7l2Ol2 qia Chinh pht quy tlinh chi ti6t vi hudng d5n thi hdnh

m0t s6 didu cia Lu0t Chring khoan vd Lutt sria rl6i, b6 sung mOt s6 di6u cria Ludt Chring
kho6n (sau diy gei tit ld Ngh! dinh s6 oolzotsmo-Cn).

Chrfrng khorln co sO li chrirng kho6n dugc srl dung ldm tAi sin co sd cria chung quyAn.

T5 chrtu phdt hirnh chfmg khodn co s& ld t6 chr?c phit hdnh chring khoan ldm tii sin
co sd cta chung quydn.

T5 chrfrc phdt hirnh chrimg quydn (sau tl0y goi tit h t6 chric ph6t hinh) li c6ng ty
chring khoan phit hinh chtng quydn.

Ngin hirng tuu kj ld ngdn hing thuc hiOn vi€c luu kj', gi6m s6t tdi sin do t6 chric ph6t
hdnh chtng quydn kj, quy d6 bto dim thanh to6n cho c6c ch{rng quydn da ph6t hdnh vd kh6ng
phii li ngudi c6 li6n quan oia t6 chric ph6t hdnh theo quy tlinh cia phip luflt chring khoan.

Nguoi s0 hiiu chrfrng quydn h nhd diu tu so hitu chring quydn, ddng thdi li chri ns c6
b6o tlim mgt phAn cta t6 chfc ph6t hanh vi kh6ng phdi li t6 chtc ph6t hdnh chring quydn.

Chrimg quydn ki6u chiu Au h chtng quyAn md nguoi sd h&u chung quydn chi ttuqc
thuc hi€n quy6n tai ngiy tt6o h4n.

Gir[ thu. c hiQn li mric gi6 md nguoi sd htu chring quydn c6 quydn mua c6 quydn mua
chring khoin co sd tu t6 chric ph6t hanh, holc tluqc t6 chfc ph6t hinh dung d6 x6c dinh
khoin thanh to6n cho nguoi s& htu chring quydn.

Tf lg chuy5n a5i ctro bi6t s6 luqng chring quydn cAn c6 d6 quy d6i thinh mOt rlon vi
chtng khoan co so.

. Ngiy il6o h4n ld ngdy cuiii ctng mi ngudi so htu chrlng quydn dugc thUc hi6n chring
quy6n.

Chring quydn dang lrru hhnh ld chring quydn chua d6o han vd dang dugc nim git bdi
ngudi s0 htu chring quydn.

Chri'ng quydn chua lrru hirnh ld chring quydn dd phit hdnh nhung chua dugc sd htu
bdi nhd diu tu. Chring quydn chua luu hdnh clugc luu ki tren tei khoan cria t6 chtc phrit hdnh.

Chrlng quydn c6 tf,i (ITM) ld chfng quydn mua c6 gi6 thuc hiQn thAp hon gi6 cria
chring kho6n co sd.

Chring quydn 15 (OTM) ld chring quydn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon gi6 ctia chung
kho6n co sd.

Chr?ng quydn hira v5n (ATM) ld chung quydn mua c6 gi6 thuc hiOn bing gi6 cta
chrlng kho6n co s6.

Vi th6 m0 chfng quyiln cria t5 chr?c phit hinh bao gdm t6t cd c6c chrlng quyiln clang

luu hdnh chua clugc thuc hiQn.

Vi th6 phdng ngira rii ro lf thuy6t h s6 luqng chring khoan co so du ki6n cAn phii
nim gi0 d6 phong ngua rui ro cho chring quy6n x6c dinh theo phuong 6n phdng ngta rui ro
cia t6 chuc ph6t hinh.

Vi th6 phirng ngira rti ro thgc t6 dugc x6c dinh bing s6 lugng chr?ng kho6n co sd
thuc c6 dirng cho mqc clich phdng ngua rui ro, chring quydn c6 ctng chring kho6n co sd do t6
chric kh6c phit hdnh vd s6 tidn di ngp tuong ung voi phin ch6nh lQch gita vi th6 phdng ngua



rui ro lf thuy6t vd vi thiS phdng ngta rui ro thuc ti5 tr6n tii khoin tu doanh cria t6 chtc ph6t
hinh.

Delta h gi6 tri thay d6i cria gi6 chting quydn tng v6i mOt thay tl6i trong gi6 chring
ktroan co sd.

Cdng thric:

idri c dlg ttrra3r d8i gti ch{rng EryEnDelta =

Gi6 thanh todn chli'ng quydn khi thqc hiQn quydn h binh qudn gi6 dong cria didu
chinh.cria chtng kho6n co sd trong n[m (05) ngdy giao dich fidn trudc ngiy 116o hpq kh6ng
bao gdm ngiy tt6o hsn.

Ngiy ilIng kf cu6i ctng ld ngdy lim vi0c tht 2 sau ngdy giao dich cu6i cing tpi
SGDCK vd li ngdy tl6o han chtng quy6n trong truong hgp thwc hiQn chtng quy.in do d6o
han.

Ngiy thanh toin ld ngdy lim vi0c tht s ti5 ttr ngiy tflng kj,cu6i cing.
Iv. CO HQr oAu rrl
1. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

Tlng trudng GDP viet Nam n[m 2019 dat k6t qu6 6n tugng vdi t6c d0 t[ng 7,o2yo,
gi6m nhq so vdi mtic t[ng 7,O}oh ctia n[m. V6n FDI gi6i ngdn ndm 2Ol9 udc tinh d4t ZO,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so vdi n[m tru6c; t6ng kim ngSch xu6t nhip khAu hdng h6a nlm 2Ol9 usc
tinh tlat 516,96 ti USD, trong tt6 kiry ngach xu6t khAu hdng h6a dqt 263,45 tj, USD, t[ng
8,1%o vd kim ng4ch hdng h6a nhfp khAu udc tinh d4t253,51ti USD, tdng6,BYo so v6i cung
kj, n6m trudc.

NIm 2020, Tdng truong kinh tii Vi0t Nam trong qu! 2 udc tinh tdngO,36Yo so vdi ctng
kj n[m ngo6i, GDP 6 thang teng l,8l%, mtc t[ng th6p nh6t trong l0 nIm trong b6i cenh kinh
tti toin cAu suy tho6i s0u do Covid-I9. Tinh chung 8 thang dAu n6m, kim ngach hing ho6 xu6t
khAu dat 174,1 tY USD, tdng l,6Yo so vdi ctng kj,, kim ngnch hing hoi nh0p khAu d qt 162,2
ti'USD, gidm2,2Yo so vdi ctng kj,. C6n ctn thuong mpi th[ng du kf lUc l l,9 ti USD. Chi s6
sin xu6t cdng nghiQp trong th6ng 8 t6ng 3,50lo so vdi th6ng trudc vd giim 0,60lo so vdi ctng
k). Do su suy yiSu cta hh wr sin xu6t trang phuc, gidy d6p, s6n *6iot6, xe m6y, cfing nhu
linh wc khai th6c dAu th6, n[ng lugng. PMI sin xu6t cta Vi0t Nam giim th6ng tfni z nen tiOp
vii mric 45,7 dilmkhi sin lugng sdn xu6t vd s5 hqng tlon hdng *6t ttAu ddu giim.

T6ng chi NSNN nria dAu n[m ld glS,znghin t9 OIO%yoy), trong tlo chi thudng xuy6n
lil 633,2 nghin ty (+4,3yo yoy) vi chi <liu tu phet triiSn dat 209 nghin tj, Adng( +4+oZ). Lqm
ph6t thang 8 tlng 3,18% so vdi cing k! nIm ngo6i vp tlng O,O7yo so vdi th6ng trudc. tu nay
d6n cu6i n[m, hiQu ring giim phlt d9 gi6 thit lqn di6u chinh giim sE trung noa tac tl6ng l6n
lq_n.h6t do gi6 dAu tnng. Tinh d6n h6tihang 8, tturg truong tin dpng trongiam 2020 moi chi
tlat khoang hon 4Yo. TIng. truong tin dung yrSg ctng vdiviQc kh6ng c6 giao dich tr6n thi
truong md trong thring khi6n thanh khoin ne ih6ng ngan hdng ti6p tuc-du thla. V6i tinh trang
thira thanh khoan k6o ddi, ldi suAt [6n ngdn heng ti6p tuc duy tri o mtc th6p. LAi ,u6t Uei
ng0n hdng.qua d6m cu5i th6ng 8 d mrtc o,tl%olni^ giarn s di6m co bin so ,&i .r6i th6ng7.
Ldi sudt li6n ngin hing c6c k! hnn I tuAn - I thang cfing giim nhg, hiQn d mric 0)s-
0,42Yo/ndm.

2. Thi trudmg tii chinh ViQt Nam vi co hgi tIAu tu
Thanh khoan toin th! trusng n[m 2019 trung binh vdo khoing 4.600 tj' d6ng/phi6n,

gidm35Yo so vdi ctng kj,, vdi GTGD khop lQnh trung binh ttat 3.435 tf rl6ng/phi6n . Du b6o
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ndm 2020, thanh khoin chung toirn thi truong s€ c6 xu huong tdng trd lai vdi gi6 tri dpt
khoing 5.024 tj d6ng/phi€n (+9,2% yoy) dua tr6n c6c y6u t6 nhu: Qui trinh c6 phin h6a vd

b6n v6n nhi nu6c sC ttuqc tai khdi dQng vd dAy nhanh trong nlm 2020; Ddng v6n diu tu nu6c

ngoii s€ chiy qua c6c k6nh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra doi c6c sin ph6m m6i nhu
l-

chung quy6n cfing s€ ldm teng thanh khoan cho thi truong, .. .

r. Co hQi rtAu tu vio chrimg quydn c6 bio tlim
DAu tu vdo chrlng quydn c6 bno dim (CW), nha dAu tu m th6 duqc hu0ng m$t s6 lqi ich

nhu sau:

Tdc cl6.ng itdn biiy: v6i chi phi ban dAu mua CW chi bing mOt phAn nh6 so vdi dAu tu
vio ti,i sin co s<r, nhi ttiu tu tl6 c6 th6 sd htru CW md vin c6 th6 thu tlugc lqi nhuOn nhu ki
vgng n6u dAu tu vdo ti,i sin co sd. Hon thi5, CW cdn c6 t6c dOng ddn bAy, nghia li chi mOt

thay d6i nh6 vd gi6 cria tii s{n co sd cfing c6 th6 ddn d6n su thay d6i l6n hon vd gi6 cta CW
vi vi th6 mr?c thu nhdp dat dugc s€ ldn hon. Ngugc lai, mQt su spt girim vd gii c0a tii sin co

sd c6 th6 din d6n su spt giim lon hon v6 gi6 cria CW, tuy nhi€n mric thiQt tr3i t6i da cria CW
chi gi6i han d mrlc phi mua CW ban ddu. Diy li co hOi cho cdc nhd dAu tu v6i s6 v6n nh6 c6

th6 ti6p cQn tluqc c6 phi6u cria c6c c6ng ty t6t tren thi trudng. TAc ilQng ddn bAy chinh li diiSm

h6p dln nh6t cria CW.

Lqi nhadn khdng hqn chd, moan 6 ii aa cij dlnh: Eilttu vdo CW c6 th6 mang lai lqi
nhufn kh6ng han ch6 trong khi khorin t6 t6i Aa ituqc c6 dinh, d6 chinh ld kho6n chi phi d6

mua CW. Vi ds, trong truong hqp thi trucmg di6n bi6n kh6ng nhu du tlo6n, nhd ddu tu c6 thti
b6n lai CW d6 bt dip chi phi ban dAu holc nim git dlin khi d6o han vd chiu khoin 15 t6i da li
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi nim gio CW cta c6c c6ng ty c6 k6t que kinh doanh t6t vi
duqc kj, veng se teng truong trong tuong lai, nhi diu tu sE co co hQi mua c6 phi6u cta c6ng

ty d6 voi mric gi6 th6p vd b6n lai v6i thi gi6 cao 0 thdi di6m thuc hiQn quydn chgn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 dic di6m nhu mQt sin phAm ph6i sinh

nhung tlugc giao dich nhu mQt loai c6 phi6u tr6n sin giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
c6 quy <tinh bit buOc vd thinh vi6n tao lfp thi truong, c6 nghia vu y6t gi6 hai chidu li6n tuc,

tao thanh khoin tr€n thi trudng, do d6 nhi dAu tu c6 th6 mua, b6n CW duoc dE ding. Nhi
dAu tu kh6ng cdn phii md tdi khoin giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, c6c quy <tinh

vd thdi gian, phuong thric giao dich, thanh to6n.. . itdu tuong tu nhu c6 phi6u n6n nhd diu tu
c6 th6 tim hii5u sin phAm vd tham gia giao dich mQt c6ch d6 ddng vd nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tiiip cQn c6 phiiiu cho nhd &iu u ntrtc ngodi: Ya CW, nhd diu tu nu6c

ngodi vin c6 th6 ki6m duqc lsi nhudn tt vi6c ttdu tu veo c6ng ty c6 kj, vang tlng tru&ng mdL

l,h6ng nh6t thi6t phei nim git c6 phitiu vi trd thdmh c6 d6ng cta cdng ty tl6, qua d6 nhi dAu

tu nudc ngodi sE kh6ng bi gidi han vd s6 lugrg c6 phiiiu mua vdo nhu khi dAu tu vdo c6 phi6u

co sd.

v. rEONG rrN vt r0 cHrJc puAr sAxn cEUNc euytN c6 nAo oAu
1. Cr[c th6ng tin chung vB t6 chfc phit hinh chrimg quydn c6 bio dim
.:. T6m tit qui trinh hinh thinh vir phit tri6n MBS:

Duqc thinh lfp tt th6ng 5 nlm 2000 bdi NgAn hdng TMCP QuAn tl$i (MB), C6ng ty
C6 phAn Chring kho6n MB (tiAn thdn ld C6ng ty Cti phin Chring khoin Thdng Long) li mQt

trong 6 c6ng ty chring kho6n ttiu ti6n tai ViOt Nam. Sau 20 n6m kh6ng ngirng ph6t tri6n,
MBS de trd thenh mQt trong nhtng c6ng ty chring khoin hdng dAu tr6n thi trudng chirng
khoin Vi0t Nam.
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Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS de c6 nhtng tf6ng g6p khdng nh6 cho su ph6t tri6n
cho nginh chtng kho6n n6i ri6ng vd thi trudng tii chinh n6i chung. Trong hai n6m li6n ti6p
2009 vi 2OlO, MBS dE vuon l6n ddn dAu thi phAn m6i gi6i tai ci hai sd giao dich: S0 Giao
dich Chring kho6n He NOi vd S0 Giao dich Chring kho6n TP. HCM vd li6n tuc &ing trong
Top l0 thi phAn tai ci hai S&. EEc biOt, n[m 2013 tl6nh d6u mOt budc ngo[t trong lich sri
ph6t tri6n cfia MBS. D6 lA viOc hqp nh6t vdi Cdng ty C6 phAn Chring kho6n VIT thinh
c6ng ty hqp nhAt v6i t6n gei li c6ng ty c6 phAn chtng kho6n MB (MBS). Ngny
09ll2l2}l3, COng ty sau hqp nh6t dd tlugc Uy ban Ch&ng kho6n Nhi nu6c c6p ph6p hoat
dOng, tl6nh d6u su thdnh c6ng cta thuong vu hqp nhAt c6ng ty ch&ng kho6n t16u ti6n ti6n thi
truong, ning cao vi th6 cria MBS tr6n thi trudng chrlng kho6n trong nu6c. Tit5p tuc ph6t huy
th6 manh vi n6 lyc kh6ng ngtng, nim 2015, MBS de lgt vdo Top 5 c6ng ty chring kho6n
dring dAu thi phAn m6i gi6i tai ci hai sd. Th6ng 3 n[m 2016, MBS chinh thtc ni6m y6t c6
phi6u tr6n sin HNX. Vdi muc ti6u ph6t tri6n bdn v[ng, vuon tAm ra thitruong qu6c tC. Nam
2018, MBS vinh dw nhfln 2 giiri thudng danh gi6 dinh cho C6ng ty Quin lf dAu tu t6t nhat
Vi0t Nam vd Dich qr Ngdn hdng dAu tu t6t nh6t Vi0t Nam n[m 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. N[m 2019, MBS ti6p tpc git h6i thinh cdng vdi s6n phAm Chring
quydn c6 bto tlim vi vinh du nhfln Giii thu&ng C6ng ty ph6t hinh chring quy6n t6t nnt
ViQt Nam do tpp chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chon.

Vdi th6 manh ld c6ng ty thinh vi€n cta Ngdn hdng TMCP Qutn d0i, duqc MB h5 trs
manh mE vO nhi6u m6t ttr nhdn sg, tii chinh, cdng nghQ... MBS dE li6n tuc vuon l6n tlpt c6c
m6c ph6t triiSn mdi ci vii quy m6 vi nghiQp vu. V6n ttidu l0 cria C6ng ty tinh d6n thoi di6m
hiOn tai lit 1.643.310.840.000 ddng, trong tto c6 d6ng ldn nh6t ld Ng0n hdng TMCP Qudn ilQi
(MB), chi6m 8l,g4yov6n di6u l0 cria MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t tri6n c6c ming hoat dQng kinh doanh chinh:

- Dich vs chtng khoan: ddnh cho kh6ch hdng c6 nhdn vd kh6ch hing td chric (ICS)

- Dich vp Ngdn hing dAu tu
- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang ludi chi nh6nh vi c6c phdng giao dich cia MBS t15 tluqc md rgng vi hopt dQng
c6 hi0u qui tpr nhi€u thinh ph6 trgng tti6m. MBS ttd thu htt vd ph6t tri6n dusc mOt tlQi ngfr
nhin su nlng tt0ng trong t16 co hing tr[m chuyCn gia phin tich vi chuy6n vi6n quan h0 kh6ch
hdng c6 nh0n vi t6 chtc dugc tldo tao bdi bin, c6 tu c6ch rlao rtric t6q kh6ng ngtng ph6n d6u
tlti cung c6p dich vu ve cic giiti ph6p kinh doanh cho kh6ch hang vdi su cin treng, chuy6n
nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nh6t.

C6c m5c sg kiQn quan trgng

(

I

:,l

ll tr

!

{
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Nim 2000
Thinh Hp bli Ngf,n hing TMCP Qufln D0i vdi t6n ggi.C6ng

v6n ili6u lQ 9

ty C6
Chtfrng khodn ThIng mo tf

Nim 2003 i 
. Tlng v6n di6u l0 l6n 43 t!,. d6ng

I o Khai truong Chi nh6nh HO Chi Minh

NIm 2006 . Teng v6n diAu l0 l6n 120 ty d6ng

b{tur00,
. Ch,uytin AOi ttrann cdng ty c6 phan
. fang v6n di6u lQ l6n 300 ti d6ng

NIm 2008 . TAng v6n di6u l0 l6n 420 ty d6ng
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. Tang v6n di6u l0 l6n 800 ty ddng
, l,

NIm 2009 i 
. Khai truong Chi nh6nh HiiPhdng

r . TrO thdnh c6ng ty chung kho6.n co vi tri thi phAn mdi gioi s6 t tai cd hai So
GDCK HNX va HOSE

NIm 2010

i . OOi ien thinh C6ng ty C6 phAn Ch&ng khodn Vre 0vmSj
. Tha, a6i togo ve 6p dUdg tre tn6ag Arrdn oien m6i ''r'

o Khai truong Chi nh6nh Hoin Kl6m ,,r,, ,,, ,, l.i

Nim 2012

NIm 2013

o

a

a

Tlng v6n diAu l0 l6n hon 1.22l,tri ddng

v&ihh6t C6
voI tOn gqi C6ng ty

HgP
nhfit

Khai nh6nh He NOi

o Ni€m y6t cO phitiu tai So Giao dich chung khodn He NOi Md c6 phi6u:

'' I o Khii trucrng'Chl nrranrr'Sai COn v[ Bic Sii Gon

Nim 2019

NIm 2020 . T6'ng v6n di6u l€ l6n hon 1.643 tj, d6ng

Cic thinh tich di d4t duqc

Trong qui trinh hont dQng, MBS de co nhtng bu6c ph6t tri6n ngo4n mgc voi nhfrng
thinh tich ti6u bi6u nhu:

Nlm 2008 o C6ng ty chung khoin ti6u bi6ti'iria nlVX nlm ZOOS

dAu thiphAn mdigi6itai ci hai So.GDCK HOSE vd HNX
ii cil ilg khoan ouo. ieiiffih nhdiftm dd tri HNX ao na" oAu
hqp voi Sd GDCK He NQi binh chen

r Danh hidu Tin vd dtng ViQt Nam nlm 2009 do Thoi b6o Kinh t6 ViCt Nam
binh chon

Nim 2009

Ee,pg

c0
tu k6t

o

a

Nem 2010

. Dimg dAu thiphAn m6igi6i tai ci hai So GDCK HOSE vi HNX

. Bing khen cria Tht tuong Chinh phri cho doanh nghigp dd co nhi6u thinh
tich trong xdy dgng vi phit tritin thi truong chtng khoin giai do4n 2000-
2010

. Bing khen cfia UBND TP. Hd NOi vO thanh tich dat dugc trong l0 n[m
thtnh l0p

. Ctp Thdng Long do UBND thinh pnO ftaNQi trao tdng
o "Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tu€ Th[ng iong - Hi

Noi" ',.

o Thuong hiQu chung khoin uy tin
o Thuong hiOu manh Viet Nam 2010

Xi* ZO,Z ; 
. Gi6i thu0ng M&"A: Thuong W Diageo

I vu M&A ti6u bi6u n6m 201 I - 2Ol2
,:ffiibo duqdbinh'cfiUil le Thud'ng
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Qui trinh ting v5n
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NAm 201i4
o Giii til0ng,thuong vu hqp nh6t vn s6p nh0R ti6u bi6u2Ol3 - 2014
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o giSy kfu ffi;friep r,Oitinh doanh"Chtrnfiiho[n ViCt ryu*"iinhqng

,d6ng g6pth9 po ph6t tri6n,911q"IfeK Vi0t Nam trong 1s laiii hbat dOns

. Giii thudtig 4AA:COngt! ehuJg khd6n nO tuc iionetil uAn M&A giai
doan 2014 - ?9.1,5"=*, f fliffi:,f', +,1 ,.. 'l ..'," .
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V6n tti6u l0 ban dAu cria C6ng ty C6 phAn Chtng kho6n MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vi ho4t ttQng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chting kho6n Nhi nudc c6p ngiy O9ll2l20l3 (sa.u
kni hqp nh6t gifra COng ty C6 phAn Chfng kho6n MB vi C6ng ty C6 phdn Chring khoin VIT)
liL 621 .242.800.000 d6ng.

K6 tu thdi tti6m hgrp nhAt d6n nay, C6ng ty tld trii qua 02 lAn t[ng v6n di6u l0 tu
621.242.800.000 ddng l6n 1.643.310.840.000 ddng, cu thi5:

Dgt 1:

- Cdn cri ph6p l1i:

. Nghi quyet EITDCD bAt thudng nIm 201t s6 o:/zolIITLS/DI{DCD-NQ ngiy
09112/2011;'

. Nghi quyi6t EFDCD bAt thuong n6m 2013 s6 ozlzotlAdBs/DIDCD-NQ ngdy
26/09t2013;'

o 86o c6o kiSt qui chuy6n d6i tr6i phiiSu s6 ellzottn4Bs-Cv ngiry 27112120t3;

. Gi6y ph6p <tiiiu chinh sO SalCppC-UBCK ngdy 3lll2l2}l3 do Uy ban Chring
kho6n Nhi nudc c6p.

- v5n ttidu l€ tru6c khi ph6t hdnh:62t.242.800.000 <tdng

- V6n tti6u l0 sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 d6ng

- MQnh gi6: 10.000 <tdng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hinh: Tr6i phi6u chuytin dOi tfrantr c6 phi6u

- Thdi gian hsn chti chuytSn nhugng: Kh6ng

- DOi tugng ph6t hanh: Ngtn hdng Thuong m4i C6 phAn Qudn tlQi

- Gi6chuy6n d6i: to.ooo <tdng/c6 phAn

- T6ng mQnh gihtriiphi6u ph6t hinh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mQnh giefiLiphi6u dusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng s6 tuqng c6 phAn dusc ph0n ptrOi: 00.000.000 c6 ph0n

- Thdi gian hoan thdnh: 2511212013

Dqt 2:

- C[n oi phip lli:

. Nghi quyiSt EHDCD thudng ni6n nlm 2019 s6 01/2018&IBSIDITDCE-NQ ngdy
2610212019;

o 86o c6o ktit qui chio b6n c6 phi6u ra c6ng chirng s6 totlzoz0/IvIBS-CV ngiy
2410312019;

- V6n didu l0 tru6c khi ph6t hinh: l-221.242.800.000 tt6ng

- V6n itidu l€ sau khi ph6t hdnh: 1.643.310.840.000 d6ng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hdnh:

o Chdo ban cho c6 d6ng hiOn h8u: 35.000.000 d phAn

o Ph6t hinh c6 phi6u d6 tri d ttc: 12.221.689 cO phAn

- T6ng sti luqng c6 phiilu chdo b6n du ki6n: 47.22r.689 c6 phAn

- 56luqng c6 phi6u chio b6n thanh c6ng:42.206.804 cO phAn

- Thdi gian bit dAu chio bhn l8lO2l202O

t4



*
- Thdi gian k6t thirc chio bfun:24/03/2020

Co c6u t6 chrrirc c6ng ty
Hinh 4: Mgng hrti cfia cdng ty.

* Co cdu bQ miy quin g cria c6ng ty.

Hinh 5: Co ciiu b0 mry quan l!,cfia COng ty

* Danh sich c6 d6ng nim giir ttr 5o/o trb l6n v6n c6 phAn cria c6ng ty vi nhirng ngudi
c6li6n quan; Danh sich c6 il6ng sdng tflp vi ti t9 cd phAn nim giii.
Bing l: Danh s6ch c6 tl6ng nim git tu tr€n 5Yo v6n c6 phdn tai thoi ttiiSm 0610312020

BBrFhdpdd lor0l f$!o urr&X h(O

llqsartsr
a6st nrhi t ri.rS *h l(161OHrq }{tsoh6r{&rts

Ngdn hdng TMCP Qudn t10i

Ngtwi dqi diQn theo phdp
luQt: 1ng LA Hiht Eilrc -
chi tich HDQT

0100283873
SO Zt C6t Linh,
D6ng Da, He
N0i

134.654.026 8l,g4yo
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Ngudi dai di0n phAn v6n:

1ng LA VtAt Hdi 001075015636

82301 Thdng

Long I, SO I
Dqi l0 Thdng

Long, Trung
^ ^ ^.1fioa, Lau uta)/,

Hd Nai

80.792.414 49,160%

1ng Trdn Hdi Hd 012168414

Tdp thd Dqi hqc
Kinh ft Qu6c
Ddn, Ddng
Tdm, Hai Bd
Trwtg, Hd Nfii

53.861.610 32,7894

* Danh sr[ch nhiing c6ng ty mg vi c6ng ty con cria t6 chfrc ph6t hinh, nhfrng c6ng ty
mi t6 chrrirc phrflt hinh tlang nim gifr quytn ki6m sor{t ho{c c6 phAn chi ptr5i, ntrirng
cdng ty nim quydn ki6m soit hoic cd phin chi ptr5i a6i vr6,i t6 chfc phr{t hinh.

- C6ng ty me

NgAn hing Thuong m?i C6 phAn Qufln dQi 0/B)
GAy chring nhfn doanh nghiQp sO OtOOZtl8T3 do Sd K6 hoach vi Diu tu TP.Hi

N$i c6p 6n ttdu ngdy 30/0911994.

Tru so chinh: S6 zt C6t Linh, D6ng Da, HdNOi

DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Web site: www. mbbank. com.vn

Ngdnh ngh6 chinh:

o Kinh doanh ngdn hing theo c6c quy dinh cta Th6ng d6c Ngffn hing Nhi nu6c

Vi0t Nam;

o Cung ring sin phAm ph6i sinh theo quy ttlnh cria ph6p luQt;

o Dai ljr bno hi6m vi c6c dich vp li6n quan kh6c theo quy ttinh cria ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phi6u vi c6c gi6y td c6 gtitkh6c theo quy ttinh cria ph6p luflt;

o Mua b6n, gia c6ng, ch6 t6c ving;
o Hoat dQng trung gian tiAn tC kh6c;

O5i voi c6c nginh nghd kintr doanh c6 tli6u kiQn, Ngin hing chi kinh doanh khi co

tfti tli6u kiQn theo quy <linh cta ph6p luft.

+ V6n g6p ilIng kf cria MB tai MBS (tai ngiy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000

ddng, tuong tng}l,94Yov6n didu lQ dlng k1i ctia MBS.

+ V6n gop thuc t6 ctia MB tai MBS (tai ngiy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000

ddng, tuong tng8l,94Yov6n diAu l0 thUc g6p cria MBS.

- Cdng ty con

16
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Kh6ng co

- C6ng ty md t6 chirc niAm yil dang ndm gifr quyin kidm soat hortc cd pluin chi ph6i
Kh6ng c6

- C6ng ty nd* quyin HAm soat hofuc cd pluin chi ph6i dAi vA fi chilrc niAm ydt

Ngfln hing Thucrng m4i C6 phin Qufln dQi (IvB)

NQi dung nhrpluin 5.1

.i. Thdng tin Ban di6u hinh t6 chrric phit hinh (co cfu, th6ng tin t6m tit cdc thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vd Gi6m tt6c tdi chinh

So y6u lf tich Ban T6ng Gi6m tISc c6ng ty

HQi tldng quin tr!

1 L6 Vi6t Hei Chri tich IDQT

2 Vfl Thanh Trung Ph6 Cht tich IDQT

J fran ffai ffa Thinh vi6n HDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thdnh vi6n HDQT

5 TrAn ThiKim Thanh Thdnh vi6n FDQT

Ban Ki6m soit

1 Nguy6n Kim Chung Truong BKS

) Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thdnh vi6n BKS

J VU Thi Huong Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m tl6c

I fran ffai ffa T6ng G6m d6c

2 Phtng Thi Thanh Hi Pho T6ng Gi6m d6c

J Nguy6n Thi ViOt Oanh Pho T6ng Gi6m t16c

4 LO ThinhNam Ph6 Tdng G6m d6c

5 ^ALe van luan Thinh vi6n Ban didu hdnh

16 toin trr0ng

I Nguy6n V[n Hgc f6 toantrudmg

Thinh vi6n HOi
-Aoong quan tn
ki6m T6ng
Gi6m ddc

TrAn Hii Hi

o Trinh t10 hqc v6n: Th4c s!
o Chric vq dang nim git tu cdc t6 chric kh6c:

- Thdnh vi6n IDQT - Cdng ty c6 phAn Tdn Cing
HiQp Phu6c.

o Qu6 trinh c6ng t6c:

t7 d'

"''Hg"ii tcn Chrlc,vg

Vi tria:'
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- 07/2002 - 9/2003: Can b0 tin dung - Ngin hdng Vp
Bank

- 0912003 - 1112009: Ph6 Gi6m ct6c Phdng Giao
dich. Truong phdng QHKH - NgAn hdng DAu tu vd
PhAt tri6n Viet Nam

- tt/2009 - 04l2ott: ph6 crD Kh6i KHL vd ECTC
HQi so - NgAn hang TMCP QuAn Dgi

- 0412011- 05l2Ol3: Gi6m d6c Chi nh6nh Hii Phdng
- Ngdn hdng TMCP Quin D$i

- 0612013 - nay: T6ng Girlrn d6c - C6ng ty Cp
Ching khoan MB

- 04/2014 - nay: Thdnh vi6n HQi ddng quAn tr! -
C6ng ty CP Chring khoan MB

Ph6 T6ng Gi6m
ooc

Phring Thi
Thanh Hd

o Trinh d0 hqc v6n: Thgc s! Quin lli chii5n lugc vd
Logistics t6 chric

o Qui trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005: Chuy6n vi6n tdi chinh - Tip
ttod,n Monoprix & Daily Monop @h6p)

- 0312006 - 05/2007: C6n b0 tin dung - Ngdn hdng
TMCP Qudn dQi

- 0512007 - OI120O9: Chuy6n vi6n thAm dinh - NgAn
hdng TMCP Qudn dQi

- 0112009 - 03/2010: Truong BQ phfn t6i th6m dinh
SME -Ngdnhdng TMCP QuAn dQi

- 0312010 - 01/2011 Truong B0 phfln t6i thim dinh
KHCN - NgAn hdng TMCP Qu6n d$i

- 0ll20t1 - O2l2Ol2:Ph6 phdng t6i thim dinh HQi s6
- NgAn hdng TMCP Qudn dgi

- 0212012 - 0612013 Truong phdng Quin tri rui ro -
C6ng ty CP Chring khoan MB

- O7l2}l3-nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chfng khoan MB

Ph6 T6ng Gi6m
ooc

Nguy6n Thi Viet
Oanh

-. 
r ^^' ,(o rnnn og nQc van. Inac sy

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nhdn vi6n - NgAn hdng TMCP

Qu6c t6 viot Nam

- 0612006 - 05/2009: NhAn vi6n - Ngdn hdng TMCP
Quan dOi

- 2OO7 -2015: Trudngbanki6m sodt/Ihdnhvi6n
ban ki6m soit - TAi chinh S6ng Dd

- 2013 - 2015: Tru0ng ban ki6m so6VThdnh vi6n
HQi ddng quan tri - C6ng ty CP Qunn l1i Qu! dAu tu

18



MB

- 0612009 - 02/2012 Ph6 phdng Ph6n tich vi tu v6n

dAu tu - Ngdn hing TMCP Qutn dOi

- O2l2Ol2 - 7l2Ol4: Truong phdng DAu tu - Ngin
hing TMCP Qudn dOi

- 712014-1212016 Trucrng phong Eiu tu chiiSn luqc -
Ng6n hdng TMCP Quin t10i

- Oll2OlT - nay: Ph6 T6ng Gi6m t16c - CTCP Chring
khoan MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

LC ThdnhNam

oTrinh d0 hoc v6n: Ct nhdn Quin tri Doanh nghiQp

o Chric vp dang n6m giir tai cbc td chric kh6c:

- Thdnh vi6n IDQT - C6ng ty c6 phAn Thu6c Thri y
Cai Lfy

- Thdnh vi6n HDQT ttQc lflp - COng ty cO phAn Tu
v6n - Thuong m4i - Dich vu Eia 5c Hodng Quin

- Ph6 Cht tich IDQT - C6ng ty c6 thAn Tu v6n vi
Dich vu Thuong mai GiSy ViQt

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0912001 - 1212007 Chuy6n vi6n QLDA - COng ty
c6 ptrAn Tip Doin Tdn Mai

- 2OO7 -2}ll: Pho TOng Gi6m DOc - C6ng ty CO

PhAn Tu v6n Dich vu ve Thuong mai Gi6y Vi0t

- 2}ll -2013: Gi6m D6c di6u hdnh - Cdng ty C6
PhAn Tu v6n Dich vu ve Thuong mai Gi6y Vigt

- 20ll - nay: Thinh vi€n IDQT dQc lflp - Cdng ty
C6 pnan Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c
Hoing Qu0n

- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich HDQT - COng ty C6
Phin Tu v6n Dich w vA Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015 Thdnh vi6n HDQT - C6ng ty
CO PfrAn DIC SO 4

- 04l2ol4 - nay: Thdnh vi6n HEQT - COng ty C6
Phin thu6c thri f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - O4l2Ol5: Gi6m d6c Vln phong Khu vgc
Phia Nam - C6ng ty CP Chring kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Pho T6ng Gi6m tt6c - C6ng ty CP
Ch&ng kho6n MB

a

l
I

t' Th6ng tin vd nhfln sq quin If rrii ro li6n quan t6ri ho4t ilQng phdt hinh chfng
lquyen:

t9 {

Loai CCHN Kinh::, :: :

doanh Chftng khodn
Sdnnm kinh
,,.i 1nghiQm.. :



Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 nim

2. Cric th6ng tin vd t6t qua ho4t rlQng cria t6 chrirc ph6t hinh
2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t tlQng cta c6ng ty chring khor[n:

C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB (MBS) tap trung ph6t tri6n 3 m6ng hopt itQng kinh
doanh chinh ld Dich vu chring khoin , Dich w ng6n hdng dAu tu, Ngudn v5n vi kinh doanh
tr6i phi6u:

' Dich vg chrimg khoin: MBS cung c6p dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chr?ne khoiin
dd ni6m y6t vd chua ni6m y6t ctro thacn hdng c6 nhin va ktuich hang t6 cnui NBs
lu6n chri trqng viQc thu htt nhan tii, <ldu tu vdo c6ng nghO hiOn tlai vd cung cdp cho
ka6ch hdng nhfing sin phAm phan tich vd tu vAn diu tu voi ct 6t luqng t6t nhZt trdn thi
truhng. Cic dich vu chring khoan cung c6p cho KH bao gom:

- Tuv6ndAutu
- Uy th6c quin l1i tii khoin
- C6c dich w diOn tt

o Dlch vg Ngin hing diu tu: Nhi6m vu cta MBS U k6t n6i nhtng co hgi sri dpng
cffng nhu huy dQng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities! nhim muc rlich
tso ra gi6 tri cho khich hdng th6ng qua nhtng gi6i ph6p tu v6n dusc tich hqp vd
chuydn biQt d6i vdi ttng kh6ch hing.

- Tu v6n tdi chinh doanh nghiQp

- Tu vAn thoii v6n, ph6t hdnh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- tu v6n IrA&A

- Tu vdn ph6t hinh trii phi6u

,'t

2.3.

. Ngudn v5n vi kinh doanh trdi phi6u:
* Ngudnv6n:

- Cin d5i va didu ti6t c6c ho4t <tQrg ngu6n

- Cung c6p sin phAm hqp tic kinh doanh

- Phdt hdnh tr6i phi6u doanh nghiQp

- C6c hoat ilQng kinh doanh ngu6n
.1. Kinh doanh tnii phi6u:

- Ph0n ph6i sin phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- MOi gidi tr6i phi6u

- Cung c6p dich vu Dai diQn nhtng nguoi Sd htu Tr6i phi6u

finh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c6

gin nh
B6o c6o k5t qui ho4t tlQng kinh doanh trong 2 nim gin nhit vdr lfly k6 d5n quf
At

Chi ti6u Nim 2018
(triQu VllE)

Niim 2019
(triQu YND)

%otdnggiim
Lrfry k6 il6n

Q312020
(triQu vflE)

-lr ong gra tn tar san 3.774.820 4.750.256 25,84yo 5.216.541
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Doanh thu ttr c6c
hoat tlOng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,3lyo 760.595

(Nsadn: BCTC MBS)

2.4. Cic chrri'ng quydn mir c6ng ty dA phdt hinh:

Lgi nhu0n tt c6c
ho4t dQng kinh

doanh
194.668 280.275 43,98Yo 213.150

Lqi nhufln kh6c 8.064 8.303 2,96yo 947

Lqi nhu0n trudc
thuti

202.732 288.578 42,340h 2t4.097

Lqi nhuQn sau thu6 t77.352 229.802 29,57yo t70.904

STT TGn chling quydn

ME
chtfrng
kho6n
co s&

Lo4i
chftng

Iquyen

Gir[ phit
hinh

(iI6ng/Chrri
ng quydn)

NIm
phit
hirnh

Ki h4n
(Thing)

Thdi gian
drflo h4n

I CI{PGI90I IIPG Mua 1.200 2019 3 1010912019

2 CPNJl90l PNJ Mua 1.700 2019 J t010912019

J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 J t9lt2l20r9
4 CREEI90I REE Mua 1.260 2019 J 19lr2l2019

5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J t6ltzl20t9
6 CTCBI90I TCB Mua 1.680 2019 J 1710y2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210y2020

8 CIIPGI9OS I{PG Mua 1.450 2019 J 2210U2020

9 CGMDI9OI GMD Mua 1.680 20t9 6 2810412020

l0 c\rNMl905 'TNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

11 CFPTl9O8 FPT Mua 3. 150 2019 6 1710612020

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 J t710312020

13 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 6 1710612020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 J 1710312020

15 CVREI9O4 VRE Mua r.550 20t9 J t710312020

16 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 3,5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 J t010412020

19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 J , 5 2410412020

20 CI{PG2OO3 IIPG Mua 1.570 2020 3,5 0410512020

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 0410912020

22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 J , 5 t810812020

23 CTCB2OO4 TCB Mua r.050 2020 3,5 1810812020

24 CVNM2OO3 'TNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5 1810812020

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 J ) 5 81t012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 2311012020

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 2311012020
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3t CPNJ2OOT PNJ Mua t.670 2020 3,5 2011y2020
33 csTB2008 STB Mua 1.500 2020 3,5 2011y2020
33 CITNM2OO9 'TNM Mua 1.810 2020 4,0 711212020

34 cvPB2009 VPB Mua 1.630 2020 J 5, 2011U2020
35 cMsN2008 MSN Mua 1.530 2020 4,0 71t212020
36 CTCB2OO8 TCB Mua 2020 J 5, t811212020
37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 J 5, 1811212020

38 CMWG2O l1 MWG Mua 2.980 2020 3,5 r811212020
39 CI{PG2OI9 IIPG Mua 1.630 2020 3,5 l8lt2/2020
40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 t8/1212020
41 CMSNO3MBS2OCE MSN Mua 2.250 2020 4 0v0312020
42 CPNJO3MBS2OCE PNJ Mua 2.200 2020 J 5, 0910212020
43 CTCBO3MBS2OCE TCB Mua 3.400 2020 3,5 0910212020
44 C'\rNM03MBS20CE VNM Mua 2020 4 0U0312020
45 CVPBO3MBS2OCE VPB Mua 1.700 2020 3,5 0910212020

30 CI{PG2OII IIPG Mua

4. Cic chi tiOu tii chfnh chfr y6u:

2020 3,5 2011012020

(Ngu6n: BCTC MBS)

2.350

Chi ti6u NIm 2018
(triQu VND)

Nim 2019
(triQu YND)

Yo tlng
giim

Liiy k5 tl6n
Q3t202o

(triQP \rND)
- Thanh to6n c6c khoan nq e& han:
(c6 thanh toan &)ng hqn vd dAy Art
cdc khodn 4g Llrong?)

C6 C6 C6

- Circ khoin phii nQp theo luft ttinh:
(c6 thry hiQn theo luQt tlinh?) C6 C6 C6

1.273.582 1.4s6.486 14,36yo 2.045.778

- Tinh hinh c6ng nq hiQn nay: (tfiigii
nq phdi thu, tiing s6 nq phdi trd)
COng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 3.523.240
Cdng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 JJ , I0% 3.253.964

Cdc chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chrl

l. Chi ti6u vC an todn tdi chinh

- Gi6 tri v6n khi dsng (Eon vi: triQu ddng): 1.536.871 1.646.s24

- Rrii ro (Rfri ro thj truong. rui ro thanh to6n, 4t 8.130 496.629
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1.750

3. finh hinh tii chinh:

- J6ng du ns vay (ghi 16 nq qud hqn,
t6ng drnq bdo ldnh @Au c6), qua hqn
ngdn hqn, truys ltOn vd dii hqn,
nguydn nhdn dfrn dAn nq qud hqn, khd
ndns thu hii)



Cr{c chi tiOu NIm 2018 Nim 2019 Ghi chfi

rui ro ho4t tfQng. rui ro tlng thOm) (Don vi
triQu ddng):

- Ti lC v6n khi dpng: 367,56yo 331,54yo

2. Chiti6u v6 khi nlng thanh to6n

- H0 s0 thanh to6n ngin hgn

TSLDA{q ngin h4n
248,630/o 184,40yo

- H0 s5 thanh to6n nhanh:

TSID- HAng tbnkho
Ng nginhan

248,63yo 184,40yo

3. Chi ti6u vA co c6u vdn

- H0 sd Nq/TOng tii sin 6l,3lyo 64,85yo

- H0 s6 NqNOn chi sd htiu 158,47yo 184,4704

4. Chi ti6u vC khi nlng sinh ldi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thutilDoanh thu thuAn 16,96yo 24,35yo

- H0 sd Lsi nhu0n sau thu6A/6n cht sd htu 12,l40A 13,76yo

- H0 sd Lgi nhufln sau thu6/T6ng tdi sin 4,7jyo 4,84yo

- H0 s6 Lgi nhufn tu hoat d0ng kinh
doanh/Doanh thu thutn

18,610 29,55yo

- Thu nhfp tr6n c6 phan (EPS) 1.497 1.882

:

I
il

I

(Ngudn: Bdo cdo tj' l9 an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vI. CAC Tg0xc TIN vE CHTNG QIIYIN Co BAo DAM

1. Th6ng tin chung vd chning quydn

- T6n chting quydn: Chring quydn CVREOIMBS2OCE

- TCn (mE) chting khoan co sd: VRE

- T6 chrtc phat hdnh chring khoan co sd: C6ng ty C6 phAn Vincom Retail

- Loar chring quy,in: Mua

- Ki6u thuc hiOn: Chiu Au

- Phuong thirc thgc hiQn chting quydn: Thanh toan ti€n
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- Thoi han:

- Ngdy ph6t hdnh:

- Ngiy giao dlch cu6i ctng:

- Ngiy d6o han:
. A -t.- ry r9 cnuyen ool:

- Gi6 thuc hi0n:

- Tdi s6n t16m bio thanh to6n:

- G6 chio b6n:

4,5 th6ng

Ngdy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng
bO tai Bin Th6ng b6o ph6t hinh t4i ngiy
ph6t hinh chtng quydn

Trudc ngiy tl6o h4n02 ngdy giao dich

4,5 thingk6 tu ngdy ph6t hdnh

2:l (2 chring quyAn quy d6i quyAn mua I
A t.A

co prueu co so)

18.000 - 42.OOO VND/o6 phi6u (Gi6 thsc
hiQn chinh xic sC dugc cdng b6 tai gan

Thdng b6o ph6t hinh tai ngiy ph6t hdnh
chring quyAn).

Ti6n kf quf tai ngin hing luu kf vd tdi
sin phdng ngria rui ro tr6n tdi khoin tU
doanh

1.000 - 5.000 VND/ch&ng quyAn (ci6
chio b6n chinh x6c sE dugc cdng bO tai
Bin Th6ng b6o ph6t hdnh).

2.000.000 chting quydn

2.000.000.000 - 10.000.000.000 vND
Theo c6ng thrfrc Black Scholes

_ _ J\r(dl)s - rv(dz) xe-rcr
k

vdi

, _h(i)* (', + 
"tlr- 

"{F
dz: dt - "rtf

Trong d6:

C: Gi6lf thuy6t cta ch&ng quydn mua;

N{dr), N(ds): X6c su6t phin ph6i chuAn tich lfly;
X: Gi6 thuc hiQn cta chttng quytin;
S: Gi6 chring khoan co sd hiQn tai;
T:.Thoi gian cdn lai itiin khi d6o han (Tinh theo n[m): li s6 ngdy k6 tu ngiy tinh to6n
d6n ngdy t16o h4n chrtng quyiin;

r":Ldi su6t phi rui ro (trung binh ldi su6t tidn g&i cir nhtn kj,hpn l ndm cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o' D0 bi6n dQng gie k) vsng cia chting khoan co sd (du ki6n cao hon bi6n dQng thuc t6
12 thilng gdn-nhit cria chring kho6ng co sd tt 30% - 20tr/o)

k: Tf lQ chuy6n <t6i cta chirng quydn

24

- T6ng s6luqng chio b6n:

- T6ng gi6 tri chdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chdo bin:

C6ng thrhc Black Scholes:

Gi6l! thuy6t cta chring quy6n mua:



2. Thdng tin vd chfng khoin co s&

TGn C6ng ty:
Linh vqc ho4t dQng:

Thli di6m ni6m y6t dn iIAu

Chi s5 P/E hiQn t4i:
Dao dQng binh qufin gi6 cd phi6u 12 thing gAn

ntr6t 1X1 @iai ilo4n tinh ttr thing rU2019 d6n
thdng 102020)

C6ng ty C6 phAn Vincom Retail

X6y dsng vd B6t dQng sin

06ltu20t7
26,80

40,00

(Ngudn: Bloomberg)

(Ngu6n: BCTC VRE)

r
rl
(

K6t qui ho4t ttQng kinh doanh: (tlon vi: TriQu VND)

C6c chi s6 tai chinh ctia tO chtic ph6t hanh chtng kho6n co sd:

I

Th6ng kG

phiOn cu6i
thing

Gi6 tr!v6n
h6a (TriQu

YND)

Kh6i lug,ng
giao dich
kh0p lQnh

(CP)

Gi6 tl6ng
cfra (YItlD)

Gi6 cao nhdt
trong thrflng

(vND)

Gi6 thdp
nhflt trong

thing (VND)

Thing ll 2019 80.227.794 r04.677.420 34.450 35.850 33.200
Thing 122019 77.258.826 63.496.t70 34.000 35.350 31.800

Th6ng 0l 2020 68.283.168 16.028.910 30.0s0 34.6s0 30.050

Th6ng 022020 64.761.075 30.741.500 28.500 32.250
Th6ng 03 2020 43.514.898 61.059.250 19. I 50 29.050 16.900

Th6ng 04 2020 52.490.555 62.447.800 23.r00 27.200 18.100

Th6ng 05 2020 62.488.756 91.231.190 27.500 28.200 22.800
Th6ng 06 2020 56.353.497 s5.802.220 24.800 28.900 24.800

Th6ng 07 2020 57.035.192 54.659.630 25.100 28.300 24.800

Th6ng 08 2020 61.352.597 47.661.300 27.000 27.650 25. I 50

Th6ng 09 2020 62.715.988 27.600 29.t50 26.800

Th6ng 102020 57.489.656 93.444.330 25.300 29.000 25.050

Chi ti0u NIm 2018 NIm 2019 o/o tdnggihm

T6ng gi6 tri tdi sin 38,683,683 35,838,690 -7.35%

V6n cht so hftu 28,509,281 26,953,507 -5.46%

Doanh thu 9,123,952 9,259,257 t.48%

Thu6 vd c6c khoin phii nQp 276,208 294,967 6.79%

Lqi nhu0n tru6c thu6 3,052,785 3,575,942 17.t4%

Lgi nhu0n sau thu6 2,413,227 2,851,933 18.18%

Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri
1, Chi ti6u vC khi nlng thanh to6n
- H0 s6 thanh toan ngin h4n

- H0 s6 thanh to6n nhanh
l,l4
0,99

1,06

0,85

25 W
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2, Chi ti6u v6 co c6u v6n
- HQ s6 Ne/T6ng tdi sin
- HO s6 NqNcsH

0,26
0,36

0,25
0,33

3, Chi ti6u vO khi neng sinh ldi
- HO s6 Lqi nhuan sau thu6/Doanh

thu thuAn

- HC s6 Lqi nhuan sau thuffVCSH
- HC s6 Lsr nhuin sau thu6/T6ng ti'i
sAn

- H0 s6 tqi nhudn tu hoat dOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhflp tr6n c6 phAn (EPS)

26,45%

8,46yo

6,24yo

32,80%

r.228

30,80%

10,58yo

7,96%

38,2904

1.226

: BCTC VRE)

(*) MBS cam kit kh6ng phdi ld ngtni co hAn quan voi t6 chh plxit hanh ch mg khotin co sd

3. MBS iling lcf chio bin vi phin ph6i ctrimg quydn:

C6c m6c thoi gian MBS du ki6n quy ttinh cho dqt phet henh:

- Giai iloan chuAn bi vi hoim thdnh nQp h6 so illng hf chdo b6n cho UBCK: MBS thuc
hi€n nQp hd so theo k6 ho+ch cria UBCKNN

- Sau khi IJBCK c6p Gi6y chring nhfn (GCN) chio ban, c6c thOng tin chi ti6t vA dqt
chio bin sE dusc quy dinh tai Th6ng b6o phit hanh chring quyAn dusc c6ng b6 tr6n
website cria MBS. Tinh tt thoi di6m nhfn dugc GCN MBS thVc hiOn cic ngi dung
sau:

. Trong 24h lim viQc:

r' Thuc hiOn CBTT khi nhfn duqc Gi6y chring nhQn chdo bin.
o Trong 03 ngiry lirm viQc:

r' Thuc hiQn c6ng b6 Bin c6o bach dd itusc ch6p thudn & Bin th6ng b6o ph6t

hdnh tr6n trang th6ng tin <tiQn tri cria SGDCK vi cia MBS.
r' Thrc hiQn kj/ qu! rlim bio thanh toan cho NHLK (BIDV) cu th6:

* SO tidn kf quy (HoEc chring chi tidn gui): Thuc hi6n k! qu! tai NHLK
trong su6t thoi gian c6 hiOu luc cria chrtng quyAn vri <ltm bio duy tri t6i
thidu 50% gi6 tri chtng quydn dd ph6t hinh, cam k6t kh6ng dtng d6 cim
c6, th6 chAp, ldm tdi sin dim b6o cho c6c nghia v1r khic. ..

A ThUc hiOn kjr Hgp dOng b6o tl6m thanh to6n tAi NHLK vi gui cho

UBCK Ol bin g6c trong v6ng 24h k6 tt khi ki k6t Hap d6ng dim b6o vdi
NHLK.

- Sau khi ttd hoan t6t viQc kf qu! tai NHLK vd tlim bio viQc c6ng b6 dAy dri Bin c6o
bpch tl6 duqc UBCKNN ch6p thuan d6 NDT rtusc khai th6c diy chi th6ng tin, t6 chric
ph6t hinh s€ thuc hiQn th6ng b6o chio b6n chring quydn tr6n website. C6c tht tuc v6
c6ng b6 th6ng tin, thUc hiQn nQp ky quy MBS cam k6t tuf,n tht dring theo th6ng tu
t07l20r6tTT-BTC.

4. NDT tling lcj mua chri,ng quyln & MBS tling kj trru lcj vn ding lrj Ni6m y5t:

4.1. NDT iling lcj mua chrimg quydn
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- Chinh sich tl6ng ky mua chting quydn IPO

. Ti l0 nOp ti6n d6ng kf mua ch&ng quydn: loo% eiltrtd6ng kf mua

. rh6i tusng il6ng lcf mua t6i thi6u: l0 CWIAn d6ne ky
o fh6i lugng tting lcf mua t6i da: Quy rlinh cu th6 trong Th6ng b6o chdo b6n Chring

quydn

r Budc kh6i luqng: l0 CW
- Hinh thric ph0n ph6i: Phdn ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc

hiQn <t6ng ki, hO thi5ng MBS sE ki6m tra hpn mrlc sO luqng CW ph6t hanh cdn lai, vi
dung ti6p nhfln tl[ng lqi mua khi s6 luqng phit hinh hiit.

- Hinh thtc KH co th6 tleng kj, mua: Mua online tr6n h0 th6ng Stock 24 ho6c tai toin
bQ mnng ludi CN/PGD ctia MBS.

- Hd so KH cin c6 d6 thuc hiQn tl[ng k1i mua e6i vOi hinh thtic rl6ng kf mua tni quAy
(KH tI[ng kj, mua tr€n h0 th6ng tryc tuy6n sC k1i theo hinh thtic Hqp ddng di€n tt):
. Gi6V cung cAp th6ng tin dlt mua Chrlng quy6n (theo mdu MBS cung cdp tai

qudy/tr€n website).

o HQp ddng mua b6n chting quy6n co bio tlim (theo m6u MBS cung c6p tai
quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy tlinh ctia ph6p lu0t

o CunB c6p s6 TK ttdng kf luu kf vi c6c th6ng tin kh6c e6 wS hm tht tpc iI[ng kf
luu kf VSD d6 giao dich chring quydn sau khi dugc ni6m y6t tren thitruong.

- Sau khi kh6ch hdng ttlng k1i mua thinh cdng, MBS sE thuc hiQn th6ng b6o ki5t qui s6

lugng chring quy6n NDT mua thenh c6ng qua SMS/EmaiU<liQn tho4i c6 ghi 6m...

- Tei khoin quin lf tidn mua chtng quyAn ctia NDT, NDT c6 th6 nQp ti6n truc ti6p vio
tii khoin dudi t16y:

. 56 Tai khoin: 122.10.00. lgl54g.7

o TCn chri TK: C6ng ty c6 phdn chring khoan MB.

o Md tai NH: Ngdn hing Thuong m4i c6 phin DAu tu vd Ph6t tri6n ViQt Nam- Chi
nh6nh Hi Thinh.

o NOi dung: 1Vi du) Nguy6n Vin d CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,
Me )OOO( Dqt )o(

4.2. MBS thgc hiQn illng lcf luu W vi ding kf ni6m y6t

- Trong vong 03 ngiy ldm viQc sau khi hoan thdnh ph0n ph6i, MBS thuc hiQn b6o c6o
UBCKNN vd t6t qui ilor phdn ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t Qp c6c hd so tl6 dang kf luu kli chting quydn tpi Trung tdm
luu kf chtng kho6n vi h6 so tt6ng lcf ni6m ytit chring quydn tai SGD chring kho6n
theo tfiing thdi gian quy ttinh e6 Nof c6 th6 kip thdi giao dich tr6n sin ni6m y6t.

5. Thqc hiQn ch&ng quydn

a. Tnrtng hqp thanh todn bdng tiin khi ddo hgn chilng ryyin:
- T6i thi6u 15 ngiy lim viQc tru6c ngdy tt6o han cria chfng quydn, MBS esi hd so d6n

SGDCK A6 nty ni6m y6t toan b0 chting quydn vi thuc hiQn thanh to6n cho nguoi so
hiru chring quydn.

- Ch0m nh6t OZ ngdy ldm viec tru6c ngdy tt6ng kj, cu6i ctng, MBS gti hO so th6ng b6o
thuc hi$n chting quydn ddy dti, hop l0 d6n VSD.

:

Y

.l

)r
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b

6.

Trong vdng 0l ngiy ldm vi$c k6 tu ngdy VSD nhfln dusc hO so hqp l0 ttt MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viQc ch6t danh s6ch 66 thuc hiQn chrlng quydn cho cdc thdnh vi6n.

MBS c6 tr6ch nhi€m thuc hiQn d6i ctri6u danh s6ch voi VSD vd s6 [Ou li6n quan d6n
phen b6 c6c quydn vi lqi lch cia nha dAu tu.

MBS dim bio chdm nhdt 02 ngdy lim viQc tru6c ngdy thanh to6n, MBS chuy6n dri s6
tidn cAn thanh toan vdo ti,i khoin do VSD chi dinh dA kip thdi thanh to6n cho nhi dAu
tu vio ngiy thanh toan.

56 tiiin thanh toan cho mgt ttcm vi chring quydn mua ld s6 tidn thanh toan khi gi6 thanh
toan ldn hon gi6 th\rc hiQn, ttuqc tinh theo c6ng thr?c (Gi6 thanh toan - Gi6 thuc
hi0n)/Ti l0 chuy6n 46i1. S6 tidn ttranh to6n rdng h s6 tidn thanh to6n gi6m tru cdc chi
phi thyc hiQn quydn (thu6 thu nhflp vi c6c chi phi k:h6c n6u c6).

Truong hsp nhi ddu tu kh6ng d[t lQnh thuc hiQn chtng quydn, chring quydn c6 l6i (in-
the-money) ttugc tu tlOng thuc hi€n theo phuong thrtc thanh toan bing tiiin vdo ngiy
d6o han.

Cdc biQn phap xt ljt trong tnmng hqp t6 chrirc phat hanh ndt khd ndng thanh toan.
C6c nghia vU voi nhd tliu tu nim git chring quydn sG dugc thanh toan qua c6c k6nh
nhu sau:

o Dtng s6 tidn kf qu! ctia c6ng ty ph6t hinh tai Ng6n hing luu kj,.
. Dtng tdi sin (chring khoan co sd/tirin) phdng ngtra rui ro tl6 tlugc phong t6a t4i

Trung tim luu kj chring khoAn ViQt Nam (VSD).
Truong hsp kh6ng itri tii s6n d6 rhanh toen thuc hi€n chring quydq viOc giii quyrit
quyAn lqi 9ho nguoi sd htu chring quydn thsc hiQn theo quy dinh ph6p hat li0n dan
np dung d6i voi chi ns c6 b6o clim mQt phAn.

Trong tnrdng hgp t6 chric phit hinh ph6 srin, mAt hodn toan kh6 ning thanh tortur, ngtria
w vdi nhd dAu tu nim git chring quydn sE ttugc thanh to6n qua quy trinh thanh lj'tdi
san theo quy dinh cta phip luft (Khoan 3 - Didu 15 - Th6ng tu tO7l2OrcnT-BTC).

Quyin cia nguli s& hiiu chring quydn

Quydn cria ngudi sd hitu chring quyAn bao gdm:

Quydn <luqc thanh to6n bing tidn holc chuy6n giao chrlng kho6n co s6 theo didu kiQn
vd phuong thtc do MBS quy ttinh trong Bin c6o bach cria timg dO ph6t hdnh vd theo
quy ctinh cria ph6p luft c6 li6n quan;

Quydn <luqc thanh to6n bing tiAn khi chring quydn bi hty ni€m y6t theo quy dinh crla
ph6p luQt. Trong tru&ng hgp chung quydn bi hriy ni6m y6t do t6 chr?c ph6t hinh dinh
chi, t4m ngirng ho4t dQng; hsp nh6t, s6p nhip, giti th6, pha s6n ho{c U1 ttru trdi Ci6y
phdp thdnh lQp vd hoat dQng khi bi ph6t hien hd so dnng ki chio bin chring quydn c6
nhtng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trqng c6 th6 enh hudng tdi quy6t dinh
dAu tu vd gAy thi€t hai cho nhi dAu tu; do chrlng kho6n co sd bi htyniOm y6t; ho[c
kh6ng th6 x6c tlinh clugc chi s6 chung khoan vl cic nguyCn nh6n b6t khi kh6ng dd
tlugc quy ttinh 16 tai bg nguydn tic vd x6c rlinh chi s6; hodc do Sd Gao dich Chring
kho6n x6t th6y cAn thi6t d6 beo vQ quydn lsi cta nhi ddu tu, gi6 thanh toan chr?ng
quyAn cho ngudi so htu chring quydn s€ li gi6 rtuqc dlnh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric tlinh gi6 ching quydn, c6c tham s6 dugc x6c clinh nhu sau:

o Gi6 chrlng khoan co sd (S) se duqc tinh li binh quin gi6 d6ng cria tliAu chinh crja
chring kho6n co sd trong n[m (05) ngdy giao dich fi6n tru6c ngiy hty ni6m y6t
chung quydn, kh6ng bao gdm ngdy huy ni6m y6t chring quydn. - -
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. Lei su6t phi rui ro tfugc tinh ld trung binh l6i su6t ti6n gui c6 nh6n kj,hpn 1 n[m
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi tti6m htiy ni6m yiSt chrtng quydn.

. EO bilSn dQng gi6 cta chting kho6n co so (o) ttuoc tinh li tlO biiln dOng gi6 trong
qu6khrl I n[m gAn nh6t ctia chtng kho6n co sd tinh tir ngdy hty ni6m ytit chring

A
quyen.

o Thdi gian cdn lai tdi ngiy tl6o han li thoi gian cdn lai t6 ttr ngdy hriy ni6m y6t
chting quy6n tltin ngiy d6o han chring quydn.

- Quydn dugc chuytin nhuqng, tAng cho, thira k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

d6n su theo quy tlinh cta ph6p luft hiQn hdnh;

- QuyAn dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hgp MBS bi gini th6 hoac phi sdn theo
quy tflnh c0a ph6p luflt. Trong truong hq'p khdng dt tei sin d6 thanh to6n thUc hiQn

chrtng quydn, viQc gi6i quy6t quyen lgi cho ngudi so hfu chring quy6n thuc hiQn theo
quy tlinh ph6p luft li6n quan 6p dpng tt6i vOi chri ns c6 dim bio mQt phAn;

- Cicquy6n kh6c theo quy ttinh cta ph6p luflt.

7. Didu chinh chling quydn

- MBS sE tli6u chinh chttng quyiin trong c6c truong hqp sau: Gi6 chrlng kho6n co sd bi
tti6u chinh do t6 chfc ph6t hdnh chring khoan co sd chia c6 tuc bing ti6n m[t, ph6t

hdnh c6 phi6u d6 tra c6 tric, ph6t hinh c6 phi6u A6 tang v5n c6 phAn tu ngudn v6n chri

sd hiru, ph6t hinh c6 phitiu mdi.

- C6ch thtc tti6u chinh gi6 thllc hiQn vi tf lQ chuy6n d6i chring quy6n khi chring kho6n

co sd co su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi tti6m thuc hiOn tti6u chinh: Ngdy giao dich kh6ng hudng quy6n cta tii sin
co so.

. Ti lQ chuy6n A6i mOi dusc lim trdn toi 4 cht sO th0p phdn, gi6 thuc hiOn mdi
dugc lim tron d6n hdng cfurc.

o Gi6 thuc hiOn mdi vi Ty le chuy6n AOi mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu
sau:

+Doanh nghiQp tri c6 ttc bing tidn;

+Doanh nghigp tri d tric bing c6 phi6u, thudng c6 phiiiu;

+Quydn mua c6 phi6u ph6t hinh th6m (trong truong hqp gi6 ph6t hinh th6p hon
thi gi6 chring kho6n co sd);

o Gi6 thuc hiOn mdi : Gi6 thuc hiQn c[ x (Gi6 tham chi€u didu chinh cta tii sin co
so/Gi6 dong cira cta tii sin co so lidn tru6c ngiy giao dich kh6ng hudng quy6n)

. Ti lQ chuy6n 06i mOi: Ti 19 chuyiSn e6i ct x (Gi6 tham chiilu di6u chinh cta tii
sin co sd/Gi6 tl6ng crla ctia tii sin co so li6n trudc ngiy giao dich kh6ng huong
quydn).

- Vi0c tfi6u chinh kh6c sE c[n ctl theo quy6t ttinh tli6u chinh cria Sd Giao dich Chtng
kho6n, t6 chtc ph6t hanh sC thuc hiQn ttitiu chinh.

8. Cdc khoin thu6, lQ phi, gid dich vg ttr viQc giao dich ho{c thgc hiQn chr?ng quytn.

8.1. Cdc kholln phi,lQ phi giao dich: Chring quydn co bio tlim tluqc ni6m y6t vd giao dlch
nhu chting kho6n co s&. Nhi ttdu tu khi giao dich chfng quydn c6 bio ttim phii trd cdc

khoan phi giao dich theo bi6u phi giao dich cta MBS quy ttinh tung thoi kj,.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dlch chrring quydn:Theo th6ng b6o s5 1468/BTC-CST
a. Tnrtng hqp fftrtc ngay cilio hgn, nhd ttdu tu chuyAn nhrryng chimg quyin
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Do chrtng quydn c6 bio <lim dugc giao dich tuong tg nhu chring khoan co so n6n khi
chuy6n nhugng chrlng quydn c6 bdo <l6m thi thu nhQp ttr chuydn nhugng chfng quyAn s6 rlp
dsng thu6 voi chuydn nhugng chrtng khodq <luqc x6c dinh bing gi6 tri chuy6n nhugng chung
quy6n c6 b6o dnm trmg Dn nhin vdi thu6 suAt o,t%. Trong tl6:

Gi6 tri chuy6n nhugng chimg quydn c6 b6o dim tung Dn h gi6 khop lQnh chring quydn
tr6n Sd giao dich chrlng kho6n nhdn s6 luqng chr?ng quydn.

Vi dy: Nhd dAu tu mua 100 chring quydn mua c6 tdi sin co so ld c6 phi6u cria C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) voi gi6 1.600 VND/chring quyrin, tj'lQ chuy6n e6i ta Z:t, gi6 thtrc hiQn
la 28.900 vNE.

- Ntiu nhi ddu tu b6n chrlng quydn mua t4i mric gi6 2.000 VND/chring quytin thi s6 thu6
phni nQp ld 2.000 x 100 x 0,1% = 200 Vf{D.
b. Tnmng hqp hrtc ngay dao lqn, chimg quyin b! huy niAm ydt

Thu nhfp tri chuy6n nhugng chrlng quydn dugc x6c rlinh bing gi6 tr! chuy6n nhuqng
chrtng quyAn c6 b6o d6m tr.ing lAn nhAn v6i thu6 suAt 0,1%

Theo quy <tinh tai di6m a, b, c khoan I Didu 9 Th6ng tu s6 tol/ZOrcnT-BTC ngiy
2910612016 cta B0 Tai chinh hu6ng ddn chio bin vd giao dich chring quydn c6 bio d6m thi
giii chuy6n nhuong chung quyAn c6 bdo rlim ld:

- Gi6 mua lai theo mric giri thi truong cta t6 chtc ph6t hinh th6ng qua hopt ttQng t4o ldp
thi truong nh6n voi s6 chfng quydn (trudc ngiy hriy ni6m y6t c6 hiOu luc); hoic

- Gi6 thanh toan chrlng quydn do t6 chtc ph6t hdnh c6ng b6 nhAn s6 luqng chrlng quydn
(sau ngiy hriy ni6m y6t c6 hi€u luc).

Gi6 thanh to6n cria chfng quyAn theo quy dinh tai kho6n 3 Didu 9 Th6ng tu s6
107l20t6tTT-BTC

Vi du: Vdi gii thi6t tuong tU tai vi ds n€u tr6n:

. - N6u chtng quytin bi hty.ni€m y6t ve t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh to6n chring
quydn h 2.000 VND/chirng quyiin thi sii thu6 phai n6p la Z.OOO x 100 x 0,1% = 200 VND.
c. Tqi thoi rlidm nhd &iu tt thqtc hiQn quyin

Do hiQn hdnh moi quy clinh dusc thgc hiQn quydn chuy6n giao bing tidn n6n thdi di6m
phit sinh thu nhip li thoi di6m nhi ddu tu thuc hien quydn. Tai thdi <Ii6m thuc hiQn quyiin
chuy6n giao bing tidn, thu nhfp cria nhd dAu tu 6p dung mric thu6 su6t o,l% tr6n gi6 tri
chuy6n nhuqng chring quydn c6 b6o rl6m tung hn. frong d6, 916 tn chuy6n nhuqng Ihtng
quydn c6 bio tl6m ttng Dn bing gi6 thanh to6n cua ch'ing khoan co sd nhin (s6 luqn! chung
quyAn chia tj, lg chuy6n d6i)

Gi6 thanh to6n cta chring kho6n co sd do 56 giao dich chilng kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai oidu 14 Th6ng tu s6 tozlzotoltt-gTc

Vi du: Vdi gin thi6t tuorg tU tai vi du n6u tren, giL thanh to6n cria tdi s6n co sd (ABC)
do Sd giao dich chring khoin c6ng b6 tai thdi di6m thuc hiQn quyan B 32.500 a6ng/c6 phi6u.

56 thu6 nhd dAu tu phii nQp khi thuc hiQn quydn li:
32.500 x (100 : 2) x 0,1%: 1.625 VIVD

9, Eo4t tlQng t4o l{p thi tru}ng
Nhim ilim bio thanh khoan cho c6c chring quydn dang luu hdnh, MBS c6 nghia qr tao

l6p thi truong cho cic chfng quydn do MBS ph6t hinlL cu th6

a. Nghia v4 yilt gid tqo l@ thi trwrng
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MBS tham gia dflt lOnh tao l0p thi truong trong vdng (05) phirt k6 tt khi c6 mOt trong
c6c sU viQc sau t16y x&y ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua hofc b6n bfn chtlng quy6n;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vd b6n b6n chrlng quy6n;

- Ty l0 ch€nh lQch gi6 tr6n thi truong wsr qu6 5%. T9l0 chdch lQch gi6 h tj, lQ phin
trdm cta (gi6 chdo b6n thAp nh6t - gi6 chio mua cao nh60/giri chio mua cao nh6t.

Khi tham gia tlflt lQnh, MBS cam k6t tufln thri:

- Kh5i hsng m6i tQntr t6i ttri6u ld 100 chtng quydn;

- Loai l0nh st dung li lQnh gi6i han;

- Gi6 d[t lOnh t16m bio kh6ng vuff ti l0 ch6nh lQch gitr 5%;

- Truong hqp kh6ng co lQnh mua vd lQnh b6n chtng quydn, MBS sd ti6n hdnh ylt gia
hai chi6u (dit ce lOnh chio mua vd l0nh chdo b6n);

- Thdi gian tdn tai cira lQnh tr6n hQ thdng giao dich t5i ttri6u li mQt (Ol) phrit.

b. Midn tr*nghta W y1t gta tqo lfup thi fftrtng

Trong c6c trudmg hsp sau, MBS kh6ng phii thuc hiQn hoat tlQng t4o lfp thi trucrng:

- Dqt khdp l$nh ttinh ki x6c dinh gi6 md oia, ndm (05) phft d0u sau khi k6t thric dqt
khdp lenh ttinh lci x6c ttinh gi6 md cta vi dqt khop lQnh ttinh lc| x6c ttinh gi6 tl6ng cria;

- Tai sin co sd cria chttng quydn bi tam ngtng giao dich;

- Khi gi6ly thuy6t cta chting quy6n tfugc tinh theo cdng thtic n6u tai bin c6o bach

cta MBS nh6 hon hoflc bing l0 ttdng;

- 56 lugng chrtng quydn tr6n tii khoin tao lflp thi trudng kh6ng t16p ring s6 luqng t6i
thi6u 100 chtng quydn, MBS ilugc mi6n tl[t lQnh b6n;

- Khi chua c6 chrtng quyAn nio dugc luu hdnh (truong hqp MBS chua b6n dugc
chrtng quydn ndo cho nhi dAu tu), MBS ilugc mi6n d[t lQnh mua;

- Trudng hqp thuc hiQn hty ni6m y6t chtng quy6n, MBS ttuqc mi6n d6t lOnh b6n;

- Gi6 chttng quy6n t6ng kich trin (du mua trin), MBS tluqc mi6n dlt lQnh b6n holc
Gi6 chtng quy6n gi6m kich sin (du b6n sin), MBS tluqc mi6n d[t lQnh mua;

- Gi6 chirng kho6n co s0 tlng kich trAn (du mua trdn), MBS ttugc miSn dflt l€nh b6n

e6i vOi chtng quyiin mua;

- Gi6 chrlng kho6n co so gi6m kich sdn (du b6n sin), MBS ttuqc miSn dat lQnh mua

d5i voi chring quydn mua;

- Chring quy6n <tang 0 trang thai c6 l6i tt 39/otrd l6n (tuc chtng quy6n mua dang c6 gi6

chrlng khoan co so cao hcn 30/o so voi gi6 thUc hiQn), MBS ttuqc mi6n ttlt lQnh b6n;

- Trong mudi b6n (l ) ngiy tru6c khi chring quyAn d6o h4n;

- Khi xdy rac6c su kiQn bft khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hoarL chitin tranh...;

- Cbc trudng hqp kh6c dusc So Giao dich Chtng kho6n 6p dung sau khi c6 f ki6n
ch6p thufn cta Uy ban Chtng kho6n Nhi nu6c.

vrr. QUAN TRI RUr RO CHUNG QWtx C6 nAO DAM
1. Quy trinh quin tririi ro

- ViQc ph6t hinh ch&ng quydn c6 b6o tltm tai MBS tufln thri theo Nghi quy6t Dai hQi

ddng c6 d6ng.

I
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- HOi d6ng quin tri dinh hudng chinh s6ch vi chi6n lugc quin tn rui ro; ph6 duyOt han
mric, phuong 6n ph6t hanh chtng quydn co bio dim, c6c gidi han phdng ngua rui ro
vi gi6m s6t vi$c tri6n khai quin tri rui ro tr6n todur hQ th6ng.

- Ban didu hinh xdy dgng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh qu6n tri rui ro hopt
dQng ph6t hdnh chttng quy6n c6 bio t16m. Ph0n c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc
hi0n tlim bio tudn tht quy tlinh vd hoat ttQng ph6t hdnh, hoat tlQng phdng ngua rui ro
vd hoat dQng t6o lflp thitruong vdi chting quyAn.

- MBS thuc hiOn ph6t hinh chting quy6n trong gioi han v6n khi dung, tfuic hign ky qug
t16m b6o thanh to6n tpi ngtn hdng luu kf t6i ttri6u 50% gi6 tri du ki6n chdo b6n vd
thuc hiOn hoat dQng phdng ngua rui ro bing chttng kho6n co sd hoflc chring quydn co
ctng chring kho6n co s& theo dtng quy tlinh.

- Quy trinh quin tri rui ro chtng quydn co b6o ttim bao gdm c6c budc:

o Budc l: Lua chgn vd thAm dinh chrlng kho6n co sd, thAm <finh phuong 6n ph6t
hdnh chring quydn;

o Bu6c 2: Xiy dpng phuong 6n phdng ngua rui ro vdi chtng quydn;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hiQn phuong 6n phdng ngua rui ro dim b6o khi n[ng
thanh to6n tgi ngiy tt6o h4n chring quydn.

2. Phuong 6n phdng ngla rfri ro dg ki6n (MUc tlich phdng ngtra rrii ro,Phuong 6n
phdng ngtra rrii ro t6ng quit)

2,1, Mgc dich phdng ngla rrii ro:

- D6 dim b6o khd nlng thanh to6n cho nguoi sd hfiu chting quydn, han cho mQt c6ch
hiOu qui nhtng t6n th6t do rui ro gdy ra.

2.2. Td chfrc thgc hiQn phdng ngta rrii ro:

Ban rlidu hinh:
- Chi tlSo x0y dung h0. th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro ho4t dQng

ph6t hdnh chting quy6n c6 b6o tfim. Phtn c6ng trich nhiQm vd gi6m s6t thuc hien dim
b6o tutn thri quy dinh vd hopt tlQng phit hdnh, hopt dQng phong ngua rui ro vd ho4t
tlOng tao lOp thitruong vdi ch&ng quydn.

BQ phfn ki6m sodt nQi bQ:

- Thuc hiOn ki6m tra vd gi6m s6t hoat dQng ph6t hinh chfng quydn, hont dQng phdng
ngua rui ro, hoat ilQng t4o lflp thi truor€ vi thanh to6n theo dtng quy trinh t6c nghiQp,
quy trinh quin trf rui ro cria C6ng ty.

BQ ph$n quin tr! rrii ro:
- Le dAu m6i ti6p nhfn, nhfln diQn, do ludng, it6nh gi6 c6c rui ro tidm An co th6 xiy ra

trong viQc ph6t hdnh chting quydn co bio tlim;
- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/tIDQT c6c biQn ph6p ng[n chfn, phdng ngria vi

xu l), rui ro thanh to6n, giim thi6u t6i da thiOt hai cho MBS vd rfim b6o thanh to6n cho
nhd dAu tu.

Nhnn sF t?i bQ phfln trqc ti6p gi6m sit ho4t ilQng phdng ngtra rrii ro cho chftng
quyen:
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Nguy6n Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

2.3. Nguy6n thqc hiQn quit
- HoAt tI$ng phdng ngua rui ro dugc thUc hi$n tr6n tai khoan tU doanh cria MBS.

- Chfug khoin phdng ngira rii ro:

o Chring khoan co so ctia chrlng quy6n: MBS 6p dung phuong ph6p phdng ngua
rui ro trung hda delta: cirng v6i viQc ph6t hinh chring quydn, MBS sE ddng thoi
thUc hiOn c6c giao dich mua b6n chtng kho6n co sd d6 git cho vi th6 cta MBS
li trung hda delta khi gi6 chtng khoan co so thay d6i.

o Chting quy6n cria c6c t6 chtc kh6c c6 ctng chtng khoan co sd.

- V!th6 phdng ngtm rfri ro

P:DeltaxOI/k
Trong d6:

o P: SO luqng chtng khoan co s0 du ki6n nim gifi d6 phdng ngua rui ro cho chrlng
quyCn.

o OI: 56luqng chring quy6n tlang luu hinh ctia dqt ph6t hdnh.

o k: T!'lQ chuy6n ttOi cria chrtng quyiln.

o Delta: H0 s6 phong ngua rui ro delta" li gi6 tri thay d6i cria gi6 chtng quy6n tng
vdi mQt thay d6i trong gi6 chting khoan co so, ttuqc tinh dua tr6n c6ng thric
Black Scholes.

Gir[ tri trQ s6 delta dugc tinh to6n theo md hinh Black Scholes nhu sau:

o6i voi chtng quydn mua'. Delta: N(dI)

Trong d6:

Delta h gi6 tri delta cria chrlng quydn mua.

N(dI) ld x6c suAt phan ph6i chuAn tich lty, v6i dl dusc x6c <linh theo c6ng thtc
Black Scholestai muc VI.l cta ban c6o bach ndy.

- MBS thqc hiQn phdng ngtra rti ro thqc t6 bnng cic tii sin sau diy: chring kho6n

co sd thgc c6 dtng cho muc dich phdng ngta rui ro vi/hofc chring quy6n co cirng

chrtng khoan co so do t6 chtc kh6c ph6t hdnh valhoic s6 ti6n i16 nQp tr6n tii khoin
tu doanh cta MBS ttim bio tuin thri quy ttinh cta ph6p luflt. C6ch thric quy d6i/xAc

dinh vi th6 phdng ngua rui ro thuc t6 cria MB:

pr -- SL CKCS thttc cd (pt) + SL CKCS quy itdt tt chtng quyin c6 cnng CKCS caa td ch*c lihdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy a6i * tiin nQp bhn fii khoan ttr doanh (p3)

Trong d6:

o pl: 56 hqng CKCS thuc c6 tr6n tdi khoan tu doanh cria MBS;

o p2: S5 fuqng chtng quy6n c6 cting chring kho6n co sd cta t6 chtc kh6c ph6t

hinh c6 tr6n tai khoan tu doanh cira MBS chia cho t! l$ chuy6n d6i cia chtng
quydn do t6 chtic khic ph6t hanh.

o p3: Gii tri ti6n n$p vio tii khoin tu doanh cta MBS cho muc dich phdng ngua

rui ro chia cho gi6 tlong cria chring kho6n co sd t4i ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuin thri quy rllnh cfra phip luflt vd viQc duy tri chOnh lQch vi th6
phdng ngta rfri ro lf thuy6t vir vi th6 phdng ngta rrii ro thgc t6.
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utr.cAc o6r rAc r,rfx euAN ofx uqr cnAo nAn
Nein hine lrru lrf:
- Ngin hing Thuorrg m?i c6 phAn Diu tuvi phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Thdp BIDV, s6 ll Thq NhuQm, phuilng TrAn Hung D4o, qufln Hoin

Ki6m, thinh pn6 na NQi, viQt Nam

(*) MBS cam k& khingphdi ngni cd liAn quanvoi Ngdn hdng lmt lc!,

D(. xuNG Dor Lgr icH
Chting t6i vd c6c c6ng ty corq chi nhinh cta chirng t6i tham gia vio mQt loat cic hoat

ttQng ngtn hdng, dAu tu, m6i gioi, quin lf qui, b6o hi6m rui ro, dAu tu, c6c hoat ttQng kh6c vd
co thd c6 cic th6ng tin quan trgng vd COng ty, chtng khoan co sd hoflc ph6t hdnh, cfp nhft
cdcbilo c6o nghiCn ct?u vd Cdng ty, chting kho6n co sd. C6c hoat d$ng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghiOn criu nhu vfly co th6 fien quan hofc inh huong d6n C6ng ty, chring khoan co sd vd c6
th6 gdy ra nhfing hOu qui b6t lqi cho nhi diu tu ho[c tao ra miu thuSn quydn lgi li6n quan
d6n viOc ph6t hinh chring quydn. Chting t6i kh6ng c6 nghia vp c6ng b6 ntrfng th6ng tin nhu
vfy vd c6 th6 ph6t hdnh b6o c6o nghiOn cftu, tham gia vio U6t ty hoat tt$ng n:ao nhu vfy mi
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hdnh chring quy6n.

x. cAMxfr
Chtng t6i cam tet chiu trich nhiQm hoin toin vd tinh chinh x6c, trung thuc cta n6i

dung th6ng tin vd cic tdi liQu ttinh kdm trong bin c6o bpch niy.

xr. PHU LUC
(Giiiy phdp thdnh tfip vd hoqt itQng caa t6 chttc phat hdnh)

@iiu lQ ctia td chilrc phat hanh)

@ao cdo tdi chinh kiAm ndn ndm gin nhtit ct)a t6 chilrc phat hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khac)

Hd Nili, Nsdy4lfiang,4lndm 2020

DAr DrT'N 16 CUIIC ruAr uANu
TUQ. rONG cnnn oO

HA

coP
CHUNC

coNG TY
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xAc nndx ctl xcAx uANG LUt Kf
Chring t6i x6c nhfln thuc hiQn viQc luu kj,, gi6m s6t tdi sin do td chrtc ph6t hinh chring quyAn
kf qu! d6 b6o drim thanh to6n cho c6c chrlng quydn dI ph6t hdnh theo rlung c6c nghia vu
tr6ch nhiQm cria Ngdn hdng luu kj'
giao d[ch chring quydn c6 bio <tim.

th6 Th6ng tu t07 vA Huong d6n chdo b6n vd

PHO GIAM DOC

4r,Etil E/kaic
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