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BAO CAO CAP NHAT HOI THAO NHA PAU TU MWG- NHAN
DINH KQKD QUY III/2016 VA TRIEN VONG TANG TRUONG

CUA CTCP PAU TU THE GIOT DI PONG (MWG-HSX)

Bao cao nhanh 11/11/2016

Khuyén nghi
Gia muc tiéu (VND)
Tiém nang tang gia

Nam giir
153.000 d/cp

C8 tirc (VND) 0
Lgi sudt cd tirc N/A

Bién dong gia c6 phiéu 6 thang

MG

Tktd
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Théng tin cé phiéu, ngay 11/11/2016

Gia hién tai (VND) 158.200
S8 lugng CP niém yét 146.888.974
Vén diéu I8 (ty VND) 1468
V6n héa TT(ty VND) 23.086

Khoang gia 52 tuan
(VND)

65.700 - 161.000

% sG hitu nudc ngoai 49%
% gidi han sd hitu NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2013 2014 2015
EPS (vnd) 23.328 5.120 3.603
BVPS (vnd) 72.081 13.833 22.184
C6 tdrc (vnd) 0 0 0
ROA (%) 13.36 23.7 20
ROE (%) 407 5873  54.16

Hoat dong chinh

Cong ty ¢6 phan dau tw Thé gisi di dong la
cong ty ndm thé gi¢i di dong 1a nha ban 1é
thiét bi di dong va dién t&r I&n nhat Viét Nam
hién nay. Hién cong ty chiém khoang 38% thi
phan mang phan phdi thiét bi di déng thong
qua chudi thé gisi di dong,

MWG: LOT T|-||“s' CANH TRANH BEN VUNG NHUNG PANG PEN GAN
HON PIEM BAO HOA

Trong quy 111/2016, MWG d& ghi nhan doanh thu 11.485 ty, tang trwdng 72% so v&i cung ky
nam trwdc. Ty sudt loi nhuan gdp 16,5% trén doanh thu thuan (15,9% trén doanh thu ban
hang), tang kha so v&i mre 15,3% cuda cung ky. Tuy vay, do mirc chi phi ban hang tang
manh hon (tdng 77%), nén loi nhuan sau thué dat 387 ty, van ting kha manh so v&i mic
287 ty cla cung ky ndm ngoai nhwng téc d6 tang cham hon doanh thu. MWG sé tiép tuc
duy tri trién vong téng trwdng kha quan trong 2 ndm t&i tuy nhién kha nang I&n manh tr& lai
clia c&c ddi thai canh tranh va rdi ro khi phat trién sang mang kinh doanh mdi la nhirng diém
can lwu y trong dai han. O mirc gia hién tai (158.200 d/ cb phiéu), chung t6i khuyén nghi
N&m Giir v&i cd phiéu MWG.

Unit: TYVND | 2013 2014 2015 2016F
DTT 9544 15836 25388 41.000
LNTT 350.7 868 1385.8

LNST 255.6 668 1072 1520
EPS (VND) 23.328 8570 8373 10.060
BVPS (VND) 75 os1 13.833 22.184 25.070

0,
ROA (%) 13.36 23.7 20 173
ROE (%) 407 58.73 54.16 486
LUAN PIEM PAU TU

Chiing t6i khuyé&n nghi ndm giif d6i véi c6 phiéu MWG trén co sé:

e Cong ty dwoc quan ly xuat sdc véi nhitng loi thé canh tranh bén virng sé giup
cong ty tiép tuc duy tri vi tri sé mét trong mang dién may va di dong.

e Tang trwdng sé tiép tuc dwoc duy tri kha quan trong ndm 2017. Tuy vay, véi viéc
Samsung thu héi Note 7 thi doanh s ban hang quy V/2016 sé& khong téng manh
S0 V@i cac quy trudc.

e Mang di dong dang gan diém bao hoa va dong lyc téng trwdng sé dwa vao mang
dién may tuy nhién canh tranh trong ca 2 mang sé tang trong thoi gian t&i.

e Viéc m& rong sang mang Bach héa xanh kha cham chap va tiém an rii ro. Céng
ty cho thay sw than trong trong buéc di méi nay.

e  Céac ddi thd canh tranh méi xuét hién va co thé s& manh hon trong twong lai gan
de doa vj tri dan dau ctia MWG |3 strc ép d& MWG tiép tuc cai tién.

B Tang trwédng manh mé nhét trong nhiéu nam nhe viéc mé réng ctra hang, ting
trwdng kha quan sé dwoc duy tri it nhat trong 2 nam téi.

Tang trwdng doanh thu cao dwoc hé tro' bdi tbc @ mé clra hang nhanh nhét trong nhiéu
nam: Trong 9 thang dau nam 2016, MWG mé thém 338 ctra hang TGDD va 81 clra hang
Dién may xanh; nang tbng sb lwgng clra hang TGDD lén 902 (t&ng 85%) va clra hang Dién
may xanh Ién 150 (tang 158,6%). Do tbc d6 tang trwdng cta nhirng clia hang da mé la
khoang 11%/nam, nhw vay, c6 thé thé tbc do tang trwéng doanh thu 1& cham hon téc d6 mé
réng clra hang do nhiéu clra hang mai sé can thdi gian dé cé thé dat mirc doanh thu nhw
cac clra hang da mé.Chung toi ky vong doanh thu tlr cac clra hang méi sé dwoe phan anh
vao nam 2017.

Trong quy 1112016, MWG co6 ~ 360 ty hang ban bj tra lai do cong ty phai thu hdi dién thoai
hd Samsung v&i sb lwong may thu hdi 13 hon 5000 may. Do qua trinh m& rdng manh, chi
phi ban hang va chi phi quan ly tang, ty I& chi phi ban hang /doanh thu tang do MWG tang
thwéng tién cho nhan vién khi ma lwong ESOP giam tir 5% xubng con 3% (ESOP cfing sé
chi dwoc hoan ddi theo 16 trinh 4 nam) va do cong ty chi tién cho quang ba thwong hiéu
Dién may xanh v&i wéce tinh khoan 100 ty d/nam.
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Do thi trwéng di déng da dén kha gan didm bao hoa, chung t6i cho rang tbc dé mé clra
hang s& cham lai vao ndm 2017 cho mang di ddng do MWG cho biét ho dat hiéu qua 1én
trén toc do tang trwdng. Tinh trong 9 thang 2016, doanh thu clia mang dién thoai ting 50%
trong khi sb lwgng cira hang tang 85% va doanh sb ctra hang cii ting 10% -11% cho thay
doanh thu ctia cac clra hang maéi thdp hon kha nhiéu so véi cac clra hang cii trong ndm
dAu tién hoat dong.

Mang dién may xanh sé |a trong tam tang trwdng clia MWG trong 2 ndm t&i. S lwong clra
hang dién may xanh d& tang lén 150 clra hang, ting 158%. S6 lugng clra hang dién may
xanh c6 thé tiép tuc dwoc ting 1én 300 clra hang trong ndm 2017- 2018. Trong 9 thang dau
nam, doanh thu clia dién may xanh dat 8794 ty, tang trwéng 211%, cao hon téc d6 mé& cira
hang cho thdy mang nay van con nhiéu dw dia cho tang trudng.

Khi nhin vao ban db ctra hang ctia MWG, chuing t6i thdy hdu hét cac clra hang dién may
xanh déu b tri & cac khu vuc twong déi xa trung tAm thanh phé va tai cac tinh ly. Céc clra
hang ciing c6 dién tich nhé hon nhiéu so véi cac dai siéu thi dién may thudng thdy & thanh
phé lén. Ching téi cho réng day 1a chién lwgc théng minh ctia MWG dé c6 thé cét gidm chi
phi (thué clra hang, nhan cong) trong khi d@m bao doanh thu va bién Igi nhuan gép. Tuy
nhién, khac véi mang di ddng MWG da thanh céng khi chiém linh dia ban thanh phé lén va
qua d6 tré thanh s 1 khéng ban cdi nhd sw két hop gitka chinh sach manh mé ctia MWG,
s cham chap ctia déi thd canh tranh, tham vong tré thanh sé mét cia MWG trong mang
dién may sé gap tré ngai I6n hon nhiéu khi dia ban cac thanh phé 16n da cé nhivng @i tha
I&¥n canh tranh quyét liét. Chuing ti cho rang nam 2017 sé& la mot ndm kha thu vi khi theo dai
cau chuyén chién lwoc phat trién ctia Dién may xanh.

Méng Bach héa xanh: MWG tiép tuc thir nghiém chién Iwgc da giup ho thanh céng tai
méng di dong va mang dién may sang mang Béach hoa xanh, di vao thj treong ngach véi
chién lvgc s& mé 80 cua hang trong ndm 2017, dién tich méi ctra hang vira phai (~ 100 —
200 m2), tém lai kha giéng véi md hinh Vinmart+ nhwng dién tich Ién hon, ching téi cho
réng MWG sé tiép tuc chién lwgc di vao cac khu dan cw binh dan & khu vie ria thanh phé
nhw Binh Tan, Tan Phi. Nhw vay, md hinh Bach héa xanh s& canh tranh truc tiép véi cac
clra hang bach héa nhd va Vinmart + va chang t6i cho rdng MWG sé c6 thé dwa ra hang
héa da dang hon v&i gia twong dwong dé chiém thi phan & mang thi treéng nay. MWG
khéng c6 tham vong mé ra cac dai siéu thi canh tranh tryc tiép véi Co-op mart hay Big C va
day & mot chién lwoc dung dén. MWG wéc tinh méi clra hang s& mang I3i doanh thu 12
ty/ndm va sé hoa von vao ndm 2017 sau khi trién khai. Céng ty sé& theo dbi chat ché hiéu
qua cla chudi Bach hoa xanh trudc khi quyét dinh co trién khai manh hay khéng tir nam
2018.

Tuy vay, mang Bach héa xanh chéc chan sé& 1a mét thir thach 16n cho MWG va céng ty rd
rang da rét than trong khi kéo dai thdi gian thtr nghiém véi mé hinh nay. Trong ngén han,
nha dau tw khéng nén ky vong 1én vao sw déng gop ciing nhw tiém nang téng trudng cla
mang Bach héa xanh déi v&i tang trwéng clia MWG.

®  Rdiro véi MWG:

N&m 2016 danh diu ndm tang trudng vuwot bac cia MWG vé tbc do mé clra hang tuy
nhién v&i thi phan mang di déng hién nay da la khoang 38%,tbc do tang trwéng clia mang
di dong sé cham lai k& ttr 2017 khi mang nay ciing da cé dau hiéu gan bao hoa (Viét Nam
hién c6 khoang 120 triéu may di dong cho khoang hon 90 triéu dan) va tang trwdng sé
cham dan trong ndm 2017 va tang trwdng cham trén dwéi mot con s6 vao ndm 2018. Tuy
vay, ky vong viéc trién khai dién thoai 4G sé thuc déy nhu cau thay dién thoai mé&i (thuc té
céc dién thoai cao cAp tr Iphone 5 va Samsung galaxy note 4 ...da hd tro 4G).

Mang Dién may xanh sé la chu lyc tang trwdng cho nam 2017 va&i ky vong sb Iuong clra
hang sé tang gap doi. Tuy vay, d& MWG co thé ap dung thanh cong chién lwgc ctia mang di
déng sang mang dién may sé kho khan hon nhiéu do s tdn tai ctia ddi thu canh tranh rat
manh tai khu vire trung tam cac thanh phd 16n 1a dia ban MWG can gianh dwoc néu mudn
dwa thi phan 1&n vi tri s6 1 twong dwong mang di dong.

Mang Bach hoa xanh chi moi & g|a| doan thtr nghiém va cé kha nang sé& 16 trong nam 2017.
Cong ty sé cé th& ddy manh mang nay hoic dirng tuy két qua clia dot th&r nghiém quy moé
kha I&n voi 80 ctra hang trong nam 2017. Néu MWG khong trién khai mang nay, thi cong ty
sé kho lay lai dwoc tbe do ting trudng cao nhw thoi gian vira qua. Mang Bach héa xanh la
mang hoan toan méi do phai ap dung cong nghé quan ly hang hw hdng, cling nhw phat
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trién hé théng nha cung cép va chung t6i khéng chéc chan vé& kha nang chuyén nhirng loi
thé canh tranh t&» mang kinh doanh hang Iau bén, it nha cung cAp (dién tlr) sang mang kinh
doanh mé&i nay. MWG mong mubdn sé co thé dam bao ty 1& hang héng & mirc 10% dé co
thé duy tri hiéu qua va canh tranh trong linh virc méi mé nay.

Hoat déng ban Ié cia MWG cling dworc tai troo manh mé béi xu hwédng vay tiéu dung khi cd
t¢i 40% doanh thu dén tlr khach hang cé str dung vay tiéu ding. Sw buing nd trong 2 nam
qua clia MWG ¢ sy hd tro manh mé clia cho vay tiéu dung tir hé théng ngan hang trén co
s& |ai suat ré va thanh khoan ddi dao. Ngoai ra, do tang trwdng manh, MWG hién nay van
phai vay vén 1én t¢i 2670 ty (tdng 35% so VO dau nam) dé tai tro' cho hoat dong clia minh.
Méc du cac yéu t6 vé don bay tuy khong thay ddi so v&i nam ngoai nhwng van & mirc kha
cao (1,92 14n) 1a mot rdi ro véi MWG khi mat bang I3i suat va lam phat thay déi manh.

Cudi cuing, viéc Lazada dwoc ban lai cho Alibaba sé dwa Alibaba co thé tham nhap sau vao
thi treong thuong mai dién ter Viét Nam. FPT shop hién nay cling dang dam phan dé ban lai
cho déi tac nwdc ngoai cling sé 1a mat ri ro véi vi tri hién nay ciia MWG do FPT dang
chiém vi tri b 2 trén thj trvong dién may, di déng. V&i sw hd trg manh mé tir déi tac méi,
FPT shop sé& c6 nguén lwc va kinh nghiém dé cé thé canh tranh manh mé hon véi MWG.
Hién nay MWG cé doanh sé I&n tir mang online dén tir viéc ban dién thoai di dong va thiét
bi dién t&r (doanh sb online 2.198 ty) va muén tré thanh mét cdng ty manh trong linh vic
nay khi cong ty danh gia thi phan kinh doanh online trong mang dién t& sé c6 thé Ién t&i
20%. Céng ty cé thuan loi bwéc dau khi cac nha kinh doanh online khac & Viét Nam dang
gap nhi&u kho khan va Lazada trai qua mot nam co c4u khi dwoc Alibaba mua lai. Tuy vay,
moi viéc sé co thé kho khan hon nhiéu trong twong lai khi Alibaba day manh kinh doanh tai
Viét Nam.

®  DPinh gia

Vi viec Samsung thu hdi Note 7 chuing téi cho réing doanh thu ban hang sé tang kha cham
trong quy 1V/2016. V&i ky vong trén va véi woc tinh cac clra hang méi mé trong quy IV sé
chwa dem lai doanh thu dang k&, chting t6i ky vong doanh thu thuan cé thé dat 41.000 ty
cho ndm 2016. V&i ty suét loi nhuan gop on dinh, chung t6i dw tinh céng ty sé cé lgi nhuan
gop ~ 6500 ty va EPS sau khi da tinh t¢i pha loang cb phiéu (3%) la 10.060 d/ cb phiéu.

U'dc tinh 2017: Trong kich ban kha quan nhat, MWG cd thé sé tiép tuc mé dwoc 300 clra
hang di dong cudi cung cho t&i cudi ndm 2017 (twong dwong ting 33% so véi hién nay) va
tang gap doi s6 clra hang dién may (tang 100%) cong véi bién loi nhuan mang dién may
dwoc ndi rong hon do dat tinh quy mé. Tuy vay, nhw ching t6i c6 dé& cap, véi sy bao hoa
clia thi trwong di dong dang dén gan va viéc nganh dién may sé gap rti ro canh tranh I&n
hon néu tham nhap vao thij trwdng trung tam thanh phéd lon trong khi d6 MWG dat muc tiéu
hiéu qua trwdc muc tiéu tang trwdng, toc dd tang trwdng clra hang cé thé sé thap hon con
s6 kha quan trén.

B Kétluan

MWG 13 mét cong ty dworc quan ly tét dwa trén cong nghé théng tin, sw quan ly chét ché vé
hang tén kho va méi trérng phan quyén dwa trén tang thwéng xirng dang cho déi ngi quan
ly cép trung va cép thdp (100 nha quan Iy viing, khodng 2400 nha quan ly ctra hang ban 18)
va diéu nay giai thich cho vj tri cia MWG hién nay (1 trong 3 cdng ty ty d6 doanh thu tir ban
I& bén canh Coop mart va Big C) tir buwéc khdi ddu chi co 4 ctra hang. Cong ty sé con tiép
tuc tang trwdng kha quan trong nam 2017 va 2018 tuy nhién bwéc chuy&n minh sang mang
bach hda s& quyét dinh tiém n&ng ting trwéng dai han sau 2018.

O muc dinh gia hién nay, MWG dang giao dich & mirc P/E 1a 15.6x cho ndm 2016 va
khoang 13 1&n cho nam 2017. Day la m&rc dinh gia phu hop véi vi tri dan dau, tiém nang
tang trwdng cia MWG trong ndm 2017 cling nhw nhitng rdi ro MWG sé phai gdp phai sau
giai doan tang trudng manh nhat nay. Binh gia Nam Gitr cho cb phiéu MWG.

Tdéng quan doanh nghiép

MWG xuét than tr cong ty TNHH thé gidi di ddng la cong ty s6 mdt Viét Nam trong linh vige
ban 1& dién thoai, di déng. Xuét phat diém t 4 ctva hang, MWG sau dot gop vén cla
Mekong Capital d& cé bwdc phat trién manh mé va hién gi MWG da cé khoang 900 cira
hang béan Dién thoai di dong va 150 clra hang ban dién may dwéi thwong hiéu Dién may
xanh. Cong ty hién dang tiép tuc ddy manh mang lwéi dién may xanh va dang trién khai
sang mang bach hoa xanh dé tiép can thj trwéng ban 18 tiéu dung c6 quy md 1&n 1én t6i 60
ty USD/nam.
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Thé manh clia MWG dén t&r kha ndng quan ly cong nghé théng tin, chién lwoc xuét sic tir
ban I&nh dao, mé hinh quan Iy phan quyén, van héa cong ty dat khach hang va nhan vién &
vi tri trung tdm va s s dung khéo 1éo0 mé hinh ESOP gén v&i két qua cha nhan vién. Mo
hinh quan Iy chuyén nghiép da gitip MWG c6 thé virtng bwdc trong con duwdng tré thanh
mot trong 3 nha ban I& I&n nhét Viét Nam bén canh Co-op mart va Big C.

M6 hinh hoat d6ng ctia MWG dwa vao chiét khau manh tlr cac nha cung cép do vi tri hang
dau clia MWG trong phan phéi dién thoai, st¢ dung don bay tlr vén vay ngan hang va vén ti
nha cung cép, MWG c6 mot ty 1& loi nhuéan gop kha 4n dinh cho mang dién thoai va dién
may vao khoang 16%. Theo cong ty, hién mang dién may van cé thé gia tang bién loi nhuan
gop 1én 16,5% khi MWG dat tinh quy mé (dat khoang 30% thi phan).

La mét cong ty hang ddu, MWG co sy tham gia manh mé cla cd déng nudc ngoai.
Mekong Capital la cong ty da tham gia vao hoat dong cia MWG ti nhirng ngay dau va méi
day, Dragon Capital cling d tré thanh c6 déng Ién cia MWG. Hién room sé hiku cho nha
dau tw nwéc ngoai tai MWG da kin (49%) tuy nhién MWG khéng c6 dy dinh néi room do
hoat d6ng ctia cong ty 1a linh vire kinh doanh ¢é diéu kién han ché mé clra cho nha dau tw
nwéc ngoai.
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BAO CAO KET QUA KINH DOANH CAC HE SO TAI CHINH

bvt: Ty VND

Doanh thu ban hang va CCDV
Céc khoan giam trir doanh thu
Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuén gép

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong dé: Chi phi lai vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuén thuan tr HDKD
Thu nhap khac

Chi phi khac

Lgi nhuan khac

Lai (16) cty lien doanh/lién két
Loi nhuan trwéc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh
Chi phi thué TNDN hoan lai
Loi nhuan sau thué

Loi ich cta cb déng thiéu sb
Loi nhuan sau thué céng ty me

TAI SAN NGAN HAN
Tién va twong duwong tién
Pau tw tai chinh ngén han
Céc khoan phai thu

Hang tén kho

Tai san ngan han khac
TAI SAN DAI HAN

Phai thu dai han

Tai san c6 dinh

Bét dong san dau tw

PAu tw tau chinh dai han
Loi thé thwong mai

Tai san dai han khac
TONG TAI SAN

NQ PHAI TRA

No ngén han

Vay va ng ngan han
Phai trd ngwoi ban
Nguwoi mua tra tién trude
No dai han

Vay va ng dai han

VON CHU SO HOvU

Vén dau tw ctia CSH
Thang dw vén ¢b phan
C6 phiéu quy

Lai chwa phan phéi

Vén va quy khac

Loi ich cb dong thiéu s6
TONG CONG NGUON VON

Ngudn: MBS Research

2013
9.545
46
9.499
8.091
1.407
29

27

27
936
126
349
10

351
93
©)

258

256

2013
1.909
305

247
1.289
68
323

275

47
2.232

1.407
1.407
513
694

o

800
110
152

538

24
2.232

2014
15.837
80
15.757
13.361
2.396
71

21

21
1.349
241
856

15

12

868
204

©)
674

668

2014
2.838
213

302
2.195
128
570
74
434

o

61
3.407

1.923
1.923
619
982

1.475
1.120
37
©)
318

3.407

2015
25.388
135
25.253
21.330
3.922
81

41

39
2.351
249
1.362
25

23

1.386
313
@)
1.076

1.072

2015
6.176
344

636
4.933
264
1.089
112
892

o

85
7.266

4.782
4.782
2.053
1.971

19

2.482
1.469
37
@)
978

7.266

Hé s6 vé kha nang thanh toan
Hé sb thanh toan hién thoi

Hé s6 thanh toan nhanh

Heé sb thanh toan tién mat

Hé s6 vé hiéu qua hoat dong
Vong quay cac khoan phai thu
Sé ngay thu no binh quan
Vong quay hang ton kho

Sé ngay tén kho binh quan
Vong quay téng tai san

Vong quay tai san ¢ dinh

Hiéu suét st dung vén chii sé hiru

Hé sb vé co cau vén

Tai san ngén han/ Téng tai san

Tai s&n dai han/ Téng tai san

Hé s6 no (chung)

Hé sé no trén VCSH

Hé s6 no ngén han trén tong tai san
Hé s6 no ngén han trén TS ngén han
Hé s no ngén han trén VCSH

Hé s6 no dai han trén tong tai san
Hé sb no dai han trén tai san dai han
Hé sb no dai han trén VCSH

Hé sé vé kha ning sinh |&i

Hé s6 loi nhuan gop

Hé sb loi nhuan tr HDSXKD

Heé sb loi nhuan khac

Heé sé loi nhuan trwéc thué

Hé s6 loi nhuan rong

Hé s6 sinh |oi tdng tai san (ROA)

Hé s6 sinh |i vén cha sé hitu (ROE)
Ty trong loi nhuan khac/ LNTT

Ty trong lgi nhuan tir HDSXKD/ LNTT

Hé sb danh gia thu nhap

Thu nhap trén cb phan (EPS)

Cb tlrc trén ¢b phan

Heé sb chi tra cb tire

Mtrc sinh I& b tire

Tang trwdng cd tire hang ndm (gD)
Gia tri s6 sach (BV)

2013

1,36
0,44
0,22

38,59
9,33
7,22

48,62
4,28

34,70

11,93

85,5%
14,5%
63,1%
175,8%
63,1%
73,7%
175,8%
0,0%
0,0%
0,0%

14,8%
3,7%
0,0%
3,7%
2,7%

11,5%

31,9%
0,6%

99,4%

24.294
0

0,0%
0,0%

73.041

2014

1,48
0,33
0,11

52,45
6,86
7,67

49,90
4,65

36,45

10,74

83,3%
16,7%
56,4%
130,4%
56,4%
67,8%
130,4%
0,0%
0,0%
0,0%

15,2%
5,4%
0,1%
5,5%
4.2%

19,6%

45,3%
1,4%

98,6%

4.553

0,0%
0,0%

13.174

2015

1,29
0,26
0,07

39,90
9,02
5,98

69,94
3,49

28,46

10,23

85,0%
15,0%
65,8%
192,7%
65,8%
77,4%
192,7%
0,0%
0,0%
0,0%

15,5%
5,4%
0,1%
5,5%
4.2%

14,8%

43,2%
1,7%

98,3%

7.305

0,0%
0,0%

16.897
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Lién hé trung tam nghién clru:

Nguyén Viét Pirc
Duc.nguyenviet@mbs.com.vn
Tran Hoang Son
Son.tranhoang@mbs.com.vn
Pham Van Quynh

Quynh.phamvan@mbs.com.vn

Hé Théng Khuyé&n Nghi: Hé théng khuyé&n nghi ciia MBS dugc xdy dung dua trén mic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%
KHA QUAN Tir 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TUr -10% dén +10%
KEM KHA QUAN T -10% dén - 20%
BAN <=-20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chitng khoan d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimg phét trién, MBS da trd thanh mét trong nhitng cong ty chitng khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gbm: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang |uGi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc md rong va hoat ddng cd hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha
NGi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién Iugc khac. Khach hang cia MBS bao gdbm cac nha déu tu' ca nhan va t6 chirc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tv MB (MB
Capital), Cong ty CP bia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc I8n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé c6 thé cung cip cho Khach hang cac san phdm va dich vu pht hgp ma rét
it cdc cdng ty chiing khoén khac cé thé cung cp.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= COng ty mdi gidi hang dau, ding dau thi phan moi gidi tir ndam 2009.

= Cbng ty nghién ciu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san phdm nghién cu
vé kinh t€ va thi trudng ching khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cady cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cdng ty CP Ching khoan MB (MBS). Nhiing thdng tin str dung trong bdo
cdo dudc thu thdp tr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la clia (cac) tac gid va khéng nhat thiét lién hé vdi quan diém chinh thirc cia MBS. Khdng mdt théng tin cling nhu' y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chitng khodn nao. Bdo cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hodc t& chiic nao khi chua dudc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s8 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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