Cong ty co phan Pién luc dau khi Nhon Trach 2(NT2)
MUA- 40.000 dong “LRS
Luan diém dau tu

NT2 mot trong nhitng doanh nghiép dau nganh, cé cdng nghé san xuat hién dai vdi chi phi san xuat thap, vi tri thuan Igi trong
viéc ddu néi véi mang ludi dién quéc gia, gan trung phu tai mién nam, la tam gia kinh t& trong di€ém phia Nam. Tuong tu’ nhu
BTP, NT2 dudc hudng Igi tir gia khi giam, huy dong nang lugng dién tir cac nha may nhiét dién tang cao. Bén canh dd, ng vay
ngoai té giam manh, phan nao giam ap luc 1ai suat cling nhu gia cia déng USD tang.

» San lugng dién cao nhat ké tir khi thanh 1ap: Nam 2015 13 mot ndm thanh céng v3i NT2 khi doanh nghiép da phat 1én
luGi dién qubc gia 5.499 ty kWh dién, tdng 15,5% so vdi cling ky va cao nhat k€& tir khi thanh 1&p. Nhg san lugng dién tang
trudng tét cung viéc dp dung ca ché gia khi theo thj trudng da thic day Igi nhuén hoat déng san xuét kinh doanh clia NT2
dat 1.211 ty dong (+129% yoy). Mdc du khdng con khoan 1ai CLTG chua thuc hién (403 ty) va khoan hoi t6 gia dién (658 ty)
nhu ndm 2014, NT2 van hoan thanh 182% k€& hoach Igi nhuan sau thué, dat 1.141 ty dong.

. T|nh canh tranh NT2 van dam bao trong dai han: M6t s& du &n dau tu ngudn dién bi chdm tién do hodc van hanh thiéu
on dinh, cac nha may nhiét dién dau tu sau NT2 nhin chung déu co gia ban dién cao han. Viéc xem xét phe duyét diéu chinh
so d6 dién VII qudc gia la co hdi cho NT2 dau tu, phat trién xay dLrng Nha may dién Nhan Trach 2 md rdng trén quy dat san
o, tiét kiém nhan luc, chi phi, mang lai hiéu qua 1au dai cho c8 ddng. Ngoai ra, han han tiép tuc kéo dai s& lam gidn doan
qua trinh san xuat va cung cap dién cia nhiéu nha may thuy dién, NT2 sé ti€p tuc dugc huy dong t6i da cong suat.

= Ké hoach kinh doanh nam 2016 than trong: K& hoach kinh doanh 2016 ciia NT2 vdi Igi nhuan sau thué chi dat 727,6 ty
dong. Do ciing la mét doanh nghiép thudc Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), NT2 c6 truyén théng ddt k€ hoach kinh doanh
rat than trong. Vé ti€én do du an “San xuat CO2” va Du an “Nha may dién NT2 MG rong” van dang trong qua trinh dé xuat,
nghién ctu tinh kha thi. Nhiéu kha nang cac du an nay sé dugc thong qua, tao dong luc tang trudng bén virng cho doanh
nghiép vé dai han.

= CO phiéu NT2 cé ty suit cé tirc cao va on dinh: NT2 hién cd lugng tién mét dbi dao, 1én dén 1.109 ty dong (tai ngay
31/12/2015) va sé& tiép tuc nhan dugc 165 ty dong tién hoi t6 gia dién tu EVN trong ndam 2016, 2017. Do d6 kha ndng chi tra
6 tdc cao van dugc dam bao, du kién it nhat 20% cho ndm 2016.
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= Ngay 5/5/2016, CTCP DPién luc Dau khi Nhan Trach 2 (NT2) va CTCP Thiét ké Cong nghiép Hoa chat (CECO) da
ky két hgp dong tu van lap bao cao nghién ciru kha thi (FS) du an thu hoi va san xuat CO2 long thuong mai tur
khi thai Nha may dién Nhon Trach 2. Hién nay, nhu cau sir dung CO2 Idng trong céng nghiép ché tao co khi, tau
thuyén, két cu thép, san xuét ché bién thwc phdm, dé ubng trong nuwéc 1a rat dang ké, trong khi Viét Nam chid yéu phai nhap
khadu CO2 I1dng thwong mai tr Trung Qudc véi chi phi van chuyén rat cao. Day co thé 1a co hdi kinh doanh ctia NT2 dya trén
loi thé s&n co 1a ngudn khi thai sach, khéng 1an tap chét va tro bui, cing véi ha tang ky thuat va mat bang sén co, chua ké loi
thé vi tri gan ké thi trwong tiéu thu CO2 Idng chi yéu 1a khu vuc mién Déng Nam Bé.

= Nam 2016, Cong ty dat ké hoach doanh thu 6.003 ty dong, Igi nhuan sau thué 728 ty dong, san lugng dién thuong mai du
kién phat kén Iudi dién qudc gia 4.450 ty KWh. Cling theo két hoach, trong ndm 2016, NT2 sé& phat hanh 3 triéu c6 phiéu
ESOP v3i muc dich la d&€ déng vién ngudi lao ddng trong san xuét kinh doanh.

= Trong cdng tac dau tu, NT2 ti€p tuc trién khai cc tha tuc lién quan dén Nha mdy dién Nhon Trach 2 mé réng dé dua du én
vao quy hoac dién VII hiéu chinh vi dy la co s& phap ly dé trién khai dau tu nha may dién Nhon Trach 2 mé& rong.
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Két qua kinh doanh

Trong nam 2015, tdng doanh thu dat 6.796 ty dong va LNST dat
1.141,6 ty dong, lan lugt tang 5% va 22,4% so vdi nam 2014. So Vdi
k& hoach dat ra hdi dau ndm 2015, téng DT va LNST déu hoan thanh
114% va 181,7% so Vdi vGi k& hoach. Két qua dat dugc chi yéu nhg
vao no luc thuc hién chién lugc chao gia tri trudng dién hgp ly, chu
trong t6 da hoda doanh thu, Igi nhuan trong qua trinh van hanh theo
c6 ché thi trudng phat dién canh tranh. Bén canh dé, k€ tir ngay
01/08/2015, gia khi cia hgp dong mua ban khi clia cong ty dudc ap
dung theo gia khi thj trudng. Do gia khi dau vao giam thap theo gia
dau (-30% so Vvdi gia khi trudc dd), nén gia thanh san xuat dién
giam. Mat khac, trong nam 2015 han han kéo dai, lugng nudc & cac
h6 chilra cua thuy dién xu6ng thap nén san lugng dién cia NT2 dugc
huy dong cao.

Pinh gia

N&m 2016, m3c du cong ty Ién ké hoach tong doanh thu 6.003 Doanh thu
ty dong, LNST 728 ty déng, thap han két qua thuc hién nam | NTT

2015. Nhung ching toi nhan dinh NT2 nhiéu kha nang sé ti€p

tuc vugt k& hoach va Téng doanh thu c thé tang truéng so Vi LNST
thuc hién nam 2015 t6i thiéu 15% va dat khoang 7.740 ty dong.  gpg (VND)

Chdng toi dua ra mdc du phong than trong, EPS cia NT2 nhiéu BVPS

kha nang sé dat 5.000 dong/cp trong nam 2016. Ching toi du

phong mirc P/E hgp ly & mdc 8 [an tuong Ung véi mic dinh gia P/E

40.000 déng/cp cho muc tiéu trung va dai han.

Von diéu 1é

Két qua kinh doanh NT2
8000
6000
4000
2000
o U ~u I~
2013 2014 2015

= Doanh thu (ty) kel di nhuan (ty)

amgus FPS cd ban (phai)

32 6.215 4.359

10.889  16.589  17.408

193,11 3,35 6,10
2.560 2.560 2.739

- 7000
- 6000
- 5000
- 4000
- 3000
- 2000

1000

TyVND | 2013 | 2014 | 2015 | 2016F_

5.880,9 7.0649 6.729,4
8,22 1.590,9 1.201,8
8,22 1.590,6 1.141,6

7.740
1.450
1.369,5
5.000
19.900
8,x
2.739

Source: MBS Research



CTCP Dién Luc Dau Khi Nhon Trach 2 — NT2 4mg

Doanh thu thuan va LNST
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