STRATEGY Y- MBSecurities

MARKET STRATEGY WEEKLY: Tiép tuc diéu chinh va phan héa?

Dién bién thi trwéng quéc té:

. \ .z After

S&P 500 Index S&P 500 Index 10.26% -21.34% -23.49% 16.73
Dow Jones Dow Jones 12.84% -24.18% -25.87% 15.35
Europe STOXX Europe 600 6.09% -25.24% -26.51% 14.84
Japanese Nikkei 225 17.14% -18.04% -19.32% 17.15
China Shanghai Composite 0.97% -9.11% -9.43% 13.23
Asia Pacific MSCI AC Asia Pacific 5.02% -21.91% -23.75% 13.23
Korea KOSPI Index 9.68% -21.84% -24.24% 16.60
HongKong Hang Seng Index 2.98% -16.69% -17.14% 9.55
Singapore Straits Times Index STI 4.90% -21.54% -22.29% 9.80
Vietnam VN-Index -1.93% -27.57% -29.79% 10.85
Malaysia FTSE KLCI Index 3.05% -15.46% -14.89% 15.00
Thailand Thailand SET Index -2.44% -30.39% -30.16% 12.79
Indonesia Jakarta Composite Index 8.36% -27.84% -27.08% 13.65
Philippines Philippines PSEi Index 10.21% -32.61% -29.48% 11.21
Global MSCI ACWI Index 9.94% -22.76% -24.37% 15.44
Crude Oil WTI CL1 COMB Comdty -4.10% -64.77% -62.09%

Gold Xau curncy 8.64% 7.31% 4.45%

Tinh dén sang ngay 28/3, toan thé gi6i ghi nhan 596,312 truromg hop nhiém Covid-19 tai 199 qudc gia va ving
lanh thé, trong dé 27,341 nguoi da tir vong va 132,676 ngudi héi phuc. S6 ca tdr vong tiép tuc tdng manh &
chau Au va My.

Mé&c du dich COVID-19 tiép tuc dién bién hét surc phirc tap, nhung hdu hét cac thj truromg ching khoan toan
céu héi phuc tich cuc sau nhiéu tuén bj "chao do". Tuy nhién, nhiéu té chdc lén trén thé gidi dénh gia suy
thoéi kinh té do COVID-19 sé nghiém trong hon khing hodng tai chinh ndm 2008. Piéu nay c6 thé khién thj
trirong tai chinh toan cau khé khdn hon trong théi gian téi.

Thuong vién My ngay 25/3 théng qua duw ludt vé goi kich thich kinh té trj gia 2.000 ty USD dé hé tro lao dong
bi that nghiép va cac linh vuc bj thiét hai vi dich Covid-19, déng thoi chi hang ty USD d@é mua khén cép céac
thiét bj y té can thiét. Lanh dao 20 nén kinh té Ién G20 cam két bom hon 5.000 ty USD vao kinh té toan cau
dé han ché tinh trang mét viéc lam va gidm thu nhap vi Covid-19

TTCK Viét Nam sau khi thu hep da gidam da cé 3 phién tang lién tiép vé cudi tuan, tuy vdy mirc ting la chua
du dé bu ddp murc gidm trén 6% & phién dau tuan vay nén chét tuén van gidm -1,93%.

Thanh khodn tuén vira qua gidm, tuy vdy mdc gidm cing it hon so véi tuén trude dé, gia tri khép 1énh binh
quén dat trén 2.970 ty déng, tuong duong véi mic binh quan ké tor ddu ndm cho téi nay.

Vé giao djch cta khéi ngoai: Médc du da ban rong cé tin hiéu ching lai nhung gid trj rong tudn qua van & mdc
cao Ién dén 1.408 ty dbng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 1a 1.216 ty dong.

Chién lwge dau tw: Duy tri trang thai than trong truéc nhing bién déng khé Iuong trong théi diém hién tai.
Han ché str dung margin va tuan thd chat ché quy téc cét |6 dé bdo toan trang thai tai khodn. Véi dw bao cé
thé xuét hién mét nhjp héi ky thuat ngdn, NBT c¢é thé tranh thd co cau lai tai khodn, wu tién mua thdm do céc
cé phiéu Bluechips co ban tét d4 gidm sau cho muc tiéu tor 3 dén 6 thang téi. Co thé chét loi T+ néu hang vé
tai khodn bat dau cé lai, ché cac nhjp diéu chinh mua lai véi ving gia hop ly.

Uu tién céc nganh c6 mirc d6 tép trung cia dong tién cao, thanh khodn tét nhw: ngén hang, xay dung va véat
liéu xay dung, thuc phdm, ban 18, cong nghé, SX&PP dién, Duoc phdm, sdém I6p...

Danh muc dau tw. Danh muc cé phiéu chung téi wu tién gém: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT,
REE, POW, HPG, VRE, NLG, VNM, GAS, PLX, PVS, BSR, DRC, DXG, HDG, VRE. Cac cé phiéu bat day rai
ro c6 thé phu hop véi NBT wa mao hiém: HVN, BVH.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch bénh: My viwrot qua Trung Quéc tré’thanh tam djch cda thé giéi!

Tinh dén sang ngay 28/3, toan thé giéi ghi nhan 596,312 truromg hop nhiém Covid-19 tai 199 qudc gia va ving
|anh thé, trong d6 27,341 nguoi da tir vong va 132,676 nguoi hdi phuc. S6 ca ti vong tiép tuc tdng manh & chau
Au va My.

Sé trwéng hop nhiém virus méi/ngay trén thé gidi
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Nguén: Capitaleconomics, MBS Research

Sé ca nhiém méi tai My tdng nhanh nhét trong vong 24 gi¢’ qua, tdng +18,691 ca so véi mét ngay trude do, 1én
104,126 ca, trong doé c6 1,696 truromg hop thiét mang, ty 16 tir vong hién la 1,63%. My da vuot qua Trung Quéc va
Italy dé tr& thanh vang dich 16m nhét thé gidi. Pai dich van gay lo ngai khd ndng toan bé néi cac chinh quyén My,
cling nhw céac thanh vién quéc héi va Toa an Téi cao, sé bj vd hiéu hoéa vi Covid-19. Trong dé, New York,
Washington va California 1a ba bang chju dnh huéng ndng né nhat. Tuong tw véi cac quéc gia chau Au, khi sé ca
nhiém méi van tiép tuc gia téng va cac bién phap phong téa, han ché di lai chwa thuc sw cé tac dung kim ham sy
lay lan cda virus.

Dién bién dich bénh tai cac quéc gia sau khi cé6 hon 100 ca nhiém méi/ngay
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*Luu y, sé ca nhiém mdéi/ngay téng manh Ién dinh diém tai Trung Quéc mét phan la do thay déi phuong phap chan doén bénh.
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Thé gidi cé thé dan phai chdp nhan mét thuc té rdng sw hy sinh nén kinh té cho cudc chién chdng dai dich Covid-
19 la didu khong tranh khéi. Pién hinh la Trung Quéc, véi hon 2 thang déng cira phan 16m cac hoat déng kinh té,
quéc gia nay vé co ban da kim hdm duoc swlay lan cda Trung Quéc va dan dwa nén kinh té quay tré lai gan muc

hoat déng théng thuong.

Luu lwrgng van chuyén hanh khach (so véi
ngay)
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Ngudn: Capitaleconomics, MBS Research

Trong khi d6, hadu qué kinh té do dich bénh dé lai trdm trong hon so véi ky vong. Cu thé, theo sé liéu Téng cuc
théng ké quéc gia Trung Qudc coéng bé, trong 2 thang dau ndm, gia tri dau tw tai sdn cé dinh, doanh sé ban 1é va
sén lwong cong nghiép cua qudc gia nay |&n luot gidm 24,5%; 20,5% va 13,5% so véi cung ky ndm truéc. Do do,
dw bdo ting trwréng GDP quy 1 cda nén kinh té 16n the 2 thé giéi gidm xudéng khodng -20% n/n, theo

Bloomberg Economics.
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Céc chuyén gia kinh té Bloomberg ciing diéu chinh ha dw béo téng truéng c& ndm 2020 cua Trung Qudc ter 5,2%
xudng con 1,4% do (i) mac sut gidm sau cda quy 1 khién kha ndng phuc héi kinh té khé khan hon; (ii) virus lay
lan toan cdu ddy nén kinh té thé gi6i vao bo vuc suy thoai, méc du dich bénh da duoc kiém soét tai Trung Qudéc,
nhung nén kinh té nay van chju téc déng tiéu cuc tir nhu cau toan cau suy yéu, gian doan chudi cung dng va
nhing bién déng manh trén cac thj truong tai chinh; (iii) cac bién phéap kich thich kinh té chi & mdc trung binh so
V&I nhirng ddng thai chinh sach bao dan cda chinh phd va NHTW khac hién nay.

Pay ciing la tin hiéu cdnh bao sém cho cac nén kinh té khac trén thé giéi, khi Covid-19 méi bt d4u lan rdng toan
cdu ttr dau thang 3/2020. Chdm hon 1,5 théang so véi thoi diém bung né dich bénh tai Trung Quéc. Vi vay, tac
dong kinh té cda dich bénh sé duoc phan anh sém nhét vao nhing di liéu thang 3 dbi véi khu vire dong tién
chung chéu Au va quy 2 déi véi My.

Cac chi bao kinh té va thi trudng déu cho thay nguy cc suy thoai toan cau é mirc cao.
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Ngudn: Capitaleconomics, MBS Research
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Nhdng dién bién thj trieong va phan dng chinh sach hién déu cé diém twong déng so véi cuéc khing
hodng tai chinh toan cdu ndm 2008. Tuy nhién, diém khac biét |a hién tai thé giéi phai déi mat véi mét cude
khing hodng y té chir khdng phéi khing hodng hé thdng tai chinh ngan hang. Trong khi hé théng tai chinh van
hoat dong 6n dinh thi tinh trang hién tai 1a két qua cda mét ct séc kép do suy gidm ngudn cung va suy yéu nhu

cau tam thoi.

Trong dé, céc bién phap hé tro cia chinh phid va NHTW céc nuéc da duoc trién khai trong thoi gian qua dang
déng vai tro dém dé va bu d3p nhiing 16 héng trong nén kinh té, trong khi hé thdng y té tim ra gidi phap cho cudc
khdng hoang nganh hién tai.

Qudc gia

Trung Qudc

= Ha lai suat xudng 0-0.25%,tai khdi

dong chuong trinh ndi long dinh
lugng. Thong qua goi kich cau tri gia
2.000 ty USD

Cat giam 13i sudt cho vay cd ban va
ty 1& du trir bdt bubc. 850 ty nhan
dén t& han mdrc b6 sung phat hanh
trai phi€u cho cac chinh quyén dia
phuong.

ECB tdng cuGng mua tai san, chiét
khdu ng cho cac ngan hang thuang

Thi trudng

Fed bom thanh khoan khéi lugng
I6n. Kéo dai thGi gian chuang trinh
mua tai san.

PBOC bdm thanh khoan khéi lugng
I&n. Ngan hang dugc yéu cau khong
thu hodi ng ddi véi cac doanh nghiép
gap khd khan

ECB cong bd chudng trinh mua tai

= LUi thdi han thanh toan cho 300
ty USD thué thu nhap. Cap 50
ty USD tin dung cho cac doanh
nghiép vlra va nhd

= C3t gidam thu& va nghia vu
thanh toan bao hiém x3 hoi cho
doanh nghiép

= NHTW Blc khdi dong chucng

Khu vuc dong mai. EU ndi ldng cac quy diinh tai , ) L SR , trinh cho vay doanh nghiép quy
euro khéa — Phap va Tay Ban Nha la f]ahgrﬁhr?néﬁafhgg IE;]?’th]r! ;ggntyn%lro mo Ién. Phap dua ra cac khoan
nhitng quéc gia dau tién trién khai 9 : 9 g no. vay c6 bao lanh.
kich thich tai khda
BOJ tdng cudng mua thuong phi€u = Cho doanh nghiép vay lai suat
Nhat Ban BOJ mua gdp déi khéi lugng chirng vé, trai phi€u doanh nghiép, va mua thap. HO trg cho cac phu huynh
- chi quy ETF va REIT bo sung 5,3 nghin ty yén trai phi€u bi anh hudng do dong clra
chinh phu. trudng hoc.
. a . = Bao lanh cho vay 330 ty bang
0, - I
Eéa Iaig it:iai;é):]ug%% %’&0/%%%?1 ta'zfzﬁ MU{c dém von chu ky dugc cat giam mién va cat giam thué 20 ty
Anh ga tn 9: vé 0 nhdm ndi ldng cac diéu kién tin bang. Trg cdp 80% lucng cho

thich tai khda co6 thé 1én dén 0,5%
GDP.

dung.

ngudi lao dong c6 nguy cd mat
viéc.

Cho dén nay van con tiém an nhiéu rai ro xung quanh quy md va mdeec dé nghiém trong cda dai dich, tuy

nhién trén thj trerong hién tai van con nhiéu yéu té cé thé dwoc nha dau tw can nhic va ky vong:

= Tam ly thj trvomg dén 6n dinh, khi nhiing dién bién leo thang cda djch bénh khong con khién nha dau tw hodng loan
ban thao.

= Céc chinh phd duoc dw bao sé tiép tuc cé nhing bién phap hé tro tai khoa sau réng hon trong béi canh dai dich con
chwa dwoc dwa vao tdm kiém soét.

= Dong tién dau tw mac du van e ngai rdi ro, nhung van cé xu huéng dwoc phan bé vao cac nhém tai sén theo ty trong
nhét dinh. Trong khi dé, cac chinh séch tién té, tai khda va quy dinh phép luat déu dang dwoc néi ldng, tao méi truong
thudn tién cho dong tién quay tré lai nén kinh té va thj triromg.

= Véc-xin hodc thudc diéu trj cho virus SARS-CoV-2 /a diéu khé kha thi trong ngdn han, tuy nhién van cé khd ndng céc
béac sy tim duoc phéc dé diéu trj thich hop gitp nhitng nguoi nhidm bénh nhanh chéng phuc héi, két hop véi cac bién
phap giédn cach xa héi ngdn chan sw lay lan cda virus, gilp sé nguoi phuc héi cao hon sé nguoi nhiém méi, do dé
duwa dich bénh vao tdm kiém soét.

Chia khéa cho mét cuéc khdng hodng y té ludn phai dén tir mét gidi phap y té. Vi vdy, bat ky tién trién tich
cuwc nao trong cdng cuéc kiém soat dich bénh hién nay, du nhé, ciing la mét tin hiéu tét cho nén kinh té
va thj trirromg.
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Dién bién thi trwdng chirng khoan thé gigi

Major World Market Indices performance
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Giéi dau tw hao hung bat ddy trong tudn vira qua bat chap dir liéu kinh té khong mdy tich cuc. Hé tror da
tang cua thj trirong la cdc géi kich tich kinh té tee cdc té chdre cho téi chinh phd cdc nwéc. Liéu day cé phai
la nhip phuc héi trong qua trinh xudng day, hay bao hiéu da leo déc bén ving trong thoi gian t6i? Khi ma cac nha
dAu tw trén toan cau dang lién tuc ban tat cg céc tai sdn dé chuyén sang ndm gidr tién mat vao luc nay.

Sau khi roi vao thij truong gia xuéng (bear market) & téc dé nhanh nhét ter trurée téi nay, rat nhiéu chi sé chinh trén
thj tromg chimg khoan toan céu da cé tuén phuc héi than téc. Phén I6m céc thj triromg chinh trén toan céu déu ting
diém trong tuan vera qua, dan dau da ting thuéc vé thj truomg ching khoan Nhat Ban va My.

Mé&c du phén 16n céc thj truong da tim duoc ngudng hé tro trong tuén vira qua nhung diém chung cé thé théy la
mdrc bién déng trong phién van con rét I6m, day cing la dang bién déng phé bién trong qua trinh gia xudng.

Khép lai mét tudn day bién dong, thj truong chimg khoan My du da bj xéa b6t phdn nao da leo déc trong 3 phién
lién tiép nhung céac chi sé chimg khoan chinh van ghi nhan da tdng manh nhét trong nhiéu ndm. Dow Jones d4 leo
déc 12,84% trong tuén vira qua, danh déu tuén tdng manh nhét ké ter ndm 1938. S&P 500 ciing tién 10,26% trong
tuén, ghi nhan tuan cé thanh qua tét nhat ké tir thang 03/2009. Nasdaq Composite ciing chimg kién tuan tédng manh
nhét trong 11 ndm, nhay vot 9,1%. Ngoai thj trurong Nhat ban diing ddu TOP céc thj truomg c6 mike téng manh nhét
trén toan cau véi mire tdng hon 17% thi thj triomg khu viee Déng nam A ciing cé sw phuc héi kha &n tuong véi 2 thj
trirong déng gop vao murc téng la Phillipines va Indonesia, trong do thj trirong Indonesia dé co phién tdng manh
nhét trong vong 20 nam.

Hé tror da tang cua chdmg khodn toan cdu trong tudn vira qua tiép tuc |a cdec déng thdi nham xoa dju tdc
déng ter Covid-19: 1) Thuong vién My da théng qua duw luét ciu tro trj gid 2 ngan ty USD héi ddu tudn nay, va Ha
vién da théng qua goi kich thich khéng 16 trong lich st nay vao ngay thir Sau, gdi cho Téng théng My Donald Trump
dé duoc ky ban hanh. 2) Cuc D tri Lién bang My (Fed) ciing tham gia dé cung cé nén kinh té. Fed da ha lai suét
xudng gan bang 0 va cong bd mét churong trinh néi 1dng dinh lwong chura timg c6. Chd tich Fed Jerome Powell cho
biét hém thir Nam réng sé khéng “cé han dinh cho sw hé tro” dé gilp nén kinh té én dinh. B&n canh dé, 3) Trong
cudéc hop ngay 26/3 vira qua, Idnh dao 20 nén kinh té 16n G20 cam két bom hon 5.000 ty USD vao kinh té toan c4u
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dé han ché tinh trang mét viéc 1am va gidm thu nhap vi Covid-19. Con sé nay tuong duong sé tién G20 da bom ra
nham kich thich nén kinh té ndm 2009. Ho khdng dinh sé& lam "moi viéc co thé dé vuot qua dai dijch". Céc nudc
cling cam két duy tri dong chdy ngudn cung thiét bj y té va hang hoa thiét yéu, déng thoi gidi quyét van dé gian
doan chudi cung tmg. Ngoai ra thi, 4) WB cing can nhédc géi hé tro méi 160 ty USD dé ung phé véi dich COVID-
19.

B4t chdp da tang trong tuén qua cua thj truomg, cac chi sé ching khoan chinh trén toan cédu van thdp hon 20% so
Vv6i cac mire cao ky luc da xac 1ap héi théang tride. Nha dau tw da thao chay khdi cac tai san rdi ro nhw chimg khoan
trong béi canh sw khdng chac chdn vé thiét hai kinh té do dnh hudéng cua dich COVID-19. Trién vong kinh té & céc
quéc gia Chau Au dm d@am, sw bung phét dich bénh ciing khién mét sé doanh nghiép phai déng cira cira hang, dén
dén sy téng vot trong s6 nguoi nép don xin tro cap that nghiép. Bo Lao dong My béo céo sé ngudi ndp don xin tro
cép théat nghiép d4 vot 1&n 3.28 triéu nguoi héi tuén trudc, dé dang virot qua mue ky luc truée doé la 695,000 ngudi.
Trong khi d6, bong ma khdng hodng 1997 ciing dang &m anh thj truong chau A.

Nhw vay, ké ter khi dai dich Covid-19 bang phat, chdng khodn toan cau méi cé 1 tuan phuc hai tich cwee nhw
trong tudn vira qua. Cau héi dwot nhiéu nha dau tw quan tam lic nay |a: Liéu ddy cé phai la nhjp phuc héi
trong qud trinh xuéng ddy, hay b&do hiéu daleo déc bén ving trong thoi gian téi?

Khoéng ai co thé duwa ra cau tra 1oi chdc chan, béi chung khoan bién déng di déi téi vay ké ter hon 1 thang qua la
do dai djch Covid19 la trdi nghiém chua timg cé déi véi nén kinh té toan céu. Theo cac di liéu lich si, thj truromg
ching khoén thuong mat trung binh 18 théng dé bat dau héi phuc ké tir nhing tin hiéu dau tién cho thay ting
truéng kinh té di chdm lai. Tuy nhién, dich Covid-19 c6 thé viét nén lich s&rméi va véi hang nghin ty USD dang duoc
céc ngén hang trung wong bom ra thi truong, dé hiéu khi mét phan giéi ddu tw bat dau cdm nhan thj truong da téi
day.

Con déi véi thj trromg ching khoén khu vuc Chau A, du céc chi sé phén I6n cho thay tin hiéu héi phuc nhung gisi
dAau tw van than trong. Chi s6 MSCI Chau A Théi Binh Duong khéng bao gém Nhéat Ban c6 muic tdng gan 13% ké
ter mue thdp nhéat 4 ndm. Céc bién phap maéi nhét cia Cuc D triv Lién bang My (Fed) bao gém viéc mua trai phiéu
Vvéi s6 luong khong giéi han nham gii? chi phi vay muon & mie thép khién dong USD rét gia da dem lai da téng cho
céc thj trurong maéi néi khu vice.

Tuy nhién, tham chi véi hang ty USD duoc cam két trong cac goi kich thich, méi lo 1dng 16m cua céc nha dau tw cé
phiéu IGc nay |a dich bénh sé dnh hudng nhw thé nao dén nén kinh té va loi nhuan doanh nghiép khi sé ca nhiém
méi lién tuc gia tdng va céc qudc gia roi vao tinh trang phong téa. B&n canh dé la dong vén ngoai trong 12 thang
qua tai hdu hét cac quéc gia chdu A da chuyén sang mirc 4m nhung gan nhw ngang bang véi nhiing gi da chumg
kién trong giai doan 2008-2009, ngoai ra tin hiéu ky thuat tiéu cuc ciing da xuét hién & chi sé6 chung cia khu vuc
(MSCI Chau A Théi Binh Duong) khi m&u hinh c6 tén goi la “chir thap tdr than” (death cross) da xuét hién (duoc
hinh thanh khi duong trung binh déng 50 ngay hién da cdt xuéng dudi duong 200 ngay).

Dong tién dau tw quéc té trong tuan vira qua da quay tré lai kénh dau tw truyén théng nhw Vang va trdi
phiéu sau khi déng USD suy yéu. Viéc déng USD suy yéu c6 thé hé tro céc hang héa duoc neo gia theo déng
bac xanh, khién ching tré nén it dat dé hon déi véi ngudi sir dung nhitng dong tién khéc. Sau khi tdng héi tuan
trée, dong bac xanh da dao chiéu gidm trong tuan nay, véi chi sé6 déng USD (ICE U.S. Dollar Index) — thuéc do
dién bién cua déng USD so véi 6 dong tién chi chét khac — truot gan 4%, tuén gidm manh nhét ké tr ndm 2009.
Tuén vira qua, vang thé gidi tdng 9,5% ghi nhan mirc tdng manh nhét ké tcr ndm 2008.

Trong khi dé, gia trj thj triromg tréi phiéu toan cau cing da téng hon 1,5 nghin ty USD sau khi dé mét 5 nghin ty. Vé
phia céc doanh nghiép, gi¢i doanh nghiép My dang sét séng cét gidm déu tw, dirng chuong trinh mua ¢é phiéu quy,
cdt cé ture, rat han mae tin dung nhdm téng lwong tién mét dw trip gidka lGc doanh thu suy gidm manh do tac dong
cya dich bénh Covid-19.
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Dién bién thi truong chirng khoan Viét Nam: Vao vung phan héa?

= Thj trurong gidm sang tuan ther 3 lién tiép nhung da cé sw héi phuc & 3 phién cudi tuén cung xu huéng véi
céc thj truong trén thé gidi. HA tror da di 1én 1a nhém cé phiéu von héa I6n va khéi ngoai gidm ban rong.

» Thanh khodn tuong duong so véi binh quan ké ter ddu nam, gia trj khép 1énh dat trén 2.970 ty déng. Viéc
thj triromg héi phuc trong xu huéng gidm c6 thé khién nha déu tw théan trong gidi ngan.

= Khdi ngoai ban rong sang tuan ther 9 lién tiép trén san HSX, dong vén ciing bj rdt qua kénh ETF véi gié tri
khodng 40,88 triéu USD ké tir ddu ndm

= Vé ky thuét: thj truong c6é thé di vao giai doan phan héa & vung 650 diém, tuy vay nha dau tw cing nén
chuén bj kich ban x4u néu thj truomg khéng gii? duroc nguéng hé tro nay.

»  Chién luoc dau tu: cé thé gidi ngan tumg phan déi véi cac cb phiéu tang diém trong phién cudi tudn, hodc
c6 thé dén dau déi véi cac cd phiéu trong ré ETF méi. Tap trung vao céc ¢ phiéu gidm sau thudc nhém
ngan hang, dau khi, vat liéu xay dung, thuc pham...

% Thay 66i clia cac index % Thay doi dong tién ctia cac index
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Io/ '0 40
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-10% 4.
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®mTuan tru6c @6 ™ Tuan vira qua mTuan truéc d4 = Tuan vira qua

TTCK trong nuéc sau khi thu hep da gidm da cé 3 phién tang lién tiép vé cudi tuan, tuy vy muc téng la chua du dé
bu d&p mdc gidm trén 6% & phién dau tuén. Hé tro da tdng la cac ma vén héa 16n trong béi cédnh dong tién than
trong. Tin hiéu tich cuc lic nay la khéi ngoai da gidm da ban rong va quay tré lai mua rong trong phién cudi tuén.

Chudi tdng 3 phién lién tiép vira qua cing chinh la thanh qua tét nhat ké ter khi dich covid-19 bung phéat sau ky nght
1& tét nguyén déan. Sau chudi gidm manh khién chi s6 VN-Index mat 27,6% ké ttr dédu ndm va roi vao thj truong gia
xudng (bear market), thj trurong da thu hep da gidm cung bién do dao déng khi vé ving 652 diém. Mdc gidm 1,93%
trong tuén vira qua ciing la mdc thdp nhét trong 5 tuan, trong khi mdc gidm & céc nhém idnex khac vén chua duoc
céi thién, nhém midcap va smallcap van tham chi con gidm manh hon trong tuan vira qua véi mie gidm binh quan
6,6%, & bo 3 chi sé ETF muc gidm cdng téng so véi tuan trude dé, binh quan khodng 7,5%. Sé dithj triong chung
gidm ft trong khi cac nhém index khéc van chju 4p luc gidm manh la do thj truong duoc kéo béi cac nhém cé phiéu
von hoa lon.

Cdc c6 phiéu |én da cé swluan phién dén dat thj trweong trong nhip ting 3 phién vira qua néi bat 1a VIC,
VCB, VNM, BVH, SAB,...ddy déu |a nhdng cé phiéu dau nganh. Chi sé VN-Index tuén vira qua dé méat 13,67
diém thi 4 ¢ phiéu la VHM, HPG, MWG va TCB déng gép hon 63% mirc gidm cda toan thj truong.

Theo théng ké, sau 3 phién tang lién tiép ké tir mure thap nhat 652 diém cida chi s6 VN-Index d& cé gan 70% sé6 cé
phiéu tdng diém & san HSX, chi cé hon 26% sé ma gidm diém va hon 4% s6 ma khéng thay déi. Pang luu y, trong
s6 70% sé ma tang diém, tuvong mg véi 268 m4 thi cé téi 92 mé (~24% sé ma toan thj truomg) cé ty suét loi nhudn
dénh bai thj truong chung (Vindex téng 6,71% trong cung thoéi gian). Nhém nay chd yéu la cac mé vén héa Ién nhu:
VIC, BVH, SAB, VRE, VCB,....so v6i mic tdng 6,71% cda chi s6 VN-Index, nhém 10 m4 cé vén héa 16m va thanh
khoan cao cé mure tang binh quan khoang 16%.
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C6 thé thdy, sau khi hdm da roi thj truomg cé thé di vao giai doan phan héa va tap trung vén & cac ma vén héa l6n
& nhip phuc héi dau tién, khd ndng nhém nay sé tiép tuc luan phién dan dat thj truong trong thoi gian téi va nha déu
tw cang nghi ngd vao nhip héi phuc thi thj truong cang duoc kéo 1én. Piéu nay khong hiém gdp trong vai ndm tré
lai day khi nhém vén héa 16n 1a tién phong va 1a dong luc chinh dé dua thj trong di 1én, tham chi co héi khong
danh cho sé déng & phan 16m thoi gian thj triromg leo déc.

Thanh khodn tuan vira qua gidm, tuy vdy mdec gidm ciing it hon so véi tuan trwérc dé, gid tri khép 1énh binh
quén dat trén 2.970 ty déng, twong dwong véi mirc binh quan ké tie ddu ndm cho téi nay. Trong khi dé, téng
gia trj giao dich dat trén 4.300 ty déng, tdng nhe gan 3% so véi tudn truée dé. Viéc thanh khodn gidm nhe c6 thé do
nhém cé phiéu vén héa lén dan dét thj truong trong 3 phién tdng vira qua cé nhiéu ma téng trén khién dong tién
khong thé vao thém, hodc ciing cé thé do khéi ngoai gidm giao djch trong 2 phién cudi tudn. Ngoai ra, theo ky thuat
viéc thj triromg héi trong nhjp gidm ciing lam nha dau tw nghi ngé thi truong cé thé hdi mang tinh ki thuét chir khéng
Xuét phét ter yéu té co bén, do vay chi cé mét phan vén duoc gidi ngén dé tham do.

Top anh huédng dén VN-Index (diém) GTGD Binh quan, theo tuan
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Vé giao djch caga khéi ngoai: Méac du ban rong sang tuén ther 9 lién tiép trén san HSX nhung viéc gidm da ban va
quay lai mua rong trong phién cuéi tudn dang /a tin hiéu tich cuc nhét déi véi th truromg luc nay. Tuén vira qua khéi
ngoai tiép tuc ban rong 1.408 ty déng, trong dé ban rong thdng qua khép 1énh la 1.216 ty dong.

Ké ttr ddu ndm cho téi nay, khéi ngoai d4 ban rong 8.156 ty déng trén san HSX, trong dé giao djch théng qua khép
Iénh la 8.976 ty déng. Trong tuén vira qua, khéi ngoai d& mua rong & 5 nhém cé phiéu so véi 2 nhém & tuén truéc
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do, cac nhém cé phiéu duoc khédi ngoai mua rong gém: Dét may, logistics, cao su tw nhién, 6 té va cong nghé. Nhin
chung, &p luc ban da gidm déng ké & cac nhém vén héa 16m so véi tudn trrée d6. O nhém 3 chi sé ETF, tudn vira
qua nhém Diamond gidm tek mae 79 ty xudng con 6 ty, trong khi & 2 nhém FinLead va FinSelect ciing c6 mdc gidm
ter 470 ty ban rong xudng con 70 ty trong tuén vera qua.

GTGD NDTNN-THEO TUAN GTGD khé'p 1&énh trén HSX, Ty dong
(2019 - 2020,Ty VND) 600
15000
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Vé dong vén dau tw quéc té: Cac nha dau tw nwdc ngoai da lién tuc rat von ra khaéi thj truomg EM trong thang 2
va ttr d4u thang 3 cho t6i nay. Nguyén nhan cé thé do dong tién mét gig, dai djch covid-19 dnh huéng ndng né hodc
do déng USD Ién gia. Tuy vay phién cudi tudn vira qua, dong vén dang cé tin hiéu quay tré lai déi véi cac thj truromg
Péng nam A nhuw: Viét nam, Indonesia va Thai lan.

World v Foreign Portfolio Investment
Equity Bond Portfolio
Currency ™ Group By Region
Country Date DENNY WTD MTD QTD YTD 12M  YoY Lvl
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln Mln
2 China 12/31 33,280.4| 51,314.2 132,502.6| 132,502.6
3 India 03/26 1.5 1,634.1 1,471.8
4 Indonesia 03/27 13.6 ) 1,929.7 3,028.5
5 Japan 03/20 42,078.1
WIEIEVAE 03/26
7) Philippines 03/27

9 Sri Lanka 03/20

Taiwan 03/27

Thailand 03/27

Vietnam 03/27

Americas

14) Brazil 03/25

15 Canada 01/31

16) Chile 12/31 1,656.7 2,875.7 2,875.7 4,432.
17)

18)

)
)
)
)
8) S. Korea 03/27
)
)
)
)

10
11
12

Colombia 12/31
United States |01/31 2,021.0 2,021.0 2,021.00 30,079.0 225,756.0

O’ thj trirong trong nwéc, dong vén dau tw quéc té qua kénh ETF cdng dang bj rat rong manh, sau khi rat
hon 43 triéu USD, trong tuan vira qua khéi ngoai tiép tuc rat rong hon 17 triéu USD khién dong tién ké tor déu
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ndm dang bj rut rong 40,88 tréu USD. C6 thé quy VanEck va FTSE Vietnam dang co cau lai toan bé danh muc khi
ho dang bi rut rong ké tir dau ndm.

Aggregates 1w YTD 1Y
Flow (USD) -17.139.716 -40.881.839 26.676.704
Flow/Assets(%) -2,67 -6,36 4,15

Name Ticker 1W Flow YTD Flow

(MLN USD) (MLN USD)
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN (1,14) 5,82
KIM KINDEX Vietham VN30 ETF Sy 245710 KS (3,30) 2,99
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK (0,38) 0,97
Premia MSCI Vietham ETF 2804 HK (0,38) 0,97
Xtrackers FTSE Vietham Swap UC XFVT GR (8,77) (23,53)
VanEck Vectors Vietham ETF VNM US (3,17) (28,11)

Vé ky thuat, chi sé VN-Index da c6 tin hiéu chidng lai da giam va héi phuc tré lai sau khi cham sét viing hé
tror xoay quanh nguwéng 650 +/-. Thj truomg cé thé di vao giai doan phan héa véi muc vén tép trung & nhém cé
phiéu vén héa I6n, tuédn nay thj triong cé khd ndng chiu ap luc rung ldc khi long hang bt déy dang c6 1&i véi gan
70% s6 c6 phiéu tang diém va 24% sé c6 phiéu dang cé ty suét loi nhuén cao hon so véi chi sé VN-Index. C4c nhjp
rung ldc néu kem thanh khodn khéng cao cé thé 1a tin hiéu tich cuc, trong kich ban tich cuc thj truomg tao déy sau
cao hon day truéc va céc phién tang/giam dan xen. Khé cé thé biét liéu thj truong dang héi phuc trong xu huéng
tim day maéi hay day la nhjp héi bén viing. Do vay nha dau tw nén dw phong kich ban x4u nhét khi thj truong khong
thé gii¥ vimg méc 650 diém.

Vé dinh gia, mdc PE hién tai vé muc 10.8 1an rat thdp dén dong thoi ciing la mic thdp nhét 5 ndm qua. Béi vay,
day c6 thé coi 1a mét trong nhiing yéu té quan trong dé cho doi co' hdi mua tét nhét khi thj truong bj roi vao trang
thai ban qué da va séat cac vung hé tro ky thuat manh xoay quanh ving 600-650 diém.Viéc TTCK My déa thuc sw
xac |ap dinh va roi vao Bear market va nhin réng ra TTCK toan c4u dang trong mét down trend thi viéc phuc héi ky
thuat ngdn han c6 18 chura c6 nhiéu y nghia va khé cé thé di xa duoc. Véi dién bién gidm sau cda VN-Index, mic
do héi ky thuat co thé dién ra tuy nhién ap luc ban rong cia NDTNN van dang duy tri rét manh sé 1a yéu té can tré
cho da tang tr¢ lai cda thj trirong.

Vé dinh gia, muc PE forward vé muc 10.x 14n rét thdp dén déng thoi ciing la muc thdp nhat 9 ndm qua. Béi vay,
day cé thé coi la mét trong nhiing yéu té quan trong dé cho doi co héi mua tét nhét khi thj truomg bj roi vao trang
théi bén qua da va sat cac vung hé tro ky thuat manh xoay quanh viing 680-720 diém.

Chién Iwge dau tw: Duy tri trang thai than trong trudc nhitng bién dong khé Iuong trong thoi diém hién tai. Han
ché str dung margin va tuan thd chét ché quy tdc cat 16 dé bao toan trang thai tai khodn. Véi du bao cé thé xuét
hién mét nhip héi ky thuat ngdn, NBT c6 thé tranh thd co céu lai tai khodn, wu tién mua thdm do céc cé phiéu
Bluechips co bén tét da gidm sau cho muc tiéu ter 3 dén 6 thang téi. Co thé chét 16 T+ néu hang vé tai khodn bat
d4u c6 1ai, cho cac nhjp diéu chinh mua lai véi vang gia hop ly.

Uu tién céc nganh c6 murc dé tap trung cua dong tién cao, thanh khodn tét nhu: ngén hang, xay dung va vét liéu
xay dung, thuc phdm, ban 18, cong nghé, SX&PP dién, Duoc phdm, sém Iép...
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Danh muc cé phiéu chung t6i wu tién gém: VCB, MBB, BID, TCB, CTG, MWG, PNJ, FPT, REE, POW, HPG, VRE,
NLG, VNM, GAS, PLX, PVS, BSR, DRC, DXG, HDG, VRE. Céac cé phiéu bt day rdi ro c6 thé phi hop véi NBT wa
mao hiém: HVN, BVH.

Cac kich ban thj trwong trong tuan téi:

Kich bén 1 (lac quan 30%): VN-Index phuc héi ky thuat tré lai tai méc 700 va hwéng dén viing 720-750 diém!

V&i kich ban lac quan, da gidm cé thé chirng lai trong viing hé trr 680-700 diém va sau d6 chi sé VN-Index
c6 thé cé nhip phuc hdi tré lai viing khang cw ngan 720-750 diém.

Hanh ddng: Xem xét mua tham do véi ty trong nhé ché tin hiéu VN-Index bao hiéu ving day ky thuat chac
chan méi c6 thé tang ty trong nhat la xu hwéng gidm ngan han van dang chi phdi. Bén canh d6 can theo déi
ap lwe ban rong cia NDTNN néu trong trwéng hop mua rong tré lai sé ciing ¢b cho kich ban nay.

VNINDEX
M RSI 23.611
M Moving Average 14.9546

VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) Daily 29MAR2019-28MA

Kich ban 2 (Than trong 60%): VN-Index tiép tuc giam tré lai swing quanh méc 650+/- 20 diém.

Trong mét kich ban than trong hon, dién bién thi trwérng chirng khoan thé gigi tiép tuc cé nhirng sw x&o tron
va khé doan, dao dong tang/giam véi bién do Ion véi xu hwdng chinh van la gidm diém. NDTNN ban rong
manh mé va dong tién ndi co hep, kha nang thi truéng chiu ap lwc gidm diém co thé sé tiép tuc dién ra trong
thdi diém cubi thang 3 dau thang 4 véi mirc dao ddng swing quanh ving 650+/- 20 diém.Day ciing 1a ving
P/E kha h&p d&n dé dong tién diu tw trung han quay tré lai.

Hanh déng: Quan sat phan (rng cla chi sb tai viing 700+/- diém, néu &p lwc ban manh xuét hién tai vang nay
ho&c tham chi thAp hon co’ hdi mua vao sé xuét hién khi VN-Index c6 tin hiéu diéu chinh manh vé sat vang hd
tror 630-650 diém.

12

MBS Market Strategy Weekly 28.03.2020



ETRATEGY Y&~ MBSecurities

M Last Price 696.06
High on 11706719 1028:97 il
= Avefage, 95510 gt 1"
. hﬁw on 03/24/20 62.27,
e e

50.0%(771.81)

L 696.06

VNINDEX
M RST 23611 |
M Moving Average 14.9546 |

Jun ' Jul ' Aug Jan
2019

VNINDEX Index {Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) Daily 29MAR2019-28MA

2013-2015.

M a5t Price 696,06

High'ep 11/06/19 102897 |
it rage 'l 1, 955,18 I °
I'Low on 03/24/20°652.27

38.2%(875.54)

L 696.06

76.4%(539.74)

VNINDEX
M RSI 23.611
M Moving Average 14.9546 L

Jul i Aug i Sep ' Dct i i " Jan i Feb
2019

2020
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) Daily 29MAR2019-28MA

Copyrightg 2020 Bloomberg Finance L.P. 28-Mar-2020 16:52:21

Trong kich ban kém lac quan, VN-Index tiép tuc gidm manh tr& lai va xuyén thing hd tro 600 diém va dan téi
tinh trang ban thao mét kiém soat. Kich ban nay xay ra khi rdi ro bénh dich tang manh va méat kiém soat,
NDTNN ban manh tai cac khu virc anh hwéng.

Hanh déng: Quan séat, ché diém gidi ngan thich hop khi chi sé dirng da gidm va xac ap tin hiéu tich Ity & céac
vung hé tro ky vong 550-580 diém.
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Dién bién Thi trweéng chirng khoan phai sinh: Xu hwéng giam tiép tuc chi phéi- Basis am ky luc!
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Thj truromg phai sinh tuén qua giao djch rat sé6i déng véi bién dé I6m, gidi dau co tim dén mét phan dé kiém loi
nhudn trén cac vj thé Short, mét phan hedging cho danh muc tai sén co sé. Do dé céc vi thé ban tré nén ap
d3o, tat ca 4 hop dong déu gidm manh trong tuén qua. Basis gidta VN30F1M va VN30 14p ky luc trong phién
cudi tudn (dm 27 diém). Théng ké cho thdy khi basis &m hon 20 diém thi thj trirong sé tao diém déo chiéu
ngan han. Tuy nhién, béi cdnh thj truomg hién tai nhiéu rdi ro hon. Muc basis am thé hién ky vong thj truong
tiép tuc gidm cda gidi dau tu-.

Nhin chung, thj triromg tiép tuc chju chi phéi ter yéu té bén, diém tich cuc nhét IGc nay 1a viéc khéi ngoai dimg
chudi ban rong 33 phién liép. Do vay, chién luoc chét 10i vi thé Short sé duoc wu tién. Hoat dong Long c6 thé
canh mé tai nguéng hé tro manh 580-608 diém, chi y viéc danh nguoc trend can phai chd déng dé tranh
nhdng nhjp sut bat ngo.

Thanh khoan thj trizong phai sinh tudn nay giam 6,33% so véi tudn lién trude dat téng 860.749 hop déng duoc
khép 1énh. KLGD trung binh phién gidm tir 183.753 hop déng/phién xudng 172.150 hop déng/phién. Khéi
ltrong mé (Ol) cudi tudn nay tang 7,39% so véi cudi tudn truéc dat 18.703 hop ddng toan thj truong, trong dé
Ol hop déng VN30F1M la 17.646 hop déng, cac hop déng con lai c6 Ol 14an lwot 1a 630; 263; 164 hop dong.
Chang tdi van duy tri quan diém xu huéng ngdn han vén la gidm. Tuy vay, véi mic basis chénh ky luc hién
nay nha dau tw nén chét vj thé Short va co thé xem xét Long dén tai viing hé tro 600-610 diém. Luu y, viéc
danh nguoc trend can rét chd déng dé tranh nhing nhjp sut gidm bét ngo.

Khung 15m 1h Daily
Tong két SELL SELL SELL

HO tro 600-607 583-590 550-580
Khang cw 626-630 636-640 648-653

Chién lworc giao dich tuan téi:

= Chién luoc giao dich trong ngay: Xu hudéng gidm tiép tuc chi phéi, tuy nhién, basis chénh hon 27 diém
dang khéng dng hé céc vi thé Short dudi. Gidi dau tr xem xét chét 16i cac vi thé short, hoat dong Long
nguoc can cha dong, tranh nhing nhip sut gidm bat ngo.

= Chién luoc giao dich ngdn han: Chét 61 cac vj thé Short, kién nhan cho doi diém Short mai.
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Tran Hoang Son Truéng bd phan/Kiém soat son.tranhoang@mbs.com.vn
Ngo Qudc Hung Chuyén Vién Nghién cifu cao cap hung.ngoquoc@mbs.com.vn
Pham Van Quynh Chuyén vién Nghién ciru quynh.phamvan@mbs.com.vn
Nguyén Quynh Hoa Chuyén vién Nghién ciru hoa.nguyenquynh@mbs.com.vn
Nguyén Hoa Hgp Chuyén vién Nghién ciru hop.nguyenhoa@mbs.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1dp tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chling khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty ching
khodn dau tién tai Viét Nam, Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing cdng ty chitng khoan hang dau Viét
Nam cung cap cac dich vu bao gom: méi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich ctia MBS da dudc md rong va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Ndi,
TP, HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cliia MBS bao gém cac nha déu tu' cd nhan va t6 chirc, cac t6 chirc tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP
bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R,E,M,A X (Viet R,E,M). MBS cd ngudn lyc I&n vé
con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé c6 thé cung cip cho Khach hang cac san phdm va dich vu phii hdp ma rét it cac cong ty chitng khoan
khéc cd thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

. Cong ty méi gidi hang dau, di’ng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

- Cong ty nghién cliu cd tiéng néi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién ciu
vé kinh t€ va thi trudng ching khoan;

. Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vira.

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Céng ty CP Chitng khodn MB (MBS). Nhitng thong tin str dung trong béo céo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém v& tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong bao céo
ndy la clia (céc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thlc clia MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu' y kién nao dugc viét ra
nham muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chling khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhén hodc t8 chiic nao khi chua dudc phép ctia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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