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NQI DUNG BAN CAO BACH

I. cAcxnAx16ntrno
l. Rti ro chung

Nhi diu tu cin tlgc bin c6o b4ch niy vd c6c tdi ligu kdm theo d6 nim virng c6c nQi

dung ctia chimg quydn c6 bio dim, cric rui ro di kdm v6i viQc diu tu vio chimg quydn c6 bdo

itim, <t6ng thdi tt6nh gi6 sp pht hgp cria khotur dAu tu vdo sin phAm chring quydn c6 b6o tlim
voi muc ti6u diu tu vi tinh hinh tii chinh crla minh. Nhd diu tu dugc khuyiin nghi tham khio
cric chuyOn vi0n tu v6n tdi chinh, m6i gioi chfng khoin ho{c chuy6n vi6n ph0n tich tti! nim
viing vd cich thr?c <liu tu vdo sin phdm chr?ng quydn c6 b6o dAm ndy.

Chrmg quydn c6 bio tlim ld sin phAm c6u tnic ph6i sinh, c6 tinh ch6t phirc t4p vd kh6ng
pht hqp voi c6c nhi ttiu tu thi6u kinh nghiQm. Chtng t6i khdng khuy6n khich nhi diu tu
tham gia dAu tu khi chua hi6u 16 sin phim vi chua sin sang ch6p nhfln cric rii ro ddu tu duq c

trinh biy dudi tl6y.

Chring t6i kh6ng cam k6t thuc hipn didu tra, nghi6n cftu li6n quan tdi ti5 chric ph6t hdnh
chimg kho6n co sd. Ngudi sd hitu chring quyAn kh6ng n€n hidu sy ph6t hdnh chirng quydn

nhu m6t khuy6n ngh! cta chring t6i li6n quan t6i chung khodn co sd. Ngodi ra, nguoi sd hitu
n6n lw f ring c6c c6ng ty holc t6 chfc c6 chring kho6n co sd ho{c cric ti5 chtc li6n quan

khdc kh6ng tham gia vio sogn thio brin c6o bach niy.

1.1. Rni ro li6n quan d5n t6 chrirc phdt hirnh chri,ng quydn

Rfii ro tir giao dlch cia tii chtc phdt hdnh: T6 chric phrit hinh lu6n c6 th6 mua lqi
chung quyAn tr6n thi trudng vd cric chfug quydn niy c6 th6 du<y. c nim gia ho[c bi hiy ho{c
bin lai. T6 chric phSt hanh c6 th6 thpc hiQn c6c giao dich d6 ph6ng ngta rii ro vi giao dich
niy c6 th6 dnh huong d6n gi6 chtmg quydn.

Rii ro thanh /olz: Nhi cliu tu cdn luu f reng trong qu6 trinh ph6t hdnh chftng quydn,

m[c dt nhirng ti€u chuAn khit khe vd khe neng thanh to6n phdi lu6n rlu-o.c chdp henh bdi t6
chric ph6t hinh, lu6n tiin tai rui ro t6 chftc phrit hdnh bi m6t kni nlng thanh to6n vd kh6ng th6
thgc hi6n quydn cho nhi dAu tu. Trong trudng hqp t6 chtic phrit hinh m6t khi ndng thanh to6n
ho{c kh6ng drl tii sin <t6 thanh to6n thgc hiQn chung quydn, viQc gidi quyiit quyAn lgi cho

l-
ngudi sd hitu chirng quydn duo. c thgc hipn theo quy tlinh ph6p ludt li6n quan.

Rii ro chtng quyin bi hiy ni1m ydt:Trong trudng hqp t6 chtc ph6t hinh bi <linh chi,
tem ngtng ho4t ilQng, hqp nh6t, s6p nh{p, gidi th6, phd sin ho{c bi thu h6i Ci6y ph6p thdnh
lQp vd ho4t tlQng, chung quydn sE bi hriy ni6m y6t. Do tt6 tiin tai rrii ro chftng quyAn bi hty
trudc ngiy d6o han.

Rii ro tt viQc thnc hiAn stt ttr chi cia tii chtic phdt hdnh: Ngudi sd hfru chimg quydn
n6n luu f ring chtng t6i c6 quy6n tg chri trong cric hogt tlQng kinh doanh phir hqp vdi didu
khoin trong Bdn c6o bqch niy vi c6 th6 dnh hudng diln gi6 chung quyAn. Trong c6c sg kiQn

bi mua lai ho[c thay d6i cdu tnic doanh nghigp li6n quan toi quyAn loi cta ngudi sd htu
chrmg quydn, chfing t6i c6 quydn lua chon c6c ho4t dQng li6n quan tdi chring quyrin md chirng
t6i cho ring pht hqp. Ngudi sd htu kh6ng c6 quyAn bu6c chtng t6i thyc hiQn cic hogt dQng
li6n quan t6i giao dich hofc thuc hi6n quydn cia ch(mg quy6n. T6 chfrc phrit hinh cam ktit sC

dua ra c6c quyiit dinh mang tinh cin t.grg. N6u cric btn li0n quan diln c6c nghia vy vdi t6
chric ph6t hdnh kh6ng th6 dim brio duoc c6c nghia vg cia minh thi didu nny c6 th6 inh hudng
ttiin k6t qui hoat tlQng ti6n quan t6i chimg quyAn.
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R i ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chirc ph6t hinh tham gia vio nhidu hoat tl6ng khdc
nhau c6 th6 giy ra mAu thuin quyAn loi vdi ngudi sd hfru. T6 chric ph6t hanh kh6ng c6 nghia
vg c6ng bii th6ng tin li6n quan tdi c6c ho4t ctQng giao d!ch, tu vdn, thuc hiQn quydn, mdu
thuin quyAn lqi. Tri chric ph6t hanh lu6n c6 th6 ph6t hnnh vi ni6m yiit cric chr?ng quyAn khdc
c6 khri ndng inh hudng d6n gi6 chtmg quyAn.

Rili ro bdo nQt th6ng tin: Ti) chirc ph6t hinh cam ki5t ci5 ging h6t sric d6 <lim bio sg
bio mit cria th6ng tin kh6ch hdng, tuy nhi€n t6 chirc ph6t hinh kh6ng cam ktit c6 thti cung cdp
su bio mit hodn toen d6i vdi c6c th6ng tin ndy.

1.2. Rii ro li6n quan d6n sin phAm chri'ng quydn

R i ro diiu ttr chung. nguoi so hiiu n€n c6 ki6n thirc vd phuong ph6p dinh gi6 cta chung
quyEn vi chi n€n giao dich sau khi dd xem x6t cin trong. Chtmg quydn li sin phim pht hqp
voi nhi diu tu hitiu rd vd cdc rrli ro vi c6c co ch6 gi6 li6n quan. MQt khoAn tliu tu vio chimg
quyiln kh6ng tuong ttuong v6i mQt khoin tliu tu vdo tii sin co s6. M4c dt lqi nhufn cta m6t
khoin <liu tu veo chfng quyAn li6n quan mdt thi6t tdi thay d6i trong gi6 cta tii sin co so, su
thay d6i cta chtmg quydn d5i v6i su thay d6i gi6 tii sdn co sd c6 th6 kh6ng tuong duong.
Ddn biy cao cta chimg quydn c6 nghia rdng ngudi sd h&u sE c6 rui ro dAu tu cao hon so vdi.:
dau M cung gla tn vao tar san co s0.

Rui ro do thdi gian ddo hgn cia ch*ng quyin: Do chrmg quydn c6 thoi gian d6o han
n€n giri cia chung quydn c6 th6 bi ginm khi d6n gin ngdy d6o h4n cta chimg quydn vd mr?c
gidm gi6 ndy c6 thi3 sE khri lon. N6u nhd tliu tu nim gifr chrmg quydn d6n ngiy 116o han vi gi6
thanh to6n nh6 hon holc bing gi6 thgc hien quydn thi girl cta chtug quydn sE bing kh6ng,
khi tl6 nhd tliu tu se chiu mQt khoin 16 bing rtring sti tidn da b6 ra d6 mua chfmg quydn. Vi
vay, trudc khi quy6t dinh <liu tu vio chimg quyAn, nhi diu tu cAn nghiOn cr?u ky xu th6 biiin
d6ng gi6 cta chftng khorin co sd trong khoing thdi gian cdn hiQu luc cria chimg quydn.

Rii ro vi gitl: Rti ro vd gii ld rti ro do sg thay d6i gi6 cta chr?ng quy6n. Su thay d6i gi6
cta chimg quydn phu thu6c vdo nhidu y6u ti5 nhu giri cria ch(mg khorin co sd, mric ttQ bi6n
tt6ng gi6 ch(mg kho6n co sd, thdi gian cdn hiQu luc cta chimg quydn, lei su6t, c6 tuc cria
ch(mg kho6n co sd,... Trong d6, y6u tt5 quan trQng nh6t chinh ti gi6 cria chimg kho6n co sd.
Ngoii ra, gi6 cria chimg quydn cdn phqr thuQc vio ytiu tri cung ciu cria thi trudng vd chring
quyAn. MIc dtr tti chric phet hdnh thuong phAt hanh kh6i tuqng chimg quyAn theo khiii tuqng
cffi dnng kj v6i Uy ban Chring kho6n Nhd nu6c, tuy nhi6n, t6 chric phrit hinh vin c6 thiS Ung
khtii luqng cung fmg chrlng quydn th6ng qua phuong thr?c ph6t hdnh b6 sung chftng quydn
mi6n li han mirc ph6t hdnh chung quyAn d6 chua vuot qu6 han mftc ph6t henh t6i da theo quy
dinh cria Uy ban Chr?ng kho6n Nhd nu6c. Vi6c ph6t hdnh thOm niy c6 th6 inh huong tt6n gi6

cria chfmg quydn.

R/li ro ti tinh ddn biiy: Ddu tu vdo chimg quydn chi li€n quan diin sg thay d6i gie cria
chfng kho6n co sd chir kh6ng phni diu tu tr.uc tii5p vio ch&ng khodn co s6, do d6 nhi diu tu
iluo. c hudng lqi tir tinh chdt ddn bAy c0a chr?ng quydn khi c6 th6 nhgn duo. c toAn bQ sy thay
d6i gi6 cria chimg khoin co sd trong khi chi phdi b6 ra mQt phAn chr? kh6ng phii todn b6 gi6
cria chimg kho6n co sd. Ngoii ra, tj lQ thay d6i gi6 cta ch(mg quydn tr6n th! tru&ng c6 thA lon
hon tj lQ thay d6i gi6 cta ch(mg kho6n co sd, vi viy nhi diu tu c6 th6 ldi nhidu hon holc 16

nhidu hon so v6i viQc dAu tu tryc ti6p vdo chfmg khoin co sd.

Rui ro thanh khodn: lir rui ro xiy ra khi nhi tliu tu kh6ng th6 bin chr?ng quydn d mrlc
gi6 mong mu(5n do thi trudng thiiiu thanh khodn ttiii vdi chimg quydn d6. Thanh khoin cta
chung quyAn phg thuQc vio cung ciu thi tnrdng vd hiQu qud hoSt dQng cta ti5 chtc tao lQp thi
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tnrong. M{c dt t6 chirc ph6t hanh cam kilt sc thuc hiQn c6c c6ng t6c tao l6p thi trudng vd cung

c6p thanh khoan cho thi tru<rng chung quy6n, t6 chric phit hinh kh6ng cam k6t thj trudng:-
giao dich cta chimg quy€n sE s6i dQng.

Quyin lqi nhd ddu tr: Nhd diu tu sd htu chr?ng quydn kh6ng c6 quydn lgi nhu ci5 d6ng

sd hftu chring khorin co sd, bao gdm nhtmg kh6ng gidi h3n quydn tham dr E9i hQi d6ng c6

<l6ng, nhin c6 tirc, quydn mua c6 phi6u ph6t hanh th6m, ho{c cric quydn khdc ph6t sinh tir
chimg kho6n co sd.

Rii ro khi lqra chqn chimg quyin ld c6ng cu phdng ngta rii ro: Gi6 chimg quydn lu6n

c6 th6 thay d6i nguo. c v6i kj vqng cta nhA <liu tu sd htu chung quydn, do tl6 chrmg quydn

kh6ng ddm bio sE lu6n lir mQt c6ng cp phdng ngria rui ro hiQu qui cho nhi ttAu tu sd hiiu
cnrmg quyen.

Lrui'vi thud

Theo C6ng van 1468/BTC-CST cta B0 Tdi chinh vd chinh sdch thu6 di5i voi chimg
quydn c6 bio tlim, trong trudng hgp tru6c ngiy <t6o h4n, nhi diu tu chuy6n nhugng chimg
quyAn thi thu nh{p tt chuyiin nhuong chimg quydn s€ rip dgng thu6 dtii vdi chuyiin nhuqng
chung khorin, duq c x6c ilinh bing gi6 chuy6n nhugng chimg quydn c6 bdo dim tiing tAn nhdn
(x) vdi thuti su6t 0,1% (Trong tt6 giri chuy6n nhuqng chr?ng quydn c6 bio dim ttrng hn ld gi6
lJr6p l6nh chung quydn tr6n Sd giao dich chirng khorin nhdn (x) St5 luqng chung quy6n).

Mit kh6c, trong trudng hqp nhd diu tu thgc hien quydn tgi ngiy il6o han, tai thdi di6m
thuc hiOn quyAn chuy6n giao bnng tidn, thu nhfp cta nhd diu tu rip dgng mric thu6 sudt 0,1%

tr6n giri chuy6n nhuong chimg quyiin c6 bio dim tung l6n (Trong tl6, gi6 chuyiSn nhugng
chung quy6n c6 bio ddm tung ldn bing giri thanh to6n cria chimg khorln co sd nh6n (x) (Si5

lugng chimg quydn chia O cho Tj lQ chuy6n d6i)).

Truong hqp nhi dAu nr nim gif chrmg quy6n c6 bio dim vd thgc hiQn quyin t4i ngdy

drio h4n, thuti ph6t sinh sE cao hon nhiAu lin so vdi vi6c chuy,ln nhuong chfng quyAn tru6c
ngiy d6o han (vi du minh hga tai Muc VI.8.2), trong m6t s6 truong hqp c6 th6 ldm nhi tliu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhiAu hon lqi ich nhgn dugc tir chung quyAn, khi tt6 T6 chric phit
hanh sC c6 quydn truy thu thu6 d5i ,Oi nhir diu tu nim gi& chtmg quydn tpi ngiry drio hp.
1.3. Rti ro ti6n quan tl5n chring khorin co s&

M6t s6 su ki6n xiy ra (bao g6m vd kh6ng gioi han vi6c phdt hinh quydn, ph6t hanh c6

phiilu thuong ho[c ph6n ph5i tiAn bdi C6ng ty, chia nh6 ho[c hqp nh6t chung kho6n co sd

ho{c sU kicn t6i c6u trric dnh hudng tdi C6ng ty) c6 ttui ain d6n vi6c chirng t6i phdi didu chinh
c6c diAu khoin cta chimg quydn. Tuy nhi€n, chring t6i kh6ng c6 nghia vg phii didu chinh c6c

di6u khoan vd didu ki6n cia chirng quyAn cho mgi sy kiQn li6n quan tdi chrmg kho6n co sd.

Bdt k! sU didu chinh ho{c c6c quylit dinh kh6ng cliOu chinh ddu sE c6 trlc dQng tdi gi6 tri c0a
chung quydn. ViQc didu chinh chirng quydn sE <luo. c thgc hiQn theo quy tlinh phdp lu{t. Ngoii
ra, m$t s6 sU kiQn xey ra (bao gdm chimg kho6n co sd bi hiy ni€m y6t ho{c tam ngimg giao

dich) din di5n vi6c chung quydn bi hty ni6m y6t ho4c t4m ngtrng giao dich theo quy dinh cria

phdp luit.

2. Rti ro itic tht li0n quan triri t6 chrlc phdt hinh chrimg quydn

2.1. Rfri ro vA ho4t tlQng cung cip dich vg m6i girfi

Ho4t dQng m6i gi6i ti ming kinh doanh dug c MBS tflp trung trgng y6u, diy li ming
hoat dQng mang l4i vi thii cho c6ng ty chimg khorin n6n lu6n tlu-o. c MBS ifit ra mgc ti€u vd thi
phin d nh6m din <tAu thi trudng. Di kdm v6i mgc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thtc dAy
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cfing li mdng kinh doanh tiiim 6n c6c rui ro lon, trong <16 c6c rui ro trgng y6u nhu rrii ro dao
tlfc nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhim l5n khi thuc hiQn giao dich cta kh6ch hang.. .

D6 han ch6 vi giim thiiSu t6i da cec rfii ro trong hogt dQng ndy, C6ng ty x6y dyng h0
th5ng quy trinh, quy tlinh ki6m so6t ch[t chE, t6t ci c6c nghiEp vg ddu duoc ki6m sorit hai c6p;
tiing cudng dua c6ng ngh6 h6a vdo qudn tri ho4t tlQng <16 gidm thi6u y6u ti5 sai s6t cia con
ngudi; nhin sU thu6c hoat ddng m6i gi6i <lugc tuy6n chgn, khAo s6t rlSnh vd dio t4o thudng
xuy€n d6 ndng cao trinh dQ vi nhfn thric r0i ro.

Mit khic, c6ng ty c6 hQ th6ng ki6m so6t <lQc lflp bao gdm quin tri rui ro, ki6m so6t n6i
b0, ban ki6m so6t duoc duy tri hoat tlQng d6nh gi6 dgc lflp, kh6ch quan vd li0n tuc lOn c6c
chuong trinh ri so6t luin phi€n nhim ph6t hien klp thoi vd ngin chln c6c su ki6n rui ro ph6t
sinh giy thi6t hai cho c6ng ty.

2.2. Rfii ro trong ho4t tlQng tu vin kh:ich hirng

Nhim h4n chi! c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li€n quan tliin tinh chinh x5c vi hi6u qud cta
dich vg tu vAn, tinh klp thdi c0a th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vi 6nh hudng cr)a trinh d6
chuy6n m6n trong ch6t luong tu vdn, MBS Lep trung ngudn lgc lon cho cl6i ngfi Nghi€n cr?u

v6i nh6n sU gi6i, trinh tlQ chuydn m6n cao duo. c ddo tao trong vi ngoii nu6c, nAng cao tinh k!
lu{t nghi6m nglt vd tl4o dtc nghd nghiQp.

2.3. Rti ro v6 h6 trq tiri chinh cho kh{ch hirng (rti ro thanh to6n)

E6i v6i MBS tl6y ld ming ho4t dgng tlem lai ngu6n doanh thu chi6m t! trong l6n nhmg
cflng li ming hogt tl6ng tidm An rui ro lon nh6t.

MBS de xiy dgng mgt b6 m6y quin tr! tr6n co sd lj luin ch4t ch6 vi 16 ring d6 gidm
thiilu rui ro tii chinh cho ci MBS vi kh6ch hdng. Danh mpc cho vay cria MBS <luo. c thiim
dinh theo b6 ti6u chi chuin mgc trOn co sd nAn tang li y6u t6 thanh khodn cta c6 phiriu vd gi6
tri co b6Ln doanh nghiEp cta c6 phi6u tl6.

2.4. Rti ro v6 thanh khoin
DAy td rui ro nghiOm trgng d6i vdi c6ng ty chimg khoin, xu6t phdt tu viQc C6ng ty bi

thi6u hpt sti du tiAn trdn tdi khoin/m6t khi n6ng thanh ktoan <ti5 thanh todn cho cdc giao dich
phet sinh trong ngdy nhu thanh to6n bir tru v6i Trung t6m luu kj ViQt Nam, thanh to6n c6c

nghia vg d6n han c0a c6ng ty chimg khorin aiii vOi A6i t6c, co quan ban nginh... Rti ro niy c6
tn6 a6n a6n nguy co c6ng ty ch(mg khoin bi dinh chi ho4t d6ng kinh doanh lim inh huong
tliin c6c kh6ch hing dang c6 tai khoin giao dich tai c6ng ty.

MBS tt4c bi6t chri trgng d6n loai rui ro ndy d6 dim b6o kh6ng ph6t sinh su ki6n rui ro
m6t thanh khoin. DB kiiim so6t tltro. c loai hinh rui ro niy, MBS xiy dgng mQt hC th5ng kirim
sorit ngu6n viin ch[t ch€ nhim phAn b6 vtin hiQu qui, kh6ng d6 x6y ra tinh trang m6t can d6i
vrin; <la d4ng dtii t,6c huy d6ng vi5n cho c6ng ty <16 MBS cht dQng vA ngudn v6n; xiy dgng hQ

thilng tl6nh gi6 c6c chi ti6u an toin tdi chinh trong tt6 dua ra cdc c6p cinh b6o iil5 xt lf kip
thoi; thuc hiQn c6ng tric trich lip dg phdng cho c6c kich ban x6u xriy ra.

2.5. Rii ro thi truang
T4i thdi di6m hiQn t4i, C6ng ty C6 phin Chtug kho6n MB dang thuc hi6n viQc <tiu tu

chimg kho6n ni6m y6t vi chua ni6m ytit bing ngudn v6n cht sd hitu cria c6ng ty. Do tt6, bi6n
clQng giri chimg kho6n n6i ri€ng vd bi6n dQng cria thi trudng chimg kho6n n6i chung sE ld rui
ro anh hudng tryc ti6p trii k6t qun kinh doanh hdng nlm cria C6ng ty.

Oti trAn ch6 rui ro niy, Ban lnnh dqo de thgc hiQo kii ho4ch kinh doanh da dqng h6a danh
muc dAu tu, ddng thdi C6ng ty cfrng c6 <lQi ngfr chuy6n vi6n nghiCn ciru phAn tich, <tinh gi6
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tru6c khi thyc hiQn diu tu. M[t kh6c, C6ng ty lu6n tiiin hdnh trich l6p c6c khod,n dy phdng

gidm gi6 chrimg khorin mQt crich dAy thi, theo dring quy tlinh cta ph6p luit. DiAu ndy tli girip

MBS tin dgng duo. c cic co h$i cta thi truong nhim ning cao hiQu qui tlAu tu.

2.6. Rti ro vd h9 tAng c6ng nghQ th6ng tin
Giao dich cta kh6ch hing qua hQ th6ng tr.uc tuy6n chi5m t! trgng gin nhu toan bQ khiii

luqng l€nh giao dich t+i MBS. H4 ting c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trgng vi nhtng
tiAm An rui ro vd hQ thdng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- MAt k6t n5i, gi6n tlo4n giao dich cta khich hdng.

- Sai lQch, m6t si5 lieu c0a kh6ch hdng.

- Xim nhfp cria Hacker ldm riii lo4n hQ thting, kh6ng dim bio viQc b6o mit th6ng tin cria

kh6ch hing, c6ng ty chr?ng khodn.

2,7. Rti ro cqnh tranh
HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c c6ng ty chtng kho6n ngdy cdng gay git, it4c

biet th! truong c6 sg tham gia cria cdc c6ng ty chimg khorin lon ct6n fir Hdn Qu6c. C6c c6ng ty
chimg kho6n li6n ti6p dua ra c6c hinh th&c ilti thu hrit kh6ch hdng nhu giAm phi giao dich,

ting qui, h6 trq kni md tai khoin m6i, trd thuii thu nh{p c6 nhin tu tliu tu chung khorin cho

nhi dAu nr...

V6i tem nhin trd thinh c6ng ty chirng khoin hing diu tr€n thi truong chimg khodn,

cung c6p c6c dlch vp chimg hho6n t5t nh6t cho kh6ch hing, C6ng ry C6 ptrin Chung khorin

MB lu6n sing t4o vi nd lgc kh6ng ngtng mang dlin co hQi tliu tu ver tiing truong tii chinh
cho tirng kh6ch hdng vd c6 d6ng.

2.E. Rti ro nhAn sg

EiSi voi c6c c6ng ty hoat tlQng trong linh vyc tl4c tht <Idi h6i trinh <lQ chuy6n m6n

nghiQp vu cao nhu linh vgc chimg kho6n thi itQi ngfi nhin sU li y6u t6 cAnh tranh mang tinh
quytit dinh. Gifta c6c c6ng ty chimg kho6n thudng c6 xu hu6ng dich chuytin, thu hrit, l6i k6o

nhAn vi6n cria nhau, tqo 6p lgc cho sy 5n dinh nhin sy cta C6ng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh srich

dei ngQ phi hqp, coi trgng chi6n luoc ph6t trii5n ddo t4o, C6ng ty tin ring <tQi ngfi nhin vi6n

kh6ng chi gin b6 l6u dii mi cdn ngdy ciurg ning cao ch6t lugng hon, tiiip stc cho s1r ph6t

tri6n manh cta C6ng ty trong thdi gian tdi.

I NIil,NG NGT/OI CHI.U TRACH NHIpM CHiNH DOI V6I NOI DUNG BAN
CAOBACH

1. T6 chrirc phit hinh
6ng:LG Qu6c Minh Chri tich HQi ddng quan tri

Ong:TrAn Hrii Hir Thinh vi6n HQi ddng quin tri/T6ng gi6m tliic

6ng:Nguy6n VEn IIgc Ki5 torin trudng

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban ki6m so6t

Chung t6i <IAm bAo rang c6c th6ng tin vA s5 liQu trong Bin c6o b4ch niy lA chinh xdc,

trung thuc vi cam kiit chlu tnich nhi€m vd tinh trung thuc, chinh xdc cta nhfrng th6ng tin vi
s5 ligu ndy pht hqp v6i thrrc t6 md chfng t6i tluo.c bi6t, hoic tld didu tra, thu thfp mQt c6ch

hsp ly.

Chring t6i c6 th6 cip nhat hoic sta d6i ben c6o b4ch ndy trong quri trinh ph6t hdnh

chimg quydn dA dam beo dring c6c quy dinh duoc ban hdnh. B6t k! sg cflp nhit b6 sung nio
sE duo. c c6ng b6 th6ng tin t4i Sd Giao dich Chfmg kho6n.
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2. T6 chria bio l6nh phrlt hirnh: Kh6ng c6

3. T5 chrirc tuv6n: Kh6ng c6

III. CACIGAINIEM
Chring quy6n c6 bio tlim (sau rtiy ggi rit ld chrimg quydn) h hqp ddng giila nhi ttAu

tu vi ti5 cht?c ph6t hdnh chrirng quydn dugc dinh nghia theo khoan I Didu I Nghi itinh s6
60/201SAID-CP ngiry 2610612015 cria Chinh phri sria tt6i, bi5 sung m6t s5 <tiAu cria Nghi <Iinh
s6 sstzotzNo-cP ngity 20/07/2012 cria chinh pht quy dinh chi ti6t vi hu6ng aan thi nant
mEt s6 didu cia Ludt Chftng kho6n vd Luit sria d6i, U6 sung mQt s6 didu cria I-uat Chung
kho6n (sau ddy ggi t,it h Nghi dinh s6 60/20l5ND-CP).

Chri'ng kho:[n co s& li chimg khodn duo. c sri dung lim tAi sin ccy sd cta chrmg quydn.

T6 chtnc phit hirnh chrfng khoin co s& ld tti chric ph6t hinh chrhrg kho6n ldm tii san
co sd cria chimg quydn.

T6 chrirc phit hirnh chri,ng quy6n (sau dty ggi t,it U t6 chr?c ph6t hdnh) li c6ng ty
chung khoin ph6t hdnh chfng quydn.

Ngin hing hm lcj ld ngin hing thgc hi6n vi6c luu kf, gi6m s6t tai sen do t6 chric ph6t
hdnh chtmg quydn kf qu! tI6 bio dim thanh torln cho cdc chfimg quydn ifi ph6t hdnh vd kh6ng
phii li ngudi c6 li6n quan cria t6 chfrc ph6t hdnh theo quy dlnh cria ph6p luat chung khorn.

Nguoi sd hi?u chring quydn li nhi dAu tu sd htu chung quyAn, ttdng thdi ld cht no c6
b6o rlim mdt phin cria t6 chirc ph6t hdnh vd kh6ng phii ld t6 chric phit hdnh chrmg quyAn.

Chri''ng quy6n ki6u chiu Au ld chtmg quydn md ngu<ri sd hiiu chimg quyAn chi tluo. c
thtrc hi6n quydn t3i ngdy d6o h4n.

Gid thpc hiQn ld mric gi6 mi nguoi s& hiiu chimg quydn c6 quyAn mua c6 quy6n mua
chung kho6n co sd ttr t6 chirc phdt hinh, holc rluo. c t6 chirc ph6t hanh dtng rlti x6c <tlnh
khodn thanh todn cho ngu&i sO h(tu chfmg quydn.

Ti lQ chuy6n a6i cho bitlt si5 luqng chtmg quyAn cAn c6 <tii quy d6i thinh mQt don vi
chring kho6n co sd.

- Ngiry tlio h4n ld ngiy cu5i ctng mi nguoi sd hiu chring quydn <lugc thuc hiQn chimg
quydn.

Chrimg quyin dang luu hirnh Id chung quyitn chua d6o hln vri <lang dugc nim git boi:
nguol so nuu cntmg quyen.

Chri,ng quydn chua luu hirnh ld chung quydn dii phdt hanh nhrmg chua ttuoc sd hiiu
boi nhi dAu nr. Chrmg quydn chua Iuu hanh duo. c luu ky tr6n tei khoin cria t6 chrtc ph6t hdnh.

Chri.ng quydn c6 lEi (ITM) li chung quydn mua c6 gi6 thgc hiQn th6p hon gi6 cta
chimg kho6n co sd.

Chrimg quydn 16 (OTM) Id chung quydn mua c6 gi6 thgc hiQn cao hon gi6 cria chimg
kho5n co sd.

Chrirng quydn hda v5n (ATM) ld chtug quydn mua c6 gi6 thyc hiQn bing gi6 cria
chimg kho6n co sd.

Vi th6 me chtug quyAn cta t6 chrtc ph6t hinh bao g6m th cA cilc chimg quydn dang
Irru hinh chua tluo. c thuc hi6n.

Vi th6 phdng ngtra rrfri ro g thuy6t ld s5 luong chimg khorin co sd dg kiiSn cfln ph6i
nim giif de phdng ngta rui ro cho chimg quydn xdc <[nh theo phuong rin phdng ngtra rui ro
cta t6 chirc ph6t hinh.
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Vi th6 phdng ngira rti ro thgc t6 duo. c x6c tlinh bing st5 luong ch(mg kho6n co s<r

thyc c6 dirng cho mpc ttich phdng ngta rui ro, chimg quydn c6 ctng ch(mg kho6n co sd do ti5

chric kh6c ph6t hinh vi s6 tiAn da nQp tuong rmg v6i phin ch6nh l6ch gifa vi th6 phdng ngta
rui ro lj thuy6t vi vi th6 phdng ngtra rui ro thuc t6 tr6n tii khoin tg doanh cta ti5 chfc ph6t

hdnh.

Delta li giri tri thay d6i cta giri chung quyAn ung voi mQt thay tl6i trong giri chfmg
kho6n co sd.

C6ng thirc:

o"uo: !o.",d?'h"!=ddi !? lhtus. 
ory:ryi" 

=' Mirc dQ thoy ddi giA chtmg lehoim co s&

Gi6 thanh toin chri,ng quydn khi thr;c hiQn quydn h binh qu6n gi6 <l6ng cua cia
chimg khorin co sd trong nim (05) ngdy giao dich liAn ku6c ngiy 116o h1n, kh6ng bao gdm

ngiy tl6o h4n.

Ngny ilnng ky cuSi ctng ld ngiy lim viQc thti 2 sau ngiy giao dich cu5i ctng t4i

SGDCK vd li ngiy tl6o hpn chimg quydn trong truong hqp thuc hiQn chimg quy6n do tl6o

h?n.

Ngiy thanh todn ti ngdy ldm vi6c thri 5 k6 nr ngiy clhng kli cutii ctng.

rv. coHorDAurr./
t. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

Tdng trudng GDP ViCt Nam nim 2019 dqt kiit qua 6n tuong vdi 6c dQ ting 7,02%,
ginm nhg so v6i mric ting7,08%o cria nlm. V6n FDI girii ng6n nIm 2019 udc tinh dAl20,4 ty
USD, tEng 6,7%o so vbi nim trudc; t6ng kim nggch xudt nhfp khdu hing h6a nIm 2019 u6c
tinh ttat 516,96 tj/ USD, trong tl6 kim ngach xu6t khiu hdng h6a dai263,45 rj' USD, teng

8,1% vi kim ngsch hing h6a nhfp khiu u6c tinh dat 253,51 r! USD, tnng 6,8% so vdi ctng
kj' nrm trudc.

NIm 2020, do anh huong cta dich Covid-I9, Tnng truong GDP Ql/2020 cria Vi6t Nam
chi dat mtc 3,82o/o so voi ctng k!, thdp hon nhi6u mric ting truolg binh quin 7%o lrong ndm
2019. Kim ngpch xu6t khAu hang hoi 3T2020 chi ting 0,5% so v6i v6i ctng k! nim ngo6i do
girin tlogn si,n xudt vi s6 lugng clon hang moi suy gidm vi dich b€nh. Sin xulit c6ng nghiQp

trong Ql chi tiing 5,3% yoy, trong khi mtc cing ki 2019 h 9,2%. Chi sti pMt san xu6t trong
thring 3 roi xu5ng mr?c 41,9 <Ii6m, mr?c thSp nh6t lich sri. Trong Qll2O20, v6n FDI tl6ng kf
gidm 2l% so voi cung k), chi cl4t 8,6 rj USD, trong khi vi5n FDI thUc hiQn giim 6,6%, dqt3,9
t'j USD. Trong thring a, Chinh pht Viet Nam thlrc hiQn biQn phdp cdch ly xd hQi trong 3 tuAn

nhim t<i6m sodt dich benh.dan d6n hoat dgng kinh t6 trong thring 4 suy gidm manh. Xu6t ktrAu

hing ho6 trong thring 4 c6 m&c ting truong dm 3,5%o so vli cirng k!, nhf,p ktrAu hang ho6 giim
2,3%. Th:qng du thuong m4i trong 4 thdng ttiu nim u6c tinh d4t 3 ti USD. Srin xu6t c6ng

nghiQp hn deu ti6n d4t mftc tdng tru6ng im trong thing 412020 v6i mric - 10,5% yoy. CPI th6ng
4 giim manh 1,5% so v6i thring tru6c do gi6 xlng dAu giim 29%o MoM. Dg kitln trong nlm
2020, GDP dg b6o tiing khoing 4,8% so vdi nim 201 9; CPI binh quin tnng du<yi 4%; t6ng kim
ng4ch xu6t khAu tnng tnrong 4,5% so voi nIm 2019. Viet Nam s€ xu6t si6u khoing 12 t! USD
cho nlm 2020.

2. Thi trudmg tiri chinh ViQt Nam vir co hQi tliu tu
Thanh khoin tod,n thi truong nlm 2019 trung binh vio khoing 4.600 ti d6ng/phi6n,

giim 35%o so vdi ctng Ic!, v6i GTGD ktcrp lQnh trung binh d?t 3.435 tj d6ng/phien . Dy b6o
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ndrn 2020, thanh khoin chung toin thi truong sE c6 xu huong tnng trd l4i v6i gi6 tri dat
khoing 5.024 tf ddng/phi€n (+9,2% yoy) dlra tr6n c6c y6u tti nhu: Qu6 trinh c6 phdn h6a vi
b6n v6n nhi nudc sE tlugc tii ktdi dQng vd dAy nhanh trong nlm 2020; Ddng v6n diu tu nu6c
ngoii sC chdy qua cdc k6nh ETF m6 ph6ng chi s6, vi viQc cho ra ddi c6c sdn phdm m6i nhu
chung quyAn cfrng sE lim tiing thanh khodn cho thl truong, . ..

r. Co hQi iliu tu viro chrhrg quydn c6 bio ilim
Diu tu vdo chtmg quydn c6 bio dim (CW), nhn diu tu c6 th6 duoc huong mQt s6 loi ich

nhu sau:

Tdc dQng ddn biiy: YOi chi phi ban dAu mua CW chi bAng mQt phAn nh6 so voi tliu tu
vdo tdi sin co sd, nhi cliu tu dn c6 thiS sd hiiu CW md v6n c6 thii thu tlugc lqi nhuin nhu kj,
vgng nilu diu tu vdo tdi sdn co sd. Hon th6, CW cdn c6 u{c d6ng ddn bdy, nghia li chi m6t
thay d6i nh6 vd gi6 crla tai san co sd c0ng c6 thiS d6n d6n su thay d6i ton tron vA gi6 cria CW
vi vi th6 mfc thu nhip dgt duo. c sE ldn hon. Nguo. c lai, m6t sU sur giim vA gi6 crja tiri sdn co
s& c6 th6 d5n d6n su sut gidm lon hon vd gi6 cia CW, tuy nhi€n mirc thiQt hai t6i da cta CW
chi gi6i han d mftc phi mua CW ban dAu. Eiy ld co h6i cho c6c nhi rliu tu vdi s6 vtin nh6 c6
th6 tii5p cin tluoc c6 phi5u crla c6c c6ng ty ti5t tren thi truong. T6c tt6ng ddn biy chinh li <Ii6m
h6p din nh6t cta Cw.

Lqi nhudn kh6ng han chii, khodn td tiii aa cd dinh: Ddu tu veo CW c6 thii mang lai loi
nhuQn kh6ng han ch6 trong khi khodn I5 t6i ea dugc c5 dinh, tt6 chinh ld kho6n chi phi d6

mua CW. Vi du, trong trudng hqp th! truong di6n bi6n kh6ng nhu dy dodn, nhi dAu tu c6 th6
b6n lai CW a6 tt aip chi phi ban diu hoflc nim gi0 diln khi d6o hpn vi chiu khoen l5 t6i da le
chi phi mua ban ddu. Nguo. c lai khi nim giii CW cta c5c c6ng ty c6 kiit qun kinh doanh trit vd
ituo. c kj, vong sC tiing trudng trong tuong lai, nhi tliu tu s6 c6 co h6i mua cii phi6u cta c6ng
ty tl6 vdi mirc gi6 th6p vd b6n l4i v6i thi gi6 cao d thdi di6m thuc hiQn quyAn chgn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 ddc diiim nhu mQt sin phAm ph6i sinh
nhmg duo. c giao djch nhu mQt loqi c6 phii5u trdn sdn giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy ttlnh bit bu6c vd thdnh vi6n tao l6p thi trudng, c6 nghia vu yrit gia nai chidu li€n tuc,
t4o thanh khodn tr6n th! trudng, do d6 nhi tliu tu c6 thti mua, b6n CW duoc dE ddng. Nhn
diu tu kh6ng cAn phii md tai khoin giao dich khic ttd mua/b6n CW. Ngodi ra, c6c quy dinh
vA thli gian, phuong thric giao d!ch, thanh to6n... ddu tuong tu nhu c6 phi6u n6n nhi diu tu
c6 thii tim hi6u sin phdm vd tham gia giao dich m6t crlch dE ding vi nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tiiip cQn c6 phidu cho nhd dtiu tn nndc ngodi: Voi CW, nhd ddu tu nudc
ngoii v6n c6 thiS kiiim duo. c lgi nhufn tu viQc diu tu vdo c6ng ty c6 ky vqng teng truong mi
kh6ng nh6t thi6t phei nim git c6 phiilu vi trd rhdnh c6 <l6ng cta c6ng ty d6, qua it6 nhd diu
tu nu6c ngodi sE kh6ng bi gi6i han vA si5 luqng c5 phi6u mua vdo nhu khi ddu tu vdo c6 phi6u
co sd.

v. rHONG rrN vt 16 cnilc pHAr HANH cu0Nc ewtx c6 nAo oArvr
I. Cic th6ng tin chung vd t6 chrirc phrit hirnh chring quy6n c6 bio dim
+ T6m tit qud trinh hinh thirnh vi ph6t tri6n MBS:

Dugc thinh lflp tir th6ng 5 ndm 2000 bdi Ngnn hdng TMCP Qu6n tlQi (MB), C6ng ty
C6 phin Chimg kho6n MB (tiin thin td C6ng ty C6 phAn Chr?ng kho6n Thing Long) li m6t
trong 6 c6ng ty chirng kho6n diu ti6n t4i ViQt Nam. Sau 20 nim kh6ng ngirng phdt tritin,
MBS de trd thinh m6t trong nhtng c6ng ty chirng kho6n hdng diu tr6n thl truong chfrng
khoen Viet Nam.
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Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS ttl c6 nhiing cl6ng g6p kh6ng nh6 cho sg ph6t tri6n
cho ngdnh chring kho6n n6i ri6ng ve thi truong tii chinh n6i chung. Trong hai nIm li6n ti6p

2009 vd 2010, MBS de vuon l6n din dAu th! phin m6i gi6i tai ca hai sd giao dich: Sd Giao

dich Chung kho6n Hi NQi vd Sd Giao dich Chune khoin TP. HCM vi [i6n tgc thing trong

Top l0 thi phan tai ci hai Sd. D4c bict, nam 2013 <t5nh dau mot bu6c ngo{t trong lich sti
ph6t tri6n cria MBS. D6 ld vigc hqp nh6t v6i C6ng ty C6 phAn Chr?ng kho6n VIT thenh

Cdng ty hqp nhdt vdi t6n goi li C6ng ty C6 phin Chung khorin MB (MBS). Ngdy

0gll2l20l3, C6ng ty sau hqp nhit di tluo.c Uy ban Chtng kho6n Nhi nu6c c6p ph6p ho4t

<l6ng, tl6nh dAu sy thdnh c6ng cia thuong vlt ho. p nh6t cdng ty chfing kho6n dAu ti6n tr6n thi
trudng, nAng cao vi thil cria MBS trdn thi truong ch[mg kho6n trong nu6c. Tiiip tyc ph6t huy

thii manh vd n5 lyc kh6ng ngring, n5m 2015, MBS de lgt vio Top 5 c6ng ty chimg kho6n

<tung <liu thi phin m6i gi6i tai cd hai sd. Thing 3 nIm 2016, MBS chinh thtc ni6m y6t ci5

phii5u tr6n sin HNX. V6i mgc ti6u phrit tri6n bBn viing, vuon tim ra thi trudng qutSc t6. Nem

2018, MBS vinh d1r nhfn 2 giii thudng danh gi6 dinh cho C6ng ty Qudn l! tliu tu ttit nh6t

ViCt Nam vd Dich vp NgAn hdng dAu tu t6t nhdt ViQt Nam nIm 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chgn. Nnm 2019, MBS tiiip tUc gAt h6i thinh c6ng v6i sin phAm Chting

quydn c6 bio cl6m vi vinh dg nhfln Giii thuong C6ng ty ph6t hinh chtmg quy6n ttit nh6t

ViQt Nam do t4p chi quiic tii uy tin Intemational Finance binh chgn.

V6i th6 manh ti c6ng ty thinh vi6n cta Ngfln hdng TMCP Quin <lQi, tluo. c MB hd trg
manh mE vA nhidu m[t tir nhin sg, tii chinh, c6ng nghQ... MBS de li6n tgc vuon l6n tlSt c6c

m6c phrit triAn moi ci vA quy m6 vi nghiQp vu. Viin didu lQ cta C6ng ty tinh d6n thdi diiim
hign tai ld I .643.310.840.000 d6ng, trong tt6 c6 tt6ng lon nh6t li Ngdn hing TMCP QuAn <lQi

(MB), chi6m 81,94%ov6n di6u l0 cta MBS.

Hi€n nay, MBS t4p trung ph6t triiSn c6c ming hoat tlQng kinh doanh chinh:

- Dlch vq chimg kho6n: ddnh cho kh6ch hang c6 nhin vi kh6ch hing t6 chirc (lCS)

- Dich vq Ngdn hdng diu tu

- Kinh doanh tnii phi6u

Mang ludi chi nh6nh vd c6c phdng giao dich cta MBS di <lugc md rQng vd ho4t dQng

c6 hiQu qui t4i nhidu thdnh phi5 trgng diiim. MBS de thu htt vi ph6t tri6n duo. c mQt dQi ngfr

nh6n su ndng <l6ng trong <16 c6 hing trim chuy6n gia phdn tich vi chuy6n vi6n quan hQ kt6ch
hdng c6 nhdn vd t6 chirc duo. c dio t4o bni bnn, c6 tu c6ch <lao <tfc ttit, kh6ng ngung ph6n dAu
-l L.,
oe cung cap olcn vU va cac giii phip kinh doanh cho kh6ch hing vdi sg cin trong, chuy6n

nghiOp vd tr6ch nhi6m cao nhit.

Cdc m5c sg kiQn quan trgng

I
)

d
ll

o Thirnh lip b&i Ngnn hing TMCP QuAn DQi vdi t6n ggi.C6ng ty C6
phAn Chfmg khoin Thing Long (TLS), quy m6 vi5n ttiiju lQ 9 ti dting

NIm 2000

Nnm 2003

Nnm 2007

Nnm 2008 . Tdng v6n di6u 16 l6n 420 tj d6ng

ddngi . ii,a *" are, r. rc, lro.Y.Niim 2006

,a ,.: ,^.^ ,^ , ,;.. t ang von oleu Ie ten 4J t) oong

. Khai truong Chi nhrinh HO Chi Minh

. Chuy6n d6i tnann c6ng ty c6 phin

. Ting vi5n didu l€ l6n 300 ti d6ng



NIm 2009

Nim 2010

Nim 2012

I NIm 2013

NIm 201 0

. Ting v5n didu 16 l€n 800 ty ddng

. Khai truong Chi nh6nh Hii Phdng

. Tro thdnh c6ng ty chirng khorin co vi tri thi phdn m6i gioi s5 I tai crl hai Sd
GDCK Hr.r-X vd HOSE

. Tdng v6n <ti6u lQ l6n 1.200 tj ddng
o Trd thinh c6ng ty chung kho6n c6 vi tri thi phin m6i gidi s6 I t4i ci hai Sd

GDCK HNX vd HOSE

E6i t6n thdnh C6ng ty C6 phdn Chtrng kho6n MB (MBS)
Thay d6i logo vi 6p dung h6 thting nhAn di6n mdi
Khai truong Chi nhrinh Hodn Ki6m

Hgp nhitvrii C6ng ty C6 phin.Chri,ng kho{n VIT thirnh C6ng ty hgp
nhit voi t6n ggi C6ng ty C6 phAn Chri"ng khoin MB (MBS)
Tdng v6n di6u lQ l6n hon I .221 t! ddnga

o Khai tru<rng Chi nhdnh Hi NQi

NIm 2016

. Ni€m yi5t c6 phiilu tai Sd Giao dich chirng khorin Hd NQi. Md c6 phi6u:
MBS.

o Khai trtrong Chi nhrinh Sdi Gdn vd Bic Sii Gdn

NIm 2019 . Khai truong Chi nhrinh So Giao dich 02

Nnm 2020 TIng v5n <liiu l6 I6n hon I .643 tli ddng

Cdc thirnh tich ili tl4t iluo. c

Trong qu6 trinh ho4t rl6ng, MBS 116 c6 nhiing bu6c phrit ai6n ngo4n mgc voi nhiing
thdnh tich tiOu bi6u nhu:

Ndm 2008 C6ng ty chring khodn ti6u bi6u cria HNX nim 2008

Nnm 2009

Dung dAu thi phin m6i gi6i tai cd hai So CDCK HOSE vd HNX
C6ng ty chung khodn duoc.v6u thich nhit nem 2009 tai HNX do Brlo Diu
tu ket hop v6i Sd GDCK Hd N6i binh chon

Danh hi6u Tin vd dirng Vi6t Narn n[m 2009 do Thdi brio Kinh t6 Viet Nam
binh chon

. Dfng dAu thi phin m6i gi6i tai cd hai Sd GDCK HOSE vn HNX

. Bing khen cta Thi tu6ng Chinh pht cho doanh nghi6p rl5 c6 nhidu thdnh
tich trong xAy dung ve phet tri6n thi trudng chr?ng khorln giai doan 2000-
201 0

. Bing khen cta UBND TP. Hd NOi vA thdnh tich dat du<y. c trong l0 nim
thdrrh lAp

o Crlp Th[ng Long do UBND thdnh phi5 Hi NQi rao tlng
o "Doanh nghi6p ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tuO Thdng Long - Hi

N0i"
. Thuong hiOu chrmg kho6n uy tin

:

a

I . Thuong hi€u manh ViCt Nam 2010

vu Diageo - Halico binh chon ti ThuongM&A:N[m 2012 . Ciai

t2



vU M&A ti6u bi6u nnm 201 I - 201 2

Gidi thuong Thuong vg h-o. p nhdt vd s6p nhdp ti€u bi6u 201 3 - 2014

Gi6i thuong C6ng ty ching khorin tu v6n M&A ti6u bi6u 2013 - 2014

o BIng khen cta UBCKNN vi rhenll tich trong l 5 ndm ho4t clQng vi nhtng
d6ng g6p vdo TTCK ViQt Nam

o Bing khen cta UBND TP. Ha Nqi vi thdnh tich trong l5 nim thdnh lflp vd
ph6t tri6n

. GiSy khen cira Hi€p hOi Kinh doanh Chung khoiin Vi€t Nam vi nhftng
tl6ng g6p cho su ph{it tri€n cira TTCK Vi6t Nam trong l5 nftn hoat d6ng

o Giii thuong M&A: C6ng ty chimg kho6n nd luc trong tu vdn M&A giai
doan 2014 - 201 5

o C6ng ty chring kJro6n ti6u bi6u cta HNX giai doan 2005 - 2015

o Gidi thu6ng c6ng ty Chirng khoiin c6 n6 luc trong tu v6n M&A
o Gidi thu&ng Thuong hi6u manh Vi€t Nam

. Bing khen cua UBND TP. Hir Nqi

. TOP l0 cdng ty chung khorin dLlrng diu thi phin nr6i gioi tai HOSE

. TOP l5 cdng ty chLmg kho6n ti6u bi6u giai do4n 2015 - 2016 tpi HN-X

o C6ng ty chLmg khodn tidu bi6u tai HNX vi HOSE

. Bing khen cta UBND TP. Ha NOi

o Giii thucrng Dich vu Ng6n hdng d6u tu t6t nh6t vA Cdng ty quin lli d6u tu
tdt nhet Viet Nam nim 2018 do Tap chi World Finance binh chon

. Bing khen cria BQ truorg B0 Tdi chinh dhnh cho CTCK dd co nhi6u thirnh
tich vd d6ng g6p tich cuc trong xdy dLrng, phrit tri6n thi trudng chfing
khodn Vi6t Nam ttr ndm 20 I 6 d6n ndm 201 8

. GiAy khen cta Hi6p h6i Kinh doanh Chring kho6n ViCtNam ddnh cho
CTCK di c6 thdnh tich d6ng g6p cho sr.r ph6t trien cira HiQp hOi Kinh
doanh chi ng khorin Vi€t Nam giai doan 20 i 5-20 I 8

.i ,o Thirnh vi€n ti6u biiu trong hoat d6ng thanh to6n giao dich chung kho6n co
sd nirn 201 8

,^ .^ ..;o Thdnh r ien tieu bi€u trong hoat dQng thanh torin giao dich chung kho6n
phrli sinh narn 201 8

. 
99ng rl Chung khoarr ri6u biiu riri HNX r i HOSE

o Gi6i thuong C6ng ty phrit hdnh Chung quydn c6 bAo dim t6t nh6t Vi0t
Nam (Best Covered Warrant Fiouse) do tap chi International Finance binh
chQn'

Nem 2014

N[m 2015

NIm 2016

N[m 2017

Ndm 2018

Nim 2019

,
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Qud trinh ting v6n

V5n didu 16 ban tliu cria C6ng ty C6 phAn Chrmg kho6n MB theo Gi6y phdp thinh lQp

vd hoat d6ng sii t tOlGp-USCK do Uy ban Chrmg khorin Nhi nudc c6p ngdy 09112/2013 (sau
liri hqp nh6t giira C6ng ry C6 phAn Chtug khorin MB vi C6ng ty C6 phAn Chung kho6n VIT)
li, 621.242.800.000 tl6ng.

K6 tir thdi di6m hqp ntr6t O6n nay, C6ng ty de trAi qua 02 lin t2ing viSn didu lQ tu
621.242.800.000 ddng l6n 1.66310.840.000 d6ng, cu th6:

Dqt 1:

tl3



- Cin cti ph6p lj:
. Nghi quy6t DHDCD b6t thuong n[m 201 I s5 03/201UTLS/DHDCD-NQ ngdy

09t12t20t1:

. Nghi quy6t oHoco b6t thuong ndm 2013 s5 ozlzot:Aass/DHDCD-Ne ngiy
26/09t2013;

. 86o c6o k6t qui chuy6n d6i trai pni6u s6 ozlzo t:AagS-CV ngdy 27 n2l}013;

. Gi6y phdp diAu chinh s5 S4IGPDC-UBCK ngity 3t/12t2013 do 0y ban Chrmg
khodn Nhi nu6c cdp.

- V6n di6u 16 tru6c khi phrit hdnh: 621 .242.800.000 ddng

- V6n di6u 16 sau khi phrit hdnh: 1.221.242.800.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 ddng/c6 phin

- Hinh thfc ph6t hdnh: Tr6i phi6u chuyiSn d6i thinh c6 phiiiu

- Thdi gian han chti chuyi.ln nhuong: Kh6ng

- Dtii tuong phrit hdnh: Ngdn hdng Thuong mai C6 phAn QuAn dQi

- Gi6 chuy6n d6i: to.ooo d6ng/c6 phAn

- T6ng m6nh gi6 tnii phi6u ph6t hinh: 600.000.000.000 ddng

- Ti5ng mtnh gi6 tr6i phiiiu duo. c chuy6n d6i: 600.000.000.000 ddng

- T6ng s6 lugng c6 phAn duoc phdn phi5i: 60.000.000 c6 phin

- Thdi gian hoin thinh: 25/lA20l3

Dqt 2:

- Cin ct?ph6p lj:
. Nghi quy6t DHDCD thuong ni6n nlm 2019 s6 0l/2018/NIBS/DHDCD-Ne ngdy

26/02/2019;

o 86o c6o k6t qud chio brin c6 phiilu ra c6ng chring s6 tOt/ZOZO^leS-CV ngdy
24t03t20t9;

- V6n ttiAu 16 tru6c khi phrit hinh: 1.221.242.800.000 di)ng

- V6n di6u l€ sau khi ph6t hdnh: 1.643.310.840.000 <tdng

- MQnh giri: 10.000 d6ng/c6 phan

- Hinh thric phrit hinh:

o Chdo b6n cho c6 d6ng hi6n h&u: 35.000.000 c6 phin

. Phrit hdnh c6 phi6u d6 tre c6 tr?c: 12.221.689 c6 phAn

- T6ng s6 luqng c6 phiiSu chio b6n du ki6n: 47 .221.689 c6 phdn

- Si5 luqng c6 phi6u chdo brin thdnh c6ng: 42.206.804 c6 phin

- Thdi gian bit cliu chdo bin1810212020

- Thdi gian k6t thtc chio bln 2410312020

Co c6u t6 chrlrc c6ng ty
Ilinh 4: Mang fu6i crta c6ng ty.

14



* CocAu bQ m6y quin lf cia c6ng ty.

Ifinh 5; Co cdu bQ mdy qudn tj' ct)a C6ng ty

I
$'

l,
tr

\,o
\

//t
4

)'
$I

II

.:. Danh s6ch c6 d6ng (An, itla chi, tj lQ niim gifr) nim giit tir 5% tr& lOn v5n c6 phin
cria c6ng ty vir nhiing nguoi c6 ti6n quan; Danh sich c6 d6ng srlng l$p vir ti lQ c6

.l .! .- . ,! .phiin niim giir fuAu cdc quy itlnh vA hgn chA chuydn nhtgng cbn hiQu lqtc).

Bing l; Danh s6ch c5 d6ng nim gif t& tren 5% v6n c6 phin tai thli dilm 1210212020

{

oAt rr0r o&{G c6 D{6rc

v^r e{Orc eor oDi'c auAa rh

NgAn hdng TMCP Quan i$i
Ngucri dqi didn theo phdp
ludt: Ong LA Hicu Dtic -
Chn \ch HDQT

0100283873

s6 2l cit Linh,
D6ng Da, He
N0i

134.654.026 81,94%

Nguoi dai diQn phdn vt5n:

l5

N,IBS

Si giao
diclr

Si giao
dich 2

chi
nhinh
Ei Noi

chi
nhdrh
Eoin
Illem

chi
nhrinh
Hii

Phirug

chi
rhinh
Ha chi
IIiulr

chi
nhinh
Bic Sil

Gdn

chi
nhdnh

sill
Gbn

x0{ o6N6 a0nr I*l

s0 ,HAN xraM rolN Nd. bt

cL ode v (rH coaxH

xH DLiwatan rrEa.(xax l

xrd oFn w ch,iE Lao- irflc

6l O.h w rkr. hjic 6! tu

T6n c6 d6ng
56 CMND/

DKKD
Dla chi

ri le / vDL
(%)



1ng L0 Quiic Minh I 35012 t 68 80.792.416 49,16%

Ong Triin Hdi Nd 012168414

Tdp thii Dqi hoc

Knh ti Sudc
Ddn, Ding Trdm,

Hai Bd Trrng,
Hd Noi

32,78%

* Danh sich nhfrag cdng ty mg vi c6ng ty con cta t6 chrfrc phit hirnh, nhfug c6ng ty
mi t6 chrirc phrlt hirnh ttang niim giii quy]n ki6m so{t ho{c c6 phAn chi ph6i, nhimg
c6ng ty nim quy6n ki6m soit ho{c c6 phAn chi ph6i d6i vtri t6 chfc phit hirnh.

- C6ng ty mg

Ngln hing Thuong m4i C6 phAn Quan ifQi (MB)

GiAy chung nhgn doanh nghiBp s5 0100283873 do Sd K6 ho4ch vi Dlu tu Tp.Hn
Ngi c6p Dn dAu ngdy 30/09/1994.

T4r sd chinh: 55 2t C{t Linh, D6ng Da Hn NQi

DiQn tho4i: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nginh nghd chinh:

o Kinh doanh ngdn hing theo crlc quy dinh cta Thting tliic Ngin hdng Nhd nudc
ViQtNam;

. Cung ung sin phAm ph6i sinh theo quy dinh cria ph6p lu6t;

. Dai ly bdo hi6m vA c6c dich vg li6n quan kh6c theo quy dinh cta ph6p luit;

. Kinh doanh trei phi6u vi c6c gi6y td c6 gi6 khic theo quy <tinh cta phip lu0t;

o Mua b6n, gia c6ng, ch6 t6c vdng;

o Hoat clQng trung gian tiAn t6 khric;

Dtii v6i cec ngdnh nghA kinh doanh c6 didu kiQn, NgAn hing chi kinh doanh khi c6
dt tli6u ki€n theo quy dinh cta ph6p ludt.

+ V6n g6p dnng kf cta MB tai MBS (Qi ngny 24t0312020): t.346.540.260.000
iliing, tuong ung 81,94% v6n diAu lQ deng kf cta MBS.

+ V6n g6p thuc t5 cta MB tai MBS (tai ngiy 2410312020\:1.346.540.260.000
tl6ng, ttrong (mg 8l,94Vo v6n diAu lQ thuc g6p cta MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md d ch*c niam y& dang ndm git quyin kiim sodt hoQc cd phdn chi phtii
Kh6ng c6

- C6ng ry niim quyin kiim sodt hoQc cii phin chi phiii diii vA i chric niAn ydt

16

T0n c6 d6ng
56 CMND/

DKKD
Eia chi

56 c6 phAn
! .- , 

^nam gru (co

phin)

Ti re / vEL
(%\

Chung cr l5l
Thrly KhuA, Tdy

Hi, Hd Ni,i

53.861.610

T6ng cQng 134.654.026 8l,94oh
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Ngin hirng Thuong m4i C6 phAn QuAn dQi (NB)

NQi dung nht phdn 5. I
* Th6ng tin Ban tlidu hirnh t5 chrirc phrit hirnh (co cdu, thdng tin t6m tit c{c thinh

vi6n).

Bing 2: Danh srich HDQT, BGD, BKS vd Girim d6c tdi chinh

So y6u lf tich Ban T6ng Gi6m cl6c c6ng ty

t

Cht tich HDQTI L6 Qu6c Minh

2 V[ Thdnh Trung Ph6 Cht tich HDQT

3 TrAn Hii Hi Thdnh vi6n HDQT

4 Pham Th! Minh Tdm Thdnh vi6n HDQT

Thdnh vidn HDQT5 Trin Thi Kim Thanh

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 NguyEn Thi Dicp Qujrh

J V[ Thi Huong Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Girlm tl6c

I Trin Hdi Hd T6ng Gi6m d6c

2 Phr)ng Thi Thanh Hd Ph6 T6ng Gi6m <li5c

J Nguy6n Thi Vi6t Oanh Ph6 T6ng Gi6m d6c

4 L6 Thdnh Nam Ph6 T6ng Gi6m dtic

L6 Vdn TuAn Thinh vi6n Ban didu hinh

K6 toin tnrdng

1 Nguy6n VIn Hgc Kii torln truong

Thanh vi6n H$i
-loong quan trl
ki6m
Girim d6c

T6ng
Trdn Hii Hd

eTrinh <10 hgc vin: Th4c s!
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: CAn b0 tin dgng - Ngin hring VP
Bank

- O912OO3 - 1112009: Ph6 Gi6m di5c Phdng Giao
d!ch. Truong phdng QHKH - Ngin hang DAu tu vi
Phet tri6n viet Nam

- t1t2oo9 - 04t2011: Ph6 GD Kh6i KHL vd DCTC
HQi sd - Ngdn hdng TMCP QuAn Dqi

17

TT IIg vir t0n Chric vg

HQi tl6ng quin tri

Thdnh vi6n BKS

5

V! tri Hg tOn T6m tit ly lich



Chi nh6nh Hdi Phdng
- Ngdn hdng TMCP Quen Dgi

0612013 -nay: T6ng Gi6m d5c - C6ng ty CP
Chtmg kho6n MB

0412014 -nay: Thdnh vi6n HQi ddng qunn tri -

C6ng ty CP Chtmg khoin MB

Ph6 Tting GiSm
ooc

Phnng Thi
Thanh Hd

o Trinh <t0 hqc v6n: Thac sy Quan lf chiiin luoc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng tric:

- 01/2005 - 1212005: Chuy6n vi6n tii chinh - Tfp
doin Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 0312006 - 0512007: Crln bQ tin dung - Ng0n hdng
TMCP QuAn tl$i

- 0512007 - 0112009: Chuy6n vi6n thdm dinh - Ng6n
hing TMCP Qudn dQi

- 0112009 - 03/2010: Truong BQ phan tii thArn dinh
SME - Ngdn hang TMCP Quin tIQi

- 03/2010 - 0ll20ll:Truong BQ phfn t6i thAm dinh
KHCN - Ngdn hing TMCP QuAn ilQi

- 0 l/201 I - 0212012 Ph6 phdng tii thAm ainn nOi sO

- NgAn hing TMCP Quin ttQi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng Qurin tri rui ro -
C6ng ty CP Chrmg khorin MB

- 07 12013- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chtng khoin MB

Ph6 T6ng Girim
tltic

Nguy6n Thi ViQt
Oanh

,t^. lnnn oQ nQc van: ln?c sy

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 06/2006: NhAn vi6n - Ngin hing TMCP
qu6c t6 vigt Nam

- 0612006 -0512009: NhAn vi€n - Ngin hing TMCP

Qutn dQi

- 2007 -2015: Truong ban ki6m sodt/Thanh viOn

ban kitim so6t - Tii chinh S6ng Dd

- 2013 -2015: Trudng ban kidm sodt/Thanh vi€n
HQi it6ng quin tri - C6ng ty CP Quan lf Qu! rtiu tu
MB

- 0612009 - 0212012: Ph6 ph6ng Phan tich va tu v6n
dAu tu - NgAn hang TMCP Quan tIQi

- 0212012 -7D014: Trucmg phdng EAu tu - NgAn
hdng TMCP Quan dQi

- 712014-12/2016: Trudng phdng Diiu tu chi6n lugc -
NgAn hang TMCP Quin dQi

l8

- 0412011- 0512013: Gi6m d6c



- 0ll20l7 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - CTCP Chung
kho6n MB

GirimTPh6
I
ong
<l6c

L€ Thinh Nam

,

(

I{
\

/

* Th6ng tin v6 nh6n sr; quin I r0i ro li6n quan triri hogt itQng phdt hirnh chri,ng
lquyen:

2. C6c th6ng tin vd t6t qui ho4t il$ng cria t6 chrirc ph{t hirnh

2.1. T5ng hqp ttnh htnh ho4t tlQng cria c6ng ty chring kho6n:

C6ng ty C6 phin Chrmg kho6n MB (MBS) tap trung ph6t triAn 3 mring hoat ttQng kinh
doanh chinh ld Dich vU chtng kho6n , Dich vu ngin hhng diu tu, Ngu6n v5n vi kinh doanh
tr6i phiiiu:

r

Nguy6n Dinh Duong Chuy€n vi€n P. QTRR CFA Charterholder 6 nlm

l9

oTrlnh d0 hqc v6n: Cri nhAn QuAn tri Doanh nghiQp

o Chric vu dang nim giit tai c6c t6 chtc kh6c:

- Thanh vi6n HDQT - C6ng ty c6 ptrAn ftuiic nr[ y
Cai Liy

- Thanh vi6n HDQT <tQc l$p - C6ng ty c6 phAn Tu
vdn - Thuong m4i - Dich vu Dia 5c Hoang Quen

- Ph6 Chn tich HDQT - C6ng ty c6 PhAn Tu v6n vA

Dich vp Thuong mgi Gi6y ViQt

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - Cdng ty
c6 Rnan f6p ooan TAn Mai

- 200'l -201l Ph6 T6ng Gi6m D6c - C6ng ty C6

PhAn Tu v6n Dich vu vi Thuong mpi Gi6y ViQt

- 201 I -2013: Gi6m D6c ililu hnnh - Cdng ty C6

Phln Tu v6n Dich vp vA Thuong mai Gi6y Vi€t

- 201 I - nay: ThAnh vi6n HDQT ttQc lip - C6ng ty
C6 phAn Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

Hoing Qu6n

- 2013 -nay: Ph6 Cht tich HDQT - C6ngtyC6
PhAn Tu vAn Dich vu vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thinh vi€n HDQT - C6ng ty
c6 Phan DIC s6 4

- 04t2014 - nay: ThErnh vi6n HDQT - C6ng ty C6
Phin thu6c th[ f Cai Lgy

- O4l2Ol3 - 0412015 Gi6m diic VIn phdng Khu vpc
Phia Nam - C6ng ty CP Chung kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chung kho6n MB

IIg vir t6u Vi tri c6ng t6c
Loqi CCHN Kinh

doanh Chf,ng khofn
56 n6m kinh

nghiQm



Dich vu chri'ng kho6n: MBS cung c6p dlch vu tu vin mua, b6n c6c loai chung khodn
dn ni6m y6t vA chua ni6m y6t cho kh6ch hing c6 nhin vi khdch hnng t6 chti. MBS
lu6n cht trgng vi6c thu hit nhen tii, tliu tu vio c6ng nghQ hiQn dai vi cung c6p cho
khrich hdng nhtng sdn phAm phin tich vi ttr v6n dAu tu v6i chdt luqng t6t nhit trbn thi
trudng. Crlc dich vu chung kho6n cung c6p cho KH bao g6m:

- Tu vdn diu tu

- Uy thric quin lj tAi khodn

- C6c dich vu di6n tfr

Dich vg NgAn hirng ttiu tu: Nhi6m vu cria MBS le kiit n6i nhiing co h6i sri dung
cfrng nhu huy ilQng v5n hi6u qui (Connecting Capital Opportunitiest nhim mgc dic[
tao ra gi6 tri .cho khich hing th6ng qua nhiing giAi ph6p tu v6n dugc tich hop vd
chuy6n bi6t d6i vdi tung kh6ch hing.

- Tu v6n tii chinh doanh nghi€p

- Tu v6n tho6i v6n, phrit hinh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v5n ph6t hinh trAi phiiSu

. Ngu6n v6n vi kinh doanh tnii phi6u:
* Ngudn v6n:

- CAn dtii vi didu ti6t c6c hoat d6ng ngu6n

- Cung c6p sdn phim hgp tic kinh doanh

- Phdt hdnh tnii phiiiu doanh nghiep

- C6c hoSt d6ng kinh doanh ngu6n
.!. Kinh doanh trrii phi6u:

- Phan ph5i sin phAm Tnii phi6u doanh nghiOp

- M6i gioi tr6i phi6u

- Cung cdp dich vu Dai di6n nhiing ngudi Sd htu Trrii phi6u

Tinh hinh tranh chipikiQn tgng: kh6ng c6

B6o crio k6t qui ho4t itQng kinh doanh trong 2 nIm gAn ntAt vir lty k5 O6n quf

)7

2.3.

gin nhit:

Chi ti6u
Nnm 2018

(TriQu VND)
NIm 2019

(TriQu VIIID)
%o t5.ng
giim

Liiy k6 d6n

Ql/2020
(Tri0u VI{D)

T6ng gi6 tri tdi sdn 3.77 4.820 4.750.256 25,84%

Doanh thu tti c6c ho4t
d6ng kinh doanh

1.045.833 948.463 -9,31% 225.446

Loi nhuAn tt c6c ho4t
tlQng kinh doanh

194.668 280.2'15 43,980/o

20
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Loi nhuAn khdc 8.3 03

Loi nhudn tru6c thu6 202.732 288.578 42,34% 33.1l6

Lgi nhuQn sau thu6 177.352 229.802 29,570/o 26.420

2.4. Circ chrlng quy6n mA c6ng ty cln phrit hinh:

3. Tinh hinh tii chinh:

(Ngudn: BCTC MBS)

,t

5

I

STT TGn chri'ng quy6n
Lo4i

ch rimg
tquyen

Gi6 ph6t
hinh

(tldng/Chri
ng quy6n)

NIm
phit
hirnh

Ki h9n
(Thriug)

Thoi gian
d6o hpn

1 CHPG 1901 HPG Mua 1.200 2019 3 l0l09lz0t9
2 CPNJI90I Mua 1.700 2019 J l0l09lz0t9
5 FPT 1.700 2019 t9lt2l20t9
4 CREE I90 1 REE 1.260 20t9 3 19t12t2019

5 CMWG I906 MWO Mua 2.850 2019 3 t6/12t2019

CTCB I90 I TCB Mua 1.680 2019 3 t7 /01t2020

7 CPNJ1902 PNJ Mua 2.220 3 2Z/0U2020

8 CHPG I9O8 HPG Mua 2019 J 22t0112020

9 CGMDI90I GMD Mua 2019 6 28t0412020

l0 CVNM I905 VNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

ll FPT Mua 3.1 50 2019 6 17106t2020

12 CMSNI903 Mua 1.350 20t9 3 17t03t2020

l3 REE 2.1 50 2019 6 t7/06/2020

CVHM1903 VHM 2.000 2019 3 t7 /03t2020

l5 CVRE I904 VRE Mua I .550 3 1710312020

t6 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 15 24t04/2020

17 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 10107 t2020

CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 1010412020

l9 Mua 1.530 2020 3,5 2410412020

20 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 2020 15

zl CMSNOIMB32OCE Mua 1.980 2020 4,0 04/09t2020

22 CPNJOIMBS2OCE PNJ Mua 1.000 2020 3 5 18/0812020

23 CTCBOI MBS2OCE TCB Mua 1.050 2020 1( 1810812020

24 CVNMOIMBS2OCE VNM 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPBOIMBS2OCE Mua I.sl0

Chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 "h ting
giim

Lty k6 <I6n

Qu2020

- Thanh to6n c6c khoin no d6n h4n:
(cd thanh todn dting nqn vd dAy iil
cdc khodn no kh6ng?)

C6 C6 C6

21

8.064 2,97% 367

\
\q,i

S,
r'

M5
chf,ng
khorin
co s&

PNJ

CFPTI9O4 Mua 3

Mua

6

2019

t.450

1.680

CFPTI908
MSN

CREE I905 Mua

t4 Mua

2019

l8
cMwG2003 MWG

04/0512020

MSN

Mua

VPB 2020 3,5 1810812020



- T6ng du ng vay: (ghi rd nq qud
hgn. tiing du no bdo ldnh (niiu cd).
qud hqn ngiin hqn. trung h.qn vd ddi
han. nguyAn nhdn ddn din nq qud
hqn. khd ndng thu hii)

t.273.s82 t.456.486 14,36% 1.475.388

- Tinh hinh c6ng no hi€.n nay: (6ng
sd no phdi thu. t6ng sd no phdi trd)

Cdng nq phdi thu 2.590.579 15,02% 2.720.0s3

C6ng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,100/o 2.785.230

- Cric khodn phni nQp theo luat dinh:
(c6 thtfc hiQn theo lud elinh? )

4. Cdc chi ti6u tiri chinh chri v6u:

C6 C6 C6

(Ngudn: BCTC MBS)

Cic chi ti6u
Nnm 2018

(TriQu vND)
Nnm 2019

(TriQu vND)
Ghi chri

I . Chi ti6u vA an todn tdi chinh

- Gi6 tri v6n khi dung (Eon vi: triQu ttting): I .536.871 1.646.524

- Rtii ro (Rti ro thi trudng. rui ro thanh todn,

rui ro hoat d6ng. rii ro tdng thOm) (Don vi:
triQu d6ng):

418.130 496.629

- T! 16 v6n khi dung: 367,56% 331,540/o

2. Chi ti6u vA khd ndng thanh torin

- He s6 thanh toen ngin 4n
TSLEA.,Io ngin han

248,630/o 184,40%

- H6 s5 thanh todn nhanh:

TSLD - Hing tin kho

Nq ngin h4n

248,63% 184,400/o

3. Chi ti€u vd co c6u v6n

- H6 st5 No/T6ng tii sdn 61,31% 64,85%

- HQ s6 Ng/V6n chri sd htu 158,470/o t84,47%

22
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Cric chi ti6u
Nnm 2018

(TriQu VND)
Nim 2019

(TriQu VII{D)

4. Chi ti€u vd khi ndng sinh ldi

- HQ sii I-qi nhufn sau thu6/Doanh thu thuin 16,96% 24,35%

- He s6 Lqi nhuAn sau thu6/V5n cht sd hiru t2,14% 13,76%

- He s6 Lqi nhufln sau thu6/T6ng tii sin 4 70% 4,84%

- H9 s6 Lqi nhuin tu hoat <l6ng kinh

doanh/Doanh thu thuin
l8,6lo/o 29,5s%

- Thu nhgp tr6n c6 phin (EPS) 1.497 1.882

\
:.
Il
It'

/-
T,

(Ngudn: Bdo cdo $ lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc rHONG rrN vt cHtNc euytN c6 sAo oAM

l Th6ng tin chung vd chri,ng quydo
: ^.,- T€n ch(mg quy6n: Chung quydn CHDB0IMBS2OCE

- T€n (ma) chimg khorin co sd: HDB

- T6 chric ph6t hdnh chirng khorln co so: Ngin hing Thu<rng m4i Cri phin Ph6t

tri6n TP Hd Chi Minh
I- Loai ch(mg quy6n: Mua

- Kidu thuc hi6n: Ch6u Au

- Phuong thric thgc hiQn chr?ng quydn: Thanh toin tidn

- Thdi han: 3,5 th6ng

- Ngdy ph6t hinh: Trong vdng 03 ngdy ldm vicc k6 tt ngiy
duq c c6p Gi6y chung nhin chio brin

chtrng quy€n

- Ngdy giao dich cu6i ctng: Tru6c ngdy ctrio han 02 ngiy giao dich

- Ngiy <16o han: 3,5 thing kd ttr ngiy ph6t hinh

-TllQchuyiind6i: 2:l (2 chung quyin quy d6i quydn mua

0l cd phi6u co sd)

- Giri thgc hi6n: 15.000 - 25.000 VND/c6 phiiiu (Giri thr,rc

hi€n chinh x6c s€ duo. c c6ng b6 tgi Ban

Th6ng brio phrlt hdnh t3i ngdy ph6t hinh
chung quydn).

- Tii sAn dim bdo thanh to6n: Ti6n kj qu! tpi ngin hing luu k! vi tii
sdn phdng ngua riri ro tr6n tAi khoin tqr

doanh

a
l
)t
c
Nr

I

r
23
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- Gi6 chio b6n:

- T6ng st5 luong chio bin:
- T6ng gi5 tri chio b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

C6ng thfrc Black Scholes:

Gi6 If thuytlt cta ch(mg quydn mua:

1.000 - 3.000 VrlD/chung quydn (
chdo brin chinh xdc sE <fuo. c c6ng b6
Bin Th6ng b6o ph6t hinh).
2.000.000 chung quydn

2.000.000.000 - 6.000.000.000 vND
Theo c6ng thrirc Black Scholes

Gi6
tei

^_ir(4)s -N(dr)Xe-ct
k

)

dt=
r(i)* Q"*l),

t=o\l I

dz= 4- o,li
Trong d6:

C: Gi6 lj thuyiit cta chfing quyAn mua;

N(d1), N(dr)! X6c suit phdn phi5i chuAn tich lfiy;
X: Giri thuc hi€n cria chimg quy6n;
S: Gi6 chtmg khorin co so hi€n tail
T:.Thdi gian cdn l4i <tiin khi d6o han (Tinh theo nim): lA s6 ngiy k6 t& ngey tinh toan
d6n ngiy tl6o han chung quydn;

r":Lii su6t phi rti ro (trung binh lai su6t tiAn grii cri nh6n k! hgn I nim c0a
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o' D0 bi6n {Qne gie k} vong cia chimg kho6n co s6 (dg kiiin cao hon bii5n tt6ng thuc tri
l2 theng gan.nhat cria ch(mg khoring co sd tt 3 0o/o - 200%ol

k: Ty 16 chuyiln d6i ctia chung quydn

Th6ng tin vd chri,ng kho6n co s&

TGn C6ng ty:

Voi

Linh vr;c ho4t dQng:

Thoi di6m ni6n y6t lAn dAu

Chi s5 P/E hiQn t4i:

Dao tlQng binh quAn gi6 c6 phi6u 12 th:ing gAn

fi6t (y") (giai tlo4n tinh tir th6ng 05l2f.l9 d6n
l}nng0412020)

Ngin hlng TMCP Ph6t tri6n TP
H6 Chi Minh
Ngin hing

05/01/2018

5,62

3l,l I

Th6ng k6
phiGn cu6i

thdng

Gi:i tr! v6n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i
luqng giao
djch khtip
l€nh (CP)

Giri il6ng
cua (VND)

Gi6 cao nhit
trong thing

(vrYD)

Giri thAp nh6t
trong thing

(vND)

Th6ng 05 2019 26.78t.294 35.7 44.940 27.300 28.200 25.600
Thing 06 2019 26.977.494 2s.499.780 27.500 25.000

z4

27.500



Th6ng 07 2019 25.456.944 25.950 27.500 25.650

Th6ng 08 2019 33.044.840 26.000 26.500 24.450

Th6ng 09 2019 27 .173.694 29.256.020 27.700 28.050

Th6ng 10 2019 28.890.443 48.253.210 29.450 29.600

Thing ll2019 2s.996.494 40.408.300 26.500 29.900 26.000

Thing 12 2019 27.026.544 27.550 28.400 25.300

Thring 0l 2020 25.99t.004 27.000 29. 100 26.000

Tbing 02 2020 26.761.108 30. 100 25.550

Th6ng 03 2020 17.I 34.810 42.464.300 17.800 28.650 16. 100

Thingl4 2020 32.943.720 20.6s0 22.000 17.8s0

(Nguin: Bloomberg)

Ki5t qui hoat <l6ng kinh doanh: (tlon v!: TriQu ddng)

(Nguin: BCTC HDB)

C6c chi s6 tdi chinh cta t6 chtc ph6t hinh chtmg kho6n co s6:

Q'lgudn: BCTC HDB)

(*) MBS cam lait kh6ng phdi td ngrdi c6 hAn quan voi tii chtLc phdt hdnh chtimg khodn co so

3. MBS tl5ng kf chiro brln vi ph6n phdi chring quyAn:

Cric m6c thdi gian MBS du kiiln quy dinh cho dgt ph6t henh:

1

I

P

.{

t

Chi tiOu
NIm 2019

(TriQu vND)
oh t5'ng giitm

-lI Ong gra 1r! tar san 216.057.406 229.477.262 6,21%

Vi5n cht sd h&u 16.828.140 20.381.1l6

Thu nh$p ldi thuAn 9.7 46.555

Thu6 vi cic khoin phii n6p 94,71%

Loi nhudn trudc thu6 4.004.628 5.018.414 25,32%

Lqi nhuAn sau thu6 3.20i.51l 4.020.335 25,58%

Cic chi tiOu NIm 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vd co c5u v6n
-.^ r -- *l- hle so No. / I ong tal san

- He s6 NqA/CSH
0,92

I 1,84

0,91

10,26

2. Chi tiOu v€ khi n6ng sinh lli
- H€ s5 Lqi nhu6n sau thuii/T6ng thu
nhfp ho{ ilQng

- He s6 Lqi nhuan sau thu6/VCSH
- H9 sii Lqi nhu6n sau thuti/T6ng tai
san

- Thu nhdp tr6n c6 pnan 6fS;

33,9t%

19,02%

t,48%

2.897

19,73%

t,75%

3.675

25

fr'

27.149.680

25.505.994

24.850

27.300

2 8.482.030

27.115.460

32.7lL.9t0 27.800

19.946.27 5

\
,c

t,
TE

I
H

r'.

Nnm 2018

(TriQu VND)

21,11%

7.645.693 27 ,480/o

172.365 335.6r l

NIm 2018

3s,30%



- Giai do4n chudn bi vi hoan thAnh ngp hd s<r <tnng kf chio bdn cho UBCK: MBS thgc
hign nQp h6 so theo k6 ho4ch cria UBCKNN

- Sau khi UBCK c5p Gi6y chrmg nh{n (cCN) chio brin, c6c th6ng tin chi tiiit vd <tqt
chio brin sE duqc quy itlnh tai Th6ng b6o phdt hdnh chrirng quyitn duo. c c6ng bti tr6n
website cta MBS. Tinh trr thdi di6m nh0n dtro. c GCN, MBS thgc hiQn c6c nQi dung
sau:

. Trong 24h lim viQc:

{ Thlrc hiQn CBTT khi nh{n duo. c Gi6y chrmg nh{n chio b6n.

o Trong 03 ngiry lirm viQc:

/ Thuc hi0n c6ng b6 Bin c6o bach d6 <tuo. c chdp thuin & Brin th6ng b6o ph6t

hdnh tren trang th6ng tin cli6n tti cria SGDCK vi cria MBS.
/ Thuc hiQn kf qui dtm bio thanh torln cho NHLK (BIDV) cu th6:

* 56 tidn kj qu! (Ho{c chimg chi tiAn gui): Thyc hiQn kf quy tai NHLK
trong suiit th<ri gian c6 hi€u lgc cta chimg quydn vd dim bio duy tri t6i
thiriu 50% gi6 tr! chung quyAn da ph6t hdnh, cam k6t kh6ng dung d6 cim
c5, thti ch6p, lim tdi sin dim bio cho cdc nghia vu kh6c.. .

.3 Thuc hiQn kj Hqp d6ng bio tiim thanh toAn tai NHLK vi grli cho

UBCK 0l bin gtic trong vdng 24h ke ttr khi kf k6t Hqp <l6ng d6m bio vrii
NHLK.

- Sau khi tl6 hoin tit viQc kf qu! t4i NHLK vi rtAm bto viQc c6ng b6 <IAy dt Ban c6o
b4ch <16 duo. c UBCKNN ch6p thufn rfti NDT rtuo. c khai th6c dAy dri th6ng tin, t6 chr}c
phit hinh sE thuc hiQn th6ng b6o chiro brin chung quyAn t6n website. C6c tht tqc vd
c6ng bli th6ng tin, thgc hiQn nQp kf qu! MBS cam k5t tuan tht <ltng theo th6ng tu
107t2016nT-BTC.

4. NDT tling lcf mua chrtng quyiin & MBS ttnng hj lrru lcf vdr iling lrj Ni0m y6t:

4.1. NDT illng lcj mua chrfng quydn

- Chinh sdch cldng kf mua chring quyAn IPO

. Tl l0 n6p tiAn ding k! mua chirng quydn: t}o% gilttiding kj mua

. Khiii luong ddng klimuat6i thi6u: l0 CWflin illnglcj

. Khiii luong ding kf mua t6i da: Quy itinh cq th6 trong Th6ng b6o chdo b6n Chfmg
quyen

. Buric khiSi luong: t0 CW
- Hinh th&c phdn phtii: fhan phi5i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu cdu mua thyc

hiQn <tlng kf, h6 thiing MBS sE ki6m tra h4n mric sti luqng CW phdt hdnh cdn l4i, vd
dtmg ti6p nhfn dlng kf mua khi s5 luqng phAt hanh h6t.

- Hinh thr?c KH c6 th6 deng kf mua: Mua online tr€n hQ th6ng Stock 24 ho{c tqi toan
bQ mgng lu6i CN/PGD cria MBS.

- Hd so KH can c6 <tii thuc hign <llng kf mua d6i vdi hinh thr?c dtrng kf mua qi quiy
(KH <leng kf mua tr6n hO thiSng truc tuy6n sE kf theo hinh thtc Hgp d6ng <tiQn trl):
. Gi6y cung c6p th6ng tin ttflt mua Chrmg quydn (theo miu MBS cung cdp tai

quiy/trCn website).

z6



4.2.

j
t

H

K

I

J

a

. Hq,p d6ng mua bin chr?ng quydn c6 bAo <liun (theo m5u MBS cung cAp tli
quAy/tr0n website).

r CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hi9u lgc theo quy dlnh cta ph6p lu$t

. Cung cdp s5 rr aang ty luu lcf vi c6c th6ng tin khdc d6 MBS hm tht tuc deng ky
luu kf VSD dB giao dich chung quydn sau khi duo. c niOm y6t tr6n thl truong.

Sau khi khrich hang dlng kf mua thdnh c6ng, MBS sE thgc hiQn th6ng b6o kdt qui sii

luqng chtng quydn NDT mua thanh c6ng qua SMS/Email/ttiQn tho4i c6 ghi 6m...

Tii khoan qunn lf tidn mua chimg quydn cia NDT, NET c6 th6 nQp tiAn ryc ti6p vio
tai khoan du6i clAy:

. s6 Tii khoAn: 122.10.00.191542.4

. T6n cht TK: C6ng ry c6 phAn chung khodn MB.

. Md tei NH: Ngin hang Thuong m4i ci3 phdn Ddu tu vi Ph6t triiin Viet Nam' Chi

nhinh Hi Thinh.

. NOi dung: (Vi du) NguyEn Ven A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,
MeXXXX,DqtXX.

MBS thgc hiQn dnng kf luu lcf vir illng lcj ni6m y5t

Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hoin thanh ph6n phtii, MBS thuc hien b6o c6o

UBCKNN vA k5t qun dqt ph6n ph6i.

Ddng thdi, MBS cam k6t $p c6c hd so d6 cldng kf luu kf chung quydn t4i Trung tAm

luu kf chung kho6n vi h6 so cl6ng kf ni€m y6t chtmg quydn t4i SGD chung kho6n

theo d0ng thdi gian quy dinh A6 NOf cO ttui tip thoi giao dich tr6n sin ni6m y6t.

Thgc hiQn chrimg quyin

Trudng hqp thanh todn bing tiin khi ddo hgn chtimg quyin:
f6i mi6u 15 ngiy lim viQc tru6c ngiy <16o h4n cta chimg quydn, MBS gui h6 so d6n

SGDCK dd hriy ni€m y6t toAn b6 chung quydn vi thyc hiQn thanh to6n cho ngu&i sd

hiiu chung quyAn.

Chim nh6t 07 ngiy lim viQc trudc ngAy <fing kj cu6i ctrrg, MBS gllri hti so th6ng b6o

thgc hiQn chung quydn dAy dt, hq,p lQ d6n VSD.

Trong vdng 0l ngiy lim viQc ki! ttr ngdy VSD nhan duoc h6 so hgp rc tir MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viQc chtit danh srlch d6 thuc hiQn chrmg quydn cho cic thinh vi€n.

MBS c6 tnlch nhiOm thyc hiOn a5i ctri6u danh srich voi VSD vd si5 ligu li6n quan d6n

phAn bi5 c6c quyAn vi lqi ich cta nhi <tiu nr.

MBS <tAm bio chim nhAt 02 ngiy lim viQc tru6c ngiy thanh to6n, MBS chuyrin ttri s6

tidn cin thanh to6n vio tai khoan do VSD chi dinh d6 kip thli thanh torin cho nhir diu
tu vAo ngey thanh to6n.

56 ti6n thanh to6n cho mQt don v! chung quydn mua ld s6 tidn thanh to6n khi gi6 thanh

to6n lon hon gi6 thgc hiQn, <lugc tinh theo c6ng thirc [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thyc
hiQn/Ti lQ chuyAn 46i1. S6 tiAn thanh todn rdng li si5 tidn thanh torin giem tru c6c chi
phi thuc hign quydn (thu6 thu nhflp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

Truong hgp nhi dAu tu kh6ng dit l€nh thuc hiQn chung quyAn, ch(rng quydn c6 lni (in-
the-money) duqc tU <lQng thyc hign theo phuong thric thanh tori.,n biing tiAn vdo ngiy
d6o h4n.

Ctic biQn phdp x* tj, trong tudrg hqp i chttc phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.

t

b
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C6c nghia vu voi nhi dAu tu nim git chung quyAn s€ duo. c thanh to6n qua c{c k6nh
nhu sau:

. Dtng s5 tidn kf qu! cria c6ng ty ph6t hinh ai Ngin hang ltru kf.

. Dr)ng tAi sin (chung kho6n co sd/tiln) phdng ngira rui ro d5 duo. c phong t6a tai
Trung tim luu kf chung kho{n ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng dt tni srin dii thanh to6n thyc hiQn chrmg quydn, viQc giii quy6t
quyin lgi cho ngudi sd htu chung quyAn thlrc hiQn theo quy dinh ph6p Iuat liOn dan
6p dung d6i v6i cht ng c6 bio ddm mQt phAn.

Trong truong_ hgp t6 chric phdt hinh phd srin, mdt hoin toin khi ndng thanh to6n, nghia
vu v6i nhA tlAu u nim git chung quyAn s6 <luqc thanh torin qua quy trinh thanh lj tai
sd,n theo quy dlnh cria ph6p luit (Khoin 3 - DiAu l5 - Th6ng tu 107/20l6ftT-BTC).

Quydn cta ngu,oi s& htu chrimg quydn

QuyAn cta ngudi sd htu chfmg quyiin bao giim:

Quydn duo. c thanh torin bing ti€n ho{c chuy6n giao chfrng kho6n co sd theo didu kiQn
vi phuong thfc do MBS quy dinh trong Bin c6o b4ch cta tirng dqt ph6t hi,nh vi theo
quy <linh cria ph6p luit c6 li6n quan;

Quydn duo. c thanh todn bing tiAn khi chung quyln bi hty ni€m y6t theo quy ttinh cria
ph6p luit. Trong trudng hqp chung quy6n bi hty niOm ytit ao t6 chr?c ph6t hinh <tinh
chi, t3m ng&ng holt d6ng; hgp nh6t, sdp nh{p, gi{i th6, ph6 sAn hoic bi ttru hdi Ci6y
phip thinh lAp vd hoat d6ng; khi bi ph6t hiQn h6 so illng kf chno brin chfng quyAn c6
nhtng th6ng tin sai l6ch, b6 s6t nQi dung quan trgng c6 th6 enh huong t6i quy6t dinh
diu tu vd gay thi6t hai cho nhi diu tu; do chrmg kho6n co sd b! hty ni6m y6t; hogc
kh6ng th6 x6c dinh duoc chi s5 chr?ng kho6n vl cdc nguydn nh6n bdt khd kt6ng de
duo. c quy dlnh 16 tai bQ nguy6n t,ic vd xdc dinh chi s6; hodc do Sd Giao dich Chung
kho6n x6t th6y cAn thiiSt iil3 bao vQ quyin loi cria nhi diu tu, gi6 thanh to6n chun!
quyan cho nguoi sd hiiu chung quydn sE li gi6 duo. c ilinh gi6 theo c6ng thr?c Black
Scholes. Trong c6ng tht?c <tinh gi6 chung quyAn, cdc tham s6 duoc x6c tlinh nhu sau:

o Gi6 chung kho6n co so (S) sE dugc tinh IA binh quAn giri d6ng cua cta chimg
khodn co sd trong nem (05) ngiy giao dich li6n tru6_ c ngiy hiy ni6m y6t chung
quydn, kh6ng bao gdm ngdy hriy ni6m y6t chung quydn.

o Liii su6t phi rui ro ttuo. c tinh ld trung binh lIi suAt tiAn gui c6 nh6n kj han I nlm
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV t$i thdi di6m hr)y ni6m yiit chung quydn.

. D0 bi6n itQng gi6 ctia ch(mg kho6n co sd (o) dugc tinh h dO biiin dQng gi6 trong
qufthir I ntrm gdn nhdt cta chfng kho6n co sd tinh tu ngdy hriy ni6m y6t chungI
quyen.

. Thdi gian cdn lpi t6i ngdy d6o h4n ld th&i gian cdn lai kii ttr ngiy hriy niOm y6t
chtrng quydn d6n ngiy d6o hgn chung quydn.

Quydn duo. c chuydn nhugng, t{ng cho, thua k6, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn sg theo quy dinh cta ph6p lugt hiQn hdnh;

Quydn duqc uu ti6n thanh toiin trong trudng hgp MBS bi giai thii ho{c ph6 sen rheo
quy dlnh cta phrip ludt. Trong truong hqp kh6ng rfii tni sim d6 thanh to6n thgc hiQn
chtrng quydn, vi6c giii quyiit quyAn lqi cho nguoi s6 hitu chimg quydn thgc hiQn theo
quy dinh ph6p luit li6n quan 6p dung d6i vdi cht ng c6 drirn bdo mQt phin;
C6c quydn khric theo quy <llnh cria ph6p lu{t.
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7. Didu chinh chfng quydn

- MBS sE didu chinh chung quydn trong c6c trudng hqp sau: Gi6 chrmg khorln co sd bi
didu chinh do ti5 chr?c ph6t hdnh chirng khorin co sd chia cA tuc Uang ti€n m{! ph6t

hanh c6 phi6u d6 tri cd ttc, ph6t hnnh c6 phitiu d6 ang vt5n c6 phAn ttr ngudn v6n chri

sd h0'u, ph{t hanh ci5 phiiSu mdi.

- Cich thr?c didu chinh gi6 thuc hiQn vi t! lQ chuy6n d5i chung quydn khi chung kho6n

co sd c6 sg kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi tlitim thlrc hiQn diAu chinh: Ngdy giao dlch kh6ng hu6ng quydn cta tdi san

co s0.

. Tj l0 chuyiln d6i mdi dugc ldm trdn tdi 4 cht s6 thip phin, gi5 thuc hi€n mdi
duo. c ldm trdn d6n hing chgc.

. Cii tfruc hi€n moi ,e ii tC chuy6n <t6i moi theo c6c sg kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiCp tni c6 tirc bing tiAn;

+ Doanh nghiCp tra c5 ttc b6ng c5 phi6u, thuong c6 phi6u;

+ Quy€n mua c5 phi6u ph6t hdnh th€m (trong trudng hqp gi6 phft hnnh th6p hon
thi gi6 chung kio6n co sd);

. Gi6 thuc hiOn mdi = Gi6 thgc hiQn cfr x (Gi6 tham chitiu didu chinh cia tii sin co
sd/Gi6 <l6ng cira crja tii sdn co sd lidn trudc ngiy giao dich kh6ng huong quyAn).

. Tl lQ chuy6n it6i m6i = T9 lQ chuy6n d6i cfi x (cie tham chi6u <liiu chinh cta tai
s6n co sd/Ci6 d6ng cta cria tii sin co sd lidn tru6c ngdy giao dlch kh6ng hudng
quyAn).

- ViQc diAu chinh kh6c sO c5n cri theo quy6t dinh diAu chinh cria Sd Giao dich Chwrg
khoin, ti5 chtc ph6t hnnh s6 thUc hiQn ilidu chinh.

8. Cic khoin thu6, lQ phi, gi6 dich vg ttviQc giao dich hoic thpc hiQn chrimg quydn.

8.1. Cic khoin phi, lQ phf giao dich: Chrmg quydn c6 bio dim cfugc ni€m ytit vi giao dich

nhu chimg khori.Ln co sd. Nhd tliu tu khi giao dich chr?ng quydn c6 bio dim phii trA cric

khorin phi giao dich theo biiSu phi giao dich crla MBS quy ttinh tung thdi kj.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chri,ng quydn:Theo th6ng b6o si5 1468/BTC-CST

a. Trudng hqp trudc ngay ildo hqn, nhd diiu tr chuyiin nhuqng ching quyin

Do chimg quyiin c6 bio <LiLrn <lucr. c giao dlch tu<rng tp nhu chr?ng kho6n co sd n6n khi
chuyln nhugng chrmg quydn c6 brio dim thi thu nhdp tir chuy5n nhugng chimg quydn sE 6p

dgng thu6 v<5,i chuydn nhuong chtmg khorin, dugc x6c dlnh bing gi6 tri chuy6n nhugng chimg
quyAn c6 bio dem tr.mg lAn nhdn vdi thuiS su6t 0,1%. Trong <16:

Gii tri chuy6n nhugng chtng quydn c6 b6o dAm tung lAn In gi6 l$op l6nh chung quydn
tr6n Sd giao dich chfmg kho6n nh6n s5 luong chr?ng quydn.

Vi du: NhA diu tu mua 100 chimg quydn mua c6 tii sin co sd ld ci5 phitiu ctia C6ng ty
C6 phan ABC (ABC) vdi gi6 1.600 MrlD/chimg quydn, t! lQ chuy6n d6i h 2:1, gi6 thUc hi€n
h 28.900 vt{D.

- N6u nhd ttflu nr b6n chimg quydn mua tai muc giri 2.000 M{D/chung quyAn thi s5 ttruii
phii nQp ld 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

b. Trudng hqp trudc ngay tttio hqn, chtimg quyin bi h*y niAm ydt

Thu nhdp tir chuyiin nhugng chimg quydn dugc x6c tlinh bing gi6 tri chuytin nhugng
chimg quyAn c6 brio <lim ttmg lin nh6n v6i thut5 su6t 0,1%

:

I
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Theo quy ilinh tai tti6m a, b, c khoin I EiAu 9 Th6ng tu s5 lOZlZOtOfm-BTC ngdy
2910612016 cria BQ Tii chinh hudng d6n chdo b6n vi giao dich chrmg quyAn c6 b6o il6m thi
gi6 chuy6n nhuong chftng quyAn c6 bio driLrn li:

- Gi6 mua l4i theo mirc gi6 thi trudng cta t6 chrirc phdt hdnh th6ng qua ho4t dQng tpo lfp
thi truong nhen voi s6 chrmg quydn (tru6c ngdy hriy ni6m y6t c6 hiQu lgc); hogc

- Gi6 thanh todn chr?ng quyAn do t6 chrirc phrit hdnh cdng b6 nh6n s6 luqng chfmg quy6n
(sau ngdy hty ni6m y6t cO higu tr,rc).

Gi6 thanh to6n cia chrmg quydn theo quy dinh tai khoen 3 Didu 9 Th6ng tu s5
107/20l6iTT-BTC

Vi dU: Voi gid thi6t tuong tU t4i vi dg n6u tr6n:

- N6u chung quydn b! hty ni6m yiit va t6 chirc ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh torin chimg
quydn ln 2.000 M{D/chimg quyAn thi s6 thu6 pnai n6p li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VIID.
c. Tqi thdi itiin nhd tliu ttr thtrc hiQn ryyin

Do hiQn hrinh m<ii quy dinh dugc thgc hiQn quyBn chuydn giao bang tidn n6n thoi tti6m
ph6t sinh thu nhip h thoi di6m nhi <liu tu thuc hiQn quydn. Tgi thoi di6m thyc hiQn quydn
chuy6n giao birng tidn, thu nhgp cria nhd dAu tu 6p dgng muc thu6 suit O,lyo tren gi6 tri
chuySn nhuong chtimg quydn c6 b6o clim timg 6n. Trong d6, gi6 tr! chuy6n nhuong chimg
quydn c6 bio tlAm tung lAn bing gi6 thanh to6n cria ch(mg khorin co sd nh6n (s6 lugng chung
quyAn chia tj lQ chuy6n d6i;

Gi6 thanh todn cta ch(mg kholn co sd do Sd giao dich chfug khorin c6ng b6 theo quy
illnh t+i DiAu 14 Th6ng tu si5 1072016/TI-BTC

Vi dg: Voi gie thi6t tuong tu t4i vf dU n6u tr€n, gid thanh todn c0a tai san co sd (ABC)
do S& giao dich chimg kho6n c6ng b5 t4i thdi <liiim thgc hiQn quydn h 32.500 ttdng/c6 phiiiu.

56 thu6 nhA diu tu phii n6p khi thgc hiQn quyAn li:
32.500 x (100 : 2) x 0,1% = 1.625 MIID

9. Ho4t ilQng tgo lip thi trudmg

Nhim rlAm bio thanh khodn cho c6c chtmg quydn dang luu hinh, MBS c6 nghia vg teo
lflp ttri truong cho c6c chimg quydn do MBS ph6t hdnh, cU th6

a. Nghia v4 ydt gid tqo tdp thi trudng

MBS tham gia dlt lCnh tAo lip th! trudng trong vdng (05) phit kA tt khi c6 mQt trong
cdc s1r viQc sau tl0y xiy ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua hoEc b€n b6n chimg quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n bdn chfmg quydn;

- T! lQ chenh lQch giri tr6n thi truong vugt qu6 5%. T9 le chech lQch gid ld r! lQ phan
trim cria (gi6 chio brin th6p nh6t - gi6 cheo mua cao nh6t)/gi6 chio mua cao nh6t.

Khi tham gia tlflt lenh, MBS cam k6t tuin thri:

- xh6i luqng m5i lonh t6i thi6u ld 100 chrmg qufn;
- Loai l6nh sti dung ld lQnh gi6i hen;

- Gi6 dit lenh <lAm bdo kh6ng vuqt tj, lQ ch6nh lgch gi6 5%;

- Trudng hgp kh6ng c6 l6nh mua vi l€nh b6n chftng quydn, MBS s€ ti6n hanh ytlt gia
hai chidu (ilit ci l€nh chrib mua vd lpnh chdo bin);

- Thoi gian tdn tai cria lenh trCn he th6ng giao dich t6i thi6u h mQt (01) phtit.
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b . Midn tri nghia vq yiit gid tqo l\p th! trudng

Trong c6c trudng hgp sau, MBS kt6ng phni thuc hi6n hoat dQng t?o lap thi truong:

- Dot kh(b l€nh dinh lci x6c dinh gi6 md cua, ndm (05) phrit dAu sau khi k6t thtc tlgt
khdp lQnh dinh k, xic dinh gi6 md cua vn <Iqt kt6p lQnh rlinh kj x6c tllnh gi6 d6ng cta;

- Tdi sdn co sd cta chfmg quydn bi t4m ngrmg giao dich;

- Khi gi6 lf thuy6t cta chimg quyAn duo. c tinh theo c6ng thric n6u t4i ban c6o b4ch

cta MBS nh6 hon ho[c bing l0 itdng;

- 56 luqng chimg quydn tr6n tai khoin t4o l$p thi uudng kh6ng drip rmg s6 luqng t6i
thiiSu 100 chimg quyAn, MBS dugc mi6n d4t l6nh b6n;

- Khi chua c6 ch(mg quyiin nio duo. c luu hinh (truong hqp MBS chua b6n duo. c

chung quyAn nAo cho nhi dAu tu), MBS duo. c miSn d{t lQnh mua;

- Trudng hqp thlrc hiQn hriy ni6m yiit chrmg quyAn, MBS ttuo. c mi6n dit lqnh brh;

- Gi6 ch(mg quyAn tiing kich trin (du mua trin), MBS tluo. c mi6n dit lQnh b6n ho{c
Gi6 chung quydn giim kich sin (du bin sdn), MBS duo. c mi6n itit lQnh mua;

- Gi6 chring kho6n co sd tlng klch trnn (du mua rin), MBS dugc mi6n <l6t lenh b:in
at. .. t, I
60l VOI Cnlmg quyen mua;

- Gi6 chung khorin co s& gi6m kich sAn (du b6n sdn), MBS duo. c mi6n <lit lQnh mua
-t. ,. , , t

oor vor cnLmg quyen mua;

- Chfng quydn dang d tr4ng th6i c6 l6i hr 30% trd l6n (tuc chtmg quydn mua dang c6 gi6

chimg kho6n co s6 cao hon 307o so v6i gi6 thlrc hiQn), MBS duo. c mi6n <[t l€nh b6n;

- Trong mudi b6n (la) ngiy tru6c khi chung quydn d6o h4n;

- Khi xriy ra cic sg kiQn b6t khri kh6ng nhu thiOn tai, h6a hop, chi6n tranh...;

- C6c trudng hqp kh6c tluo. c Sd Giao dlch Chung ktro6n rip dgng sau khi c6 f kiiin
ch6p thufn cta Uy ban Chrmg khorln Nhi nudc.

vII. QUAN TRI RUI Ro CH{ING QUYTN C6 BAo DAM

1. Quy trinh quin tri rti ro

- ViQc ph6t hinh chimg quydn c6 bio tlim t4i MBS tuAn thri theo Ngh! quy6t Oai t 6i
,l L-
oong co oong.

- H6i <I6ng quAn tri dinh huong chinh s6ch vi chi6n lugc quin tr! rui ro; ph6 duyQt h4n

mfc, phuong in ph6t hinh chimg quyAn c6 bio itim, c6c girit h4n phdng ngrla rui ro
vd gi6m s6t vi6c tri6n khai quin tri rui ro trdn toin hQ th6ng.

- Ban didu hanh xiy dlrng hQ thting quy hinh t{c nghi6p, quy trinh quin tri rui ro hopt

<tQng ph6t hinh chung quy6n c6 bio ddm. Phdn c6ng tnich nhiQm vi gi6m s6t thlrc
hiQn ddm bdo tu6n tht quy tlinh vd ho4t tlQng ph6t hanh, ho4t tlQng phdng ngta rui ro
vi hoat dQng t4o lfp thi truong v<ii chung quydn.

- MBS thlrc hiQn phit hanh chring quyAn trong gi6i h4n v6n kh6 dung, thgc hiQn kf qu!
tl6m bAo thanh to6n t4i ngin hrimg luu ky t6i thi6u 50% gi6 tri dg kii5n chio b6n vd
thgc hiQn hopt tlQng phdng ngia rui ro bing chirng khotin co sd ho[c chirng quydn c6
ctng chfmg khorin co sd theo tlfng quy d!nh.

- Quy trinh qutn tri rui ro ch(mg quydn c6 bio elim bao g6m c6c bu6c:

o Bu6c 1: Lya chgn vd thAm dinh chfmg khorin co sd, thAm dinh phuong 6n ph6t

hdnh chtug quyAn;

il'
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. Bu6c 2: XAy dmg phuong 6n phdng ngria rti ro v6i chr?ng quydn;

. Bu6c 3: Gi6m sit vd thuc hi6n phuong 5n phdng ngira rui ro dim bio khi n[ng
thanh to6n tqi ngdy d6o han chtmg quyiin.

2, Phuong rin phdng ngira rii ro dq ki5n (Mgc rlich phdng ngira rti ro,phuong rin
phdng ngira rrii ro t6ng quit)

2.1. Mgc ilich phdng ngira rfri ro:
- O6 Aam bdo khi nlng thanh toSn cho ngudi sd hiru chtmg quy6n, han ch6 m6t cdch

hi6u qui nhirng t6n thSt do nli ro gAy ra.

2.2. "lii chric thg'c hiQn phdng ngira rti ro:

Ban ttidu hirnh:

- Chi dao xdy dung hQ thting quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri r0i ro hoat d6ng
ph6t hdnh chr?ng quyAn c6 bio rlAm. PhAn cdng trdch nhi€m vi gi6m s6t thuc hi€n tlim
bio tudn tht quy dinh vd hoat d6ng phrit hdnh, ho4t ttQng phdng ngila rrii ro vd hoat
dQng tao lip thi trudng voi chirng quydn.

BQ phgn ki6m so6t nQi bQ:

- Thgc hiQn ki6m tra vi girim s6t hoat d6ng phdt hinh chrmg quyAn, hoat <l6ng phdng
ngtra rui ro, hoat <l6ng tao ldp thi trudng vd thanh toSn theo ding quy trinh t6c nghi6p,
quy trinh quin trj rti ro cria C6ng ty.

BQ phfn quin tri rrii ro:

- Ld dAu m,5i titip nhAn, nh6,n di6n, <lo ludng, d6nh gi:l c6c rti ro tidm in c6 thA xriy ra
trong vi6c phrit hdnh chr?ng quydn c6 b6o ddm;

- Tham muu cho Ban Ti5ng gi6m d6c/HDQT c6c bi6n ph6p ngdn chin, phdng ngria vi
xu lf rui ro thanh to6n, gidm thi6u t6i da thiet hei cho MBS vi ddm brio thanh todn cho
nhi diu tu.

NhAn sg t4i bQ phfn truc ti6p gi{m sr{t hogt tlQng phdng ngta rfri ro cho chring
iquyen:

2.3. Nguy6n tic thgc hiQn ng qu{t

NguySn Dinh Duong Chuy6n vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 n[m

32

- Hoat d6ng phdng ngira rii ro iluoc thyc hiQn tr6n tdi khoin tu doanh cta MBS.

- Chtimg khoin phdng ngira rti ro:

. Chftng kho6n co sd cla cht?ng quydn: MBS 6p dqng phuong phrip phdng ngta
rti ro trung hda delta: cirng v6i vi6c phrit hdnh chrmg quydn. MBS sE ddng thdi
thgc hiQn c6c giao dich mua b6n chung khodn co so d6 gifr cho vi th6 cta MBS
ld trung hda delta khi gid chung khoin co sd thay d6i.

. Chr?ng quydn cria cric t5 chfc klrric c6 cirng chfng kho6n co sd.

- Vi th6 phdng ngira rti ro

P=DeltaxOI/k
Trong d6:

Hg vir t6n Vi tri c6ng tric
Lo4i CCHN Kinh

doanh Chrhrg khorin
56 nim kinh

nghi6m
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- C-hfng l&o{n phdng ngira nii m:

. Chtng kho6n cs sd cria chimg quydn: IvIBS ap dpng phuong ph6p phdng ngtra

rui ro trung hda delta: cung vgi vi6c ph6t hinh chrng quyAn, MBS sE tt6ng thdi
thuc hi0n c6c giao dich mua b6n chirng kho6n co so d git cho d th6 cua MBS
li trung hda delta ktri gi6 chung Lhoan co sd thay d6i.

. Chimg quyAn cria c6c t6 chirc kh6c co cung chimg L:ho6n co sd.

- Vi th5 phdng ngtra nii ro
P=DeltaxOI/k

Trong tl6:

. P: 56 luqng chung khoan cs s& du ki6n nim git d6 phdng ngta rui ro cho chfmg
Iquyen.

o OI: S5 bsng chung quydn dang luu hanh cria dqt phat hanh.

o k: T! lQ chuyAn d6i cria chung quydn

. Delta: HQ d phdng ngua rti ro delta, ld 916 trf thay d6i cfia girl chung quydn rmg

voi n$t thay d6i trong gi6 chung khoAn co sd dugc tinh dua tr6n c6ng thirc

Black Scholes.

Gi6 tri he sd delta ilugc tinh to{n thco md hinh Btack Scholes nhu sau:

E5i voi chrng quydn mn:. Delta: N(dt)

Trong d6:

Defuln g|6, deha cua chimg qr.rydn mua.

N(dl) lirxhc zuAt ph6n ph6i chuAn tich liiy, vdi dl ttusc xic rlinh theo c.6ng thric
Black Scholestai mgc VI. I cria bm cao bnch niy.

- MBS thgc hiQn phdng ngtn rii m thgc t5 bihg c{c tii sin sau tlliy: chimg ldrorin

co sd thuc co dung ctro muc dich phdng ngua rui ro vir'troic chrmg quydn co ctrng

chrng khoin co s& do t6 ch(rc kh.io phat hinh valtro& s6 tidn da n$p tr6n ti,i khorin

tu doanh cria MBS dem beo tu6n tht quy dinh c0a phap luit. Cach thtc quy di/xic
dinh t th6 ph6ng ngta rui ro thyc t6 cua MB:

pr = SL CKCS hyc cd @1) + SLCKCS qtry il6i tt ch*ng y),An cd cnng CKCS clad chb khdc

pffit hMr (p2) + SL CKCS quy .l6i ,tt tidn nAp fien hi kho&t ty donh @3)

Trong tl6:

. pl: 56 fugng CKCS thuc co trfu tai khoan tu doanh cua MBS;

o p2: 56 luqng chung qrryAn c6 crurg chung kho6n co sd cria t6 chtc kh6c phrit

hAnh co tren tai khoin tu doanh cua MBS chia cho tj l$ chuy6n d6i cta chimg
quydn do t6 chtc khac phAt hantr.

. p3: Gi6 trr tidn nQp vao tAi khoAn tu doanh cua MBS cho muc tlich phdng ngta
rui ro chia cho gi6 tl6ng cta chimg khoan co sd t3i ngiy tinh toan.

- MBS cam t<6t tuan thri quy ilinh cia phip luft vd vi6c aoy tri ch6nh lQch t tt6
phdng ngtra rti ro li thuy6t yi vi tt6 phdng ngtra nii ro thpc t5.

vI[, cAc DOI TAC LIEI{ QUAN D6N DET CHAO BAN
NqAn hins lrnr ki:
- Ngin htng Thuang m4i c6 pUAn OAu tu vA phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

t
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- Dia chi: Thdp BIDV, s6 Zn fnq NhuQm, phudmg Trin Hung D4o, quin Hoiur
Ki6m, thinh ph5 Hi NOi, viot Nam

(*) MBS cam lrit l&6ng phdi npdi cd hAn quan voi Ngdn hang fuu kj,

D(. xUNGDqTLqTiCH
Chung t6i vi c6c c6ng ty corl chi nhanh cua chung t6i tham gia vAo ngt loat c6c hog

<lQng ng6n hang, dAu tu, m6i gioi, quan lf qu!, bio hi6m rui ro, dAu tu, cAc ho4t @ng hh6c vi
c6 th6 c6 cac th6ng tin quan trqng vd C6ng ty, chrmg kho6n cs s0 ho6c ph6t han[ c{p nhit
c6c bio c6o nghiOn cuu vA C6ng ty, chimg kho6,n co sd. C6c hoat Sng, th6ng tiq c6c bAo c6o
nghiOn cuu nhu vfy c6 thd lien quan hoic inh hudng d6n C6ng ty, chimg khoan co sd vd c6
thd g0y ra nhtng hiu quA b6t lqi cho nhi dAu tu hoic tao ra miu thu6n quydn lqi li6n quan
d5n viOc ph6t hanh chimg quydn. Chung t6i kh6ng c6 nghia vu c6ng b6 nhCrng th6ng tin nhu
vfly va co th6 phnt hanh bao cio nghiOn cttq tham gia vdo b6t lcj hoat dgng nio nhu viy mi
k:lr6ng li6n quan ddn viQc ph6t hanh chung quyAn.

X. CAMKET
Chung t6i cam k6t chiu trach nhiflm hoan toan vA tinh chinh xic, tnmg thtrc cria nQi

dung th6ng tin vi c6c tai liQu tlinh kdm trong bin c6o b4ch niy

xL PHULVC

Giy phAp thdnh lQp vd hoat it6ng cia d chtrc phat hdnh)

(Didu I€ cia td chic phat hanh)

@ao cao tdi chinh kiim toan ndm giin nhdt cia ti chirc phat hinh)
(Cac ni li€u hAn quan l<hic)

Hit NQi, Ngdytthdng {ndrn ZOZO

DAr DrEN

Thi ViQt Oanh

CHIJNG K

cONG TY
^r:

CO PHAN

34



x,(c m 4N cOe NcAx nAxc utu rcf
Chung t6i xac nhfln thUc hiQn viQc luu kf, gi6m s6t tai s6n do t6 chtc ph6t hanh chtmg quydn
hj qu! d6 bAo dem thanh toan cho cac chimg qufin <fi ph6t hanh theo clung c6c nglria vs
trich nhiQm cta Ngin hang luu ki th6 hien trong Th6ng tu 107 vd Huong din chio brln vd
giao dichchimg quydn c6 beo d6m /

PH6 G|AM

,r@u ffii 6fi* 1&ie
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