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Trién Vong Kinh Té Thé Gi&i Théang 6, 2021

Hoang Cong Tun TRIEN VONG KINH TE THE GIO1
Trwéng phong Nghién clru Khach ]
hang té chirc Tom tat noi dung:

Tuan.HoangCong@mbs.com.vn

Tinh dén thoi diém hién tai, hon 2,5 ty liéu vaccine Covid-19 di duroc trién khai trén toan c3u,
Nguy &n Trong Viét Hoang vor ”té'c cAfé 3:‘3,2 triéu //éu/ngé}:. 7A'erng”dtfcfng 20, 9%’ tbng dén s6 thf? g/d’/"dé (.7:quc tiém chung it
Chuyén vién phan tich nhét mot liéu vaccine. Fed d& néng toc do tang truong GDP du’ phong cua My I€n 7% cho nam
Hoang.NquyenTrongViet@mbs.comvn 2021, tang 0,5% so vdi du bdo thang trudc.

Tinh dén ngay 22/6, gid déu Brent trén thé gidi dat trung binh 74 USD/thung, tang 6 USD/thung
so vdi muc trung binh thang Nam. OPEC d& nhét tri ndi 1ong cac bién phap han ché va duy tri
muc tang san luong dau da thoa thudn cho dén hét thang 7, tuy thudc vao diéu kién thi truong
nhung khéng qua 500 nghin thung/thang.

Ty 18 thét nghidp vén duy tri & muc cao 5,8% trong thang Ném, du da gidm 0,3% so vdi théng
trudc. S6 nguoi that nghiép giam 496 nghin nguoi xudng con 9,3 triéu nguoi. Hién co 7,9 triéu
nguoi bdo cdo rang ho khéng thé lam viéc vi chu cuda ho dong cua hodc kinh doanh bi tén thét
do dai djch.

Tai Canada va buc, ti 1é lam phat da tang én 18n luot la 3,6% va 2,5% - muc cao nhét trong
mot thép nién. PMI thé gidi dat 56,0 diém vao théng Ném, tang tir 55,9 vao thang Tu, dat muc
cao trong hon 11 nam qua.

Glira trién vong cho thi truong lao déng va nhitng lo ngai ngay mét Ion dén vé vén dé lam phat,
céc nha chirc trdch ds ddy nhanh ky vong that chét chinh sach tién té, phat tin hiéu sé téng I5i
sudt som hon du kién. Ho cling da céng bé do thi dot-plot cho thdy kha nang s€ co 2 1dn néng
147 sudt trong ndm 2023.

Theo du bao cua The Economist cho nén kinh té My, trong giai doan thang Chin hodc thang
Muti, khodng 2.000 trong s6 4.000 ty USD thudc gdi kich thich do Téng théng Joe Biden dé xuét
SE dupc théng qua. Du ludt vdi kich c& trén, du tinh, s€ thuc ddy cho nén kinh té tang trudng
dat méc quanh 6% cho nam 2021 va 3,7% vao nam 2022 — mot con s6 dang kinh ngac va cao
hon ca muc xu hudng thoi ky tién suy thodr.
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Tri€n vong kinh té thé gidi
Tang trudéng kinh té

O céc nén kinh té& phat trién, qua trinh ng&n chan dai dich, cht y&u thdng qua viéc ting cuding
tiém chung, du ki€n sé md khda cho mdt lugng cau vo cling I6n - bi don nén trong sudt hon mot
nam qua. biéu nay cho phép san lugng ctia nhirng nén kinh té dugc thu hep khoang cach vai xu
hudng trudc dai dich. Vé du bao tang trudng GDP My, Fed da nang toc d6 tang trudng GDP du
phdéng cho ndm nay tir 6,5% lén 7%, trong khi gilr nguyén du’ bao cho nam 2022 & mic 3,3%.
Tang trudng kinh t€ My nam 2023 udc tinh dat 2,4% - cao han so véi con s6 dugc du bao hoi
thang Ba la 2,2%.

Tinh dén thdi diém hién tai, hon 2,5 ty liéu vaccine Covid-19 d& dudc trién khai trén toan cau,
véi téc d6 33,2 triéu liu/ngay. Tuong ducng 20,9% téng dan s6 thé giGi da dugc tiém chang it
nhat mét liéu vaccine. Tai mot s& qudc gia d3 phét trién nhu' My, Dlrc va Y, con s6 nay da 1én tdi
han 50% t6ng dan s. Déc biét tai nhitng qudc gia di dau vé tdc do tiém ching nhu Canada,
Anh va Israel, con s6 da Ién t&i gan 70% - can k& mirc mién dich cdng ddng.

Tuy nhién, tai cic qudc gia khu vuc Chau A va Chau Phi, du chinh pht d& c6 nhiéu nd luc nhung
viéc tiép can va trién khai vaccine van con gdp nhidu han ché. Déi véi cac quéc gia tai khu vuc
Dong Nam A, da s6 déu chua dat mirc 10% tiém chling trén tong dan s8. G&p nhiéu khé khén
nhét, van I3 cac qudc gia thudc khu vuc Chau Phi. Con s& nay, phan 16n, van & dudi mac 1%.

Ty Ié trong tdng dan s6 da dudc nhan it nhat mét liéu vaccine Covid-19 (% Tdong dan sb)
ngay 16/06/2021
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Nguon: OurWorldInData

Thi trudng dau mé

Dai dich Covid-19 d3 tac dong dang k& dén gia dau. Gid dau Brent ctia T4/2020, da cé ldc giam
xuéng muc thap nhat khoang 9 USD/thlng, tir mirc trung binh la 64 USD/thung héi T1/2020.
Tang Ién mdc trung binh 50 USD/thuing vao cuGi nam 2020 va 64 USD/thing vao T4/2021 do
nhu cau tiéu thu dau téng trd lai, nhd viéc trién khai tiém chling Covid-19 dién ra nhanh chéng
va hoat dong kinh té da cé nhiéu tin hiéu tich cuc.
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Tinh dén 22/6 gia dau Brent trén thé gidi dat trung binh 74 USD/thlung, tang 6 USD/thling so véi
murc trung binh thdng N&m. Gia dau trung binh trong Q3/2021, dudc EIA du doan, sé &n dinh &
mUc 68 USD/thung va xudng muc 60 USD/thing nam 2022.

Tai cudc hop chinh séach truc tuyén ngay 1/6, T chirc Cac nudc Xudt khdu Dau mé (OPEC) va
cac d6i tac do Nga dan dau (OPEC+), da nhét tri néi 1dng cac bién phap han ché va duy tri murc
tang san lugng dau da thoa thudn cho dén hét thang 7 tdi. Mt tang san lugng hang thang tuy
thudc vao diéu kién thi trudng, nhung khong qua 500 nghin thing/thang.

Trong nam 2021, lugng tiéu thu dau toan cau dugc du bao sé tang Ién 6 triéu thung/ngay, cao
han 600 nghin thung/ngay so vdi du bao thang trudc. Vi mirc tang trudng hién tai va véi muc
gidm manh 6,6 triéu thing/ngay vao ndm 2020, cac chuyén gia cho réng cd thé sé mat thém 2
nam nifa nhu cau tiéu thy dau toan cau mdi phuc hoi vé cac mirc nhu trude dai dich Covid-19.

San luwogng dau tho (triéu thung/ngay) Dién bién gia dau Brent (USD/thiing)
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Thi truong lao dong

Tai M, cac quan chirc Cuc Du trif Lién bang dang phai d6i mat véi nhitng dién bién céng thang
gilta hai muc tiéu chinh do ho dé ra, khi lam phat tang nhanh han duy kién va khi hang triéu
ngudi My van that nghiép trong mot thdi gian dai.

Bdo cao thj trudng lao ddng T5/2021 cho thdy nhiing con s& déng that vong, vdi ty Ié that nghiép
duy tri 8 mirc cao 5,8%, du da giam 0,3% S0 V@i thang trudc. S6 ngudi that nghiép giam 496.000
ngudi xudng con 9,3 triéu ngudi. Vi su’ nd luc cta Fed, ty 1& that nghiép da giam dang k& so Vi
mUrc cao nhat hdi T4/2020 nhung téng s6 lao dong trong nén kinh t& van thap hon hang triéu
viéc 1am so v6i ngudng trudc dai dich. Hién tai, d& cd 7,9 triéu ngudi bao co réng ho khdng thé
lam viéc vi chul ctia ho déng ctlra hodc kinh doanh bi t8n that do dai dich.

Du bdo ty Ié that nghiép cho Q4/2021 van dudc gilf nguyén & mic 4,5% va cho Q4/2022 dudc
ha tir 3,9% xudng 3,8%. Ty |& that nghiép ndm 2023 dugc du bao & miic 3,5% - khdng ddi so
V@i con s dudc dua ra trudc do.
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San xuat va tiéu dung

Lam phat hién dang la dé tai dugc cac chuyén gia kinh t€ quan tam va lo ngai khi ban vé tinh
hinh kinh t& vi md cla cac nudc sau khi dich bénh Covid-19 dugc day IUi. Nguy cd lam phat
tang dén chdong mat trong mot thdi gian dai, ciing vdi béi canh cac goi kich thich kinh té€ da
bom hang ty do la ra thi trudng va cac nén kinh t€ ma clra trd lai sau dai dich.

Thong ké cho thay trong T5/2021, lam phat dang tang manh tai nhiéu nén kinh t€ I16n trén thé
gidi. Tai Canada, ti I& lam phat da tang |én 3,6%, mUic cao nhat trong mét thap nién. Gia nha &
da tdng 4,2%, mUc tdng cao nhat k& tir 2008. Gia xang téng 43% so vdi cling ky 2020. Tai
Anh, lam phat d& cham mic dinh diém, vdi gid hang may mac, nhién liéu, ddu mo bt ting
trong bdi canh nén kinh t€ ma cura trd lai. CPI tang lén 2,1%, cao han 0,6%, lan dau tién chi
sd nay pha v8 muc tiéu 2% do ngan hang trung uang dé ra k& tir T7/2019. Ti I& lam phat tai
bUrc cling dang tdng manh, dat 2,5%, mdc tang cao nhat trong vong 10 nam va cling la thang
thir 5 lién tiép lam phat gia tdng. Chu y&u do gia cla cac san phdm nidng lugng, da tang 10%
so vdi cung ky ndm trudc.

Theo IHS Markit, PMI thé gi6i dat 56,0 diém vao thang 5, ting tir 55,9 vao thang Tu, dat miic
cao nhat trong hon 11 ndm qua. Nhitng cai thién viing chic vé diéu kién kinh doanh d3 dugc
nhin thay trén cac linh vuc hang tiéu dung, hang trung gian va hang dau tu. Theo di liéu tir Cuc
Th6ng ké Qudc gia Trung Qudc, chi s6 PMI cta nganh san xuat nudc nay da xuéng mic 51,0
diém trong thang, tir mirc 51,1 vao thang Tu. Cac nha phan tich ky vong PMI thdng Ndm van
duy tri 8 mirc 51,1 diém nhu thang trudc, khi nén kinh t& Trung Qudc phan I8n thoat khoi tac
dong tir Covid-19 dai dich, mirc tang trudng ky luc 18,3%.
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PMI san xuat mot s6 nén kinh té I6n

Lam phat mot s6 nén kinh té I6n (%)
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Chinh sach
Chinh sach tién té

Sau cudc hop gilra thang 6/2021, cac nha chuc trach cuc Dy trir lién bang (Fed) cho biét 1ai suat
van dang dugc duy tri 8 mifc gan b&ng 0 cho n&m 2021 — mrc gid dudc duy tri k& tir T3/2020.
Ho cling hira sé ti€p tuc mua, khoang 120 ty USD/thang, chifing khoan Kho bac va cac trai phi€u
do chinh pht hau thuln. L&i suat thap két hop véi viéc mua trai phidu cho phép dong tién dé
dang chay qua nén kinh té&, thic ddy ngudn cdu manh mé nhdm gia tdng t6c d6 tdng trudng va
phuc hdi thi truGng viéc lam.

Tuy nhién, cho n&m 2022 va 2023, giita trién vong cho thi trudng lao ddng va nhitng lo ngai
ngay mdt I6n dan vé van dé lam phat, cac nha chirc trach d& day nhanh ky vong that cht chinh
sach tién té, phat tin hiéu sé tang lai suat sém han du kién. Ho cling da cong bd do thi dot-plot
cho thay kha nang sé cd 2 [an nang |ai suat trong nam 2023 — s6m han so vai suy nghi clia nhiéu
ngudi.

Chu tich Fed, Jerome H. Powell, da ha thap tdm quan trong cta nhirng du bao 1ai suat du ki€n
dé trong mot cudc hop bao sau cudc hop, nhdn manh rdng chi phi di vay sé& duy tri & mirc thap
trong mot thdi gian dai. Tuy nhién, dng cling ndi mét céch lac quan vé trién vong kinh t& va cho
biét Ngan hang Trung uong dang bét dau thao ludn vé thdi diém va cach thirc kifm soat nhitng
chinh sach tién t&, cling nhu nhitng khoan mua khéng 16 cia minh.
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Tong tai san trén bang can déi cia cac NHTW I6n (ty USD)

Tham hut ngan sach My (% GDP)
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Chinh sach tai khoa

Theo du bdo cla The Economist cho nén kinh t€ My, trong giai doan thang Chin hodc thang
Mudi, khoang 2.000 trong s6 4.000 ty USD thudc géi kich thich do Téng théng Joe Biden dé xuét
hoi cuGi thang 3 va dau thang 4 sé dugc thong qua. Ngan sach nay s€ dugc chi tiéu chl yéu
nham muc dich xay dung cd s& ha tng cling va thic day nhitng nganh san xuét trong yéu dugc
luBng Dang Ging hd manh mé. Viéc tp trung dau tu’ ngan sach vao nhitng muc dich trén cd thé
I8y dudc su’ d6ng thuén ctia dang Cong Hoa, cling nhu’ ddy nhanh qua trinh phé duyét ctia Quéc
hoi. Néu dung nhu nhitng gi chuyén gia nhan dinh, du dang Dan Chu cé chon cach nao di chang
nira - thdng qua Qudc hdi véi su’ ing hd cla phe ddi Iap hay bang cach diéu chinh ngan sach
d3c biét - thi két qua cling sé khéng thay ddi, con s& van 1a khoang 2.000 ty USD. Du luét vdi
kich ¢6 trén, du tinh, s& thic ddy cho nén kinh té tdng trudng dat méc quanh 6% cho n&dm 2021

va 3,7% vao nam 2022 — mot con s6 dang kinh ngac va cao han ca mirc xu hudng thai ky tién
suy thoai.
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Mot s6 chi bao kinh té cua cac qudc gia trén thé gidi

Gan nhat Gan nhat Gan nhat
M 6,4 Q1 5,0 May 5,8 May
EU -1,3 Q1 2,3 May 8,3 Mar
blrc -3,4 Q1 2,5 May 6,0 May
Phap 1,2 Q1 1,4 May 7,3 Apr
Italy -0,8 Q1 1,2 May 10,7 Apr
Tay Ban Nha -4,3 Q1 2,7 May 16,0 Mar
UK -6,1 Q1 2,1 May 4,7 Apr
Nhat -1,6 Q1 0,1 May 2,8 Apr
Trung Quéc 18,3 Q1 1,3 May 5,5 Mar
Nga -0,7 Q1 6,0 May 5,2 Apr

Ngudn: OECD, CEIC, MBS t6ng hdp.

Du bao mot so chi tiéu kinh té toan cau

Qudc gia GDP (% yoy) CPI (% yoy) Ty | that nghiép (%)

2020 2021F 2020 2021F 2020 2021F
My -3,5 6,4 1,2 2,3 8,1 5,8
EU -6,6 4,4 2,0 31 8,3 8,5
Pulc -4,9 3,6 0,4 2,2 4,2 4,4
Phap -8,2 5,8 0,5 1,1 8,2 9,1
Italy -8,9 4,2 -0,1 0,8 9,1 10,3
Tay Ban Nha -11,0 6,4 -0,3 1,0 15,5 16,8
UK -9,9 5,3 0,9 1,5 4,5 6,1
Nhéat -4,8 3,3 0,0 0,1 2,8 2,8
Trung Quéc 2,3 8,4 2,4 1,2 3,8 3,6
Thé gidi -3,3 6,0 2,1 2,5

Ngudn: OECD, IMF, MBS téng hop.
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KHOI NGHIEN cUU

Chiing t6i cung c&p cac nghién clfu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién clru kinh t& dua ra cac bdo cao dinh ky vé& céac van dé kinh
t& vi md, chinh sach tién té va thi trudng trdi phiéu. B6 phan nghién ctu cd phiéu chiu trdch nhiém cac bdo co vé cong ty niém
yét, bao cdo cong ty tiém nang va bao cao nganh. TT Nghién Clru cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng thong qua
ban tin la The Investor Daily.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh Iap tr thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quén doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la m6t trong 5 céng
ty chiing khodn du tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chling
khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gébm: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va
cac nghiép vu thi trudng von. Mang ludi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong co hiéu qua tai
nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha N6i, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién lugc khéc. Khach hang clia MBS bao gém cac nha
dAu tu cd nhan va t8 chirc, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gbém cac cdng ty thanh vién nhu:
Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB
(AMC), MBS c6 ngudn luc I6n vé& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu
pht hgp ma rét it cac cong ty chirng khodn khac cé thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

Cong ty mdi giGi hang dau, drng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

C6ng ty nghién clru 6 tiéng ndi trén thi trudng vai ddi ngii chuyén gia phén tich c6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién
clfu vé kinh t€ va thi truGng chirng khoan; va

Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn


http://www.mbs.com.vn/

