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BAO CAO NGAN - CTCP CAP NHU'A VINH KHANH ( VKC- HNX)

Bao cao chi tiét 20/07/2015

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 11.700 ddng
Tiém n&ng téng gia 42%
Cb tire (VND) 1000

Loi suét cd tirc

Bién dong gia cd phiéu 6 thang
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Thong tin cé phiéu, ngay 20/07/2015

Gia hién tai (VND) 8.200

S6 lugng CP niém yét 13.000.000
V6n diéu 18 (ty VND) 130

V6n hoa thi trudng (ty 106,6
VND)

Khoang gia 52 tuan (VND) 4.900- 11.500
% sG hitu nuGc ngoai 22,23

% gidi han s@ hitu NN

Chi sd tai chinh:

Chi tiéu 2012 2013 2104
EPS (vnd) 808 238 877
BVPS (vnd) 12.719 12.295 12.517
C8 tirc (vnd) 500 500 1000
ROA (%) 2,3 0,6 7,1
ROE (%) 6,3 1,9 7,0

Hoat dong chinh

Tién than clia VKC 1a xi nghiép Tw doanh cao
su nhya Vinh Khanh, dwgc thanh 1ap nam 1993
tai tinh Binh Dwong. Nam 2005 cong ty chinh
thtrc mang t&n Céng Ty C& Phan Cap Nhya
Vinh Khanh véi von didu I& 85 ty ddng.VKC la
doanh nghiép san xuét va kinh doanh da san
pham, trong do tap trung chinh vao 3 mang hoat
dong: phan phéi 16p xe, sdn xuét cap vién
thong, san xuét san phdm nhuya.

Nguén: MBS téng hop

www.mbs.com.vn

TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH LAC QUAN
LUAN DIEM PAU TU

N&m 2015, VKC sé co6 nhiéu yéu t6 hé tro tich cuc trong hoat déng san xuét kinh doanh.
Doanh thu ctia cong ty sé tang én dinh trong nhi*rng nam téi, trong khi d6 kha nang loi
nhuén sé tang trwong tét do hwong i tir 180 suét vay & mirc thap, chi phi nguyén liéu dau
vao glam nhu cau nganh cap vién thong tang manh. Chang toi khuyén nghi mua déi
véi ¢b phiéu cia Céng ty Cé phan Cap Nhwa Vinh Khanh véi dinh gia trén co s&
than trong 11.700 déngl/cp, véi tiém nang ting gia 42% so véi gia 8.200 déngl/cp
ngay 20/07/2015.

PIEM NHAN PAU TU

®  Mang phan phoi 16p xe 6 td ctia VKC trién vong ting truéng kha quan.

VKC la nha phan phéi doc quyén 16p xe Maxxis clia Chengshin gan 22 ndm qua (
Chengshin la nha san xuét I6p xe Dai Loan va dang ndm gitr vi thé quan trong trén thi
trwong Viét Nam trong Iinh vire 16p xe khéng sam cho xe may va I6p xe tai hang nang),
VKC da da thiét lap va duy tri mot hé thdng phan phéi rong khap ca Mién Nam kéo dai ra
dén Da N&ng. Doanh thu va lgi nhuan tir nganh 16p xe tai ning van téng trwéng én dinh
chiém ti trong cao trong co' cu doanh thu ctia VKC. Theo dw bao clia VAMA thi triedng sé
tiéu thu gan 180.000 xe 6 t6 trong ndm 2015, tdng 10 % so v&i ndm 2014. Bén canh do
mang kinh doanh sam I8p s& co sy ting trwéng tdt nhér cac chinh sach nhw gidm phi trwéc
ba tir cac thanh phé lon (TP HCM, Ha Nai), quy dinh vé gidi han tai trong cling sé dwoc ki
vong lam tang s6 lwong tiéu thu 6 t6, dan dén nhu cAu tiéu thu sén phadm sam I6p gia tang.

Doanh thu tr mang phan phéi xe nam 2014 dat 646,5 ty dong chiém 75 % co cau doanh
thu.Véi tinh hinh k‘inh doanh kha quan, chung t6i dy phong doanh thu mang phan phai 1op
xe sé dat 710 ty dong trong nam nay tang10 % so va&i cling ki.

B San pham vién thong van la mang san xuat chinh va mang lai bién Igi nhuan
gop Ién nhat cho VKC.

San pham vién thong van duy tri sy én dinh trong cac ndm qua. Pay la méng sa&n xuét kinh
doanh mang lai bién lgi nhuan gop I&n nhét cho céng ty. Cac dong san pham chinh bao
gdm cap vien thong, cap mang LAN, cap quang, day dién, day ddng. Hién nay cong ty a
nha cung cAp san pham chl yéu cho cac don vi vién théng Ién nhw tap doan FPT, Tap
doan vién théng thanh phé H6 Chi Minh va Ha Noi Postel. Ngoai ra tinh hinh xuét khau van
dam bao bn dinh qua cac nam. Day cap ddng clia cdng ty dwoc tht ca cac nha mang vién
thong Phillippines str dung va duy tri lién tuc trong 7 nam téi. Nam 2014 cong ty da xuét
9600 km day thué bao cho thj tredng Phillippines va 7000 km day cap LAN ra thi trwong
nwéc ngoai. Doanh thu mang san pham vién théng ndm 2014 dat 180 ty dbng tang 8,4 %
S0 vé&i cuing ki. Vi tinh hinh nha may méi di vao hoat dong véi cong suét la 70.000 km day
vién thong, 25.000 km day thué bao quang, chting tdi cho réng doanh thu mang vién thdng
sé tiép tuc tang trwdng cao trong thoi gian t6i.

Két thiic quy 2, doanh thu mang vién thng dat 114 ty dong téang 83% so voi cling ki va
béng 65 % doanh thu mang vién théng nam 2014. Chung t6i dw phdng nam 2015 doanh
thu mang vién théng sé dat 215 ty déng tang 20 % so v&i ndm 2014.

B Gia dong nguyén liéu tiép tuc giam manh.

Gia dong nguyeén ligu thuong chiém 60% gié von hang ban mang cap vién théng clia cong
ty, do dé gla Déng sé tac dong dang ké t&i bién Igi nhuan gép cta VKC.Hién nay gia kim
loai déng glam manh, thap nhét trong 4 nam tr& lai day. Nguyén liéu san xuét chinh gidm
giup VKC tiép tuc duy tri mtrc Igi nhuan kha quan.

B San pham méi nganh nhua s& mang lai két qua kinh doanh tich cuc cho
cong ty.

Trong linh virc éng nhwa tai mién Nam, VKC rat khé c6 thé canh tranh dwoc véi cac dbi

th( Ién nhw nhya Binh Minh hay Hoa Sen. Trong nhitng ndm gan day mang san xuét éng

nhwa khéng mang lai hiéu qua cho céng ty, nén mang kinh doanh nay kha nang sé tiép tuc

khé khan.

N&m 2014, Vinh Khanh d4 tich cwc d&y manh hoat ddng nghién ctru va phat trién. Céng ty

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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hién nay da dwa vao s dung day chuy&n ép mét bin bing nguyén liéu PVC va HDPE.
San pham dung dé chira day déng, day FTTH, c6 cac tinh ning vuot trdi nhw d bén cao,
chéng dworc 150 hda clia tac dong thoi tiét, khi hau, tinh nang chéng kéo dan va dut gay t6t
nén thoi gian stv dung 1au dai, khéng bi tac ddng bdi ndm, vi khuan, méi... Hién nay bin
chira day cap clia Vinh Khanh dwoc cac nha san xuét day tin ding va dat hang thwéng
xuyén. Nhw vay sé&n phdm méi nay sé mang lai doanh thu cho cong ty trong thoi gian t6i.

®  Hoat dong kinh doanh ctia VKC nam 2014 ting truéng kha quan.

Két thic ndm 2014, doanh thu clia VKC dat 846,4 ty ddng tang 3% so véi cling ki. Trong
d6 doanh thu tir phan phéi 16p xe dat 646,5 ty déng chiém 75 % co cAu doanh thu céng ty,
ngoai ra doanh thu tlr mang san xuét cap Vién théng dat 180 ty tang 8,4 %, doanh thu tir
san xuét nhya dat 20 ty ddng gidm 3,4 % so véi clng ki.

Loi nhuan sau thué tang dot bién dat 11,4 ty dong, téng 268 % so véi nam 2013. Trong
nam céc khoan chi phi clia cong ty giam, chi phi tai chinh dat 15,9 ty dong giam 29 % so
v&i cuing ki trong d6 chi phi tién 14i vay gidm va gidm manh phan 16 do chénh léch ty gia hdi
doai.

®  Trién vong kinh doanh nam 2015 kha quan.

VKC datra két qua kinh doanh nam 2015 kha sang sta. Theo do, trong nam 2015 cong ty
phan dau dat mrc doanh thu 871 ty dong va lgi nhuan sau thue la 16,3 ty dong tang lan
lwot 3 % va 43% so v&i nam 2014.

Quy 2 nadm 2015, doanh thu cong ty dat 241 ty déng tang 19% so v&i quy 2 ndm 2014,
trong d6 doanh thu nganh cap vién thdng tang 61%, doanh thu nganh phan phéi 16p 6 t&
tang 11%, doanh thu nganh nhya gidm 4% so véi cling ki. Lgi nhuan quy 2 nam 2015 dat
3,57 ty dbng tang 146% so v&i quy 2 nam 2014.

Két thuc 6 thang dau ndm 2015, doanh thu cong ty dat 476,1 ty ddng tang 27,5 % so v&i
cuing ki hoan thanh 55% ké hoach ca ndm, trong dé doanh thu tir mang phan phéi 1bp xe
Chengshin dat 353,1 ty ddng tang 17,4 %, doanh thu mang day cap ddng tang manh dat
114 ty ddng tang 83,9 %, doanh thu tir san xuat nhya dat 9,2 ty ddng, tdng nhe. Loi nhuan
sau thué 6 thang dat 8,13 ty ddng hoan thanh 50% k& hoach ca nam.

Chung t6i danh gia muc lgi nhuan ké hoach cla VKC la than trong. Chung t6i dw phong
VKC sc‘g dat doanh thu khoang 930 ty dong tang 1Q% s0 V@i cung ki, lgi nhuan sau thué dat
17 ty dong twong dwong voi EPS khoang 1.300 dong/cp.

®  Pinh gia

Hién tai, VKC dang giao dich v&i PE 1a 7,78 lan thap hon PE trung binh ctia nganh, véi kha
nang tang trwdng lgi nhuan clia Cong ty khoang (50-60%/nam) mirc PE muc tiéu ching toi
khuyén nghi 1a 9, dinh gia theo phwong phap so sanh, gia hop ly clia VKC roi vao khodng
11.700 ddng/CP. Cao hon 42 % so véi mrc gia hién tai 8.200 déng/cp ngay 20/07/2015.

B Chinh sach c6 tirc.

Cong ty phan déu dam béo mirc chia cb tirc hang ndm cao hon I4i suét ngan hang tam 3-
5%. Bam bao cho ngudi lao dong co thu nhap on dinh hon va tang hiéu qua san xuat kinh
doanh cho céng ty.

B Cap nhat tinh hinh dau tu cia VKC trong nam 2014.

Trong Uém 2014, cong ty da di doi nha may san xuét cap vé tap trung trong khuén vién
san xuét véi xwdng nhya. Nha may méi cé téng dién tich hon 10.000 m* bao gém khu nha
xwéng dwoc trang bi day chuyén san xuét va thiét bi hién dai. Nhitng day chuyén san xuét
cap hién dai theo tiéu chudn Chau Au c6 kha nang hoat dong voi cong suét cao va tiét
kiém chi phi tiéu hao nguyén vat liéu. Hién tai day chuyén san xuét clia Céng ty van chwa
chay hét cong suét do d6 van con cé kha néng gia tang cong suét trong thoi gian téi.

Xwéng sdn xuét cap quang clia Cang ty gitip da dang héa cac san phdm khi mét hang cap
ddng dang cé xu hwéng bi thay thé béi san phdm cap quang. Viéc xay dung cac nha may
va xwdng san xuét cap ndm canh nhau trong cting khuén vién Coéng ty giup tiét kiém chi
phi san xuét, van chuyén, ddng thdi tao nén tinh ddng bo va lién két trong bd may quan ly,
diéu hanh trong ndi bd clia Céng ty. Céng suét clia nha may mai la 70.000 km day vién
thong, 25.000 km day thué bao quang va day nhay quang cuing cac loai sdn pham khac.

2 Céng ty C8 phan Cap Nhya Vinh Khanh (VKC) 20.07.2015
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHiNH

BAO CAO KQKD 3 NAM GAN NHAT

CAN DPOI KE TOAN 3 NAM GAN NHAT

Ty VND 2012 2013 2014 Ty VND 2012 2013 2014
Kiém toan D& kiém toan D& kiém toan  Da kiém toan Kiém toan Dé Kiem D& Kiem a Kiém
. . toan toan toan
Doanh thu thuan 7424 821.4 846.4 Tién va Twong dwong tien 18 65.1 72
Téng tnréng 1% 39 DaAu tw Tai chinh ngén han 0 0 12.8
e ) Cac khoan phai thu 163.4 131.5 152.6
Gia von hang ban 674.5 764.4 788.5
Hang tén kho, rong 163.3 172.5 193.2
Lai gop 67.9 57 57.9
TS lwu ddng khac 4.8 6.8 5.9
Ty suét 14i gop 9% 7% 7% S — .
Tong tai san Ngan han 349.5 375.8 436.5
Thu nhap tir dau tw tai chinh Tai san C dinh rong 95.3 107 102
Chi phi tai chinh 25.9 223 15.9 B4t dong san dAu tw 0 0 0
Chi phi ban hang 17.1 16.5 15.4 DAu tw tai chinh dai han 6.7 5.8 0
Chi phi quan ly Doanh nghiép 16.2 13.5 14.1 Tai sén dai han khac 2.9 2.9 34
L&i/l3 tir HD Kinh doanh 9.3 6.6 13.9 Tong Tai san dai han 104.8 157 1054
Téng Tai san 4543 4915 541.9
Ty suét Iai ter HDKD 1% 1% 2%
y suat lar tk Tang truéng 8% 10%
Lai/l6 tir cong ty con, lién két 0 0 0
< 168.1 207.3 228.9
Vay ngan han
ap/(chi phi) kha 1. . )
Thu nhapl(chi phi) khac 3 6 09 Phai tra nha cung cap 11.7 116.7 141
L&i/(16) trwéc thué 12.3 5 14.8 No' ng&n han khac
Thué TNDN-hién thoi 1.8 2.1 33 Céng no ngan han 289 331.4 379.2
Thué TNDN-hoan lai 0 0.2 0.2 Vay dai han 0 0.2 0
J— Phai trd nha cung cép dai 0 0 0
L&i/(16) rong 10.5 3.1 11.4 han
No dai han khac
Tv sult I8 16 1% 0.2% 1%
y suatiarrong Céng no dai han 0 0.2 0
EPS 808 238 8r7 Vén gop 130 130 130
Théng dw vén cb phan 0 0 0
Vén khac 0 0
Cb phiéu quy 0 0 0
Chénh lech danh gia lai TS 0 0 0
Cac quy
Lai chwa phan phéi 226 16 19.9
Quy khen thwdng phc loi 0 0 0
vén chii S& hivu 165.4 159.8 162.7
Tang trudng -3% 2%
Loi ich c¢b déng thidu sé 0 0 0
Téng céng ngudn vén 454.3 491.5 541.9
Téng truéng 8% 10%
3 Cong ty C6 phan Cap Nhua Vinh Khanh (VKC) 20.07.2015
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Hé Théng Khuyén Nghi: Hé thdng khuyén nghij clia MBS dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh léch clia gia muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thj trwdng tai thoi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tir 10% dén 20%

PHU HOP TH| T -10% dén +10%

TRUONG

KEM KHA QUAN Tir -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN MB (MBS)

Puoc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan ddi (MB), Céng ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chirng khoan dau tién tai Viet Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phat trién, MBS d& tr& thanh mét trong nhitng cong ty chirng khoan
hang dau Viét Nam cung cp cac dich vu bao gdm: méi gidi, nghién clru va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu
thi trwong vén.

Mang Iwi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dwgc mé réng va hoat déng co6 hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhw Ha
Néi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién lwgc khac. Khach hang clia MBS bao gém cac nha dau tw ca nhan va tb chire, cac té chirc
tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém cac cong ty thanh vién nhw: Céng ty CP Quan ly Quy dau tv MB (MB
Capital), Céng ty CP Dia 6c MB (MB Land), Céng ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet
R.E.M), MBS c6 nguén lwc Ién vé con ngwdi, tai chinh va cong nghé dé co thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phu
hop ma rat it cac cdng ty chirng khoan khac cé thé cung cép.

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:

= Coéng ty méi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan méi gidi tir nam 2009.

= Coéng ty nghién ctru co tiéng ndi trén thi trwedng véi doi ngl chuyén gia phan tich co6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién ctu
vé kinh t& va thj truong chirng khoan: va

»  Nha cung cp dang tin cay cac dich vu vé& nghiép vu ngan hang dau tw cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI S&

Toa nha MB, sb 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén b mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhirng théng tin str dung trong bao
cao duwoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va MBS khdng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cla chiing. Quan diém thé hién trong
bao céo nay la clia (cac) tac gia va khong nhéat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc clia MBS. Khéng mét théng tin cling nhw y kién nao
dwoc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuy&n nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao cao nay khdng dwoc phép sao chép, tai
ban bédi bat ky ca nhan hoéc t6 chirc nao khi chwa dwgc phép clia MBS.

4 Cong ty C6 phan Cap Nhua Vinh Khanh (VKC) 20.07.2015



