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MARKET STRATEGY WEEKLY: GIAI POAN TANG NUGC RUT!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwéng Chisé Index Weekly After nCoV YTD P/E
us S&P 500 Index 3,465.39 -0.53% 4.32% 7.26% 26.78
us Dow Jones 28,335.57 -0.95% -2.91% -0.71% 22.66
Europe SXXP Index 362.5 -1.36% -14.31% -12.83% 37.40
Japanese Nikkei 225 23,516.59 0.45% -2.14% -0.59% 38.89
China SHCOMP Index 3,278.00 -1.75% 7.10% 7.47% 17.64
Asia Pacific MXAPJ Index 585.025 0.77% 3.36% 5.85% 23.01
Korea KOSPI Index 2,360.81 0.82% 4.13% 7.42% 28.76
HongKong HSI Index 24,918.78 2.18% -12.08% -11.60% 13.33
Singapore STI Index 2,537.39 0.17% -22.02% -21.27% 20.09
Vietnam VN-INDEX Index 961.26 1.90% -3.05% 0.03% 15.90
Malaysia FBMKLCI Index 1,494.64 -0.61% -5.28% -5.92% 21.91
Thailand SET Index 1,213.61 -1.63% -22.93% -23.18% 21.15
Indonesia JCI Index 5,112.19 0.17% -17.99% -18.85% 10.28
Philippine PCOMP Index 6,484.06 9.93% -13.18% -17.03% 21.82
Global MXWD Index 581.91 -0.21% 0.80% 2.95% 27.79
Crude Oil WTI CL1 Comdty 39.85 -2.52% -29.77% -34.74%

Gold xau curncy 1,902.05 0.15% 22.02% 25.36%

= Chdng khoén toan c4u phuc héi vao nhing phién cudi tuén truée tin dam phén vé géi kich thich cé tién trién
va bang can déi tai sn cua Fed tiép tuc tang Ién, tuy vdy TTCK My va Chau Au tiép tuc trong xu huéng diéu
chinh nhe nhung da téng tiép tuc duy tri & khu vuc Chau A. Trong khi chi con chuwa déy 2 tuén nia sé dén
ngay bau cd téng théng tai My, do bién dong trén thj truomg thé gidi duoc ky vong sé gia téng trong nhiing
tuén sap téi.

= Thj trvong trong nuéc duy tri mach téng sang tuén thir 6 lién tiép trong chudi téng truéng 2,5 thang vira qua.
Dan dat da tdng cda thj trromg 1a nhém cé phiéu bluechips, déc biét la nhém cé phiéu ngan hang, Vingroup.
TTCKVN tiép tuc lot vao TOP céc thj truomg c6 mire téng tét nhét trén thé gisi trong thang 10, vurot qua ching
khoén My, chau au va Chau A Thai Binh Duong.

= Thanh khoan binh quan tuén vira qua dat hon 7.183 ty déng, gidm nhe 3,3% so Véi tuén trude dé. Py cing
la tudn ther 2 lién tiép thanh khodn thj triong dat trén mde 7.000 ty dong va ciing la mic cao ky luc. Binh quan
trong thang 10, téng muc thanh khoan trén ca 3 san dat trén mdc 9.700 ty déng, mic cao nhét ter trudc téi
nay theo thang.

= Khdi ngoai van duy tri mach ban rong trén san HSX, day cing la tudn bén rong ther 11 lién tiép véi gia tri ban
rong gén 2.000 ty dong théng qua giao dich khép 1énh. Dong tién qua cac quy ETF cdng bj rdt rong nher sang
tudn thee 3 lién tiép.

= V@ ky thuat: Thj truong da xoa 16 trong ndm nay va dang duoc ky vong sé hudéng téi nguéng tam ly 1.000
diém hodc vung 976 — 990 diém. Céc chi béo déng luong va dé rdng thi truong dang rét tich cuc, cdng cé cho
xu huéng téng bén viing va dai han cia chi sé. Kjch ban tudn téi thj truzong c6 thé sé bude vao giai doan nuéc
rat véi sw déng thudn va lan téa ttr nhém Bluechips sang cac nhém cé phiéu nhw Midcap va Smallcap. Cac
nhip rung I&c sap téi c6 thé xuét hién quanh ving 976-980 diém va 1.000+/- 3 diém |a nhimg méc ma NPT
trading c6 thé tinh téi.

= Chién lugc déu tw:Théng tin vé két qua kinh doanh quy 3 d4 di vao giai doan cudi, dong tién hién tap trung &
nhém ngan hang, Vingroup, MSN... c4c nhém cé phiéu nay cé thé thay thé vai tro dan dat thj truong trong
thoi gian t6i, do vay NBT nén ndm gid c6 phiéu cho chét |, khéng nén luét séng.

= Co héi dau tw: Ngén han, co héi ddu tw sé tiép tuc phan héa & cac nhém I6m ma tap trung & mot sé ma cé
phiéu riéng 1é c6 cau chuyén nhw: Vingroup (VIC, VHM, VRE), Ngan hang (ACB, VIB, VCB, BID,CTG, TPB,
SHB) , B4t déng san (NTL. NLG, DIG) Vét liéu xay dung (HPG, CVT, BMP, NTP), Thuc phdam (MSN,
VNM,), H6a chét: (DCM, CSV, DGC), Dét may (GIL, TCM), Thdy san (MPC, VHC), Bdn 1é (MWG, PNJ,
DGW), Chiing khoan (SSI, HCM, MBS)...
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Tinh hinh djch Covid-19: Sé ca nhiém toan cdu dat 42,54 triéu, sé ca nhiém méi tiép tuc tang
manh tai My va Chau Aul!

Tinh dén ngay 24/10, s6 ngwdi nhiém bénh viém dwong ho hdp cap Covid-19 do virus SARS-CoV-2 gay ra
trén thé giéi da cham nguwéng 42,54 triéu, véi 31,45 triéu ngwoi binh phuc va 1,15 triéu trwong hop tor
vong. Sé ca nhiém Covid-19 méi hang ngay toan c4u bét ngo cham dinh cao ky luc vao ngay 23/10 vira qua véi
490 nghin ca méi duoc ghi nhan trong mét ngay. Trong dé, 3 quéc gia ghi nhan sé ca nhiém méi/ngay cao nhat
thé gi6i gdm My (74.301 ca), An D6 (54.482 ca) va Phap (41.622 ca)

Chau Au tiép tuc chdng kién nhing dién bién leo thang cda djch bénh khi sé ca nhiém méi tai chau luc
nay da ting 100% trong 10 ngay qua. Tay Ban Nha tré thanh quéc gia Tay Au dau tién ghi nhan sé ca nhiém
Covid-19 vuot hon 1 triéu ca, theo sau thiv hai la Phap. B4t chap nhing bién phap han ché duoc chinh phd thét
chat trong hon 1 tuén qua, cac qudc gia chau Au lién tiép ghi nhan sé ca nhiém méi cao ky luc ké tir déu dai dich
dén nay. Va néu cac con sd khong cé s cai thién dang ké nao trong nhing tuén sép téi, nguy co cac nén kinh té
chau Au bj buéc déng cira mét 1an niva sé khong by loai trer.

Thuc vay, Ireland d3 tré thanh quéc gia chdu Au déu tién phong téa toan qudc 1an thir 2 nhdm ngédn chéan sw 1ay
lan cda virus, véi tat c nhing hoat déng kinh doanh ban 1é khong thiét yéu buéc phéi déng ctra, quan bar, nha
hang hoat déng han ché... Cac quéc gia ching kién sw lay lan manh mé cda virus nhw Phép, Tay Ban Nha, Ha
Lan c6 nhiéu khd ndng sé phong tda tré lai.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
binh 7 ngay va mét s6 quoc gia trong diém Chau Au trung binh 7 ngay gan nhét
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Trong khi lan séng lay nhiém thir 2 chwa c¢6 dau hiéu tao dinh tai chau Au, lan song lay nhiém the 3 da
bat dau dang cao tai My. Nhiéu bang da ghi nhan sé ca mdc méi trong ngay cao nhét ter ddu dich dén nay. Pang
chu y, sé ca nhiém méi trong ngay 22/10 da quay tré vé mie dinh cda lan séng lay nhiém the 2 tai My vao thang
7. CUng Véi sw gia tdng cda sé ca nhiém méi, sé bénh nhan Covid-19 nhép vién diéu trj tai My ciing tdng 1én muc
cao nhét trong 2 thang qua. Hién cé 40.000 bénh nhan phai nhép vién diéu trj trén toan nuéc My, ting 33% ké tor
ngay 1/10.

Vé tién trién nghién ciru thez nghiém vdc-xin va thuée diéu tri Covid-19, sau giai doan tam ngumg thir nghiém,
hai ¢ng vién vdc-xin cda AstraZeneca Plc va Johnson & Johnson duoc ky vong sé tai khéi dong tai My ngay tir
cudi tudn nay. Mdc du mét tinh nguyén vién & Brazil d& tir vong trong cudc thdr nghiém vaccine Covid-19
ctia AstraZeneca va Pai hoc Oxford, tuy nhién loai vdc-xin nay van tiép tuc duoc trién khai tai nhiéu qudc gia trén
thé gidi do tinh nguyén vién trén thuéc nhém déi chimg da duoc tiém gié duwoc thay vi vaccine thir nghiém.
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Trong khi d6, Co quan Quan ly Thuc phdm va Duoc phdm (FDA) cda My cho biét d4 cap phép st dung thudc
remdesivir trong diéu trj bénh nhan Covid-19, tré thanh loai thudc dau tién va duy nhat duoc chap nhan dung trong
diéu trji cdn bénh nay tai My. DU vay, theo nghién ctu cda WHO, loai thuéc nay khéng c6 tac dung gi nhiéu trong
viéc ngan chan nguy co tr vong ¢ bénh nhan Covid-19.

Vé dién bién djch bénh trong nwéc, tinh dén ngay 24/10, Viét Nam tiép tuc khong ghi nhan thém ca mac
méi Covid-19 trong céng déng.. Sé bénh nhan Covid-19 khdi bénh da ting I1én 1.049 ca trén téng sé 1.148 ca
nhiém duoc ghi nhén tai Viét Nam....

Dién bién thj trirong chdng khoén toan cau
Thiéu nhiing chét xtc tac quan trong nhuw tién trién dam phan goi kich thich tai khéa tai My hay dét pha trong nghién
ctru phat trién vac-xin Covid-19, thj trirong co6 phiéu toan cau tiép tuc di xudng trong tuan vira qua gidka boi canh
dién bién dich bénh tré nén téi té hon trén khap thé giéi.
Cac két qua kinh té quy 3 cda Trung Quéc cho thdy da phuc héi van tiép dién. Tuy nhién, IMF dw b&o san luong
kinh té khu vure chau A Thai Binh Dwong trong trung han c6 thé van thap hon so véi mdec tién dai dich, ngay ca khi
da phuc héi cda Trung Quéc dan dat phéan con lai cda thé gidi.
Dién bién cac chi sé chirng khoan toan cau
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Birc tranh kinh té thé giéi phan héa ré nét hon. GDP Trung Quéc quy Il tdng 4,9% so véi cung Ky ndm ngodi,
theo sé liéu téng cuc théng ké quéc gia Trung Quéc cdng bd, thdp hon mirc dw bao 5,2% cua giéi chuyén gia kinh
té. Tuy nhién, doanh sé ban 1é tai Trung Quéc thang 9 tdng 3,3% so véi thang 9/2019, cho thdy da phuc héi cia
nén kinh té |6n ther 2 thé gi6i van chuwa bi chéch huéng.

Tréi lai, nhiéng sé liéu PMI so bé thang 10 cho thdy hoat déng kinh doanh tai khu vwe dong tién chung chau
Au da bj thu hep khi lan séng lay nhiém virus dang cao. Cu thé, PMI téng hop so bé cda IHS Markit cho khu
vuc déng euro da gidm xudng 49,4 diém trong thang 10 ter mire 50,4 diém cuda thang 9. Sw sut gidm nay chd yéu
do ap luc tr nganh dich vu, khi PMI nganh nay da gidm manh tir 48 diém trong thang 9 xuéng 46,2 diém — thap hon
dang ké so véi ky vong 47 diém cia cac chuyén gia kinh té. Véi sé ca nhiém méi gia téng, niém lac quan trong nén
kinh té ciing gidm xudng, véi chi sé ky vong kinh doanh djch vu trong khu vuc gidm tir 59,2 diém xudng 54,6 diém
— muc thdp nhét ké tirthang 5 khi dot dong cira dau tién duoc néi léng.

D6 bién dong thi trrrong c6 thé sé tiép tuc gia tang trong nhilng tuan giao dich sdp téi. Nhing dién bién xung
quanh céc cudc thdo ludn géi kich thich tai khéa My da chi phéi tam ly thj trizong thé gidi trong nhiéu tuédn qua, tuy
nhién véi cuéc béu cir téng théng dang cén ké, kha ndng dat duoc mot goi kich trwéc ngay bau cir cang tré nén
mong manh. Viéc thj truong dac biét nhay cdm véi tién trién cua théa thudn goi kich thich hién nay cé nét tuong
déng véi giai doan dam phén théa thuan thuong mai My Trung hay khoang thoi gian dau dai dich khi nha dau tw
tap trung theo ddi tinh hinh lay lan cda virus corona... Trong khi chi con chwa day 2 tuédn nira sé dén ngay béu co
téng thdng tai My, do bién dong trén thj truong thé gidi duoc ky vong sé gia téng trong nhiimg tuan sap téi bat ké ai
la nguoi thdng cdr va chinh séch kich thich tai khéa nao sé duoc dua ra.

3 MBS Market Strategy Weekly 26.10.2020



STRATEGY e~ MBSecurities

TTCK Viét Nam: Giai doan tang nwérc rut!

= Thj truong trong nwécduy tri mach tdng sang tuén thir 6 lién tiép trong chudi tang truéng 2,5 thang vira
qua. Dan dat da tang cua thj triromg 1a nhém cé phiéu bluechips, dic biét la nhém cé phiéu ngan hang,
Vingroup. TTCKVN tiép tuc lot vao TOP céc thj triong cé mire tdng tét nhat trén thé gidi trong thang 10,
vurot qua ching khoan My, chau au va Chau A Thai Binh Duong.

= Thanh khodn binh quan tuén vira qua dat hon 7.183 ty déng, gidm nhe 3,3% so Véi tuan trudc do. Day
cing la tuén ther 2 lién tiép thanh khodan thj truong dat trén mdc 7.000 ty déng va cing la mac cao ky luc.
Binh quan trong théng 10, téng mdc thanh khoan trén c& 3 san dat trén mdc 9.700 ty dong, muc cao nhét
ter trwrde 161 nay theo thang.

= Khdi ngoai van duy tri mach ban rong trén san HSX, day ciing la tudn bén rong ther 11 lién tiép véi gia tri
ban rong gan 2.000 ty déng théng qua giao dich khép 1énh. Dong tién qua céc quy ETF cdng bj rat rong
nhy sang tuén the 3 lién tiép.

Thay d6i ctia cAc nhém index theo tuan (%) Thay d6i dong tién theo tudn cta cac nhém index (%)
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TTCK Viét nam da vwot thanh cdng vang tich |y kéo dai 5 phién lién tiép quanh ngwéng 946 diém trong 2
phién cuéi tuan mé ra co’ héi cho thj trieerng buwét vao mét con s6ng méi. Bén canh yéu té thanh khoan, tin
hiéu tich cuc tir khdi ngoai ciing déng gép khoéng nhé gitp thj trisong viot cén thanh cong. Thj truvong da téng sang
tuén ther 6 lién tiép, trong dé tdm diém cudi tudn qua tap trung & cé phiéu nhém Vingroup.

Vé dién bién chisé: Chisé VN-Index tudn vera qua tiép tuc mé réng da tang, thj trweong chung da tang 1,9%
khi dwot ung hé tich cuc tr thanh khoan & mdre cao. D9 réng thj trirong cling tich cuc khi c6 191 ma tang va
c6 165 mé& gidm, dé réng & nhém Vn30 an tuong hon véi 20 ma tang trong khi chi c6 8 ma gidm. Bén canh dé da
téng van tap trung & nhém cé phiéu nhém Diamond véi mue téng 2,47%, nhém Finlead va nhém Finselect 1an luot
tdng 3,45% va 2,86%. Ngoai ra, nhom Midcap tang 0,25% va nhém Smallcap giam 3,1%.

Doéng goép vao mirc ting 17,96 diém cda VN-Index trong tudn virka qua la cdc cé phiéu |én nhw: VIC, VHM,
MSN, HPG, TCB, VNM... Trong khi dé, r6 VN30 tdng 28,71 diém va déng gép nhiéu nhét gitp cho chi sé nay téng
3,18% trong tuén vira qua la céc cé phiéu I6n nhuw: VIC, HPG, TCB, MSN, VPB, ...

Nhém cé phiéu cé mdrc tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuan vera qua thuée vé nhém cao su
tw nhién (9,88%), Vingroup (4,94%), XD va VLXD (4,29%), bao hiém (3,68%), dét may (2,59%)... Trong khi dé
cac nhoém cé phidu gidm gia la thay san (-5,43%), d&u khi (-1,96%)...

Cé phiéu nhém cao su tw nhién c6 mipec tdng nhiéu nhat véi DRI ting 39,53% va TRC tiang 7,46%. Ngoai
nhém cao su twnhién thi nhém cé phiéu Vingroup véi TTF ting 10,06%, VIC tdng 6,56%. Nhém cé phiéu XD
va VLXD véi HPG téng 6,19% va BMP ting 5,51%. Nhém cé phiéu bao hiém véi BVH téng 4,47% va BMI téng
2,18%. Nhém cé phiéu dét may véi STK tang 4,92% va TCM téng 4,83%.

4 MBS Market Strategy Weekly 26.10.2020



MARKET
STRATEGY

i

%~ MBSecurities

Gié tri GD binh quan theo tuan
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Vé xu hwéng dong tién: Thanh khoan tuén vira qua gidm nhe 3,3% do xuét hién cac nhjp rung ldc nhung vén &
mdrc cao va dat mdre binh quan 7.183 ty dong/phién. Cac nhém Midcap, Smallcap va cac nhém nay tiép tuc co mic
gidm kha |&n luot 17,4% va 18,7%. Dong tién van duy tri manh & nhém VN30 cing nhw nhém ETF véi nhém Finlead,

Finselect va Diamond véi mikc téng lan luot 7,4%, 7,3% va 1,2%.

Ngan hang, 39.5%

Co cau thanh khoan theo nhém c6 phiéu (tuan)

Xay dung & VLXD, 14.3%

Thwe pham, 10.2%

Vingroup, 8.1%

Ching khoan,
5.1%

Dau khi, 3.1%

BAt dong san,
5.6%

Vé co’ cdu dong tién: Nhom cé phiéu ngan hang tiép tuc dan déu véi ty trong 39,5% toan thj truong, tiép theo 1a
cac nhém cé phiéu khac nhu: xay dung va VLXD (14,3%), thuc phdm (10,20%), Vingroup (8,1%,)...Nhw vdy, nhém
cé phiéu ngan hang van tiép tuc la nhém dan séng tiép dé la nhém Xay dung & VLXD va thuc phdm...

Vé xu hwéng dong tién caa tirng nhém nha dau tw: Tuéan vira qua, tiép tuc dong gop cho chi sé VN-Index mé
réng da téng la luc mua cua té chire trong nuwée va NBT cé nhén trong nuéc. Trong d6, NPT cé nhén trong nuéc
mua rong tuén ther 4 lién tiép véi gia trj rong tdng manh 1én 1.429 ty déng va déng vai tro bé dé chinh cho thanh
khoan chung toan thj truong. Trong khi dé, nhém té chire trong nuéc ciing quay tré lai mua rdng véi gia trj hon 803
ty déng hé tro' th trurong trong céc phién vurot can. Riéng nhom té chire nuéc ngoai tiép tuc ban rong -2.279 ty déng
tudn ther 4 lién tiép.
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Vé giao djch cda NPTNN: Khéi ngoai tiép tuc ban rong manh tuy nhién tin hiéu tich cwc vao cuéi tudn khi
khéi ngoai da giam bédn rong, qua dé téng gid tri ban rong trén san HSX trong tudn vira qua dat 2.462,3 ty
dong. Ban rong théng qua khép 1énh dat 1.997,2 ty déng. Ké tir ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san HSX 7.656
ty déng, trong dé ban rong théng qua khép 1énh 29.179 ty dong va mua rong thong qua théa thudn 21.523 ty dong.

Tudn vira qua, khéi ngoai mua rong 9/20 nhém nganh so véi 6/20 &tuan truéc d6, cdc nhém cé phiéu dworc
khéi ngoai muarong manh la: Xay dung & VLXD, Héa chét, Thidy san, Dét may, Dwoc pham... Béi véi nhém
ETF, tuén vira qua khéi ngoai tiép tuc lai ban rong & 3 nhém la Finselect, Finlead, VN Diamond.

Cdc c6 phiéu dwot khéi ngoai mua rong trong tudn vira qua tdp trung & TCB (142 ty déng), HPG (129 ty
déng), VIC (104 ty déng), DXG (75 ty déng), FUESSV30 (24 ty déng)... O chiéu nguoc lai, khéi ngoai ban rong déi
voi cac ma: MSN (785 ty dong), DIG (491 ty dong), CTG (337 ty dong), VHM (297 ty dong)...

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng

GTGD NDTNN-YTD(Ty VND)
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Déi v6i xu hwéng dong von ETF: Dong tién qua kénh ETF tudn qua bj rat rong 7,06 triéu USD tép trung & mét sé
quy I6n nhw VNM ETF, E1VFVN30, Kim Index. Liy ké tir ddu ndm téi nay dong tién van rdt rong qua kénh ETF
gidm con -29,44 triéu USD ter mare hon 60 triéu USD dau ndm.

Actions ~ Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1Y
Fund Type: All < § Fund AUM: >=0M USD * } Geo Focus: Vietnam x Flow (USD) -7.06M -29.44M -11.50M
Flow/Assets -.69% -2.88% -1.12%
8 matching funds, 9 matching tickers
Key Metrics Cost Performance Liquidity Allocations Regulatory Structure
Ticker 1D Flow 1W Flow YTD Flow] 1Y Flow 3Y Flow
(MLN USD) (MLN USD) (MLN USD) (MLN USD) (MLN USD)
Median .00 .00 -1.83 -.94
1D FUESSVFL .00 .00 +22.54 +22.54
12) 245710 .00 +9.67 +12.86
13) FUESSV30 .00 .00 .00 .00
14) FUESSV50 .00 .00
15) 9804 .00 .00
16) 2804 .00 .00
17) XFVT .00 .00
18 VNM
19 EIVFVN30 .00

D6i véi xu hwéng dong quéc té: Dong tién qudc té hién da tré lai & mot sé thj trurong nhw: An do, Nhat Ban, Han
Qudc, Pai Loan...P4y Ia tin hiéu tich cuc theo tudn dau tién trong sudt hon 3 thang rut rong lién tuc vira qua. Piéu
dé cho thay dong vén dang cé xu hwéng tim co héi tré lai tai khu vuc Asia va Emerging Market.

v Foreign Portfolio Investment
Bond  Portfolio

Currency ™ Group By Region
Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M  YoY Lvl~
Asia Mln Mln Mln Mln Mln Mln Mln
) China 06/30 39,589.7 78,032.7 47,048.8 108,063.8
3 India 10/21 287.9 808.7/ 2,001.0f 2,001.0 6,041.1 11,533.6 2,471.7
4 Indonesia 10/23
5 Japan 10/09 13,452.9 18,495.2| 18,495.2
6) Malaysia 10/22 .
7) Philippines 10/23 0.4
8 S. Korea 10/23 78.3 937.1 937.1
9 Sri Lanka 10/22
10) Taiwan 10/23 489.5) 1,318.5| 1,318.5
11) Thailand 10/22
12) Vietnam 10/22
Americas
14) Brazil 10/20 . 478.4 478.4
15) Canada 08/31 1,703.6, 2,056.2
16) Chile 06/30 334.1 604.4 3,232.2 1,874.2
17) Colombia 06/30
18) United States 08/31 26,576.0| 43,075.0, 165,841.0| 205,108.0 306,816.0
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Dién bién chisé VN-Index

Weekly 10/28/2016 - 10,/23/2020 M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index - Last Price 961.26

2016 2017 2018 2019 2020 2021
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical &2 Wee Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 23-0ct-2020 16:36:37
Chdmng khodn toan cau phuc héi vao nhdng phién cudi tudn trwéc tin dam phdn vé géi kich thich cé tién
trién va bang can déi tai san cda Fed tiép tuc tang Ién, tuy vady mirc ting chwa du dé bu dip thong tin PMI
gidm trong thang 10 & thj trwrong Chau Au.

Trong khi chi con chuwra day 2 tuén nira sé dén ngay bau cir téng théng tai My, do bién déng trén thj truomg thé gidi
duoc ky vong sé gia tdng trong nhimg tuén sdp téi bat ké ai la ngudi thdng cdr va chinh sach kich thich tai khéa nao
sé duoc duwa ra.

D6i véi TTCK Viét Nam

Trong khi d6, thi trirong chimg khoan Viét Nam tiép tuc bay cao trén déi canh cda nhém cé phiéu ngan
hang, bén canh d6 nhém cé phiéu Vingroup cdng hé tro’thj trieong “xéa |6” trong ndm nay. Déy d4 |a tuén
téng thir 6 lién tiép cda chi sé6 VN-Index trong chudi tdng trudng gan 3 thang qua. Thj truong Viét Nam ciing tré
thanh 1 trong sé cac thj trurong cé mire tdng trwdng trong ndm nay cung véi cac thj truong I6n khac nhw: My
(S&P500), Trung Quéc (Shanghai composite) va Han Quéc (Kospi)... Nhw vay, chi sé VN-Index da héi phuc 48%
ké tir mure day héi thang 3 va dang huong téi chudi 3 thang téng lién tiép cung véi céc thi triomg nhw Han Quéc va
Nhéat Ban... O chiéu nguoc lai, 2 thj trrong trong khu vuc Béng Nam A |a Théi Lan va Malaysia dang gidm sang
théng ther 3 lién tiép.

Hé tror da tang cua thj trirong van cha yéu dén tor dong tién néi, tudn vera qua cdng 1a tuan thee 2 lién tiép
thj trieong dat mdre khép 1énh binh quan trén 7.000 ty dong, tuy gidm nhe 3,3% so véi tuén truée do (7.400 ty
dbng) nhung mirc thanh khodn trén 7.000 ty déng dang la mdc thanh khodn ky luc. Theo théng ké trén cg 3 san
trong thang 10, téng muc thanh khodn binh quan méi phién da Ién dén con sé 9.731 ty dbng, cao hon cé thoi diém
thj triong tao dinh 1.200 diém thang 3 dén théang 4 ndm 2018, cé thé day la mic thanh khodn ky luc ter trude dén
nay (theo thang).

Ngoai théng tin két qua kinh doanh quy 3 dang di vao giai doan cuéi, théng tin dang chd y trong tuan vira
qua la viéc ty trong cé phiéu Viét Nam trong ré MSCI Frontier Markets 100 sé tdng Ién khi thj truong Kuwait
sé duoc nang hang tir thj truong cén bién (MSCI Frontier Markets Index) 1én thj truong méi néi (MSCI Emerging
Market Index) vao ky danh gia vao thang 11. Tuy nhién, MSCI vira dé xuét gidm ty trong méi quy 1 1&n trong 1 ndm,
bat déu tor thang 11/2020. Nhw véy, thay vi gidm ty trong Kuwait vé 0% va nang ty trong céc nuwéc con lai trong ré
MSCI Frontier Markets 100 ngay trong thang 11 thi viéc nay sé mat nhiéu thoi gian hon dw kién ban dau. Do qua
trinh nang hang duoc chia nhé nén thay déi trong méi ky sé khéng qué lon.
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Nhuw vay, viéc thj triromg tiép tuc tdng diém véi thanh khodn cao trong tudn vira qua van chid yéu dén tir dong tién
ndi va tap trung & nhém cé phiéu ngan hang hon Ia viéc ky vong vao théng tin ré cé phiéu cda thj truong duoc tdng
ty trong trong ré6 MSCI Frontier Markets 100 va thj triong con tiép tuc phai ché két luan cudi cung sé duoc dua ra
trong ky xem xét thang 6/2021.

Diéu dang cha y nhat déi véi thi trirong trong chudi tdng vira qua la dong tién tdp trung & nhém cé phiéu
ngan hang lién tuc tang, ttr mdc chiém ty trong hon 23% toan thj truong trong tmg véi chi sé VN-Index & nguéng
850 diém, cho téi nay ty trong thanh khodn cdia nhém cé phiéu ngan hang da chiém gén 40% toan thj triromg. Ngoai
nhém cé phiéu ngan hang thi céc ma nhw MSN, HPG hay nhém Vingroup cing dang c¢é muc tap trung vén cao.
P4y chinh 1a nhém tin higu cda thj truong & thoi diém nay, nhin chung cac nhém nay dang luén phién déi vai cho
nhau trong viéc dwa chi sé VN-Index tang diém, do vay bét ky ddu hiéu ddo chiéu hay dong tién rut khéi céc nhém
nay sé la chi bao cho xu huéng cda thj triromg trong thoi gian téi.

Vé ky thuat, xu hwéng tang dai han cda chi sé VN-Index ngdy cang ré nét khi chi sé nay da vwot trendline
giam ké ter dinh thj trirong nam 2018, bén canh d6 khodng céch véi duong MA200 ciing dang duoc néi réng.
Pang chd y cé |18 la dé réng thj truomg hién dang rét tich cuc véi gan 79% sé cé phiéu hién cé gia cao hon muc binh
quan 200 ngay. Tham chi khi thj truomg dat dinh vao thang 4 ndm 2018 thi do réng thj truong khi d6 van khéng
bang & thoi diém hién tai. Nhing dau hiéu trén cho thdy xu huéng tdng dai han cda thj triromg la kha bén ving, tuy
nhién khéng cé chi sé nao cir tding mai mai, trong xu hwéng téng luén cho nhjp diéu chinh dé thj trurong tich thém
nédng lwong va ri bét lwong hang 16ng, céc ngudng cén phia truée cé thé trong ving 967 diém — 976 diém.

Kjch badn tudn téi thj trwrong c6 thé sé bwdec vao giai doan nwér rat véi sw déng thudn va lan téa tte nhém
Bluechips sang cac nhém cé phiéu nhw Midcap va Smallcap. Chisé sé tiép tuc c6 nhibng phién tidng manh
nhwng ciing sé c6 thé xuat hién cac nhip diéu chinh nhanh, bat ngo’trong phién hodc tham chi kéo dai ter 1
dén 1,5 phién giao dich.

Cac nhjp rung ldc sdp téi c6 thé xudt hién quanh viing 976-980 diém va 1.000+/- 3 diém 1a nhdng méc ma
NPT trading cé6 thé tinh t&i. Bi kém véi dé la nhimg bién déng khé lwong trong ngan han cda sw kién Bau
cte Téng théng My.

Tuy vy, cdc tac déng c6 thé chimang tinh ngdn han. Trend tang cda VN-Index trong théi diém hién tai dang
r4t manh mé va xu hwéng bullish c6 thé sé dworc duy tri cho dén hét nam nay. Kjch ban co sé tuén t6i, VN-
Index sé dao ddng quanh mdrc ter 930 diém dén 960 diém.

Daily 7/ 20 - 10/26 20 M Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index

VN-Index

Low: 649.10

Oct Nov Dec Jan Fab Mar Apr Aug Sep
2019 202
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical 22 Dai 0pY © 2020 Bloomberg Finance L.P. 24-0ct-2020 17:44:18
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Dw bao kich ban thj trwéng tuan

Cac kich ban Tich cwc Co ban Than trong
Xac suat 20% 70% 10%
VN-Index (Diém) 980 — 1.003 950 - 980 925 - 945
P/E thi trwéng (1an) 15.8 - 16 15.3 - 15.8 15.1 - 15.3

Chién Iwoc dau tw: Thong tin vé két qua kinh doanh quy 3 da di vao giai doan cudi, dong tién hién tap trung &
nhém ngan hang, Vingroup, MSN...C4c nhém cé phiéu nay cé thé thay thé vai tro dén dat thj trirong trong thoi gian

téi, do vdy NPT nén ndm gidr cé phiéu vén hda lém ché chét 16i han ché 6t séng trong ngdn han.

Co héi dau tw: Ngan han, co héi dau tw sé tiép tuc phan hoa & cac nhom Ién ma tap trung & mét sé ma cé phiéu
riéng 1é c6 cau chuyén nhuw: Ngan hang (ACB, VIB, VCB, BID,CTG, TPB, SHB) , B4t déng san (NLG, DIG) V4t
liéu xay dung (HPG, PTB, HT1, BMP, NTP), , Thuc phdm (MSN, VNM,), SX&PP dién: (REE, NT2, HND), Dét
may (GIL, TCM, TNG), Thdy san (MPC, VHC), B4n |é (MWG, PNJ, DGW), Ching khodn (SSI, HCM, MBS)...

Cac kich ban thj trwéng trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 20%): Ting manh va duy tri trong viing 980 — 1.003 diém

= Vi kich ban lac quan, VN-Index vwot 980 1én viing khang cuw cao hon xoay quanh méc 1.000 diém. Kich ban
nay ky vong NDTNN gidm ban rong va sy tham gia manh mé ctia nhém NDT ca nhan trong nwéc véi thanh

khoan duy tri & mrc cao.

= Hanh dong: Duy tri trang thai nam gitr danh muyc, wu tién nhom c6 phiéu ¢ nén tang co ban t6t. Xem xét co

cAu DM tai cac nhip diéu chinh va chd chét I&i dan tai cac vang khang cw tir ving 990-1.000 diém.

102500 [ VNINDEX, 1D, HSX - 0953.45 H961.26 1953.14 1'961°26 +11.36 (+1.20%)
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Kich ban 2 (Than trong 70%): Xu hwéng ting tiép dién trong viing 950 — 980 diém
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= V&i kich ban co sé, thj trworng c6 tiép tuc xu huwéng tdng nhwng phan héa gitra cac nhém cb phiéu do dé da

tang co thé sé khéng qua nhanh ma thién vé hwéng téng tich Idy.

= Hanh déng: Tiép tuc ddy manh co cdu danh muc trong nhi*rng nhip chinh, ndm git cb phiéu tét va chét | tai

cac vung khang cy cao hon.
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Kich ban 3 (kém lac guan 10%): VN-Index diéu chinh vé viing 925 - 945 diém

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index hinh thanh viing dinh ngén han tai 960-965 va diéu chinh kiém nghiém
lai cAc viing hd tro manh gan nhét tai 925-945 diém.
e Hanh déng: Chét 16 phan I&n danh muc, gidm ty trong margin va che co hdi mua tai cac viing hé tro.
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Nhan dinh CKPS tuan 26/10-30/10/2020: Da ting dwoc duy tri- Co hdi vwrot qua ving can 936-940 diém!

»  Xu huéng téng gié cda thj truong tiép tuc duoc kéo dai trong phién giao dich cudi tuén, véi 4 HDTL ghi nhén
mrc téng tir 9,1 dén 15,5 diém, trong khi chi sé co sé tdng 12 diém. Do dé, basis ctia cac hop dong co dién
bién phan hoa vao cudi phién giao dich hdm nay. Cu thé, basis cia VN30F2011 gidm nhe xuéng +4,7 diém,
con basis hop dong VN30F2012 tiép tuc téng ter +0,8 diém Ién +1,7 diém vao cudi phién giao djch hém nay.
Tinh chung c4 tuén, chi s6 VN30F1M tang 4,46% va chi sé VN30 tang 3,80%, day la tuén tdng diém thir 6 lién
tiép cta cac chi sé.
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Thanh khodn thj truong phai sinh tuén vira qua tdng 9,20% so véi tuén truée dé dat téng 577.583 hop dong.
KLGD trung binh phién ting ttr 105.788 hop déng/phién 1én 115.517 hop déng/phién. Khéi lrong mé (Ol) cudi
tudn nay ting 44,93% so véi cudi tuan truéc dat 35.480 hop dong toan thj truong, trong dé6 Ol hop déng
VN30F1M la 33.780 hop déng, cac hop déng con lai cé Ol 1&n luot 1a 1.344; 325; 31 hop dong.

Dién bién thj trrong tuén qua rét tich cuc véi sw bt pha cda cac Bluechips. Nhdm cé phiéu ngan hang (TCB,
MBB, CTG,VPB,...) VinGroup (VIC, VHM, VRE), ctng véi VNM, MSN, HPG, ...ddng loat tang manh va Ia déng
lue chinh gitp VN30-Index virot mée 930 diém. DU vay, da téng cda thj truomg dién ra véi sw phan hda manh,
nhiéu nhdm c6 phiéu nhw bét dong san, ngan hang, dau khi, hang khéng...gan nhw khéng cé nhiéu bién dong
trong nhing phién vira qua. Thanh khoan thj triong tiép tuc duy tri & mdc cao véi gia tri khép 1énh binh quan
dat 7.155 ty déng/phién. Tuy nhién, giao dich khéi ngoai van la diém tree khi tiép tuc ban rong manh véi gia trj
gén 2.500 ty déng.

Vé ky thuat, chi sé VN30 d4 but phéa khu vuc khang cwr 930 diém mét cach thuyét phuc trong phién cudi tuén
qua. Strc kéo cda thj truromg phu thuéc nhiéu vao nhom bét dong sén, sw tréi ddy cda nhém nay la chat xac
tdc manh nhéat gitp thj trong virot can, ngoai ra con ¢ sw céng hudng tir nhém ngan hang va thuc pham,
db udng. Sw dong thuan nay dem dén ky vong I6n vao dién bién ting tiép theo, hodc it nhat 1a kho c6 kha
ndng xuét hién nhing ca gidm bat ngo. Bén canh doé, théng tin ty trong cé phiéu cda Viét Nam trong chi sé
MSCI Frontier 100 Index c6 thé duoc nang Ién 28,76% khi Kuwait duoc loai bé hoan toan khéi ré chi sé, day
la tién dé quan trong dé kich thich dong tién khéi ngoai quay tré lai th truong trong thoi gian téi. Néu vuot qua
vuing khang cw quanh 936-940 diém, thi muc tiéu gia c6 thé huéng t6i viing 960-968 diém.

Surc ép tam ly cda phén déng nha déu tw duoc gidi téa, khi tdm ly duoc céi bd thi tam thé cda dong tién ciing
tich cuc hon, diéu nay duoc thé hién khi mdc chénh 1énh (basis) gida thi truong co sé va thi truong phai sinh
duoc néi réng 1én (+4,70 diém). Chién luoc giao dich trong phién van la bam theo da téng hién tai, canh Long
trong c&c nhjp ching véi viing hé tro ngdn han sé la 930-934 diém. Chién Iuoc giao dich trong ngdn va trung
han nén tiép tuc gii? vi thé Long va nang dan céc diém Stoploss Ién theo da tdng cda gia. Néu vurot tiép ving
936-940 diém thi muc tiéu ky vong huéng Ién viing gia 960-968 diém trén chi sé phéi sinh VN30F1M. Biém
Stoploss quan tri rdi ro nang dan 1én tai 924 diém.
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VNC1 Index (VN30 Index Futures & 202 Copyrightg 2020 Bloomberg Finance L.P. 23-0ct-2020 16:06:3

Chién Iwot giao djch tuan téi:

= Chién Iwort giao dich trong ngay: Chién luoc bam theo xu huéng trong ngdn han van la canh Long trong
cac nhjp diéu chinh véi hé tro cda chi sé phai sinh & 930-934 diém véi tdm nhin muc tiéu téi khu vuc 941- 945
diém va quan trj rdi ro tai khu vire 928 diém. Trong khi d6, canh Short Iét ngdn han trong phién & cac nhjp
gia tiép can khang cw quanh 945 diém.

= Chién lwot giao djch ngdn han: Tiép tuc ndm gii¥ vi thé Long va canh Long tich Idy trong cac nhip diéu
chinh, muc tiéu giéd huéng téi 960-968 diém, quan trj rdi ro tai ngudng 924 diém.

Khung 15m 1h Daily
Téng két BUY BUY BUY

Hb tro 930-934 924-928 905-910
Khang cw 938-941 944-948 960-968
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh 1ap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty ching
khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoan hang dau Viét
Nam cung cdp cac dich vu bao gbm: maéi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu quéa tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va cac viing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gbm cac nha dau tu’ ca nhan va t8 chiic, cac t8 chiic tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang, quan ly quy,
bao hiém, bat ddng san, tai chinh tiéu dung..., MBS cé ngudn luc I6n d& co thé cung cip cho Khach hang cac san pham va dich vu phu hgp
ma rét it cic cong ty chiing khodn khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= Cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilt vi tri TOP10 thi phan mai gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co tiéng ndi trén thi trudng vai doi ngl chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dugdc dao tao bai ban, co kinh nghiém lau nam tai thi truong Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc v& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cta chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo
nay la cla (céc) tac gid va khdng nhét thiét lién hé vdi quan diém chinh thic ctia MBS. Khdng mét théng tin cling nhu' y kién nao dudc viét
ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/bén bat ky chirng khoan nao. Bdo cdo nay khdng dudc phép sao chép, téi ban bdi bat ky
cé nhan hodc t6 chirc nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088
Website: www.mbs.com.vn

Facebook: Chirng khoan MB
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