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MARKET STRATEGY WEEKLY: XU HUONG TANG PUOC GIU VUNG!

Dién bién thj trrong quéc té:

Thi trwdng Chi sé Index Weekly After nCoV YTD P/E
us S&P 500 Index 3,703.06 -0.20% 11.50% 14.60% 29.50
us Dow Jones 30,199.87 0.10% 3.50% 5.80% 25.10
Europe SXXP Index 395.98 0.00% -6.40% -4.80% 51.00
Japanese Nikkei 225 26,656.61 -0.40% 10.90% 12.70% 37.30
China SHCOMP Index 3,396.56 0.00% 11.00% 11.40% 17.80
Asia Pacific MXAPJ Index 643.93 -0.70% 13.80% 16.50% 26.60
Korea KOSPI Index 2,806.86 1.30% 23.80% 27.70% 32.20
HongKong HSI Index 26,386.56 -0.40% -6.90% -6.40% 15.00
Singapore STI Index 2,842.04 -0.20% -12.70% -11.80% 24.60
Vietnam VN-INDEX Index 1084.42 1.60% 9.40% 12.80% 17.40
Malaysia FBMKLCI Index 1,641.17 -0.70% 4.00% 3.30% 23.30
Thailand SET Index 1,486.31 0.30% -5.60% -5.90% 25.40
Indonesia JCI Index 6,008.71 -1.60% -3.60% -4.60% 28.40
Philippine PCOMP Index 7,204.38 -0.90% -3.50% -7.80% 28.70
Global MXWD Index 637.46 -0.40% 10.40% 12.80% 31.50
Crude Oil WTI | CL1 Comdty 48.23 -1.80% -15.00% -21.00%

Gold Xau curncy 1,883.46 0.10% 20.80% 24.10%

= Thiéu vang nhing théng tin kinh té quan trong, thj truromg cé phiéu toan céu giao dich twong déi trdm I3ng
triréc thém ky nghi 1& cudi ndm 2020. Céc chi sé ¢ phiéu thé giéi gén nhw di ngang véi cac mukc thay déi
khiém tén khi cac nha dau t mét mat quan ngai vé bién thé méi cda virus Sars-CoV-2 va nhing tin hiéu mau
thudn vé théa thudn kich thich tai khéa cda My, mét khac lac quan truéc trién vong véc-xin va théa thuan
thuong mai tiém néng gitka My va EU.

=  TTCK Viét Nam mé rong da tdng sang tuén thir 8 lién tiép, trong 21 tuén vira qua thj truong tang téi 19 tuén,
mdrc tdng nay da dua chi sé VN-Index vuot qua ngudng can tai 1.080 diém. Chudi leo déc cua thj trirong cing
dang tdng sang théng thr 5 lién tiép cung véi thanh khodn tiép tuc téng.

= Thanh khoan khép 1énh trén san HSX dat mdc binh quan 1én t6i 12.705 ty déng, tdng 8,1% so véi tuén trudc
dé va ciing la mare thanh khodn ky luc cda thj truong trong khi dong tién van chua cé déu hiéu tao dinh. Tuén
nay dong tién da tdng manh mé & tat c cac nhom cé phiéu, tuy vay diéu nay da khién cho hé thdng giao dich
gdp sw cé trong tuén vira qua.

= Khéi ngoai gidm ban rong dang ké trong tuén qua véi téng gia tri ban rong trén san HSX dat 398,6 ty dong.
Ban rong thdng qua khép 1énh dat 542,1 ty déng. Bén canh dé, cac quy ETF cing hdt rong |1én téi hon 26,72
triéu USD.

= V@ phan tich ky thuét, ching ta c6 thé dé dang bé qua yéu té truc trdc giao djch trong tuén vira qua, béi ciing
van chi la cac cum nén rung l&c chét 164 xoay quanh khang cw Fibonacci Extention 123.6% va xu huéng lén
cda thj truomg van chua hé thay déi. Da tang van rat manh mé, va dinh séng 3 thuong & cac mic Fibonacci
161.8% cho dén 200% tuong dmg ving 1.194 — 1292 diém.

= Chién lwoc dau tw: Duy tri ndm gid danh muc tét trong tai khoan theo chién lwoc Trend following. Trong
ndm 2021, chung téi cho rang nhom Ngan Hang, tai chinh, Bdo hiém, BBS vén 1a nhing nhém dén séng do
dé NPT nén duy tri danh muc trong nhifng nganh nay nham tan dung cac nhjp tdng Ién cda thj truong. Bén
canh d6, tiép tuc ndm giiF va téng ty trong tai nhém hudéng loi ter déu t cong nhw VXD, va nhém xay dung
ha tang...

= Danh muc ddu tw: Ngan hang (MBB, ACB, VPB, TCB, TPB, VCB) , Ching khodn (SSI, HCM, MBS,
CTS...)B4t déng san (NLG, HDG, VRE, NTL) Vit liéu xay dung (HPG, NKG, HSG, PLC, PTB, HT1, BCC,
BMP, NTP, KSB), Xay dung, ha tdng (VCG, Cll, C4G), Thuc pham (DBC, GTN, VNM), BDS Khu CN (SZL,
SZC, KBC, PHR, D2D), Ban |é & phan ph(';i (MWG, PNJ, DGW, PET, VTP), Bao Hiém (BMI, BVH), Cao Su
(GVR, DRI), Céng bién (VSC, GMD, TCL), H6a Chat (DGC, DCM, DPM), SX&PP dién: (REE, NT2, POW),
Dét may (GIL, TCM, TNG, STK), Ddu khi (GAS, PVS, PVD), , Mia duéng (QNS, LSS)...

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Tinh hinh djch Covid-19: Sé ca nhiém méi trén toan cdu dang giam dan tai My va Chau Au. Tai
Anh sé ca nhiém van tdng vot do bién thé SARS-CoV-2 méi. Vdc-xin Covid-19 dang dworx trién
khai tiém trén dién réng tai My va mét sé quéc gia Chau Au!

Theo trang thdng ké worldometers.info, tinh dén sang ngay 27/12, toan thé gi¢i da ghi nhan 80,72 triéu ca nhiém
virus SARS-CoV-2 gay bénh Covid-19, trong dé c6 1,76 triéu ca tir vong. Sé bénh nhan dwoc diéu tri khdi bénh
la 56,91 tridu ngudi va van con 105.622 nguoi dang trong tinh trang bénh nang.

Sé ca nhiém va tir vong méi hang ngay tai My duy tri & mdc cao nhung tinh trung binh 7 ngay gén nhét dang cé
ddu hiéu gidm dan. Cu thé, My da ghi nhan thém 202.579 ca nhiém va 2.938 ca td» vong méi trong ngay 24/12
vira qua. Téng sé bénh nhéan diéu trj Covid-19 tai cac bénh vién My tiép tuc gia téng, véi 120.151 tromg hop —
cao nhét ké tir ddu dai dich dén nay.

Tinh t&i ngay 23/12, hon 1 triéu nguoi My da duoc tiém liéu véc-xin Covid-19 dau tién. Trong khi doé, céc bénh
vién va trung tam y té & My dang day manh téc dé tiém chdng khi chinh phd nuwéce nay dat muc tiéu tiém véc xin
cho 100 triéu nguoi vao cudi quy 1/2021 va thém 100 triéu nguoi vao quy 2/2021.

S6 trwong hop nhiém Covid-19 méi trén toan cau trung S6 trwong hop nhiém Covid-19 tai cac quéc gia
binh 7 ngay va mét s6 quoc gia trong diém Chau Au trung binh 7 ngay gan nhét
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Tinh hinh djch bénh tai chau Au tiép tuc dién bién phdrc tap, dac biét trieét moi de doa tir bién thé caa
Sars-CoV-2. Véi si xuét hién cda bién thé virus Sars-CoV-2 tai Anh, duoc cho 1a cé ty 1é lay nhiém cao hon 70%
so véi ching géc, tinh hinh djch bénh tai quéc gia nay dién bién hét sirc nghiém trong, véi hon 39.000 ca nhiém
m&i duoc ghi nhéan trong ngay 24/12 vira qua. Giika bdi canh sé ca nhidm va td vong méi tai chau Au vén & mic
cao, hang loat cac qudc gia trong khu virc ndy da 4p Iénh han ché di lai hodc kiém soat nghiém ngét hanh khach
ter Anh. DU vay, bién thé méi cda virus corona c6 thé da lay lan sang nhiéu nuéc chdu Au nhw Bic, Pan Mach,
Bd Pao Nha, Ha Lan... va mét sé quéc gia khac nhuw Nigeria, Israel, Singapore, Australia. ..

O mét dién bién khéc, Co quan Dwoc phdm chau Au da chinh thic cép phép luu hanh cho véc-xin cda
Pfizer/BioNTech. Dw kién dan EU sé tiép nhan cac miii tiém phong Covid-19 dau tién vao ngay 27/12.

Vé tién trién nghién ctru thar nghiém vac-xin va thuéc diéu trj Covid-19, Canada da tré thanh quéc gia ther 2
cép phép luu hanh cho vac-xin clia Moderna sau My, trong khi véc-xin cta Pfizer/BioNTech da duoc 16 quéc gia
thdng qua, chua ké phé duyét cda Co quan Quén ly dwoc phdm chau Au cho phép luu hanh loai véc-xin nay tai
27 qudc gia chau Au thudéc khéi lién minh EU. Hién tai, cac chuong trinh tiém chdng phong ngera Covid-19 dang
duoc ddy nhanh tai nhiéu quéc gia bao gdm cé cac quéc gia dang phét trién nhw An D6, Costa Rica, Mexico,
Chile, Argentina... déi véi cac loai véc-xin da duoc cép phép hién nay gdm cua Pfizer/BioNTech va Sputnik V.
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Tuén qua da c6 thém 17 nguoi duoc tiém thdr nghiém Nanocovax liéu 25 mecg vao sang 22/12. Nhw vay, toan bo
nhom 20 tinh nguyén vién tiém liéu 25 mcg da hoan thanh mii tiém thir nhét. Theo ké hoach, giai doan mét thir
nghiém Iam sang chia lam 3 dot tiém, méi dot 20 ngudi, thdr nghiém céc liéu 25, 50 va 75 mcg. Nanocovax duoc
thd nghiém trén nguoi theo 3 giai doan: Giai doan mét sé két thuc vao thang 2/2021. Giai doan hai ter thang 2 dén
8/2021, véi 400-600 tinh nguyén vién do tubi 12-75. Giai doan ba tir thang 8/2021 dén 2/2022, tién hanh trén
1.500 dén 3.000 ngudi ter 12 dén 75 tudi, dw kién thd nghiém tai An D6, Bangladesh hodc Indonesia.

Dién bién thj trirong chdng khoén toan cau

Thiéu vdng nhing thong tin kinh té quan trong, thj truomg cé phiéu toan cdu giao djch tuong déi trdm lang truéc
thém ky nghi 1é cudi ndm 2020. Céc chi sé cé phiéu thé gi¢i gén nhw di ngang véi cac mike thay déi khiém tén khi
céc nha déu tw mét mat quan ngai vé bién thé méi cda virus Sars-CoV-2 va nhing tin hiéu mau thudn vé théa thuan
kich thich tai khéa cda My, mat khac lac quan truéc trién vong vac-xin va théa thuan thuong mai tiém néng gidia My
va EU.

Dién bién cac chi s6 chirng khoan toan cau
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Tin hiéu mau thudn vé g6i kich thich tai kh6a My dwot xoa dju béi théa thudn thwong mai Brexit. Théa thuén
kich thich tai khéa duroc cac thj truong mong doi tee hon 4 thang qua da chinh thire duoc Quéc hdi My thdng qua.
Tuy nhién téng théng Trump sau dé da chi trich quy md 900 ty USD cda goi kich thich 1a qua nhé va de doa sé
khéng ky du ludt ciru tro ndy. Cau héi van bé ngd rang liéu 6ng cé thuc sw phd quyét du ludt hay chi la mét chién
thuat dam phén nham dat dwoc nhing gi dng mudn. DU cau trd 167 thé nao thi day van la mét van dé dang dé theo
dbi vao dau tudn méi, trong khi luu y réng Téng théng Trump da tumg phdn bac nhing duw thdo luat 6ng khéng thich,
nhung cudi cung éng van dat bat ky ching.

Tréi véi nhitng réc rdi phat chot tai My, phia bén kia Dai Tdy Duong, Anh va EU da dat duoc mét dé chuong cho
théa thudn thuong mai Brexit sau hon 4 ndm dam phén. M&c du tac dong cia théa thuén thuong mai nay dén nén
kinh té /a chuwa r6 rang (do chuwa tumg c6 tién 16 mét quéc gia roi khéi Lién minh chdu Au) nhung nén kinh té Anh it
nhét da tranh khéi kich ban “Brexit khéng théa thudn” va nha dau tw cé thém mét sw rd rang gidka bdi canh con ton
tai nhiéu bét chac.

Vdc-xin phong ngdra Covid-19 — ky vong két thiac dai dich va nhiing rdi ro trong qué trinh trién khai tiém
chdng. T trung tudn thang 12, cac vdc-xin phong ngira Covid-19 cda Pfizer/Biotech, Moderna, Sputnik V va
Sinopharm dang duoc tiém chdng dai tra cho nguoi dan & hon 10 quéc gia gém Anh, My, Arab Saudi, Canada,
Israel, Qatar, Mexico, Serbia, Kuwait, Nga, Chile, Costa Rica... Va ngay dau tuén téi, 27 quéc gia Lién Minh chau
Au ciing sé bat dau tiém ching cho nguoi dan.

Céc ké hoach phan phéi va tiém chdng véc-xin trén thé giéi la mét tin tét hé tro cho xu hudng téng gia cda thj truomg
cé phiéu toan cau. Tuy nhién, thyc tién trién khai c6 thé tiém 4n nhiéu rdi ro khién kéo dai thoi gian thé giéi dat duoc
mién djch céng déng nhw: ndng luc phan phdi, khd ndng bao quén lwu trik vac-xin, hiéu qud cda vdc-xin doéi véi
nhitng déi tirong dan sé khac nhau va truéc nhing dét bién virus méi...
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Mé&c du nhiing mdi tiém déu tién cé thé nhanh chéng gitp ctu séng mang nguoi, nhung tac dong cua ching dén
nén kinh té co6 thé sé chua ré rang trong ngdn han déc biét tai cac nganh du lich va gidi tri vén da bj dnh hudéng
ndng né béi Covid-19 sudt mét ndm qua. Do dé, giai doan phuc héi kinh té toan cau tiép theo cé thé vao nda cudi
ndm 2021 néu thé gidi dat duoc mién djch céng déng vao mua xuén ndm sau trong diéu kién qué trinh phan phdi
vac-xin dién ra sudn sé, khdng cé s gian doan trong qua trinh san xuét va chudi cung tng ciing nhw véc-xin duoc
chép nhan réng rai.

TTCK Viét Nam: Xu hwéng tang dworc gilre viang!

= Thj truong trong nuéc mé réng da téng sang tuén thir 8 lién tiép, trong 21 tudn vira qua thj truong téng téi
19 tuén, mure tdng nay da dwa chi s6 VN-Index vurot qua ngudng cén tai 1.080 diém. Chudi leo déc cda thj
trirong cdng dang téng sang thang thir 5 lién tiép cung véi thanh khodn tiép tuc tang.

= Thanh khodn khép 1énh trén san HSX dat mdc binh quan 1én téi 12.705 ty dong, téng 8,1% so véi tuén truéc
dé va ciing 1a mac thanh khodn ky luc cda thj triromg trong khi dong tién van chuwa ¢6 dau hiéu tao dinh.
Tuén nay dong tién d4 tdng manh mé & téat c cac nhom cé phiéu, tuy vay diéu nay da khién cho hé théng
giao dich gdp sw cé trong tuan vera qua.

= Khdi ngoai gidm ban rong dang ké trong tudn qua véi téng gié tri ban rong trén san HSX dat 398,6 ty déng.
Ban rong théng qua khép 1énh dat 542,1 ty déng. Bén canh dé, cac quy ETF ciing hut rong 1&n téi hon 26,72
triéu USD.

= Vé ky thudt: Xu huéng héi phuc ter vang hé tro 1.045 diém chuwa c6 gi thay doi, phién nguoc dong thanh
cobng cudi tudn vira qua cang cung cé ving hé tro manh 1.045 diém va viéc lay lai nguéng 1.080 diém sé
lam téng thém ky vong thj truong tiép tuc tich cuc vé nhing phién con lai ctia ndm nho hiéu dmg chét NAV.
Thj truromg c6 thé tiép tuc nhjp phuc héi tee viing hé tro hién tai dén nguéng khang cw gan & khu vuc 1.130

diém.
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Tiép tuc mét tuén déy bién déng khi hé théng giao dich gdp sw cd, thj truong trong nude vén kéo dai da téng 1én 8
tuén téng lién tiép va da chinh thire vurot qua méce 1.080 diém. Trién vong TTCK trong ndm 2021 tiép tuc duoc nhan
dinh tich cuc, diéu dé sé hé tro cho sw téng trudng cua thj truong.

Vé chi sé: Thj truomg tuén nay tiép tuc tich cuc khi chi sé VN-Index dé tdng 1,59% tuong duong véi 16,96 diém. D6
rong thj trirong ciing tich cuc khi c6 254 ma tang va cé 121 ma giam, dé réng & nhém Vn30 véi 21 mé tang va 8
m4 gidm. Bén canh dé da tdng dang tap trung vao nhém cé phiéu Midcap va Smallcap véi mikc ting lan luot 4,65%
va 4,12%. Ngoai ra, nhém Diamond véi muee tang 1,71%, nhém Finlead va nhém Finselect 1an lwot tang 1,07% va
2,50%.

4 MBS Market Strategy Weekly 28.12.2020



MARKET \"'-l
STRATEGY %~ MBSecurities

Doéng gop vao mirc ting 16,96 diém cua VN-Index trong tudn vira qua la cdc cé phiéu |&n nhw: GVR, VHM,
HPG, VIC, BVH, TPB... Trong khi dé, ré6 VN30 tdng 15,48 diém va déng gép nhiéu nhat gitp cho chi sé nay téng
1,49% trong tudn vira qua la cac cé phiéu 16n nhu: HPG, EIB, VPB, SSI, MWG, VHM...

Nhém cé phiéu cé mire tdng binh quan theo vén héa manh nhét trong tuén vira qua thuéc vé nhém ching
khoan (13,58%), bdo hidm (7,53%), BDS KCN (6,98%), XD va VLXD (5,01%), cao su twnhién (3,90%).... Trong
khi d6 cac nhém cé phiéu gidm la thdy san, thuc phdm, ddu khi...

Cé phiéu nhém chidmg khoan c6 mirc ting nhiéu nhét véi CTS ting 13,65%, VND va SHS tiang Ian Iwot
11,82% va 8,42%. Ngoai nhém ching khoan thi nhém c¢é phiéu bdo hiém véi BVH téng 8,41%, PVI téng 5,56%.
Nhém cé phiéu BBS KCN véi KBC téng 16,05% va D2D téng 7,53%. Hién tai, da co rat nhiéu nhém cé phiéu dang
& mure dinh ké tor ddu ndm nhw BDS, Thuc phdm, Duoc phdm, SX&PP dién, O td va phu tang...

Gia tri GD binh quan theo tuan Tang trwéng nhodm nganh cé phiéu
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Vé xu hwéng dong tién: Dong tién lién tiép 1ap ky luc méi, ddy ciing la tuan thr 4 lién tiép gia tri khép 1énh binh
quan trén san HSX dat trén 9.000 ty déng. Dong tién van chuwa c6 ddu hiéu dat dinh khi binh quan thang 10 gi4 trj
khop 1énh trén cé 3 san la 9.600 ty dong d4 lén trén 10.000 ty dong & thang 11 va tudn dau théang 12 hién trén
13.000 ty déng. Theo dé trong tuén vira qua, gid tri khép Iénh binh quan trén san HSX dat trén 12.705 ty déng, tdng
8,1% so Véi tudn truée, cao nhét tir trudc téi nay va dong tién da quay tré lai manh mé & tat ca cac nhém cé phiéu.

Vé co’ cau dong tién: Nhém cé phiéu ngan hang tiép tuc dén dau vai ty trong 29,8% toan thj truiong, tiép theo la
nhom xay dung va vat liéu xay dung vai ty trong, 16%. Ngoai ra nhdm chimg khoan 1én vj tri thée 3 toan thj trurong.
Nhém BBS ciing rat dang chd y khi quy 4 chinh la diém roi loi nhudn trong ndm, do vdy nhém nay da vurot nhém
Vingroup dé |1én vj tri thiv 4, ... Trong khi d6, khéi té chike trong nurée. hién dang mua rong tré lai nguoc véi xu hudéng
ban rong cua khéi ngoai va nha déu tw cé nhén trong nuoc.
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Ngan hang, 29.3%

Thanh khoan nhém nganh theo tuan (%)

Xay dyng & VLXD, 15.0%

Vingroup, 8.5%

Bat déng san, 8.0%
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Dau khi, 4.5%

San xuat & PP
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BDS KCN,
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Dich vy,
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Vé xu hwéng dong tién cda tieng nhém nha dau tw: Tuén qua, mac du thj trromg gdp truc tréc vé giao dich va
Xuét hién cac phién ban manh nhung xu huéng giao dich cia cac nhém NPT vén tuong déi tich cue. Trong khi NBT
té chie trong nuée tranh thd mua vao véi gia trj mua rong 624 ty déng thi NBT ca nhéan ghi nhan tudn ban rong nhe
- 226 ty dong. Khéi NDTNN ban rong tuan thir 2 lién tiép véi gia trj 404 ty dong.

Thanh khoan rong cia NPT (Theo tuan
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Vé giao dich cda NDTNN: Khéi ngoai gidm ban rong dang ké trong tuén qua véi téng gié trj ban rong trén san HSX
dat 398,6 ty dong. Ban rong théng qua khép 1énh dat 542,1 ty dong. Ké ter ddu ndm, khéi ngoai ban rong trén san
HSX 14.427 ty déng, trong dé ban rong thdng qua khép 1énh 37.893 ty déng va mua rong théng qua thda thuan

23.466 ty dong.

Tuén vera qua, khéi ngoai mua rong 7/20 nhém nganh so véi 5/20 & tuén truée doé, cac nhém cé phiéu duoc khéi
ngoai mua rong manh la: ngan hang, cao su tw nhién, Vingroup, bdo hiém... Déi véi nhém ETF, tuén vira qua khoi
ngoai mua rong tré lai  nhém la Finselect, Finlead trung binh 200 ty déng trong khi tuén truéc ban 210 ty déng.
Bén canh d6 da mua rong nhém VN Diamond véi gia tri 164 ty dong.
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Céc c6 phiéu duoc khéi ngoai mua rong trong tudn vira qua tap trung & VHM (154 ty déng), FUEVFVND (150 ty
déng), VCI (113 ty déng), VCB (88 ty déng), TPB (60 ty déng)... O chiéu nguoc lai, khéi ngoai ban rong déi véi céc
m4: KBC (179 ty dong), HPG (169 ty dong), LCG (166 ty dong), VNM (161 ty dong).

GTGD khép Iénh trén HSX, Ty déng GTGD NDTNN-YTD(Ty VND)
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Tudn vira qua, Viét Nam tiép tuc thu hat dwot 26,72 triéu USD, ghi nhdn mdrc cao ky luc tudn thie 2 lién tiép.
Trong do, quy FTSE Vietnam huy déng thém duwoc 24,03 triéu USD, E1IVFVN30 huy déng duwoc 3,56 triéu USD,
Finlead ETF huy ddng duwoc 3,31 triéu USD va VNM ETF 2,51 triéu USD va. Ké tir ddu ndm Viét Nam huy déng
duoc 122,93 triéu USD. P4y la dién bién hét sic tich cuc va ¢ thé 1a mét trong nhing déng luc thic déy thi truong
tiép tuc tdng truéng manh trong ngén han!

Actions ~ Import Export ~ Settings Exchange Traded Funds
Vietnam
Select Criteria Aggregates 1w YTD 1y
Fund Type: All x| Geo Focus: Vietnam x Flow (USD) 26.72M 122.93M 129.30M
Flow/Assets +2.23% +10.28% +10.81%
10 matching funds, 11 matching tickers &
Key Metrics Cost Performance Flow Liquidity Allocations Regulatory Structure
Ticker 1D Flow (M USD) 1W Flow | (M USD) YTD Flow (M USD) 1Y Flow (M USD) 3Y Flow (M USD]
_-_-I_-I_-I_-I_-
Median -.37 +25.85
) XFVT GR +2.94 +24.03 +48.74 +48.74 +35.58
) EIVFVN30 VN +3.56 +174.08
3) FUESSVFL VN .00 +3.31 +25.85 +25.85 +25.85
4 VNM us .00 +2.51 +120.29
5) 2804 HK .00 .00 +3.24
6) 371130 KS .00 .00 . . .00
7) 9804 HK .00 .00 +3.24
8) FUESSV30 VN .00 .00 . . .00
9) FUESSV50 VN .00 .00 +2.08
10) FUEVFVND VN .00 .00 . 33. +83.61
10 245710  KS .00 . +114.82
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Dién bién chisé VN-Index theo tudn

N-Index theo song Elliot
ung khang cw 1.135 - 1.165 diém

Weekly 1/1/2016 - 20 M Share price 1084.42 11300
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Source: Bloomberg
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #1 Wee Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 27-Dec-2020 12:28:17

Dién bién TTCK Viét Nam

Vé trién vong TTCK trong ndm 2021, d4 c6 mét sé té chike trong va ngoai nuéc nhan dinh tich cue, diéu dé la hoan
toan cé co sé khi kiém soét djch bénh tét sé tiép tuc hé tro cho sw téng truéng cua thj truong, bén canh dé rdi ro
bén ngoai ciing gidm di so véi ndm vera qua va dong vén dau tw quéc té dang quay tré lai dbi véi cac thj truomg mai
néi ciing nhuw Viét Nam. Trong ngdn han, chu ky téng tét cda thj truong thuong roi vao quy 1, sau dé thi truong sé
€6 xu hwdng ré hon khi c6 thém cac théng tin maoi.

Tuy vay thanh khodn gia téng rét cao va xuét hién nhing bién déng rat manh trong nhifng phién cudi tudn méi dan
dén hé théng giao dich qua tai. Rdi ro nay xuét phat tir ndng luc cua hé thdng, do vdy nha déu tw phéi chdp nhan
va dan quen véi giai doan “binh thwrong maéi” cac phién giao djch véi thanh khodn 15.000 ty déng trong khi che khédc
phuc céac 16i chdm phaét sinh trong qué trinh giao djch. P&y cing 1a rdi ro bat khd khang, tuy vay véi tin hiéu giao
dich én dinh lai trong phién cudi tuén chang t6i hy vong van dé nay khdng kéo dai mé&i, nhat la trong béi canh tam
ly nha dau tw dang hung phéan, dong tién vao thj trirong manh nhét ter triréc téi nay. Trién vong nang hang thj truomg,
tao niém tin cho gi¢i dau tw trong va ngoai nuéc hién dang phu thuéc vao khd ndng khac phuc hé théng giao dich
hién nay.

Trong truromg hop bé qua yéu té truc trac ky thudt, gi¢i dau ter ldc nay cing khdng may quan tdm dén viée thj truong
c6é dang phét tin hiéu tao dinh hay khéng. Céac nguéng ky thuat ldc nay khdng phai la yéu té dé nha dau tw than
trong, nha dau tw dang déi theo liéu ddu méi la dinh cda thanh khodn. So véi mire dinh 1.200 diém cda ndm 2018
thi mde thanh khoan trong thoi diém hién tai dang cao hon géan 60%. Va véi xu huéng mé tai khodn méi dang téng
manh, dong tién cda NDT ca nhan tham gia manh mé vao thj trirong trong béi canh I3i suat dang gidm vé mirc thép
nhét trong chu ky 10 ndm tré lai ddy dang cung cé céac diéu kién rét thuan loi cho sw phuc héi va di 1én cua TTCK.

Trén co sé d6, viéc dw doan ving dinh hay bam chép vao mét méc diém nao dé chuwa thé phan anh hét duoc déng
lyc cua th trromg dya trén nén tédng dong tién dang hé tro rdt manh tai thoi diém hién tai. Nha déu tw nén tiép tuc
déi theo c4c tin hiéu vé dong tién, lirong tai khodn mé méi, xu huéng dong vén nude ngoai va thanh khodn toan thj
triromg dé tiép tuc bam sét xu huwéng gidp giao dich hiéu qué hon. Theo yéu té chu ky, thi truromg ching khoan Viét
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Nam thuong rét tich cuc ké tir thang 12 dén hét thang 4 ndm lién ké sau dé, cung véi dong chay cida vén vao cac
quy ETFs dang déu tw tai Viét Nam thoi diém hién tai, ching ta cé co sé dé tiép tuc lac quan.

Bén canh dé, véi mot nén thdp trong ndm 2020, véi chinh séch dau tw cong sé tiép tuc duoc day manh trién khai
trong ndra dau 2021, hang loat cac duw an thi cong lén sé tac déng tich cuc dén cac nhdm nganh Xay dung va VLXD,
ha tang. St chuyén djch cia cac chudi cung ng sang Viét Nam trong thoi gian gan day va cac hiép dinh FTAs méi
dang téc dong tich cue dén nhiig nganh 16n nhw Logistic, BBS khu céng nghiép, thdy san, dét may... Bén canh
dé, sw 6n dinh cua diéu hanh vi mé va TTCK dang la nhiimg yéu té nén tang hé tro nhém nganh Ngan Hang, ching
khoan, Ban Ié va BPS...

Vé phan tich ky thuét, ching ta c6 thé dé dang bd qua yéu té truc tréc giao djch trong tudn vira qua, bdi ciing van
chi la cac cum nén rung ldc chét loi xoay quanh khang cu Fibonacci Extention 123.6% va xu hudng 16n cda thj
triromg van chura hé thay déi. Nhin theo song Elliott, chiing ta van dang & trong song 3 16n véi da tdng van rat manh
mé, va dinh séng 3 thuong & cac murc Fibonacci 161.8% cho dén 200% tuong tmg ving 1.194 — 1292 diém. Thj
triong hién tai dang duy tri tam ly kha tich cuc va dong tién khée, nha déu tw chi chor céc nhjp diéu chinh trong
phién dé co cdu danh muc hodc mé thém vj thé maéi. Do vay chién luoc giao djch hién tai van la dé cho loi nhuan
chay, néu cé co céu thi chon cac nhém cé phiéu cé diém roi vé loi nhuén trong quy 4 hodc quy 1 ndm sau nhu:
Chung khoén, ngan hang, ban 18, bat dong san...

Chi sé VN-Index da phuc héi manh tirvang hé tro cimg 1.045 va quay tré lai nguéng trén 1.085 diém 1a mét phién
nguwoc dong thanh céng gitp gia tdng thém ky vong thj truromg tiép tuc tich cuc vé nhing phién con lai cia ndm nho
hiéu tmg chét NAV. Thj truong ¢ thé tiép tuc nhip phuc héi tir vang hé tror hién tai dén nguéng khang cw gén & khu
viee 1.130 diém.

Trong béi cdnh hién tai, xu huéng téng trung han van dang manh va chua cé gi thay déi do vay nha dau tw nén
quan tdm cé phiéu hon la céc nguéng can cua thj truromg, chién lwoc tiép tuc ndm gid cé phiéu co ban tét tiép tuc
duwoc wu tién hon Ia viéc luét séng & thoi diém hién tai.

Kich ban thj trirong trong tuan téi

Dw bao kich ban thij trwong tuan

Cac kich ban Tich cuc Co ban Théan trong
Xac suét 20% 70% 10%

VN-Index (Diém) 1100 - 1135 1075 — 1.100 1035 - 1075
P/E thj trwéng (1an) 17.4 - 18.3 17.2-17.4 16.9-17.2

Chién lwoe dau tw: Thoi diém hién tai tiép tuc duy tri ndm gid cac danh muc cé phiéu nén tang tét, va ap dung
chién luoc “dé cho Iai chay” (Let Profit Run) sé hiéu qué véi phuong phap Trend Following. Céc nhjp diéu chinh cé
thé co’ cdu danh muc déi véi céc cé phiéu cé diém roi loi nhuén trong quy 4 hodc con tiém néng tdng truéng nhu:
Bét dong sén, chung khoan, ngan hang, dau khi, vat liéu xay dung... Bén canh dé6 nhém cé phiéu trong danh muc
ETFs néi dang huy déng duoc vén nhw Diamond ETFs, Finlead hay VNM ETFs ciing la mét lua chon hop ly.

Trong ndm 2021, ching téi cho rdng nhém Ngan Hang, tai chinh, Bo hiém, BBS vén la nhing nhém dén séng do
dé NDT nén duy tri danh muc trong nhiing nganh nay nham tan dung cac nhjp téng Ién cda thj truong. Bén canh
do, tiép tuc ndm gidr va tang ty trong tai nhém hudng loi tir dau tw céng nhw VLXD, va nhém xay dung ha téng...

Danh muc déu tw: Ngan hang (MBB, ACB, VPB, TCB, TPB, VCB) , Chiing khodn (SSI, HCM, MBS, CTS...)B4t
déng san (NLG, HDG, VRE, NTL) Vat liéu xay dung (HPG, NKG, HSG, PLC, PTB, HT1, BCC, BMP, NTP, KSB),
Xay dung, hatdng (VCG, ClI, C4G), Thuc phdm (DBC, GTN, VNM), BDS Khu CN (SZL, SZC, KBC, PHR, D2D),
B4n |é & phan phéi (MWG, PNJ, DGW, PET, VTP), Bdo Hiém (BMI, BVH), Cao Su (GVR, DRI), Cang bién (VSC,
GMD, TCL), H6a Chét (DGC, DCM, DPM), SX&PP dién: (REE, NT2, POW), Dét may (GIL, TCM, TNG, STK), D4u
khi (GAS, PVS, PVD), , Mia duong (QNS, LSS)...
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Ca4c kich ban thj trweéng trong tuan téi:

- Tiép tuc duy tri xu hwéng ting tiém can khang cw 1.100 — 1.135 diém

Vi kich ban lac quan, VN-Index tiép tuc xu huwéng tdng manh nhé sy xoay tru chuyén ciia cac nhém cb phiéu
tru cot gitp chi sd vt qua vang 1.085 diém va huong téi vang tir 1.100 — 1.135 diém.

Hanh dong: Xem xét tang ty trong véi nhém cd phiéu dan séng mai, hodc mua trong cac nhip chinh trong
phién va chd chét 1&i tai cac viing khang cw cao hon.

N-Index theo song Elliot
ung khing cwr 1.135 - 1.165 diém

Daily 12,/21/2015 - 12/25/2020 M Share price 1084.42

150.0%(1033.93)

138.2%(1003.65)

123.6%(966.20)
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VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #1 Dai
uanh vung 1075 — 1.100 diem.
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N-Index theo song Elliot
ung khang cur 1.135 - 1.165 diém

Daily 12/21/2015 - 12/25/2020 M Share price 1084.42
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= V&i kich ban co s, chi sd VN-Index tiép tuc xu hwéng téng sideway-up di 1én va cé thé xuét hién cac phién
diéu chinh rung lac quanh vung khang cw manh 1.100 diém trwéc khi vwot qua vang nay.

= Hanh dong: Chét I&i dan 1 phan danh muc v&i nhirng ¢ phiéu da cé nhip ting néng, chd doi cac nhip diéu
chinh va co cdu danh muc cho nhip tdng mai.

Kich ban 3 (kém lac quan 10%): VN-Index diéu chinh vé viing 1.035 — 1.075 diém

N-Index theo séng Elliot
ung khang cwr 1.135 - 1.165 diém

Daily 12/21/2015 - 12 20 M Share price 1084.42
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Source: Bloomberg
VNINDEX Index (Vietnam Ho Chi Minh Stock Index / VN-Index) MBS Technical #1 Dai Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 25-Dec-2020 17:32:44

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index cham céac viing khang cyw manh nhw 1085 — 1.100 diém ma chua
vuot qua duoc cé thé xuét hién nhip chinh a-b-c manh kiém nghiém lai hd tro' thap hon tir 1.033 -1.050 diém.
e Hanh déng: Chét 16 phan I6n danh muc, gidm ty trong margin va ch® co hdi mua tai cac viing hé tro.

Nhan dinh CKPS tuan 21/12-25/12/2020: Da tang tiép dién!

= Sau nhjp diéu chinh phién truéc, thj trurong da bat téng tré lai trong phién giao dich cudi tudn véi céc HPTL
doéng ctra tdng manh tir 21,3 dén 26,9 diém, cao hon murc tédng 18,18 diém cua chi sé co sé VN30. Do do, da
sé basis cac hop déng déu manh hon déng ké so véi phién lién truéc. Cu thé, basis cia VN30F2101 d4 téng
Ién +12,77 diém trong khi basis hop déng VN30F2102 ciing dat +11,67 diém vao cudi phién giao dich hdm
nay. Basis duy tri trang thai duwong cho thdy tam ly giéi dau tw van kha lac quan véi xu huéng thj triromg lic
nay.

= Xét vé yéu td ky thuat, da tdng van duwoc duy tri trén cac chi sé sau nhitng nhjp rung Ic nhe vira qua. Dong
tién déi dao van sé la déng luc gilp thj trong vurot qua nhitng phién diéu chinh. Chua bao gié trong lich sd
thj truong ching khoan ma dong tién khién nha dau tw ngac nhién nhuw thoi diém nay. Bén canh dé, dé 1éch
giika phéi sinh va co sé& duroc duy tri trang thai dwong cho thdy tam ly dong tién dang ky vong nhjp phuc héi
van tiép dién. Sw quyét liét cia bén Mua la diéu tich cuc, it nhat 1a chi sé kho c6 khd ndng gidm séu duoc, béi
bén Mua rat chd déng trong cac nhjp diéu chinh, day la tién dé gip chi sé chi xuét hién nhing nhjp chinh
ngan.

= Dong tién lan téa rat rong trong giai doan nay va nhiig nhjp diéu chinh dién ra don thuén |a hién tuong chuyén
tru cda dong tién ddu co. Nhin chung, xu huéng thj tromg vén la tich cuc, viée ndm gid cAc vi thé trong trung
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han va canh Long trong nhing nhjp diéu chinh sé duoc wu tién. Do dé, chién lvoc Long duoc xem xét mé ra
trong cac nhjp diéu chinh, d4c biét quan sat nhing s tich Idy quanh cac vung 1058-1063 diém. Trong khi do,
chién luwoc Short chuwra duoc khuyén khich khi dong tién dang qué hung phan.

Thanh khodn thj triong phai sinh gidm manh so véi phién truée dé véi téng gia trj giao djch dat 158.950 hop
déng, gidm 31,30%. Trong do, thanh khoan tap trung tai hop déng twong lai thang 1 véi 158.420 hop dong.
Gia ly thuyét (FV) MBS tinh toan tham khao phién giao djch t6i cho hop déng VN30F2101 la 1053,14 diém
(thdp hon 11,76 diém so véi gia thi truong). Tuong tw, gia ly thuyét tham khdo cho hop déng VN30F2102 14
1054,18 diém (-9,62 diém), VN30F2103 la 1055,22 diém (-9,78 diém) va VN30F2106 la 1058,63 diém (-14,37
diém).

Last Price

M VNC1 Index 1064.90
M VN30 Index 1052.13

Jan el Mar Apr May Jun Aug Sep Oct o Dec

VNC1 Index {Generic 1st "WNC' Future) Spread Chart VNC1_VMN30 Daily 01JAN2020-25 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 25-Dec-2020 15:26:50

Chién Iwot giao djch tuan téi:

Chién lwort giao dich trong ngay: Chién luoc canh Long sé la vj thé duoc wu tién hon trong phién déu tuén,
dac biét quan sat trong cac nhjp diéu chinh véi viing hé tro 1058-1063 diém. Trong khi do, chién luoc Short
chwa duoc khuyén khich khi dong tién dang quéa hung phén.

Chién Iwot giao dich ngan han: Canh Long trong cac nhjp chiing trong phién véi viing hé tro 1058-1063
didm. Muc tiéu Ia vang gid 1.080 dén 1.094 diém trén chi sé phai sinh VN30FLM.

Khung 15m 1h Daily
Tong két BUY BUY BUY

Ho6 trg 1058-1063 1045-1050 1030-1036
Khang cu’ 1068-1072 1079-1082 1080-1094

12

MBS Market Strategy Weekly 28.12.2020



STRATEGY Y&~ MBSecurities

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng
khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoan hang dau Viét
Nam cung cdp cac dich vu bao gbm: maéi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von.

Mang IuGi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rong va hoat ddng cé hiéu quéa tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha Noi,
TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém céc nha dau tu’ ca nhan va té chiic, cc t8 chic tai chinh va
doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB — dinh ché tai chinh hoan chinh nhat Viét Nam véi day du cac dich vu: ngan hang, quan ly quy,
bao hiém, bat dong san, tai chinh tiéu dung..., MBS c6 ngudn luc 16n dé c thé cung cdp cho Khach hang céc san phdm va dich vu phlu hgp
ma rét it cdc cbng ty chiing khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= COng ty chiing khoan hang dau Viét Nam, lién tuc gilr vi tri TOP10 thi phan moi gidi trén ca hai s HOSE va HNX;
= COng ty nghién clru co ti€ng ndi trén thi trudng vai doi ngl chuyén gia tu van va phan tich dau tu chuyén nghiép, cé chuyén mon
sau, dugdc dao tao bai ban, co kinh nghiém lau nam tai thi truong Viét Nam va qudc té.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2020 thudc v& Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin st dung trong bao cdo
dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo
nay la cla (céc) tac gid va khdng nhéat thiét lién hé véi quan diém chinh thirtc ctia MBS. Khdng mét théng tin cling nhu v kién nao dudc viét
ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong dudc phép sao chép, tai ban bdi bat ky
ca nhan ho3c t8 chiic ndo khi chua dugc phép ctia MBS.

MBS HOI SO

Tda nha MB, s8 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: 024 3726 2600 - Hotline: 1900 9088
Website: www.mbs.com.vn

Facebook: Chirng khoan MB

13 MBS Market Strategy Weekly 28.12.2020



