
BẢN TIN TUẦN

(08/01 – 12/01)



Dòng tiền tập trung ở nhóm ngân hàng, thị trường mở rộng đà tăng!

• Chứng khoán Mỹ khởi đầu năm mới “gập gềnh”. 

• Lợi suất trái phiếu Mỹ kỳ hạn 10 năm tăng trở lại. 

• Giá dầu và giá cước vận chuyển container cùng tăng giá, đồng USD mạnh lên. 

• Chỉ số Vn-Index lọt Top tăng trưởng mạnh nhất trên thế giới tuần vừa qua nhờ lực đẩy từ nhóm 

cổ phiếu ngân hàng. 

• Dự báo đà tăng của thị trường còn tiếp diễn, chú ý vùng cản 1.165 điểm và 1.188 điểm. Rủi ro 

lúc này là chứng khoán Mỹ có nguy cơ điều chỉnh và ảnh hưởng đến thị trường trong nước. 

• Cơ hội đầu tư ở: nhóm ngân hàng (VIB, ACB, BID, ..), chứng khoán (VIX, SSI, HCM, …), 

Logistics (PVT, HAH, GMD, …), BĐS ( CEO, DIG, NLG, …), Thép (HPG, HSG, NKG, …), …



THÁNG 12 NĂM 2023

Sự kiện kinh tế tuần (08/01 – 12/01)

LỊCH SỰ KIỆN 

Thứ Hai Thứ Ba Thứ Tư Thứ Năm Thứ Sáu

08

Châu Âu: Tỷ lệ

thất nghiệp (tháng 11)

09

Úc: Doanh số bán

lẻ (tháng 11)

10

Mỹ: Triển vọng 
Năng lượng Ngắn hạn

của EIA 

11

Mỹ: Chỉ số giá tiêu

dùng (tháng 12)

12

Trung Quốc: Chỉ

giá tiêu dùng (tháng 12) 

Anh: Chỉ số tăng

trưởng GDP (tháng 11)

Mỹ: Chỉ số giá sản

xuất PPI (tháng 12)         

Nguồn: Bloomberg, MBS Research



Lãi suất liên ngân hàng

Trong tuần vừa qua, đã có thời điểm lãi suất LNH bật tăng mạnh và chạm

lên mức 2.9% do hệ thống thanh khoản thiếu hụt tạm thời, tuy nhiên sau đó

lãi suất qua đêm đã giảm nhiệt và hiện đang giao dịch tại mức 0.7% tại phiên

mới nhất. Lãi suất tại các kỳ hạn dưới 1 tháng khác cũng tăng mạnh và hiện

đang giao dịch trong khoảng 1.1%-1.8%. Kỳ hạn 6 tháng cũng đang giao

dịch tại 4.5%, không thay đổi so với cuối tuần trước.

Thị trường mở

Sau hơn 7 tháng, NHNN đã quay lại bơm tiền qua kênh OMO. Vào ngày

29/12, NHNN đã bơm 4,551 tỷ đồng qua kênh OMO với lãi suất 4%/năm và

kỳ hạn 7 ngày. Trong khi đó, kênh phát hành tín phiếu không có hoạt động

nào sau khi lô tín phiếu cuối cùng đã đáo hạn vào tuần đầu tháng 12.

Lãi suất

Nguồn: SBV, Bloomberg, MBS Research Nguồn: SBV, Bloomberg, MBS Research

THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ

0%

2%

4%

6%

8%

10%

Jan-23 Apr-23 Jul-23 Oct-23 Jan-24

Overnight 1 Week 1 Months 6 Months

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

1/3/23 29/3/23 26/4/23 24/5/23 21/6/23 19/7/23 16/8/23 13/9/23 11/10/23 8/11/23 6/12/23 3/1/24

Tín phiếu OMO



Tỷ giá USD/VND Chỉ số Dolar index và lợi suất TPCP Mỹ 10N Lợi suất TPCP 

Thị trường ngoại hối và trái phiếu

THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ

Nguồn: SBV, Bloomberg, MBS Research Nguồn: Bloomberg, MBS Research Nguồn: Bloomberg, MBS Research

Đồng USD bật tăng lên mức 102.5, đồng USD lên mức cao nhất trong hai tuần vào thứ 4 khi các nhà đầu tư tiếp tục chốt lãi từ việc bán khống USD, Đồng bạc xanh 

cũng phục hồi theo lãi suất trái phiếu kho bạc, khi kỳ hạn 10 năm lần đầu tiên đạt 4% sau hai tuần, đẩy DXY lên mức cao nhất trong hai tuần. Giá USD trong nước 

vẫn cho thấy những diễn biến khác nhau tại các thị trường. Hiện tại, tỷ giá trung tâm vẫn đi ngang trong tuần và hiện đang giao dịch ở mức 23,945 VND/USD. Tỷ giá 

tại thị trường tự do bật tăng mạnh trong tuần và đã tiếp tục giao dịch ở mức đỉnh trong vòng 1 năm trở lại đây và hiện đang mức 24,750 tại phiên gần nhât và tỷ giá 

liên ngân hàng đang nhích lên và hiện đang giao dịch tại 24,393 VND/USD.

23,600

23,800

24,000

24,200

24,400

24,600

24,800

 Trung tâm Tự Do  Liên Ngân Hàng

85

90

95

100

105

110

115

120

Oct-22 Jan-23 Apr-23 Jul-23 Oct-23 Jan-24

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

Lợi suất Mỹ 10N Chỉ số Dolar Index

1%

2%

3%

4%

5%

6%

Jan-23 Apr-23 Jul-23 Oct-23 Jan-24

2Y 5Y

10Y 15Y



Diễn biến các chỉ số chứng khoán tuần qua

Nguồn: Investing, MBS Research

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

• TTCK thế giới bước vào giai đoạn chiều chỉnh sau 9 
tuần tăng điểm trước đó, nhịp điều chỉnh diễn ra ở 
nhiều khu vực như Mỹ, Châu Âu. Các TTCK Châu Á 
cũng chứng kiến sự kém khởi sắc trong tuần đầu năm 
mới, các thị trường như Nhật Bản, Hàn Quốc,Trung 
Quốc đều giảm điểm. Trái ngược với các TTCK lớn, 
các thị trường ở khu vực ASEAN lại cho tín hiệu khởi 
sắc. 

• Lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ có tuần tăng điểm trở lại 
sau đà sụt giảm liên tục trước đó. Hiện tại, lợi suất trái
phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm vẫn dưới mức 4.2%.
Động thái này diễn ra sau khi báo cáo việc làm cho 
thấy nền kinh tế Mỹ đã tạo ra nhiều việc làm hơn dự
báo trong tháng 12/2023, tăng 216,000 việc làm, cao
hơn so với dự báo tăng 170,000 việc làm trong tháng
trước.

• Giá dầu phục hồi sau khi Mỹ cảnh báo phiến quân
Houthi về các cuộc tấn công tiếp theo ở Biển Đỏ và Tổ
chức Các nước Xuất khẩu Dầu mỏ (OPEC) cam kết sẽ
tiếp tục đoàn kết trong việc hỗ trợ giá dầu.

Index Last 1 Week 1 Month YTD 1 Year

Global 715.40 -1.60% 2.79% -1.60% 15.87%

Dow Jones 37,466.11 -0.59% 3.73% -0.59% 11.40%

S&P 500 4,697.24 -1.52% 2.43% -1.52% 20.59%

Europe 476.38 -0.55% 1.62% -0.55% 7.19%

Japanese 33,377.42 -0.26% 1.58% -0.26% 28.50%

Korea 2,578.08 -2.91% 3.45% -2.91% 12.58%

China 2,929.18 -1.54% -1.25% -1.54% -7.24%

HongKong 16,498.00 -3.22% 0.93% -3.22% -21.41%

Taiwan 17,519.14 -2.30% 1.39% -2.30% 21.89%

Indian 72,026.15 -0.30% 3.60% -0.30% 20.24%

Singapore 3,184.30 -1.73% 3.58% -1.73% -2.82%

Malaysia 1,487.61 2.27% 3.10% 2.27% 0.48%

Indonesia 7,350.62 1.07% 3.03% 1.07% 9.96%

Thailand 1,427.96 0.86% 3.57% 0.86% -14.69%

Philippine 6,629.64 2.78% 6.33% 2.78% -0.57%

Vietnam 1,154.68 2.19% 2.96% 2.19% 9.82%

Brent Oil 78.90 2.41% 6.55% 2.41% 0.42%

Crude Oil WTI 73.95 3.21% 6.65% 3.21% -0.12%

Gold 2,052.60 -0.93% 0.30% -0.93% 9.78%

S&P 500 VIX 13.35 7.23% 2.22% 7.23% -36.82%

Dollar Index 102.15 1.10% -1.31% 1.10% -1.45%



Nguồn: MBS Research

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

Báo cáo việc làm tại Mỹ mạnh hơn kỳ vọng

• Nền kinh tế Mỹ tạo thêm 216.000 việc làm trong tháng 12 và tỷ lệ
thất nghiệp giữ ổn định ở mức 3,7%.

• Tỷ lệ thất nghiệp trong tháng 10 đã được điều chỉnh thấp hơn
xuống 3,8% (từ mức 3,9% như báo cáo ban đầu).

• Mức tăng lương trong tháng 10 và tháng 11 đã được điều chỉnh
giảm xuống tổng cộng 71.000.

• Báo cáo trên đã khiến lợi suất trái phiếu Chính phủ Mỹ cao hơn, với
lợi suất trái phiếu kỳ hạn 10 năm chạm mức cao 4.103%.

• Thị trường lao động mạnh mẽ có nghĩa là Fed có thể trì hoãn đợt

hạ lãi suất đầu tiên, điều mà nhà đầu tư đang dự báo. Trước khi dữ

liệu kinh tế xuất hiện vào ngày thứ Sáu, nhà đầu tư đang hy vọng

Fed sẽ bắt đầu cắt giảm lãi suất sớm nhất vào tháng 3/2024 và hạ
lãi suất 6 lần vào năm 2024.



THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

Thị trường chứng khoán Mỹ khởi đầu năm mới “gập gềnh”

• Bước sang năm 2024, tâm trạng của nhà đầu tư ở

Phố Wall đã trở nên thận trọng hơn, khi kỳ vọng

giảm lãi suất được kiềm chế bớt so với thời điểm

cuối năm ngoái.

• Cả ba chỉ số cùng có tuần giảm điểm sau 9 tuần

tăng liên tiếp. Trong đó, mức giảm lớn nhất 3,25%

thuộc về Nasdaq, và thước đo này ghi nhận tuần

giảm mạnh nhất kể từ tháng 9. S&P 500 và Dow

Jones giảm tương ứng 1,52% và 0,59%.

• Áp lực bán từ phía nhóm cổ phiếu công nghệ 

(Magnificent 7), vốn đã tăng mạnh trong năm 2023. 

• Xác suất cắt giảm lãi suất trong tháng 3 giảm xuống 

68% từ mức 90% trong tháng 12.

• Biên bản Fed được công bố: các quan chức trong

tháng 12 nhận thấy khả năng cắt giảm lãi suất

nhưng lộ trình rất không chắc chắn.

• Người Mỹ đang ngày càng khai thác tiền tiết kiệm

hưu trí của mình để trang trải các hóa đơn nhà ở và

y tế trong bối cảnh áp lực chi phí sinh hoạt ngày

càng cao.

• Giá cước vận chuyển container toàn cầu tăng vọt

+173% khi các hãng vận chuyển chuyển hướng

thương mại khỏi Biển Đỏ.



Nguồn: MBS Research

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

Chỉ số Vn-Index khởi đầu năm mới thuận lợi

• Chỉ số Vn-Index tăng 24,75 điểm (+2,19%), chốt tuần ở 1.1.54,68 điểm. 

• Lọt Top (8) các thị trường có mức tăng tốt nhất ở tuần đầu tiên năm 2024 

cùng một số thị trường Đông Nam Á

• Đây cũng là tuần tăng thứ 3 liên tiếp trong chuỗi tăng 5/6 tuần vừa qua

• Động lực tăng đến từ nhóm cổ phiếu ngân hàng

• Thanh khoản toàn thị trường đạt 20.379 tỷ đồng, tăng 11,6% so với tuần 

trước. Trong đó thanh khoản khớp lệnh tăng vọt 33,9%, lên mức 19.020 

tỷ đồng. Năm 2023, thanh khoản bình quân toàn thị trường đạt 17.520 tỷ 

đồng, giảm 14,8% so với năm 2022.

• Khối ngoại tiếp tục chuỗi bán ròng, nhưng áp lực bán đã giảm so với 

những tuần cuối năm 2023. Tuần đầu tiên của năm 2024, khối ngoại bán 

ròng 1.191 tỷ đồng. Năm 2023, khối ngoại bán ròng trên toàn thị trường 

22.818 tỷ đồng.
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Nguồn: MBS Research

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

Độ rộng thị trường tích cực nhưng không nhiều nhóm cổ phiếu chiến thắng thị trường

• Đà tăng của thị trường trong tuần đầu năm nhờ lực đẩy từ nhóm cổ 

phiếu ngân hàng.

• Thông tin từ Ngân hàng Nhà nước cho biết, năm 2023 tăng trưởng tín

dụng đạt khoảng 13,5% và định hướng tăng trưởng tín dụng năm 2024

khoảng 15%, có điều chỉnh phù hợp với diễn biến, tình hình thực tế.

Ngân hàng Nhà nước cũng đã phân bổ chỉ tiêu tín dụng khá “cởi mở”

cho các ngân hàng thương mại ngay từ đầu năm, cho thấy quyết tâm

thúc đẩy dòng tiền vào nền kinh tế.

• Các cổ phiếu nổi bật như: MBB (+9,92%), VCB (+7,35%), OCB 

(+7,15%), CTG (+7,01%), SHB (+6,94%) ...

2.19%
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Nhận định thị trường

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

• Chỉ số Vn-Index đã bứt phá thành công khỏi vùng tích lũy kéo dài 2 tháng với thanh khoản trên ngưỡng 20.000 tỷ đồng

• Chúng tôi đánh giá thị trường có thể tiếp tục duy trì đà tăng trong tuần tới, tuy vậy 2 ngưỡng quan trọng mà nhà đầu tư nên chú ý đối với chỉ 

số Vn-Index ở khực 1.165 điểm và vùng mục tiếu ngắn hạn 1.188 điểm. 

• Rủi ro lúc này là chứng khoán Mỹ đang gặp khó ở vùng đỉnh, có nguy cơ điều chỉnh và có thể ảnh hưởng đến thị trường trong nước.



Nhận định thị trường

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

Cơ hội đầu tư ở: nhóm ngân hàng (VIB, ACB, BID, ..), chứng khoán (VIX, SSI, HCM, …), Logistics (PVT, HAH, GMD, …), BĐS ( CEO, DIG, 

NLG, …), Thép (HPG, HSG, NKG, …), …
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