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Trwdng phong Nghién ctru

Khéach hang td chirc

Tuan.hoangcong@mbs.com.vn

Tom tat noi dung:

Gid déu tiép tuc but phd khi nhom OPEC+ gia han quyét dinh cdt gidm san luong. Téng san
luong déu thé hién tai cua My, Nga va nhom OPEC d& giam hon 7 triéu thung/ngay so vdoi mot
nam truoc.

Nguyén Bdc Anh, CFA
Chuyén vién phan tich
Anh2.nguyenduc@mbs.com.vn

Da hdi phuc viéc 13m tai My vén con kha chdm chap khi ty 16 thét nghidp chi gidm tur 6,3% vé
6,2% trong thang 2. S6 viéc lam mdi trong thang co muc tang cao nhat tu' thang 10/2020.

Nén san xudt dang hoi phuc manh mé khi chuong trinh trién khai tiém chung vaccine Covid-19
duorc trién khai hiéu qua. Mot s6 nén kinh té Ion ghi nhén chi s6 PMI cao nhét k€t ndm 2018.

Theo Fed, tinh hinh lam phét vé viéc Iam vén chua dat muc tiéu nén chinh sach ndi Iong tién té
vén sé khéng thay déi. Trong khi dé, ECB sé tiép tuc ting cuong quy mé géi mua trai phidu
chinh phu nham giam ap lutc chi phi 157 vay cho cac nudc thanh vién EU.

GOi hé tro tai khda 1.900 ty USD cua téng théng Joe Biden d& duoc Qudc héi My thong qua
trong ngay 10/3, tuy nhién cé mét s6 diéu khoan bi luoc bo va giagm thiéu nhu’ 16 trinh téng
luong t6i thiéu Ién 15 USD/gic hay tro cép that nghiép la 300 USD/tudn thay vi 400 USD/tuén
nhu dé xuét.
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Trién vong kinh té thé gidi
Thi truong dau mé

Gia dau ti€p tuc chirng kién da tang dang kinh ngac trong thang vira qua. Gia dau Brent da co
lGc cham nguGng 70 USD/thing sau nhiéu tin tdc han ché ngudn cung nhu quyét dinh gia han
viéc cét giam san lugng clia OPEC+, v8n hét han vao thang 4 téi. Véi viéc A rdp Saudi bat ngs
tu cdt giam san lugng 1 triéu thung/ngay tir thang 2, hién san lugng cla cac nude thubc nhém
OPEC+ dang bj cit giam 8 triéu thUng/ngay. Ngoai ra, mot kho chira dau clia A rap Saudi bi
tan cdng trong thdi gian gan day da gép phan day gid dau Ién mirc cao. Téng san lugng dau
thd clia OPEC, My va Nga da giam han 7 triéu thung/ngay so véi cach day 1 nam.

Gia dau cao la mot co hoi tét cho hoat dong kinh doanh cla cac cong ty dau mo va ngan sach
cac nudc xudt khdu dau, thé nhung ddi véi cac nude nhdp khdu dau In nhu Trung Qudc hay
An Do, day 1a mdt can trd cho da hdi phuc kinh t&. Ngoai ra, gid dau cao ciing gia ting ap luc
lam phat Ién tdt ca cac nudc, bai day la yéu t6 tac dong dén moi mat clia nén kinh té€ nhu
logistics, nang lugng, phuang tién di lai.

San lugng dau tho (triéu thung/ngay) Dién bién gia dau Brent
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Thi truong lao dong

Thi trudng lao ddng My tiép tuc cd nhitng tién trién nhat dinh tuy con tuong d6i chdm khi
chuong trinh tiém vaccine Covid-19 van dién ra sudn sé. Ty & that nghiép thang 2 giam tir
6,3% xubng 6,2%. S8 viéc lam mdi trong thang dat 372 nghin, mirc ting cao nhat ké tir thang
10/2020. SG don xin trg cdp thdt nghiép lan dau cling dang gidm vé khoang 700 nghin
dan/tuan.

Khi tinh hinh viéc lam hién tai con cach mirc toan dung lao dong, mét muc tiéu ctia Fed, mot
murc kha xa, chiing tdi cho réng Fed s& chua thay d8i quan diém vé chinh sach ndi long tién té
trong thdi gian gan.
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S0 don xin trg cap that nghiép tai My theo tuan ('000 don)

Ty I€ that nghiép va s6 lugng viéc lam phi n6ng nghiép mai

hang thang tai My
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San xuat va tiéu dung
Nén san xuét tai cac nén kinh t& I6n tiép da hdi phuc manh mé trén co s& chuong trinh trién
khai tiém chling vaccine Covid-19 dang dién bién tot trén toan cau. Chi s6 PMI san xuét tai cac
nén kinh t& nay déu & trén 50 diém, riéng My dat trén 60 diém con Eurozone ciing dat trén 57
diém, cao nhét tir ndm 2018.
NGi lo v& lam phét quay trd lai sém hon du kién [a mdi quan tdm hang dau clia cac nha dau tu
trong giai doan nay. Chi sG gia tiéu dung CPI tai My trong thang 2 tdng 0,4% so vdi thang 1 va
1,7% so vdéi cung ky ndm trude. Mdc lam phat nay dang dan tiém cdn mdéc 2% muc tiéu clia
Fed. Tuy nhién, véi viéc chuy&n miic 2% muc tiéu tir mlc ciing sang muc trung binh, lam phat
cd G trén mlc 2% trong mét vai thang ma khéng anh hudng dén dudng 16i chinh sach chung
cla Fed.
PMI san xuat mot s6 nén kinh t€ I6n Lam phat moét s6 nén kinh té I6n (%)
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Chinh sach
Chinh sach tién té

Lgi suat trai phi€u chinh phi My tang lién tuc trong thgi gian gan ddy phan anh ky vong cua
nha dau tu vé nén kinh té€ phuc h6i nhanh chéong haon du kién va kéo theo do la lam phat téng
nhanh trd lai. Tuy nhién, chd tich Fed Jerome Powell cho thay Fed van kién dinh vai 16 trinh néi
ldng tién té& khi khdng thay ddi chuong trinh mua tréi phiéu chinh phu tri gid 80 ty USD/thang
va sé khong tac ddng dé giam Igi suét trai phiéu.

Cac ngan hang trung uang khac cling cd y tudng tucng tu’ khi thg quy md tai san cta 4 ngan
hang 16n van tiép tuc tdng va da vugt mic 29 nghin ty USD vao cudi thang 2. Thadm chi, ngan
hang trung uong chau Au ECB con ting cudng hoat dong mua trai phi€u nhdm gidm chi phi di
vay, trong bi canh trién vong kinh t& My dang sang stia con tai chau Au van con kha am dam.
Chuang trinh tiém ching ti€n do cham tai mét s6 nudc trong luc dia khién vai ngi phai tai
phong tda. Chu tich ECB Christine Lagarde tuyén b& ECB s& hanh ddng d& kim hadm da ting
cla Igi sudt trai phi€u, mot phan bi anh hudng bdi mirc tdng Igi suat tai My. V&i viéc nhiéu
nudc EU cd ng cong rat I6n, vai noi co ty 1é han 150% GDP, chi phi lai vay tang s€ gay ap luc
rdt I6n 1én qua trinh hoi phuc kinh té€ hau dai dich.

Tong tai san trén bang can ddi cia cac NHTW I6n (ty USD)  Tham

hut ngan sach My (% GDP)
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Chinh sach tai khoa

Sau nhiéu [an thao luan va tranh cai, cudi cing gdi clu trg Covid-19 tri gid 1,9 nghin ty USD
clia T6ng théng Joe Biden da dugc Qudc hdi My théng qua. Day la chién thang I6n dau tién vé
mét 14p phap ctia Téng thdng Biden. D& dudc théng qua, téng thdng Biden da phai thoa hiép
do y kién trai chiéu cia mot vai Thugng nghi si Bang Dan chu. So véi dé xuat ban dau, 16 trinh
tdng luong t6i thi€u 18n 15 USD/qi6 da bi loai bd va mirc trg cip that nghiép hang tuin da
gidm tir 400 USD xudng con 300 USD. Géi cru trg nay phan anh niém tin cda Biden va cac

cdng su réng ho cé thé day nhanh qué trinh hdi phuc kinh t& ma khéng khién lam phat téng
dot ngot.

Tuy du ludt nay gdp rét nhiéu chi trich dén tir Dang Cong hoa rang no sé téng ap luc Ién ngan
sach My trong rat nhidu ndm téi, BO trudng Tai chinh Janet Yellen van tu tin khéng dinh goi
clfu trg nay sé gilp nhiéu ngudi My vugt qua giai doan dai dich mot cach an toan.
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Mot so chi bao kinh té cia cac quoc gia trén thé gidi

Gan nhat Gan nhat Gan nhat
My -3.5 Q4 1.7 Feb 6.2 Feb
EU -7.2 Q4 0.9 Feb 8.1 Jan
birc -4.9 Q4 1.3 Feb 4.6 Jan
Phap -8.3 Q4 0.6 Feb 8 Dec
Italy -8.8 Q4 0.6 Feb 9.0 Dec
Tay Ban Nha -11.1 Q4 0 Feb 16.3 Dec
UK -10 Q4 0.7 Jan 5.1 Dec
Nhat -5.1 Q4 -0.4 Feb 2.9 Jan
Trung Quéc 2.5 Q4 -0.2 Feb 5.5 Feb
Nga -3.6 Q4 5.7 Feb 5.8 Jan

Ngudn: OECD, CEIC, MBS t&ng hagp.

Du bao mot so chi tiéu kinh té toan cau

Quac gia GDP (% yoy) CPI (% yoy) Ty |é that nghiép (%)
2020 2021F 2020 2021F 2020 2021F

My -3.5 5.1 2.1 1.4 6.7 6.2
EU -7.2 4.2 0.1 1.0 8.3 8.5
Pirc -5.3 3.5 0.3 1.8 4.6 4.8
Phap -8.3 5.5 -0.5 0.5 8 9.7
Italy -8.8 3.0 0.1 0.7 9.0 11.1
Tay Ban Nha -11.1 5.9 -0.3 0.6 16.3 17.4
UK -10 4.5 0.4 1.1 5.1 7
Nhat -5.1 3.1 -0.6 0.3 2.9 2.8
Trung Quéc 2.5 8.1 1.4 2.5 5.2 4.5
Thé gidi -3.5 5.5 2.1 2.5

Ngudn: OECD, IMF, MBS t8ng hdp.
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TRUNG TAM NGHIEN cUU

Chiing t6i cung c&p cac nghién cltu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién clru kinh t& dua ra cac bdo cao dinh ky vé& céac van dé kinh
t& vi md, chinh sach tién té va thij trudng trai phiéu. B6 phan nghién clru cd phiéu chiju trach nhiém cac bo co vé cdng ty niém
yét, bdo cdo cong ty ti€m nang va bao cao nganh. TT Nghién Cu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng théng qua
ban tin 1a The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1ap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mot trong 5
cdng ty ching khodn dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phét trién, MBS d3 trd thanh mdt trong nhiing cong ty
chirng khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: mdi gidi, nghién cfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau
tu, va cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong cd hiéu
qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém
céac nha dau tu' cé nhan va t6 chiic, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céc cdng ty thanh
vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai
san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS cé ngudn Iuc I6n vé& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé c6 thé
cung cp cho Khach hang céc san phdm va dich vu phl hgp ma rét it cac cong ty ching khodn khéc c6 thé cung cAp.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

Cong ty méi gidi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tr ndm 2009;

C6ng ty nghién clru cd tiéng ndi trén thi trudng vai ddi ngii chuyén gia phén tich c6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién
ctru vé kinh t€ va thi truGng chiing khoan; va

Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cat Linh, Bong Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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