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NOI DT]NG BAN CAO BACHaa

r. cAc NnAx rO nur no
1.*Bri-irgchq{L*. _ _ - . . .,._&4- 

Nha da, ttl ra" dQc ban c6o bpch niy vi c6c tdi rieffiviing c6c nQi

dung ctra chimg quyen c6 bio dim, c6c rui ro di kdm voi viQc <tAu tu vio chimg quyOn c6 b6o

ddm, dting thoi d6nh 916 sU phu hqrp cira l*roan dAu tu vio s6n phAm chimg quy6n c6 bio dim
voi mpc ti6u dAu tu vi tinh hinh tai chinh ctra minh. Nhd diu tu dugc khuy€n ngh! tham khio
c6c chuydn vi6n tu v6n tai chinh, m6i gioi chimg khoan hoflc chuy6n vi6n phdn tich d6 nam
vEng vO c6ch thric diu tu vlro siur pham chimg quyen c6 bio dim ndy.

Chtmg quy6n c6 b6o <tim li san phAm c6u trfc ph6i sinh, co tinh ch6t phric t4p vi ltr6ng
phtr hgrp vor cfuc nhn diu tu thitiu kinh nghiQm. Chung t6i kh6ng khuytin khich nhi ttAu tu
tham gia tliu tu khi chua hi6u 16 san phAm vir chua sin sang ch6p nhan c6c rui ro dAu tu dugc
frinh biy duoi ddy.

Chung tdi ltr6ng cam ktit thpc hign didu tra, nghiCn criu 1i6n quan toi t6 chric ph6t hanh
chrmg khorin co sd. Nguoi sd hfru chrmg quyen khdng n6n hiiiu sy ph6t hanh chrmg quyCn

nhu mQt ktruyiin nghi cira chtng t6i 1i6n quan toi chimg kfioan co s0. Ngoii ra, nguoi sd hiru
n6n luu y t6rrg c6c c6ng ty ho{c t6 chrlc c6 chimg lrtrorin co sd ho{c c6c t0 chric li€n quan
Itr6c l*r6ng tham gia vio so4n thio ban c6o bpch niy.
1.1. Rfri ro li6n quan tl6n t6 chrfrc ph6t hlrnh chrfrng quy6n

Rtii ro ttc giao dich cila tii chttc phdt hdnh; T6 chric ph6t hinh 1u6n c6 thii mua l4i
chrmg quyAn tr6n thi truong vh c6c chimg quy6n niy c6 thO dugc nam gir hoac bi hriy ho{c
b6n lai. T6 chtc ph6t hnnh c6 th6 thtrc hiQn cic g;ao dich dA phdng ngta rui ro vi giao dich
niy c6 th6 enh huong diSn gi6 chimg quyen.

Rtii ro thanh todn: Nhd dAu tu can luu g.arrg trong qu6 trinh ph6t hanh chimg quyAn,
m4c dt nht'ng ti6u chu.in lhit khe ve nra ndng thanh toan phai lu6n dugc ch6p hanh bdi t6
chric ph6t hinh, ludn t6n t?i rui ro t6 chric ph6t hanh bi m6t ktri nEng thanh toan vi l*r6ng th6
thgc hi-On quyiin cho nhi ttAu tu. Trong trumg hqrp t6 chr?c ph6t hanh m6t kht n5ng thanh torln
hoflc Ltr6ng itri tii san d6 thanh toan thlrc hiQn chimg quydn, viQc gi6i quytit quy6n lqi cho '
nguoi sd hiru chimg quyen dugc thyc hiQn theo quy ttinh ph6p luft li€n quan. /

Rili ro chtimg quyin bi hny ni6m ydt:Trong trudrng hqp tO chric ph6t henh bi dinh chi,
tgn ngrmg ho4t dQng, hg'p nh6t, s6p nhfp, giai the, ph6 san hoic bi thu hdi Gi6y ph6p thanh
lap vi ho4t dQng, "O*t'n*, r, Ui fliv;* ,6r bo aJ ta, g, * r" rir*g-q"v." Uifrry I
tru6cngiyd6o h4n. 

' J J --- - -i-- --- -- ------e 1-J--- -i -'-J 
S

Rfii ro ttr viQc th{c hiQn sr ttr chil cila tti ch*c phdt hdnh; Nguoi sd hiru chimg quy6n
n6n luu f tet g chring t6i c6 quy6n lu chri trong c6c ho4t ttQng kinh doanh pht hqrp vcri diAu
lfioan hong Ban c6o b4ch niy vi c6 th6 anh huong diin gi6 chrmg quyAn. Trong c6c sg kiQn
bi mua lai hoac thay d6i c6u truc doanh nghiep li6n quan toi quyOn lgi cria nguoi so htu
chimg quyen, chring t6i c6 quydn lpa chon c6c ho4t dQng li€n quan tcri chimg quyAn mi chring
t6i cho r6ng phri hqp. Nguoi sd hiru lfi6ng c6 quyAn buQc chirng t6i thgc hiQn c6c ho4t dQng
li6n quan toi giao dich hoflc thlrc hiQn quyAn cria chimg quydn. T6 chric ph6t hinh cam k6t sc
dua ra c6c quytit dinh mang tinh cAn trgng. N6u c6c bdn li6n quan di5n cfuc ngfra vu voi t6
chric ph6t hinh lh6ng th6 dam bdo dugc c6c nghia qr cria minh thi diAu ndy c6 th6 anh huong
diin k6t qui ho4t dQng li6n quan toi chimg quyAn.
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Rili ro do mdu thudn quyin lqi: Tb chtcph6t hnnh tham gia vio nhidu ho4t dQng kt6c
nhau c6 the gay ra mdu thu6n quyen lqi voi nguoi so hiru. TO chric ph6t hanh kfi6ng co nghia
vu c6ng b6 th6ng tin 1i6n quan toi c6c ho4t dQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quydin, mflu
thuan

c6 khi n6ng 6nh huong gi6 chrmg quyAn.

Rii ro bdo mQt th6ng tin: T6 chric phdt hanh cam t6t co gang het sric <t6 dim bdo sy
bio mft cria th6ng tin [h6ch hdurg, tuy nhi6n t6 chr?c ph6t hanh kh6ng cam krit c6 th6 cung c6p
sg bdo m4t hoan toan d6i vcri c6c th6ng tin niy.
1.2. Rrii ro li6n quan tl6n sin phim chtri-ng quydn

. Rl)i ro ildu tu chung: nguoi sd htu n6n c6 ki6n thric vA phuong ph6p <tinh gi6 cria chimg
irquy0n vi thi nOn giao dich sau ktd de xem x6t crin trgng. Chtmg quydn ld san pham phri hqp

voi nhi dAu tr: hi6u 16 vA c6c rui ro vi c6c co chti gi6 li6n q"an. IvIOi khoan dAu tu vlo chimg
quyen 46tg tuorrg duong voi mQt k*roan ddu tu vio tii sin co sd. M{c dt lqi nhuqn cria mQt
ktoan aau tr vio chrmg quyen HCn quan mflt thi6t toi thay d6i rong gi6 cria-tdi san co sd, sg
thay tl6i cria chimg quyAn A6i voi sg thay aOi gia tii san co sd 

"Jtt6 
kh6ng tuo:ng duong.

Ddn bAy cao cta chimg quyiin c6 nghia rlng nguoi so hiru sE c6 rui ro d6u tulao hon so vcri
ttAu tu cung 916 tri vio tii san co sd.

Rili ro do thdi gtan cldo hqn cila chilmg quyin: Do chmg quydn c6 thdi gian d6o h4n
n6n gi6 cira chimg quyen c6 th6 bi glem khi d5n gan ngiy d6o h4n cria chimg quy6n vi mric
gram gre niy c6 th6 sE khe Itu. N6u nhn dAu tu nim git chimg quyAn diin ngdy d6o hqn vn gi6
thanh torin nh6 hon ho{c bang gi6 thuc hiQn quydn thi g16 cria chrmg quyen se beng kh6ng,
k1ri d6 nhn dAu tu sE chiu mQt khoan tO bang ttung s5 tiAn dd b6 ra di3 mua chimg quyd". Vi
vfy, tru6c khi q"#t dinh dAu tu vio chrmg quyAn, nhn dAu tu cdn nghi&r criu kyiu til6 Ue"
tlQng 916 cria chimg ktroan co sd trong l*roing thoi gian con hiQu lpc ctia chrmg quyen.

Rili ro vi gid: Riri ro ve gra li rui ro do sg thay d6i gi6 cta chrmg quyAn. S1r thay d6i gi6
cira chimg quyAn php thuQc vio nhiAu y6u tO nhu gi6 cria chrmg khorin co sd, mric,d0 bi.5n
dQng 916 chrmg lttro6n co sd, thoi gian cdn hiQu luc ctra chrmg quydn, ldi su6t, ci5 tuc cria
chrmg khorin co sd,... Trong d6, y6u t5 quan hQng nh6t chinh h gle cria chimg khoan co s6.
Ngoai ra, gs| cira chimg quyen cdn phg thuQc vdo y6u td cung cAu cria thi truoag vA chrmg
quyAn. M{c du t6 chirc ph6t hinh thudrng ph6t hinh kt6i luqng chimg quyen tleo ttr5i t"qg
dE deng kf voi Uy ban Chrmg lhoan Nhir nu6c, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hanh v6n c6 tl6 tan!
kh6i luqng cung img chimg quyAn th6ng qua phuong thric ph6t hanh b6 sung chrmg q"yAn
miSn h h4n mric ph6t hinh chimg quydn d6 chua vugt qu6 han mrlc ph6t hanh tOi da theo quy
tlinh ctia Uy ban Chtmg kho6n Nhh nu6c. ViQc ph6t hanh thdm niy c6 th6 anh hutmg d6n gi6
ctra chimg quy6n.

kii ro ti tinh ddn biiy: DAu tu vio chimg quyAn chi 1i6n quan dtin sg thay AOI gia ctra
chimg khoan co sd chri kh6ng phai dAu tu tr.uc titip vio chimg khoan co sd, do d6 nhd dAu tu
dugc huong lqr tu tinh chAt ddn bAy cria chimg quyen khi c6 tfr6 nnan dugc todm b0 sU thay
AOi gia cria chimg khoan co sd trong khi chi phai b6 ra mQt phdn chri ktr6ng phai toan bO 916
cira chimg llroan co s0. Ngoii ra, tj'lQ thay ddi gi6 ctra chmg quy6n tren thi trumg c6 the lon
hon ty lQ thay d6i gi6 cria chimg khorin co sd, vi vfy nhn dAu tu c6 th6 loi nhiAu hon ho4c 15

nhiAu hon so voi viQc dAu tu tr.uc tiSp vdo chrmg kho6n co sd.

k)i ro thanh khodn: ld rui ro xity ralfii nhe dAu tu kfr6ng the b6n chimg quyAn 6 mric
gi6 mong mu6n do thi trudng thii5u thanh khoan AOi voi chimg quy6n d6. Thanh khod.n cta
chimg quyCn php thuQc vio cung cAu thi truong vi hiQu qui ho4t dQng cira t6 chric tao 16p thi
trulng. Mac dt t6 chric ph6t hinh cam ktit sE thgc hi6n c6c c6ng t6c t4o lflp thi trucrng vi
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cung c6p thanh khoan cho thi trudrng chimg quyAn, t0 chric ph6t hanh k*r6ng cam k6t ilri

trulng giao dich cria chimg quyAn sC s6i dQng.

nhd dau chimg quyen kfi6ng quyen lqi nhu co tl6ngQuyin lqi tu Nhe dAu so hiru co
co

d6ng, nhfln cO ttlc, quytin mua c6 phi6u ph6t hinh th6m, ho{c c6c qu

chimg lfioan co sd.

kh6c ph6t sinh tt

Rfii ro khi l4a chQn chthng quyin ld c6ng ctl phdng ng*a r{ti ro: Gi|chimg quydin ludn

c6 th6 thay d6i ngugc voi k! vgng cira nhd dAu tu so hiru chimg quyAn, do d6 chimg quy6n

ltr6ng dim b6o sC 1u6n li mQt c6ng qr phdng ngua rui ro higu qui cho nhn dAu fi sd hiru

chimg quyAn.

Ltru ! ve thu€

Theo C6ng vdn 1468/BTC-CST cria BQ Tii chinh vC chinh s6ch thui5 OOi voi chimg
Lrnrrquyen co Dao oam, trong trucrng hgp tru6c ngiy d6o hqn, nhd dAu tu cluyAn nhuqng chimg

n 6" thi thu nhAp ft .t.ry"n 
"fr""-"g 

chimg quyAn sE 6p dpng tfru6 AOi voi chuyen $"q"g
chimg ltro6n, dugc x6c dinh bdng giachuy6n nhuqng chimg quytn c6 bio ddm ttmg lan nhan

(x) v[i tfruii s,rAt 0,1% (Trong d6 gi6 chuydn nhugng chimg quy6l c6 bio dim tung Un le gi6

Hrop lenh chimg quyenh6n iO gi* dich chimg khoan nhan (x) 56luqng chimg quy6n).

M[t kfi6c, trong trudmg hqrp nhn dAu tu thUc hiqn quyen t+ ng]y d6o h4n, tAi thoi di6m

thUc hign quyen cn ryen giuo Ui"g tiAin, thu nhpp cira nha dau tu 6p dgng mric thuti su6t 0,1%

ren gi6 cfruy6n nhuqng-chrmg qryAn c6 b6o dim tmrg 16n (Trong d6, gla chuy6n nhuqng

chimg quyCn c6 b6o dim tung lan b6ng gi6 thanh to6n cira chimg ktroan co sd nhan (x) (So

lugng chrmg quyen chia (:) cho Tf lQ chuyOn d6i)).

Truong hqrp nhn d6u tu nim git chimg quyAn c6 b6o dim vi thUc hiOn quyen lai nSnV

d6o han, tA"Z pnat sinh sE cao hon nhi6u 16n so voi viQc chuy6n nhugng chimg quyen t*6t
ngiy d6o han (vi dU minh hqa tel Mgc VI.8.2), trong mQt s6 truong hqrp c6 ttrO tam nhi dAu tu

ti ffr mri thuii'phit sinh nhiAu hon lqi ich nhan dugc tu chimg quydn, khi d6 T6 chric ph6t

hanh sE c6 quyAn truy thu thu6 AOi voi nhi dAu tu 
"im 

git chimg quyOn t4i ngdy d6o h4n.

1.3. Rrii ro li6n quan tl6n chring khoin co s&

M$t sd sU kiQn xtry ra(bao g6m vi khdng Sroi h+n viQc ph6t henh quyen, ph6t hanh c6

phiriu thuong hoflc phhn ptrOi tAn boi C6ng ty, chia nh6 hoflc hqrp nh6t chimg kho1n cs sd

ilo6c sU Uen-trei cAu t ,ic 6nh huong toi Cdng ty) c6 Ur6 aan d6n viQc chtrng t6i phni di6u chinh

cac ai6u kioan ctra chimg quy6n. iuy nhi6n, chring t6i ltrdng co nghia W phai diAu chinh c6c

cti}u kroan vi didu kiQn ctra chimg quyen cho mgi sy kiQn 1i0n quan tcri chmg l*ror[n co sd.

n6t fy sU diAu chinh hoflc c6c quyCt dinh kh6ng di6u chinh d6u sE c6 tdc dQng toi gi6 tri cira

chimg quyen. Viec didu chinh chimg quytin s0 dugc thUc hiQn theo quy dinh ph6p luft. Ngodi
.( r .^

ra, mgr so s1r 161gn xiry ra(bao g6m chimg khoan co s0 bi hriy ni€m yiit ho4c tqm ngrmg giao

dich) dfln di5n viec chimg quyen bi hiry niOm y6t hoflc t4m ngimg giao dich theo quy dinh cua

ph6p luft.

2. Rrii ro tlic tht li6n quan tfi tO chtfrc phit hinh chrfrng quybn

2.L. Rrii ro vB hoSt dQng cung c6p dich vg m6i gicri

Ho4t dQng m6i gioi li mang kinh doanh duqc MBS t4p trung trQng y6u, ddy ld mang

ho4t dQng mang tel viL6 cho c6n! ty chimg khoan n€n lu6n dugc MBS d{t ra mqc ti6u v6 fii
phan O nh6m dfln AAu thi trucrng. Di kdm vcri mpc ti6u kinh doanh cao, MBS nhan thirc ddy

cfing li meng kintr doanh tiAm 6n c6c rui ro l6n, trong d6 c6c rui ro trgng yi5u nhu rui ro d4o

dric ngh6 nghiQp, rui ro sai s6t, nham l6n kfii thUc hien giao dich cua kh6ch hang'..
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. D6 hqn ch6 vi giam thieu toi da c6c rui ro trong ho4t dQng ndy, c6ng ty x6y duns hQ
th6ng quy trinh, quy dinh kiOm so6t chft ch6, tdt citcLc nghiQp ,u-ae"'6oq, il6- r"a, n"i 

-rap;

tflng cudrng dua c6ng nghQ h6a vio quan fi hopt dQng d6 giam thieu y6u tO sai s6t cta con
nhan

xuy€n nAng cao fiinh d0 vd nhfn thric rui ro.

M[t ktr6c, c6ng ty c6 hQ th6ng ki6m so6t ttQc lfp bao giim quan tri nii ro, ki6m so6t nQi
bQ, ban kiiSm so6t dugc duy tri ho4t dQng drinh gia dOc 1{p, kh6ch quan vA li€n tuc l6n c6c
chuong trinh rd so6t ludn phi6n nham ph6t hiQn ki.p thcri vi ng6n ch{n c6c sg kiQn rui ro ph6t
sinh gdy tldet hai cho cdng ty.

2.2. Rti ro trong hoSt ilQng tu vin khich hing
Nhem han chti c6c rui ro c6 thiS ph6t sinh li€n quan d6n tinh chinh x6c vi hiQu qua cria

dich vu tu vAn, tinh kiP thoi cta th6ng tin cung c6p cho ltr6ch hang vd inh huong cria tinh dQ
chuy6n m6n frong ch6t luqng tu vAn, MBS tfp trung ngudn lgc lon cho tlQi ngt Nghi&r cuu
voi nhAn sg gi6i, tinh d0 chuyOn mdn cao dugc dio tao trong vi ngot,i nu6c, ndng cao tinh ki
luft nghiCm ngflt vA d4o dric nghA nghiQp.

2.3. Rrii ro vd nd trg tii chrnh cho khich hirng (rrii ro thanh to6n)
OOi voi MBS d6y li.mang ho4t dQng dem lai ngu6n doanh thu chi6m ty trgng lon nhrmg

cting li mang ho4t dQng tiAm dn rui ro lon nhAt.

. MBS dd xiy dlmg mQt bQ m6y quan td fr6n co so lj,lufn ch[t chE vi rd rang Ae giam
thi6u rui ro tii chinh cho ca MBS vA kh6ch haog. Danh mpc cho vay ctra ftms airqc fA-
dlnh theo b0 tieu chi chuAn muc tr6n co sd nAn tang li y6u t6 thanh khoan cria c6 phiiiu vi gi6
fi co ban doanh nghiQp cria c6 phiriu <16.

2.4. Rrii ro vd thanh khoin
Ddy le rfi ro nghi&n trgng ddi, voi c6ng ty chrmg khodn, xu6t ph6t tu viQc C6ng ty bi

thiOu hut sO du tidn t6n tii l*rodn/m6t nra n6ng thanh kfioan de thanh torin cho c6c giao dich
ph6t sinh tr.ong ngiy nhu thanh torin bt tru voi Trung tdm luu kjr Vi6t Nam, thanh toitn c6c
ngtria vu diin han cria c6ng ty chimg lhorin aOi voi d6it6c, co quan ban nginh... Rui ro nhy c6
tnp aAn d6n nguy co c6ng ty chimg ktoan bi dinh chi ho4t dQng kinh doanh hm anh huong
d6n c6c kh6ch hang dang c6 tii khoan giao dich t4i c6ng ty.

MBS i16c biQtchri treng dtin loai rui ro nny d6 itim bio k*r6ng ph6t sinh sg kiQn rui ro
mAt thanh kfioan. OA ti6m so6t dugc loai hinh rui ro niy, MBS x0y dgng mQt hQ th6ng kiem
so6t ngudn v6n ch{t che nhim phan b6 v6n hiQu qui, kh6ng d6 xay ra tinh tr?ng *6t J1 AOi
v6n; da dang d6i t5c huy dQng v6n cho c6ng ty a6 rrms 

"h, 
a6og u6 ngrroo v6n; *ay dung hg

th6ng denh gi6 c6c chi ti6u an toan tii chinh trong d6 dua ,u 
"ir.6p "*t b6o dO xri'Iy' ki;

thoi; thgc hiQn c6ng t6c trich 10p du phdng cho cac kfch ban x6u xay ra.

2.5. Rrii ro thi trudmg

Tai thoi di6m hi0n t4i, C6ng ty C6 pnan Onmg khoan MB dang thgc hiQn viQc dAu tu
chimg khoan niem yit vi chua niem yi5t beng ngu6n v6n chir s& hfru ctra c6ng ty. Do d6, bii5n
dOng gi6 chimg hog n6i ri6ng vi bii5n dQng cria th! truong chimg khorln n6i chung sE li rui
ro 6nh huong tryc tiiip t6i k6t qu6 kinh doanh hang n6m cria C6ng ty.

Oe han ctriS mi ro niy, Ban lenh d4o di t[uc hiQn kt5 hoach kinh doanh da d4ng h6a danh
muc dAu tu, ddng thoi C6ng ty ctng co dQi ngfi chuydn vi6n nghiOn ctu phdn tich, d6nh gi6
tru6c khi thgc hiQn dAu tu. M4t kfr6c, C6ng ty lu6n tii5n hinh trfch lgp ckc k*roan dg phdng
gram 916 chimg kho6n m$t c6ch dAy dri, theo thing quy dinh cria ph6p luft. DiAu nay Aa girip
MBS tan dpng dugc cilc co hQi cria thi truong nh[m ndng cao hiQu qui dAu tu.
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2.6. Rrii ro vd 4 ting c6ng nghQ thdng tin

Giao dich ctra kh6ch hang qua he th6ng tryc tuy6n chi6m tf trqng gan nnu toan b0 kh6i

lugng lQnh grao dich tai MBS. Ha tdng c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan frgng vi nhimg

- tvt6t kiSt n6i, gian do?n giao dich cria kh6ch hang.

- Sai lQch, m6t sti tigu cria lh6ch hang.

- Xam nhfp cria Hacker lnm r6i lo+n hQ thi5ng, ktrOng dim bio viQc b6o m4t th6ng tin ctia

kfiich hi*g, c6ng ty chimg khoan.

2,7. Rfri ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh cqnh tranh gtrAa cic c6ng ty chimg khorin ngly cang gay gtt, d4c

biOt thi truong c6 s1r tham gia cira c6c c6ng ty chimg kfro6n lon diin tir Hen Qu5c. C6c c6ng ty
chimg khoan 1i6n titip dua ra c6c hinh thric dO thu hirt kh6ch hang nhu grdrn phi giao dich,

teng qua, h6 trq khi m& tii ktroan moi, hi thuii thu nh{p c6 nhan fi itAu tu chimg khoan cho

nhi t16u tu...

V6i tim nhin td thenh c6ng ty chimg khoan hang diu t6n thi truong chimg }ho6n,

cung cap c6c dich 4r chimg ktoan t6t nhAt cho ktr6ch hirg, C6ng ty C6 pmn Ctnmg khoan

MB lu6n sang t4o vi n5 luc ltr6ng ngrmg mang ili5n co hQi dAu tu vi t6ng trucrng tii chinh

cho ttrng ktr6ch hang vi c6 d6ng.

2.8. Rfri ro nhin sq

Oi5i voi c6c c6ng ty ho4t <lQng trong linh v.uc dec tht ddi hdi trinh d0 chuy€n m6n

nghigp W cao nhu linh v.uc chimg L'horin thi dQi ngii nhAn sy li yi5u t6 cenh kanh marrt 1irr1,

qoy6iaiofr. Gita c6c c6ng ty chimg khoan thuong c6 xu huong dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o

nhin vi6n cta nhau, t+o 6p l1rc cho sg 6n dinh nhan sg cira Cdng ty. Tuy nhi6n, voi chinh s6ch

rtdi ngQ pht hgp, coi trgng chii5n lugc ph6t ri6n dio t4o, C6ng ty tin reng dOi ngfi ntrdn vi6n

l*r6ng .hi g6" b6 16u ddi mi con ngiy cang nAng cao ch6t luqng hon, tii5p sric cho sp ph6t

ni6n mqnh ctra C6ng ty trong thoi gian toi.

II. NHUNG NGrJd CHIU rRACH NrrrTM CrriNrr O6r vdt NoI D[]NG BAN

cAo BACH

1. T6 chrfrc ph6t hlrnh

6ng:LG vi6t HAi Cht tich HQi tl6ng quan tri

Ong:TrAn HAi HA Thenh vi6n Hqi ddng quan fi/T6ng gir{m d6c

Ong:Nguy6n Vln Hgc 16 toan truorg

Bi:Nguy6n Kim Chung Truong Ban kiiSm so6t

Chung t6i dam b6o ring c6c th6ng tin vlr sO teu kong Ban c6o b4ch niy li chinh x6c,

trung thgc vi cam k6t chiu tr6ch nhiQm ve tinh trung th1rc, chinh x6c cira nht'ng th6ng tin vi
sO Ueu niy phtr hgrp voi thUc tti mi chring t6i dugc bilit, ho4c d6 ili6u tra, thu thflp mQt c6ch

hqp lf.
Chung t6i c6 th6 cfp nhat hoac sria d6i ban c6o b4ch niy trong qu6 trinh ph6t hanh

chimg quyAn ae Aam bAo dirng c6c quy tlinh duqc ban hanh. A6t ry su cap nhat bO sung nio
sE dugc c6ng b6 thdng tin t4i So Giao dich Chtmg khoan.

2. T6 chftc bio l6nh phft hirnh: Kh6ng c6

3. T6 chrfrc tu vAn: Kh6ng c6

III. CAC KIAI NIEM
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Chfng >'quyen co b6o dim sau oay gQl tat le chimg quyAn) hqp d6ng sfia( la nha dAu
tE va t6 chrlc henh chimg quyen dugc
60t20 5AID-CP ngey 26106t20 5 cua Chinh sua

dinh nghia theo khoan Di6u 1 Nshi dinh so
pht ool, DO sung m0t so diAu cua Nshi dinh

ph6t

I I

m0t diAu cua Luat Chrmg Luatkhoan va sua
al.
oo1, sung m0t SO didu cua Ludt ChtmgDO

kfiorin (sau oay gai tit Nshi dinh so 60t201 sa{E-cP).la

Chfrrg khoin co s& li chmg k*roan dugc sr] dgng lim tii san co sd cria chimg quy6n.
T6 chfc ph6t hinh chring khoin co s& li tO chric ph6t hanh chimg ktrorin lim tai san

co sd cria chimg quy0n.

T6 chftc phit hinh chring. quydn (sau t16y gai t,it li t6 chric ph6t hdnh) ld c6ng ty
chimg ktrorin ph6t hanh chrmg quy6n.

Ngin hirng luu kf lnng6n hang thgc hi0n vigc luu ky, gir{m s6t tdi san do t6 chric ph6t
hanh chimg quydn kf qug a6 tao dam thanh toitn cho 

"a" "tr*l quydn dd ph6t hinh vi 1fi6ng
phni ln nguoi c6 1i6n quan cira t6 chric ph6t hanh theo quy dinh cira ph6p luft chimg khorin.

Nguli s& hiiu chring quydn le nhe dAu tu sd htu chimg quydn, d6ng thoi li chri ng c6
bio d6m mQt ph6n cria t6 chric ph6t hanh vi kt6ng phai ln to clic pnat mil chrmg qva".

Chni':rg quydn ki6u chAu Au h chrmg quyAn mi nguoi sd htu chimg quydn chi dugc
thgc hiQn quyAn t4i ngiy d6o h4n.

Gi6 thgc hiQn li m.uc 916 mi nguoi so hlru chimg quyAn co quyen mua c6 quydn mua
chimg ktrorin co sd tu t6 chric phit hinh, ho-[c dugc t6 chric ph6t hanh dung d6 ,a. aiof,
ktroan thanh toiin cho nguoi so htu chimg quyen.

Ty le chuy6n a6i cho Ui6t so lugng chimg quyAn cAn c6 d6 quy aoi tnann mQt don vi
chimg khor{n co sd.

Ngi,y tl6o h3n li ngiy cu6i ctng mi nguoi s0 htu chimg quyen dugc thgc hiQn chimg
quy6n.

Chf'ng quydn dang lrru hinh h chimg quyen chua d6o h4n vi dang dugc nim git Uoi
nguoi sd hiru chrlmg quyAn.

Chrfrng quyln chua luu hinh li chimg quyAn dd ph6t hinh nhmg chua dugc so hiru
bdi nhe dAu tu. Chrmg quyAn chua luu hnnh duo. c loo ky t en tX ktroan 

",iI 
tO chric ph6t henh.

Chrturg quydn c6 l6i (ITM) ld chimg quy0n mua c6 916 thgc hiQn th6p t*, gia 
"tuchimg ktorin co s&.

Chring quydn 16 (oTM) li chimg quy6n mua c6 916 thgc hiQn cao hon gi6 cria chgng
khoan co s6.

Chfng quydn hda v5n (ATIVI) li chimg quyAn mua c6 916 thlrc hiQn beng gi6 cria
chimg ktroan co sd.

vi th6 m& chimg quyAn cria t6 chric ph6t hanh bao g6m t6t c,A, cdc chrmg quydn dang
luu hinh chua dugc thgc hiQn.

. vi th6 phdng ngtra rrii ro I thuy6t li.s6 lugmg chimg klroan co sd dy kitin cAn phai
nim Fit dO phdng ngria rui ro cho chimg qufn *a. A.rn theo phuong rin phdng ngtra rui ro
cria t6 chric ph6t henh.

vi th6 phdng ngtra rrii ro thgc t6 dugc x6c dinh bang s6 lugag chimg khorin co sd
thlrc c6 dirng cho mpc ttich p.hong ngria rui ro, chimg quydn c6 cung chung khoen co sd do t6
chric khdc ph6t hlnh vi so tien dE nop tuong img voi phAn ch6nh fecfr Ata vi thti phdng ngua
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rui ro lj thuytit vi vi thti phong ngria rui ro thlrc ti5 ten tii khoan tg doanh cria t6 chric ph6t

hanh.

Delta li gi6 tri thay d6i ctra gi6 chrmg quyen img vcri mQt thay d6i trong gi6 chtmg
arY caY

COng thric:

- tilric dQ thay ddi giich{mg quyBn
Ile*a.:

Gi6 thanh toin chrlng quydn khi thgc hiQn quydn h binh qufln gt6 d6ng ctra iliAu

chinh cria chimg khor{n co sd trong nAm (05) ngiy giao dich li6n tru6c ngiy d6o h4n, kfrdng
,l
bao gdm ngiy it6o h4n.

Ngny dlng kf cutii ctng Ii ngiy lim viec thri 2 sau ngiy giao dich cu6i cung tai

SGDCK vi li ngdy d6o h4n chimg quyAn trong trucrng hqp thgc hiQn chimg quyen do d6o

han.

Ngi,y thanh to6n ld ngiy lim viQc thri 5 kC tt ngdy d6ng ki cu6i cung.

rv. co HQr oAu rU
1. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

SO teu cria TCTK u6c tinh GDP quf 4 tdng 4,48oA so vdi cung ky n6m tru6c vi GDP

ci n5rr 2020 tnng 2,97oh, trong d6 c6c quf tru6.c c6 mrlc tlng qumg l6n luqt lit 3,68%;

0,39Yo;2,69yo. Tuy mric ting niy ld mric t5ng thAp nhdt trong nhi0u n[m trd lai tlay nhung

tong bi5i cantr dich Covid-l9 gty anh huong.sdu rQng t6n toan th6 gioi thi mric ting.truong
kinh-t6 cira Viet Nam cld ttru0J nh6m 

"ao 
nh5't th6 gi6i. Tri6n vqng nrm 2021, kinh t6 vi m6

cua Vigt Na:n nhi6u khd n[ng sE ting truong kfrt quan do viQc ti6m vaccine Covid-l.9 <1*g
auqc hi6n khai !6n th6 gicri, ai.f, Uert se dAn qua d1, c6c inh huong ti6u cyc sE y6u dan glrip

linh v.uc xu6t kfiAu vi dich w h6i phpc trit. Tuy nhi€n, nganh du lich, hang kh6ng sE phpc h6i
chanhon.

Lqm ph6! duy tri d mtc Qn di"t tong rfim 2020 m[c dtr gi6 thyc phAm (cu the le gi6

thit lqn) tetg rat manh boi ngu6n cung k*ran hii5m do t6c ttQng cria dich ta lqn Chiu Phi. CPI
thring t212020 tfung 0,lo/o so voi th,ing tru6c vi tlng 0,l9Yo so voi cung ky n6m 2019. CPI

binh qudn nfun20i0 t;dng3,23Yoro rd binh qu6n na* ZOtg. Hoat ttQ.ng xu6t, nhap kh6u di6n

biiln kh6 tich cpc hong UOi canfr nOn kinh ttl trong nudc cfing nhu thi5 glcri chiu t6c dQng ti6u
qrc cira dich iovid-te. fOng kim ng4ch *r6t n[ap klrAu hang hQa nam 2020 ubc tinh dat

543,g t, USD, tdrig5,lYo ro't,oi ndrn tru6c, hong cI6 kim ng4ch xrdt t*rAu hang h6a d1t281,5

fi USD, tdng6,50/o; nhfp khAu hang h6a dqt262,4 tj/ USD, tfung3,6Yo. C,A" 
"_* 

thuong mpi
U-g t Ou rre^ ZOZO "* Uon *uat sieu S,l ty USD, grA d *u6t sie,, lon nhAt tir trudc tl6n

nay.

T6ng thu NSNN tu dAu n6m d6n l5ll2l2}2} u6c d4t 1.307,4 nghin E d.ong, b6ng 86,5%

d1r toan oa*. Cdn t6ng chi ctng giai doAn udc dqt 1.432,5 nghin tf d6ng.ban g 82% dg toan

"+*.Ti 
gi6 USDA/ND l*.g tam t6t thirc nlm 2O2O b mfic 23.131 it6ngAJsD,.glem 24

AOne/U3D so voi.mrlc 
"uOi 

tfuing 11. Ti gi6li6n ngin hang .qq gr* lfioang 33 dOngruSD

vd mric 23.115 ddngAJSD. Trong khi d6, nhu ciu ngo4i tQ cu6i nam t ong ddn khi6n ty ga
t6n thi trulng t.u do t[ng 120 d6ng/LISD 10n mric 23.360 <l6ngAJSD. Trong ci n6m 2020,
d6ng MrID gan nlu git nguy€n gt6 d so voi tl6ng USD.

2. Thi trutmg tiri chfnh ViQt Nam vi ccr hQi iliu tu

NAm 2020 thanh khoan thi trucrng c6 mirc tdng 33,7Yo so voi ctng k), dat 6.237 ty
ddng/phi6n. Mric t6ng ctra thanh khoan nhd c6 th}:m 36.776 tii k*roan chimg ktroan dugc mo

moi chi trong l0 thang. Lfiy k6 toi h6t thang lOl202O, s6 luqng tii khoin chimg lrtroan t4i

:\
>{
.rl

iil
I
.rl
,.,,

9.I

)_

.lc

P

l(

D,

9 W



ViQt Nam d4t2,67 tiQu tii khodn, tuong duong 2,8oA dfusO Viet Nam. D6y ctng ld mric ting
ky lUc s6 tei khoan chimg khoan tai Viet Nam. Ccy c6u ddng tiAn thi trudmg fim2020 ctng vi
thi5 t4p trung phan lon hoflc gan l/3 vio nh6m c6 ngdn hang, ti6p theo li nh6m x6y

dich Covid-l9 vi 6p lgc rut v6n cria NDTNN tai nhi6u thi trudmg, trong d6 c6 thi truong moi
nol ve thi tuong bi6n. TTCK ViQt Nam d6 bi rut v6n rdng th6ng qua khorp lenh ldm nn6t te tu
dqt rut rdng nlm 2018. K,5 fi dAu n6m cho toi nay, khdi ngoel de bdn rdng th6ng qua khop
lenh h -33.173 tj r16ng.

Trong UOi cantr kinh t6 th6 gi6i de ghi nhfn mrlc phgc hdi kh6 t5t hong e3 n6m nay.
h[F de c6i thiQn mirc du b5o t5ng tru&ng kinh t6 hong nam 2OZO b mtc -4,4%ovn fir kitin
phrc h6i 5,2%o frong 2021. VA kinh t6 vi m6, t6ng truong GDp cria ViQt Nam firn Z02l dr1
kiiSn phgc trOi trinh cht V voi- tuc tlng truong 6,5yo cao hon mric d6y cta n5m 2020 khi dich
bQnh hong nu6c dd tlugc ki6m sodt t6t vi ndn kinh t6 tn6 gioi <tang iti vdo pha phgc h6i.
Chung t6i dU b6o tdng tru&ng EPS n5m 202l so vor 2020 binh qudn d mric 16.7%.Tr6n co sd
d6 kich ban co sd cta ndm202l, chi s6 VN-Index sC dao t1Qng tong ltroang 965 - 1.165
di6m (tuong tluong mirc p/E binh qu6n trong k*roang ney ru.sidn1 

e -----

3. Co hQi tliu tu viro chring quydn c6 bf,o rlim
EAu tu vdo chrmg quy6n co bAo dam (CW), nhi deu tu c6 th6 dugc huong m6t sO tqi

fch nhu sau:

Tdc dQng ddn biiy: Voi chi phi ban dAu mua CW chi beng mQt pnan nnO so voi dAu tu
vdo tii 

-san 90 sd, nhir dAu tu da c6 th6 sd htru CW mi v6n co tfr6 tn" A"qc lgi nhuan nhu LI
vgng n6u dAu tu vio tii sfur co sd. Hon th6, CW cdn co t6c rtQng rtdn bAy, 

"*ru ld chi mQt
thay d6i nho v6 gia cria tii sAn co sd cfing c6 th6 a6n aiin ss ttra/a6i 16^ i-r;6 ;tr'l" aw
vi vi thti mric thu nhfp dpt dugc sC lon hon. Ngugc lai, mOi sU sut giam vd gia 

",iu 
tti san co

so co thti ain A6n sg spt giam lon hon vA giri cria CW, tuy nhi6n mrlc thigt har tOi ila .ri; gW
chi goi han o mricphi mua CW ban dAu. DAy li co hOi cho c6c nhn dAu tu vcyi s6 v6n nh6 c6
ttrg tiir cfn dusc c6 philiu cira c6c c6ng ty t6ircn fti tuong. T6c dQng rldn bAy chinh li di6m
hdp dan nhdt cria CW.

Lqi nhuAn kh6ng hsn chd, khodn t{ tiil aa cii dinh: DAu tu vio CW c6 th6 mang lar lqr
nhudn kh6ng han ch6 trong ktri khoan t6 t5i da t1uqg c6 dinh, d6 chffi li kfroan .ni-pru aa
mua CW. Vi dg, tro.ng truong hqp thi tn:ong diSn bitin kh6ng nhu dE doiin, nhn diu tu c6 thiS
ben hi Cw d6 bt dip chi phi ban dAu troflc nim git d6n kti d6o h4n vi chiu ltroan t5 toi Aa ta
chi phi mua ban ttAu. Nguqc lai khi nim git CW cria c6c c6ng ty co k6t qui kinh doanh t6t vi
duqc ky vgng sE tdng truong trong tumg lai, nha dAu tu sE c6 co hQi mua c6 phiiiu cria c6ng
ty tt6 voi mric gi6 th6p vi ben lei voi thi gi6 cao d thoi di6m thgc hi-6n quyAn chsn.

Giao dich vd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 dflc di6m nhu mQt san phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mQt loai c6 phitiu tr6n shn giao dich c6 phiriu. SCpCf c6c nu6c
c6 quy dinh bit buOc vA thanh viOn tao ldp thi truong, ro ngt i" w i6t gi6 hai chi6u lic; quc,
t4o thanh khoan tr6n thf tru&ng, do ct6 nhn dAu tu c6 th6 mua, biin CW dugc dE dang. Nhe
d?u tu kh6ng can phdi md tii khoan giao dich kh6c dO mua/ban CW. Ngoii ra, c1cquy dinh
vE thoi gran, phuong t!r,i" giao dich, thanh toin... d6u tuong t.u nhu c6 phiiiu n6n nhi itAu tu
c6 tho tim hitiu san phAm vi tham gia giao dich mOt c6ch d61ing ve nhanh ch6ng.

ThOm co hQi tldp cQn cii phi€u cho nhd diu tu nudc ngodr: Voi CW, nhe diu tu nu6c
ngoii v6n c6 tne Utim duoc lqi nhuAn tir viQc dAu tu vio c6ng ty c6 kj vgng t6ng tru&ng md
kh6ng nhdt thiiSt phni n6m gift c6 phi6u vi frd thanh cO d6ng ctra c6ng ty d6, qua-d6 ,rna ai,,
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tu nudc ngoii sE khdng bi gloi han vA s6 luqng c6 phi6u mua vio nhu khi dAu tu vdo c0 phitiu

cs sd.

v. THONG TrN vE ro cnr.rc puAr HANH cHLINc QTiYEN c6 nAo uAvr

-** l, - Gde th6ngtin ehnngrvb t6 eh&c ph6t hlrnh+hrfr"g quyA. "6 h{" .Iin -- . -
t' T6m trit qu6 trinh hinh thhnh vir ph6t tri6n MBS:

Dugc thinh 10p tu thang 5 n5m 2000 boi NgAn hlng TMCP Qudn dQi (MB), C6ng ty

C6 phan Chung ktroan MB (tiAn than le C6ng ty C6 pmn Ctrmg ktroan Th6ng Long) ld mat

trong 6 c6ng ty chimg moin dAu ti€n tai ViQt Nam. Sau 20 n[m kh6ng ngrmg ph6t tri6n,

MBS de tr6 thenh mQt trong nhftng c6ng ty chimg khoan hing diu tr6n thi trulng chring

khoan Vi0tNam.

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS de c6 nhirng d6ng g6p kh6ng nho cho sg ph6t triOn

cho ngi.urh chimg !ho6n n6i ri6ng ve thi trucrng tii chinh n6i chung. Trong hai n6m 1i0n titip

2009 vi '2O1O,MBS dd vucrn l6n ddn dAu thi ph6n m6i gicri tai ci hai s0 giao dich: Scr Giao

dich Chtmg thoan He NOi vi S& Giao dich Chimg khoan TP. HCM vd 1i6n tpc ilimg trong

Top t0 thi-pha" tpi ci hai Sd. Dic bigt, n6m 2013 d6nh dAu mQt bu6c ngoflt trong lich sir

ptrit tri6n rtu tvtgS. D6 le viQc hgp ntrAt voi C6ngty C6 pfran Cntmg khoan VIT thanh
-COog 

ty hW ntrAt vOi tOn ggi li C6ng ty Cd pnan Cntmg kho6n MB (MBS). Ngey

Ogll1l21l1 C6ng ty sau hgp nh6t dd dugc Uy ban Chimg khoan Nhi nu6c c6p ph6p ho4t

d6ng, rl6nh d6u rU tt uot c6ng cira thuong vU hgp nh6t c6ng ty chimg khoan diu ti6n trOn thi

ffi611g, ning cao vi ttr6 cria MBS tr6n thi trucrng chimg kho6n trong nu6c. Ti6p t.uc ph6t huy

thiS manh vi nd lyc kh6ng ngimg, n6m 2015, MBS de lgt vio Top 5 c6ng ty chimg $oa1
a,frng iAu thi phao m6i gioi t4i ctthai so. Thring 3 n[m 2016, MBS chinh thric niOm.yiit cO

pn6lr tr6n san fwX. Voi mpc ti6u ph6t tri6n bOn viing, vuon tdm ra thi trulng qu6c t0. Nam

2018, MBS vinh dU nhan 2 gitithu&ng danh gi6 dinh cho C6ng ty Quan lf d6u tu tOt ntr6t

Viet Nam vi Dich vU Ngdn hang d6u tu t6t ntr6t Viet Nam n[m 2018 do T?p thi uy tin

World Finance binh chgn. Nam 2019, MBS tii5p Qc gat h6i thenh c6ng voi san phAm Chung

quyCn c6 b{o d6:n vi vinh dU nhan Giei thuong C6ng ty ph6t hanh chung quy6n tOt ntr6t

Vigt Nam do t4p chi qu6c ti5 uy tin International Finance binh chqn.

V6i th6 manh li c6ng ty thanh vi6n cira Ngnn hing TMCP QuAn dQi, tlugc MB hd trq

manh mE vQ nhidu m{t t& nh6n sg, tii chinh, c6ng nghQ... MBS d6Ii€n tqc vuon l6n d4t c6c

m6c phit ti€n moi ci vti quy mO vi nghiQp 
"U. 

Va, di6u le cria C6ng ty tinh d6n thoi di6m

hign tAi li 1.643.310.840.000 ddng, hong d6 c6 ddng lon nfrAt ta Ng6"n hang TMCP Qudn dQi

(MB), chii5m 81,,94yo vdn didu lQ cria MBS.

HiQn nay, MBS tfp trung ph6t trien c6c mang ho4t dQng kinh doanh chinh:

- Dich vg chimg lhoan: dinh cho 1t*r6ch hang c6 nhin vd kh6ch hang t6 chric (ICS)

- Dich vu NgAn hang dAu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang luoi chi nh6nh vi c6c phdng giao dich cria MBS dd dugc md rQng vd ho4t dQng

c6 hiQu qui t4i nhi6u thenh phd tgng di6m. MBS dA thu hrit vd ph6t tri,5n dugc mQt dOi ng0

nhfln sy n5ng ilQng trong d6 c6 hang trdm chuy6n gra phin tich vi chuyOn vi6n quan hQ kh69h

hang c6 nhdn vi t5 chric dugc dio t4o bhi ban, c6 tu c6ch it4o dirc tl5t, kh6ng ngimg phAn dAu

d6 cung c6p dich vU ve c6c giai ph6p kinh doanh cho k*r6ch hang voi sg cAn trQng, chuyOn

nghiQp vi k6ch nhiem cao nhAt.

C6c m6c sg kiQn quan trgng
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Cic thinh tich di dpt tlugc
Trong qu6 trinh ho4t d6ng, MBS de c6 nhfrng bu6c ph6t trii5n ngo4n mpc voi nhrhrg

thenh tich ti6u biiSu nhu:
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Qu6 trinh tlng viin
V6n di6u lQ ban diu cira C6ng ty C6 phan Chrmg khoan MB theo Gi6y phep thanh lfp

vd hoat dQn-g s6 116/GP-UB!K do Uy ban Chrmg ktoan Nhi nu6c cap ngey0-9 11,2/2013 (san
kti hqp ntr6t gita C6$ ty C6 pnan Cnrmg khoan MB vi C6ng ty C6 pna" in*g khorin VIT)
liL 621.242.800.000 tldng.

f6 tir thoi ttiOm hop nh6t d6n nay, C6ng ry de hii qua 02 len t6ng v6n <ti6u tQ tu
621.242.8A0.000 tl6ng l6n 1.643.310.840.000 tl6ng, cU the:

Dgt 1:

- Cen cuph6p lf:
. Nghi quyct DHDCD bAt ttruong n[m 20lt s6 o:lzo1tlTLs/DHDCD-Ne ngiy

09t12t20t1;

. Nghi quy6t DHDCD bAt thuong nrm 2013 s6 oztzotlnlBs/DHDCD-Ne ngiy
26t09t20t3;

o 86o c6o k6t qui chuyCn AOi trai phi6u si; AltZOtlA{BS-CV ngity 271t212013;

. Ci6y ph6p di6u c{nh sO S+/CpDC-UBCK ngity 3lll2l2}13 do Uy ban Chimg
ktrorin Nhi nu6c c6p.

- VOn iliAu lQ tru6c kti ph6t hinh: 621.242.800.000 d6ng

- V6n diAu lQ sau t*ri ph6t hanh: 1.221.242.800.000 ddng

- Menh gi6: 10.000 d6ng/c6 phan

- Hinh thrtc ph6t hanh: Tr6i phiiiu chuy6n d6i thanh c6 phiiiu
- Thoi gran han ch6 chuytin nhuqng: Kh6ng

- E5i tuqng ph6t hanh: Ngdn hang Thucmg m?r C6 phan euan dQi

- ci6 chuy6n A6i: 1O.OOO rt6ng/c6 phan

- T6ng mQnh g4|triiphitiu ph6t hdnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng menh gp|triliphiriu dugc chuy6n d6i: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng sti lugmg c6 phen dugc phdn ptrOi: 00.000.000 c6 phan

- Thoi gian hoan thdnh: 2511212013

Dgt2:
- Can ct ph6p lf:
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Nghi quytit DHDCD thudmg ni6n n6m 2019 s6 01/20184{BS/DHDCD-NQ
rgity 26/0212019;

86o c6o k6t qua chdo b6n cO phi6u ra c6ng chung s6 tOtlzOZ0/Ir,IBS-CV ngby

- Vi5n cti6u lQ tru6c ktri ph6t hlnh: 1.221.242.800.000 tt6ng

- Vtin ttiEu lQ sau lfii ph6t hAnh: 1.643.310.840.000 ddng

- Menh gi6: 10.000 tl6ng/c6 phen

- Hinh tht?c ph6t hanh:

o Chio b6n cho cO AOng hiQn hfr'u: 35.000.000 cO phan

r Ph6t henh c6 phi6u e6 m cO tuc: 12.221.689 c6 phan

- T6ng s6 luqng c6 phitiu chio brin d1r kiiSn: 47.221.689 c6 phan

- Sii luqng cO phiiSu chio brln thenh c6ng: 42.206.804 c6 phdn

- Thdi gian bit tliu chio bfua: l8l02l2}2}
- Thdi gran kiSt thric chdo bin:2410312020

{. Co cdu bQ m6y quiin $ cria c6ng ty.

Ilinh 4: Co ciiu bQ mdy qudn t!,cfia C6ng ty
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* Co c6u t6 chrfrc c6ng ty
Ilinh 5: Mqng luai cila c6ng ty
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.t Danh s6ch c6 tl6ng nim git? tir Soh trb l6n v5n c6 phAn cria c6ng ty vi nhfmg nguoi
c6li6n quan; Danh s6ch c6 d6ng s6ng lip vi ti lQ c6 phAn nim gifr.

Bang 1: Danh s6ch cd d6ng nim grt tu fr6n 5o/ov6n cd phan tel thoi tti6m 0610312020

NgtnhangTMCP QuandQi

Nytti dqi di€n theo phap
tuSt: 6ng LO Hiht Dthc -
Chrt fich HDQT

0100283873

18 Le
Luong,
Hda, Ciu
HN

VEn

Trung
ci6y,

134.654.026 8l,94yo

Nguoi dai diCn ph6n v6n:

)ng LO Yi& Hdi 001 07s01 s636

82301 Thdng
Long I, SO I
Dqi l0 Thdng

Long, Trung
Hda, Cdu Gidy,

Hd N^i

80.792.414 49,160/6

1ng Trin Hdi HA 012168414

T,Qp the Dqi hoc

Kinh d Quiic
Ddn, Ding
Tdm, Hai Bd
Trung, Ha Ni.i

53.86r.610 32,78%

{' Danh s6ch nhfmg c6ng ty mg vir c6ng ty con cfra t6 chrri'c phit hinh, nhfrng c6ng ty
mi t6 chfc phrit hirnh tlang nim giit quydn ki6m soit hoic c6 phAn chi ph6i, nhfing
c6ng ty nim quydn ki6m so6t hoic c6 phin chi ph6i a5i va t6 chfc ph6t hinh.
- C6ng ty m9

NgAn hhng Thuong m?i C6 phAn Quin dQi (MB)

Gi6y chtmg nh?n doanh nghiQp s6 OtOOZg:873 do Sd Kd ho4ch vi DAu tu TP.Hi
NQi c6p lan dAu ngiy 30/09llgg4.

Try so chinh: 18 Le VIn Luong, Trung Hda, CAu Gi6y, HN

DiQn thoai: (84-4) 62661088 For: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank. com.vn

Nganh nghA chinh:

. Kinh doanh ngdn hing theo c6c quy dinh cria Thi5ng d6c Ngan hang Nhi nu6c
ViQt Nam;

. Cung img san phAm ph6i sinh theo quy ttinh cira ph6p luft;
o Dar lf bno hiiSm vi c6c dich vr,r 1i6n quan ktr6c theo quy dfnh cria ph6p lu{t;
. Kinh doanh hai phitiu vi c6c gr6y te c6 gl6l*r6c theo quy dinh cria phip luft;
o Mua brin, gia drg, ch6 t6c uhg;
o HoAt ttQng trung gian ti€n tQ lfr6c;
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OOi voi c6c nganh nghA kinh doanh c6 di6u kiQn, Ng6n hang chi kinh doanh klri c6

dt diAu kiQn,theo quy <tinh cria ph6p lu4t.

+ V6n g6p dang kf cria MB t?i MBS (tai ngiy 2410312020):1.346.540.260.000

+ Vi5n g6p thgc tii cira MB tai MBS (tai ngiy 24lO3l2O2O):1.346.540.260.000

dting, tuong imgll,94o/ovtin diAu lp thUc g6p cira MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md t6 chuc ni€m yiit dang ndm giii quyin kiAm sodt hofic c6 phdn cht ph6i

Kh6ng c6

- C6ng ty ndm quydn kiAm sodt hodc ci| phdn chi phdt dtii vA td chtic niAm yiit

Ngin hhng Thuo,ng m4i C6 phin Quin .IQi (IVIB)

NQi dung nhu phdn 5.1

A Thdng tin Ban didu hinh td chtfrc phit hirnh (co cdu, th6ng tin t6m tit circ thhnh

vi6n).

Bang 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Gi6m d6c tai chinh

\
iB/(I

HQi tl6ng quin tri
chfl tich HDQT1 Le viat Hai

Ph6 Cht tich HDQT2 V[ Thanh Trung

Thenh vi6n HDQT3 tran Uai Ha

Thenh vi6n HDQT4 Nguy6n Minh HAng

Thanh vi6n HDQT5 TranThi KimThanh

Ban Ki6m so6t

Truong BKSNguy6n Kim Chung1

Thenhvi6n BKSNguy6n Thi Dipp Qulnh2

Thenh vi6n BKSVt Thi Huong

Ban T6ng Gi6m tl6c

T6ng Gi6m d6cI tran gai Ha

Ph6 Tdng Gi6m <16c) Phung Thi Thanh He

Ph6 TOng Gi6m ddcL6 ThanhNam

Thenh vi6n Ban di6u hanh4 LC Vdn TuAn

K6 to6n trudmg

ftl toan truongNguy6n Vdn HgcI

Scy6u $ [ch Ban T6ng Gi6m d5c c6ng tY

t7 +t
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.Trinh d0 hqc v6n: Th4c s!
o Chric vu dans rli- "it tai chctA chr'rc khie..

Thanh vi6n HQi

<I6ng quan E
ki6m T6ng

-,,Lrlam OOC

fran Hai ga

- Thanh vi6n HDQT - Cdng ty c6 phen Tnn Cang
HiQp Phu6c.

oQu6 tinh cdng t6c:

- 0712002 - 912003: Cen b0 tin firng - Ngdn hang Vp
Bank

- 0912003 - 11,12009: Ph6 ci6m d6c phdng Giao
dich. Truong phdng QHKH - NgAn hang Diu tu vd
Ph6t fri6n ViQt Narn

- lll2009 -0412011:Ph6 C,E Kh6i KHLviDCTC
H$i so - Ngdn hang TMCP euan D$i

- 04l20ll- 0512013: Gi6m t16c Chi nh6nh Hai phdng
- Ngin hang TMCP QuAn DQi

- 06/2013 -nay: T6ng GiAm tt6c - C6ng ty Cp
Chung ktror{n MB

- 0412014 - nay: Thanh vien HOi ddng quan fri -
C6ng ty CP Chtmg kho6n MB

Ph6 T6ng ci6m
-Aooc

Phung Thi
Thanh He

oTrinh ttQ hgc v6n: Th4c sy euan lf chitin lugc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- Oll2OO5 - l2l2OO5:Chuy&r vi6n tai chinh - Tfp
dod.n Monoprix & Daily Monop (ph6p)

- 0312006 - 05/2007: Can b0 tin dgng - Ngdn hang
TMCP Qudn dQi

- 0512007 - 0112009 Chuy6n vi€n th6m dinh - Ng6n
hang TMCP Quan dQi

- 0112009 - 0312010 Truong B0 ph6n tei th6m dinh
SME - NgAn hang TMCp euAn dQi

- 0312010 - 0ll20l1: Truong B0 ph6n t6i thAm dinh
KHCN - Ngdn hang TMCp euAn tIQi

- 0ll20ll - 02/2012: Ph6 phdng tAi thAm ttinh HQi sd
- Ngin hang TMCP QuAn dQi

- 0212012 - 0612013: Truong phdng euan fi rui ro -
C6ng ty CP Chirng ktrorln MB

- 0712013- nay: Ph6 T6ng GiAm tl6c - C6ng ty Cp
Chrmg khor{n MB

I
ong
-Aooc

Ph6 T ci6m
LC Thinh Nam

oTrinh dQ hqc v6n: Ct nh6n euan fi Doanh nehipp
oChric w dang nam git t4i c6ct6 chirc kh6c:

- Thenh vi6n HDQT - C6ng ty c6 phdn Thu6c Thir y

18
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Cai Lay

- Thenh vi6n HEQT dQc 10p - C6ng ty c6 ph6n Tu
vAn - Thucrng mer - Dich vU Dia i5c Hoang Qudn

-- -. DLA -L,', +:-L Lrf\nr nA-^ *., ^A :or.A- r,,.,i- ,,;
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.:. Th6ng tin v6 nhAn sg quin lf rti ro li6n quan tdri ho4t tlQng ph6t hinh chlirg
Iquyen:

2. C6c th6ng tin vd k6t qui ho4t {IQng cta t6 chrfrc ph6t hi}nh

2.1. T6ng hgp h'nh hinh ho4t tlQng cta c6ng ty chfng kho6n:

Cdng ty C6 pmn Cntmg ktroan MB (MBS) tpp trung ph6t tri6n 3 mang hopt itQng kinh
doanh chinh ln Dfch qr chrmg khorin , Dich v1r ngan hang dAu tu, Ngu6n vdn vi kinh doanh
tr6i phitiu:

o Dich vU cbfug khoin: MBS cung c6p dich W tu v6n mua, b6n c6c 1o4i chimg lJroAn
dE niOm y6t vdt chua ni6m y6t cho kl6gh hang c6 nhin vd lh6ch hang t6 chric. MBS
lu6n chri frQng viQc thu hlt nhan tii, dAu tu vdo c6ng nghQ hiQn ttai vlr cung c6p cho
l}rich hang nhrrng san phAm phdn tich vd tu v6n dAu tu voi ch6t lugng t6t nh-6t Gn thi
truong. C6c dlch vu chimg l*rorin cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu v6n diu tu

,fr

LA Thi HAi Ydn Chfng chi phin tich tii
chinh bAc 2 ICFA level2) 5 nim

r9

Dich vr,r Thuongmai Gi6yViQt

oQui tinh c6ng t6c:

- 0912001 - 1212007: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
CO Pnan Tflp Doan Tan Mai

- 2OO7 -2}ll: Ph6 T6ng Gi6m D6c - C6ng ty C6
ph6n Tu v6n Oich W ve Thuong mAi ci6y ViQt

- 2}ll -2013: ci6m D6c diOu henh - Cdng ty C6
Ph6n Tu v6n Olctr W ve Thuong mai ci6y ViQt

- 2011 - nay: Thenh vi6n HDQT dQc lflp - C6ng ty
CO pnan Tu vAn - Thuong m4i - Dich v.u Dia 6c
Hoang Qunn

- 2013 - nay: Ph6 Cht tich FIDQT - C6ng ty C6
ph6n tu vdn Oictr vU ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thenh vi6n HDQT - C6ng ty
c6 pnan DrC s6 4

- 04l2\l4 - nay: Thanh vi€n HDQT - COng ty C6
Phdn thudc thri f Cai LAy

- O4l2Ol3 - 0412015: Gi6m tt6c VIn phdng Khu v.uc

Phia Nam - C6ng ty CP Chrmg ktroan MB
- O4l2Ol5 -nay: Ph6 T6ng ci6m tttic - C6ng ty CP

Chrmg khorin MB

I
\
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tao ra 916 d.cho kh6ch hang th6ng qua nhfmg giai ph6p tu v6n duo. c tich hgrp vi
chuy6n biQt d6i voi tirng Lh6ch hang.

- Tu v6n tii chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i viSn, ph6t hanh, ni€rr y6t c6 phi6u

- ECM - cO phan h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v6n ph6t hanh t6i phiiSu

. Ngudn v6n vi kinh doanh tr6i phi6u:

* Ngudn v6n:

- Can AOi va diAu ti6t c6c ho4t dQng ngu6n

- Cung c6p san phem hgrp t6c kinh doanh

- PhAt hanh fr6i phi6u doanh nghigp

- Cfucho4t dQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh trai phi6u:

- Phan phOi san pham Tr6i phiiiu doanh nghiQp

- MOi gioi hai phi6u

- Cung c6p dich w DAr diQn nhfing nguoi Sd htu Tr6i phitiu

2.2. Tinh hinh tranh chdp/kiQn tgng: k*rdng c6

2.3. B5o c6o k5t qui ho4t tlQng kinh doanh trong 2 nlm gin nhdt vi lfiy k5 tISn quf
gin nndt:

Chi ti6u Nitm 2019
(triQu vI[D)

NIm 2020
(triQu VND)

o/o tilng
giim

T6ng gtA tri tdi san 4.750.2s6 7.015.596 47,6gyo

Doanh thu tu c6c hopt dQng kinh
doanh

948.463 1.118.390 17,92yo

Lqi nhuAn tu c6c ho4t dQng kinh
doanh

280.275 332.869 18,77oh

Lqi nhuAn kh6c 8.303 3.236 -61,02o

Lqi nhuan trudc thu6 288.578 336.105 16,47yo

Lqi nhuan sau thu6 229.802 268.70s 16,93yo

(Ngubn: BCTC MBS)

20

- Uy th6c quan li tii khoan

- CLc dich vu ttiQn trl
o Dich vg NgAn hing tliu tu: NhiQm vp cria MBS le ti5t n6i nhfing co hOi sri {rng
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2.4. C6c chtftng quydn mi c6ng ty iln ph6t hirnh:

STT TOn chfrng quydn khoin

M5
chring

LtiSi
chring:

Gi6 phit
hinh

(.IAno/Chr?

NIm
ph6t Ki hpn

fThdns)
Thtri gian
d6o han

co s0
quyer

ng quy6n) Ilaurl

1.200 2019 J t0109/20191 C}IPG1901 HPG

2019 3 10109t20r92 CPNJI90l PNJ Mua 1.700

3 CFPT19O4 FPT Mua 1.700 20r9 3 1911212019

CREEl90I REE Mua t.260 2019 J t911212019

2.850 2019 J t6lt2l20t95 cMwcl906 MWG Mua

6 CTCBl90l TCB Mua 1.680 2019 3 1710112020

7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210U2020

1.450 2019 J 2210U20208 CTIPGI9O8 HPG Mua

20t9 6 28104120209 CGMDl9OI GMD Mua 1.680

6 2810412020l0 CVI{MI905 \AIM Mua 2.s00 2019

6 171061202011 CFPT19O8 FPT Mua 3.1 50 2019

t710312020t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 J

13 CREE19O5 REE Mua 2.150 2019 6 17t06t2020

Mua 2.000 2019 1 17t03t2020VHM
3 1710312020l5 CVREl9O4 YRE Mua 1.550 2019

2020 3,5 2410412020t6 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200
10t07t2020t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6

18 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3 tot04t2020

cMwG2003 MWG Mua 1,530 2020 315 2410412020l9
2020 3,5 041051202020 CHPG2OO3 HPG Mua 1.570

4r0 04109120202l CMSN2O04 MSN Mua 1.980 2020

181081202022 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 3,5

t81081202023 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 3,5

04109t202024 CVNIM2OO3 VIIM Mua 1.450 2020 4,0

18108/202025 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3,5

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.180 2020 3,5 811012020

2020 4r0 231101202027 cMwG2009 MWG 1.600

231101202028 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4r0

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4r0 23110/2020

30 CI{PG2OII HPG Mua 2.350 2020 3,5 2011012020

31 PNJ Mua 1.670 2020 3,5 201ty2020

2020 3,5 2011U202033 CSTB2OOS STB Mua 1.500

4,0 71121202033 CVNM2OO9 VI{M Mua 1.810 2020

34 CVPB2OO9 VPB Mua 1.630 2020 3,5 2011u2020

4r0 7/12/202035 CMSN2OO8 MSN Mua 1.530 2020

CTCB2OO8 TCB Mua 1.720 2020 3,5 181121202036

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 18112t2020

38 cMwG201t MWG Mua 2.980 2020 3,5 1811212020

39 CHPG2OI9 HPG Mua 1.630 2020 3,5 r811212020
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CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3 5 1811212020
cMsN2o13 MSN Mua 2.250 2020 4 0|03t2021

42 CPNJ2OlO PNJ Mua 2020 ?{
ra'rrrDan1r

44 CVNM2Ol5 ,fNM Mua 1.750 2020 0U03t2021
45 VPB Mua 1.700 15 0910212021
46 HPG Mua 3.350 2020 5 10/05/2021
47 CFPT2O17 FPT Mua 2.340 2020 4,5 26/041202r
48 csTB2017 STB Mua 2.680 2020 4,5 26/04t2021
49 VRE Mua 2.270 2020 4 5 26104/2021
50 CKDH2O04 KDH Mua 2.180 2020 4 0910412021
51 cMwc2o17 MWG Mua 2.410 2020 4 5 26104/2021
52 CVICOIMBS2OCE VIC Mua 1.800 2021 4 04106/2021
53 CVHMOlMBS2OCE YHM Mua l.650 202r
55 CVPBO4MBS2OCE VPB Mua 2.800 2021 4 04/06/2021
55 CSTBO4MBS2OCE STB Mua 2.000 2021 4 04106t2021
56 CPNJO4MBS2OCE PNJ Mua 2.900 2021 4,5 181061202r
57 CVITMO4MB32OCE VNM Mua 1.700 2021 4,5 18/0612021
58 CFPTO4MBS2OCE FPT Mua 1.500 2021 5 0st07/2021
59 CMWGO4MBS2OCE MWG Mua 1.900 2021 5 0510'112021
60 CHPGO4MBS2OCE HPG Mua 2021 5

Chi ti6u Nim 2019
(triQu VIYD)

Nim 2020
(triQu VIIID)

Yo tdng
giim

- Thanh to6n c6c khodn ng dln harrr: @6
thanh todn drlng han va db drt cdc khodn
nq l:h6ng?)

C6 C6

- C6c khoan phai nQp theo lu{t dinh (cd
thqc hiQn theo luQt d!nh?) C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi rd nq qud hqn, tdng
&t nq bdo ldnh (niiu c6), qua hqn ,g{n
hq!, tryng han vd ddi han, nguydn nhdn
ddn diin nq qud hqn, lhd nang ihu h64

1.456.486 2.385.035 63,75%

- Tirh hio! c6ng no hiQn nay: (6ng sii nq
phdi thu, tdng s6 nq phdi trd)

C6ng nq phai thu 2.9',79.802 4.326.289 45 1 9%

C6ng nq phdi trd 3.080.420 4.955.228 60,86%

3. Tinh hinh tli chinh:

@gu6n: BCTC MBS)

4. C6c chi ti6u 1|i ghinh chri y6u:
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Cic chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

1.646.524

1. Chi ti6u vA: an todur tdi chintr

- Gi6 tri v6n khA dpng (Don vi: triqu d6ng): 1.536.871

- Rtri ro (Rtri ro thi trucrng.rui ro thanh to6n,

rui ro ho4t dQng. rui ro ting th6m) (Don vi:
triQu d6ng):

418.130 496.629

331,540/o- Ty lp vdn khi dpng: 367,56yo

2. Chiti6u vO khi ndng thanh toan

- Ue sO thanh to6n ng6n h4n

TSLDA{q ngin natr
248,63yo 184,4004

248,63yo 184,40yo

- HQ s5 thanh tortn nhanh:

TSLD- fii:retBnldro
Ng ng6lrhau

3. Chi ti6u vO co cdu v6n

64,850/0- H0 sO Nq/TOng tii san 6l,3loh

158,47oh 184,47yo

4. Chi ti6u vdi khi ning sffi loi

16,96yo 24,3sYo- HQ s6 Lqi nhuan sau thuti/Doanh thu thudn

73,76Yo- HQ s6 Lqi nhuan sau thutiA/6n chri sd htu 12,l4oA

4,70o 4,840- HQ s6 Lqi nhuan sau *ru6/T6ng tii san

' HQ s6 Lqi nhu?n tu ho4t dQng kinh
doanh/Doanh thu thuin

18,61,Yo 29,5504

- Thu nhflp tr6n c6 phan @PS) 1.882

I
e

I

\
J
\

I
)'.7
c
(

lHl
\
\

(Ngudn: Bdo cdo tj,l€ an todn tdi chinhvd BCTC MBS)

vr. cAc THONGTtr{ vE cHUNc erryEN c6 nAo DAM

1. Th6ng tin chung vd chrfrng quy6n

- Ttu chimg quydn: Chrmg quyAt CTCHOlMBS2lCE

- T6n (mE) chrmgktroan co s6: TCH

23 {

#d
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- T6 chitc ph6t hanh chimg khorin co s6:

- l,oei chimg quyAn:

C6ng ty c6 phan OAu tu Dich v.u Tii
chinh Hoi.urg Huy

Mua

- Phuong thric thgc hiQn chimg quydn:

- Thoi han:

- Ngiy ph6t hinh:

- Ngiy giao dich cu6i ctrng:

- Ngiy d6o hqn:
. l -1.- Iy I9 Cnuyen oor:

- Gi6 thyc hi-On:

- Tai san <lim bio thanh to6n:

- Gi6 chio ban:

- T6ng s6luqng chio ban:

-i 
r r 1 .- Iong gra q cnao Dan:

- Phuongph6p tffi gi6 chlo brin:

COng thrbc Black Scholes:

Gi6li thuy6t ctra chimg quyAn mua:

Thanh to6n tiOn

4 thang

Ngiy ph6t hanh chinh x6c sE dugc c6ng

t6 Ai Ban Th6ng b6o ph6t hinh t4i ngdy
ph6t hanh chrmg quydn

Tru6c ngiy d6o han 02 ngdy giao dich

4 thingk6 tu ngdy ph6t hanh

2:l (2 chimg quyAn quy d6i qufn mua I
A ..4

co pmeu co so)

12.000 -34.200 MrrD/cO phiiiu (Gi6 thsc
hiQn chinh x6c s€ dugc c6ng U6 tai ean
Th6ng b6o ph6t henh tei ngiy ph6t hanh
chtmg quyAn).

Ti6n hj qu} tar ngAn hang luu kf vi tai
san phdng ngria rui ro trOn tdi kfioan t.u

doanh

1.000 - 3.000 VND/ch(rng quydn (Gi6
chio ban chinh x6c sE dugc c6ng b6 tai
Ban Th6ng b6o ph6t henh).

2.000.000 chimg quyAn

2.000.000.000 - 6.000.000.000 vND
Theo c6ng thrfrc Black Scholes

^ _ il(drls - ,\r(d") xe-.?
,,

Voi

, _ ,*G)+ &* *),*, - ,rF
dr-- dr- "rl-f

Trong d6:

C: Gi6li thuyet cria chrmg quydn mua;

N(dr), N(de), X6c suAt phan ph6i chu.in tich lfiy;
X: Gi6 thgc hi-6n cria chimg quyAn;
S: Gi6 chrmg khoan co sd hiQn teU
T: Thoi gian con lai d6n kfii d6o han (Tffi theo n6m): li s6 ngiy kO tu ngny tinh toan
d6n ngiy d6o hqn chimg quyAn;
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r.rldi suAt phi rui ro (trung binh lei sudt tien grn cA 
"han 

ky han I n[m cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o! bi6n cua

k Tf lQ chuyCn d6i ctra chimg quyen

Th6ng tin vt chftag kho6n co s&

khoan co sd kir5n cao hon bi6n thUc t6

Bloomberg, fCH( CQp nhQp ngdy 3l/1/2021)

(Ngudn: BCTC rCH)

a

co

2

.::l
rut

4
,i!{

JI
\

c
..1
"rt.\

fet qua ho4t dQng kinh doanh: (don vi: triQu VND)

C6c chi s6 tei chinh cria t6 chric ph6t hdnh chimg k*rorin co sd:

I
t1

;0t
2

)o
ittc

t\
3

TGn C6ng ty:
C6ng ty c6 phAn DAu tu Dich vg
Tlri chfnh Hoing Huy

Linh vgc hopt tlQng:
Siur xuAt, kinh doanh 6 td vi l[p
r6p xe m6y

Thdri di6m ni6m y6t Dn tIAu: sn0l20r6

9,45chi s6 PIE hi6n tai:

Ift5i lugng giao dlch binh quin 1.2 thang gan

nhdt:
4.963.774 CP/ngdy

Gi6 tl6ng cria didu chinh cao nh6t 52 tuAn: 43.tt3 VND

Gi6 tl6ng cr?a tlidu chinh th6p nhAt 52 tuin: 15.669 \II\ID

Dao dQng linh quin gi6 c6 phi6u 12 th6ng gin
nnit (w) 47,62oh

Chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 o/o tdnggiim

T6ng 916 tri tii san 5.214.s89 8.197.816 57,zlyo

V6n chri sd htu 4.324.942 4.469.838 3,35oh

Doanh thu 828.410 1.t25.004 108,23%

t.
ThuO vi c6c khodn phdi ngp 1.51 I 45.943 2941,40%

Lqi nhuan tru6c thu6 317.618 678.96t ll3,77yo

L.oi nhuin sau thuO 268.122 539.928 l0l,37oA

Cic chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u v6 khi n6ng thanh toan

- HQ sO thanh toan ngin h4n

- HQ s6 thanh torin nhanh
4,13

2,01

1,90

0,78

2. Cht ti6u vO co cAu v6n
- He s6 Ng/TOng tii san

- HQ sO NqA/CSH
0,17

0,2r
0,45

0,83

3. Chi ti0u v6 khi ndng sinh loi
- He sO Lqi nhu?n sau thu5/Doanh thu
,. \
tnuan

32,370/o 3l,30oh

t*
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- HQ s6 Lqi nhuan sau thuffiCSH
- HQ s6 Lqi nhuAn sau thu6/t6ng tai
san

HA cA T.rti nhrrAn fr'r hnaf dA-^ Li-L

6,20yo

5,l4yo

38.45%

12,Ugyo

6,59yo

39.020/"

doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhfp trOn c6 phan @PS)

-- - :-- -i__O ^-^*_

0 0

BCTC rCH)
(*) MBS co* hlt kh6ng phdi ld ngutn cd li6n quan voi tri chtic phdt hdnh chtimg khodn co sd

3. MBS tlIng kf chio bin vir phin pn6i cnring quyln:
C6c m6c thcri gian MBS dg ki6n quy dinh cho dqt phAt hanh:

- Giai do4n chuAn bi vi hoan thenh nQp h6 so d[ng kf chio ban cho UBCK: MBS thuc
hiQn nQp h6 so theo k6 ho4ch cria UBCKNN

- Sau k1i UBCK cdp GiSy chimg nhan (GCN) chio b6n, c6c th6ng tin chi tii5t vA Aqr
chio ban sE dugc quy dfnh tai Th6ng b6o ph6t hinh chimg quydn dugc c6ng bO ren
website cta MBS. Tinh tu thoi di6m nhfn duqc GCN, MBS thgc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lirm viQc:

/ ThUc hign CBTT lfti nhan duqc Gi6y chimg nhfln chio ban.

o Trong 03 ngiy llrm viQc:

r' Thyc hiQn c6ng b6 Ban c5o b4ch dd duqc ch6p thuan & Ban th6ng b6o

ph6t hanh tr6n trang th6ng tin <liQn tu cria SGDCK vi cria MBS.
./ ThUc hiQn kf quy dim b6o thanh torin cho NHLK (BDV) cp thti:

* SO tl6n kf quy (Hopc chimg chi tiOn gui): Thpc hiQn kf qu! t4i NHLK
trong su6t thoi gian c6 hiQu luc cira chimg quyAn vi ddm bio duy tii t6i
thi6u 50% grA fi chrmg quyen dd ph6t henh, cam ki5t kI6ng dung d6 cAm

c5, th6 ch6p, lim tii san dAm b6o cho c6c ngtria vp l1r6c...
* Thlrc hiQn kg Hqp d6ng b6o dam thanh toan t4i NHLK vi gui cho

UBCK 01 ban g6c trong vdng 24h tC tu l*ri kj, krit Hqp rl6ng dim b6o voi
NHLK.

- Sau khi de hoan tAt viQc kf quy tar NHLK vi dAm bio viQc c6ng b5 dAy ihi Ban c6o
b4ch dd dugc UBCKNN ch6p thufln aA UOf dugc khai th6c dAy dir th6ng tin, t6 chric
ph6t hanh sE thgc hiQn th6ng b6o chio brin chimg quydn tr6n website. CAc thir tqc vA
c6ng bd th6ng tin, thpc hiQn nQp Ly quy MBS cam ti5t tuan thri itirng theo th6ng tu
t07t20t6nT-BTC.

4. NDT rlnng kf mua chfng quydn & MBS ilnng kf lrru kf vi drng lrf Ni6m y6t:

4.1. NDT {Iing kfmua chrfrng q,ry6n

- Chinh s6ch ddng kf mua chimg quy6n IPO
. Ty lQ nQp tiOn ddng k;i mua chimg quydn: tOO% gi6 fi ding kj.mua
. rch6i luq'ng dang kf mua ti5i thitiu: 100 CWhn dangkf
. fh6i lugng d6ng kf mua t6i da: Quy dinh cu th6 trong Th6ng b6o chio brin Chrmg

xquyen

o Budc khOi luqng: 100 CW
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- Hinh thric phdn ph6i: Phdn ph6i theo hinh thirc FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc
hiQn d6ng ky, hO th6ng MBS sE kiiSm tra han mric s6 luqng CW ph6t hinh cdn l4i, vir
drmg tii5p nh{n ct5ng kf mua khi s6 luqmg ph6t hnnh h6t.

Hinh thric KH c6 *re Oane ki mua: Mua online tr6n h0 th6ne Stock 24 tpi toan
b0 mang luoi CN/PGD cria MBS.

- H6 ss KH can co de thUc hiQn d[ng lcj'mua aOi voi hinh thric <tAng ky mua t4i qu6y
(I(H dang kf mua h6n hQ th6ng tryc tuy6n sE kf theo hinh thric Hqp d6ng diQn tu):

. Ci6y cung c6p th6ng tin dat mua Chimg quyen (theo m6u MBS cung c6p tai
t,.^quAy/kdn website).

o Hqp ctting mua br{n chtmg quyen c6 b6o dnm (theo mdu MBS cung crip t4i
t,.^qu6y/h6n website).

o CMTND ICCCDICMQN/CMSQ con hiQu luc theo quy ttinh ctra ph6p lu$t

. Cung c6p sri TK deng kf luu ky vn c6c th6ng tin kh6c AC N,tgS hm tht flrc deng kf
luu ky VSD d6 giao dich chimg quyen sau ktri dugc ni6m yiSt tren thi truong.

- Sau lfii k*r6ch hang d[ng kj'mua thnnh c6ng, MBS s€ thUc hiQn th6ng b6o kiSt qu6 sti

lugng chimg quyAn NDT mua thenh c6ng qua SMS/EmaiVdiQn thoai c6 ghi am...

- Tai lfioan quan ly tidn mua chrmg quy6n cta NDT, NDT c6 thO nQp tiAn tr.uc titip vio
tii khoan duoi ddy:

. 55 Tii khoan: 122.10.00.191549.7

o T&r chri TK: C6ng ty cO phan chimg khoan MB.

o Md t4i NH: Ngdn hang Thuong mar c6 phan DAu tu vd Ph6t tri6n ViQt Na:n- Chi
nh6nh He Thanh.

. NOi dung: (Vi du) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,

MA )OOO(, Dgt XX.

4.2. MBS thgc hiQn dlng kf luu ky vir tllng kf ni6m y6t

- Trong vdng 03 ngiy ldm viQc sau khi hoan thenh phdn phl5i, MBS thlrc hiQn b6o c6o

IJBCKNN vC t6t qui dqt phan ph6i.

- DOng thoi, MBS cam ktit lpp c6c hO so ae Aang kf luu lcf chtmg quyAn tei Trung tim
ltnr ky chrmg khoan vn hO so tt[ng ki ni0m yiit cUrmg quyAn Bi SGD chfmg k*roan

theo dung thoi gian quy dinh AC NOf c6 th€ kfp thoi grao dich tr6n si,n ni0m yi5t.

5. Thgc hiQn chrring quydn

a. Trudng hqp thanh todn biing tiin khi ddo hqn chilng quyin:
- T6i thi6u 15 ngiy lim viqc trudc ngiy d6o hA. cria chimg quyAn, MBS eui h6 so dtin

SGDCK ee nriy ni6m ytit toan bQ chimg quydn vi thgc hi-en thanh toan cho nguoi sd

hthr chmg quydn.

- Cham nfr6t OZ ngdy ldm viQc tru6c ngiy tting kf cu6i ctug, MBS gui hO so th6ng b6o

thUc hi-On chimg quyen tliy ttri, hW lQ tt6n VSD.

- Trong vdng 0l ngiy lim viQc kii tu ngdy VSD nhan duqc h6 so hgp 19 dr MBS, VSD
gui Th6ng b6o vA viQc chdt danh sich dC ttruc hiQn chimg quydin cho c6c thdnh vi6n.

- MBS c6 tr6ch nhiem thUc hien aOl chiiiu danh s6ch voi VSD vC sO liQu 1i6n quan dtin
phen b6 c6c quydn vn lqi ich cria nhd tliu tu.
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MBS dam b6o chfm *atoz ngiy lim viQc tru6c ngdy thanh to6n, MBS chuy6n dt s6
ti6n c6n thanh to6n viro tii lfioan do VSD chi dinh Ai6 kip thdi thanh torln cho nhn diu
tu vio ngiy thanh toan.

b.

6.

toan 16m hon gi6 thuc hi6n, dugc tffi theo c6ng thric [(Gi6 thanh toan - Gi6 thgc
hiQn)/Tf lQ chuy6n aOi1. SO tidn thanh torin rdng la sO tiAn thanh torin giam tnr c6c chi
phi thgc hiQn quydn (thui5 thu nhfp vn c6c chi phi ktr6c niiu c6).

Truong hqrp nhn dAu tu kh6ng dtt lQnh thlrc hi-6n chimg quydn, chimg quydn co lei (in-
the-money) dugc t.u dQng thgc hiQn theo phuong thirc thanh toan b5ng tiAn vio ngiy
d6o h4n.

Cdc biQn phdp nh $,trong trudng hqp t6 chtic phdt hdnh niit trhd ndng thanh todn.
C6c nghia v.u voi nhn dAu tu nim git chrmg quyAn sE dugc thanh to6n qua c6c k&rh
nhu sau:

. Dtng si5 tidn kf qug cria c6ng ty ph6t hanh tei NgAn hang luu kf.

. Dtng tai san (chtmg Lhorin co so/tiAn) phdng ngira rui ro d5 dugc phong t6a tai
Trung tdm luu lcf chtmg khorin ViQt Nam (VSD).

Trudrng hqrp kfi6ng dt tai san di! thanh torin thlrc hiQn chimg quydin, viQc giai quyiit
quyAn lqi 9ho nguoi sd hiru chimg quyAn thuc hiQn theo quy dinh ph6p luflt1i&r quan
5p dUng A5i voi chtr ng c6 bio itdm mQt phan.

Trong truong.hqrp t6.chfc ph6t hanh ph6 s6.n, m6t hoan toan khi n5ng thanh to6n, nghia
v.u voi nhn dAu tu nim git chrlrg quyAn sE dugc thanh toan qua quy tinh thanh lj, tai
sdn theo quy dinh cta ph6p luft (Khoan 3 - Di6u 15 - Th6ng fi toTlzot6lTr-BTc):

Quydn cria nguli s& hi?u chfng quy6n

Quydn cria nguoi sd htu chimg quyAn bao gdm:

QuyAn dugc thanh torin b[ng tiAn ho?c chuydn giao chrmg khoan co sd theo di6u kiQn
vi phuong thric do MBS quy tlinh trong Ban c6o b4ch cta tu,rg itqt phit hanh vd theo
quy dinh ctia ph6p lu4t c6 li6n quan;

Quyen dugc thanh torin bdng ti6n khi chimg quyAn bi hty ni€m yi5t theo quy ilinh cira
ph6p lu{t. Trong truong hgrp chfng quyAn bi hriy niem yet do t6 chrlc ph6t hanh ttinh
chi, t4m ngimg ho4t dQng; hqrp nh6t, s6p nhfp, giai th6, ph6 san hoflc bi thu h6i ci6y
ph6p thanh lap vi ho4t dQng; khi bi phit hiQn h6 so deng kf chio ban chrmg quyen co
ntrtng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan treng c6 thO anh hucrng toi quy6t dinh
dAu tu vi. giy thiQt hai cho nhi diu tu; do chimg khorin co sd bi hriy niem yrit; no6"
kh6ng th6 xdc ttinh dugc chi sii chimg khorin vi c6c nguyen nhan b6t kfa iaring Aa
dugc quy dinh 16 ta, bq nquycn tic vo xiic dinh chi s6; ho{c do Sd Giao dich chrmg
ho3 x6t th6y cAn tfri6t Ae Uao vQ guyAn lgi cria nhn dAu tu, 916 tharih tor{n chimg
quyAn cho nguoi so htu chimg quydn sE li gi6 <Iuqc dinh gi6 theo c6ng thrlc Black
scholes. Trong c6ng thric dinh gra chrmg quydn, c6c tham s6 dugc x6c dinh nhu sau:
o Gi6 chimg k*roan co sd (S) se dugc tffi la binh qufln gi6 d6ng crla di6u chinh cria

chimg khoSn co sd trong n[m (05) ngny giao dfch fiAn tru6c ngdy htry nidm yi5t
chimg quydn, ktr6ng bao gOm ngey hrly nie- VCt chimg quyen. J

o Ldi su6t phi rui ro dugc tinh li tnrng binh Ei su6t tiAn gr c6 nhan ki h4n I n6m
cria vietcombank, vietinbank, BIDV tai thoi di6m hriy niem yiit chimg quven.
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DQ bitin clQng 916 cria chimg khoan co sd (o) dugc tinh D d0 bien dQng 916 trong
qu6.ktri 1 ndm gAn nhAt ctra chimg khoan co s& tinh tu ngiy hiry ni0m yi5t chimg
quyOn.

chimg ngay d6o han chung

- Quyen dugc chuy6n nhuqng, tlng cho, thta kti, cA* c6, vay muqn trong c6c quan hQ

d6n sg theo quy dfnh cira ph6p luat hien hinh;
- QuyAn dugc uu ti6n thanh tor{n kong truong hgrp MBS bi glai th6 hopc ph6 san theo

quy dinh cira ph6p luQt. Trong tru&ng hqrp kh6ng dt tai san d6 thanh toan thlrc hiQn

chirng quydn, viQc giii qu#t quy6n lqi cho nguoi so hfru chtug quyen thlrc hiQn theo
quy dinh ph6p luat li€n quan 6p dpng eOi voi chir ng c6 dam b6o mQt phan;

- Cdc quydn kfi6c theo quy dinh cira ph6p iu4t,

7. Didu chinh chring quyOn

- MBS sE diAu chinh chimg quyen trong c6c trucrng hgrp sau: Gi6 chtmg khorin co so b!
diAu chinh do t6 chric ph6t hafi chtug kto6n co sd chia c6 ttlc bang ti6n m[t, ph6t

hanh c6 phitiu AC tra c6 mc, ph6t henh c6 phi6u Ae tang v6n cd phan tu ngu6n vi5n chri
s& htu, ph6t hinh c6 phii5u m6i.

- C6ch thirc diAu chinh gi6 thgc hiQn vd r! lQ chuy6n d6i chimg quyen khi chimg kloan
co sd c6 sg kien doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi di6m thgc hiQn didu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hu&ng quy6n cria td,i san
ccy sd.

. Ti lQ chuyen d6i moi dugc lim hdn tcvi 4 ch0 sd thfp phan, 916 tfurc hiQn moi
dugc lim trdn dtin hang chpc.

o Gi6 thuc hiQn mcri vd Ti le chuyl5n AOI mcri theo c6c s1r kiQn doanh nghiQp nhu
' sau:

+ Doanh ngtriep tri c6 tuc bdng tiiin;
+ Doanh nehigp tra cO tuc beng c6 phii5u, thucmg cd phi6u;

+Quyen mua c6 phiiiu ph6t hdnh thdm (trong trumg hqp 916 ph6t hanh th6p hon
thi 916 chimg ktroan co sd);

o Gi6 thuc hign m6ri: Gi6 thgc hi6n cfr x (Gi6 tham chitiu tti€u chinh cua tai sin co
so/Gi6 d6ng ctra cira tii sAn co so li6n tru6c ngiy giao dich k*r6ng huong quyen).

. Ti lQ chuyOn d6i rncri = Tl10 chuydn eOi ct x (Gi6 tham chii5u di6u chinh cria tdi
s6n co so/Gi6 d6ng cria cria tii sALn co so 1i6n trudc ngdy giao dich 1fi6ng huong
quyen).

- Viec di6u chinh kfi6c sE cdn cri theo quytit dinh didu chinh cta Sd Giao dich Chung
Itroan, t6 chric ph6t hdnh sE thpc hiQn diAu chinh.

8. CAc khoin tnu6, t$ phi, gi6 dich vg tt viQc giao dich hoic thgc hiQn chrfrng quydn.

8.1. Cic khoin phi, lQ phi giao dich: Chtmg quy6n c6 bAo dim dugc ni6m y6t vi giao dich
nhu chimg }troan co s&. Nhd dAu tu khi giao dich chimg quyCn c6 b6o dAm phai trd cdc
lhoan phi grao dich theo bi6u phi giao dich cua MBS quy dinh tung thoi k!.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dlch chrftng quydn:Theo th6ng b6o si5 1468/BTC-CST
a. Trudng hqp trudc ngdy ddo hqn, nhd ddu ta chuydn nhaqng chdmg quyin

Do chimg quyen c6 bio dim dugc giao dich tuong tu nhu chimg khoan co sd n6n khi
chuy6n nhugng chimg quyen c6 bdo dirn thi thu nh4p tu chuy6n nhugmg chimg quyOn sE 6p
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dgng thuti voi chuyiSn nhugig chimg kho6n, dugc x6c dinh beng gilt1i chuy5n nhugng chimg
quy6n c6 b6o d6m tumg tan nlan vdi thu6 suAt 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuy6n nhugng chimg quy6n c6 b6o dAm trmg tan ta 916 kfiop lQnh chrme quy6n

Vi du: Nhn dAu tu mua 100 chimg quy6n mua c6 tai san ccy s0 ld c6 phiiSu cria C6ng ty
CO phan ABC (ABC) v6i gi5 1.600 \rND/chimg quydn, tj, lQ chuyOn a6i ta 2:1,, gtrLthsc hiQn

le 28.900 \rNrD.

- N6u nhn dAu tu ban chimg quyAn mua t?i mric gi6 2.000 VND/chimg quyAn thi s5 thuiS

phai nQp la 2.000 x 100 x 0,7Yo = 200 \rND.

b. Trudng hqp trudc ngdy ddo han, chrhtg quyin bi htry ni6m yAt

Thu nhfp tu chuy6n nhuqng chimg quyAn duoc x6c dinh beng 916 tri chuy6n nhugng
chrmg quyAn co b6o d6m tirng lan nhan vcyi thutl su6t 0,1%

Theo quy tlinh tai di6m a, b, c klroAn 1 DiAu 9 Th6ng n s6 tOltzol6fm-BTC ngiy
2910612016 cta BQ Tdi chinh hucrng d6n chAo ban vi giao dich chimg quyAn c6 bio dam thi

r i r r, Igi6 chuyOn nhuqng chimg quydn c6 b6o d6m ld:

- Gi6 mua 14i theo mric 916 thi truong ctra t6 chfc ph6t hinh th6ng qua ho4t <lQng t4o l{p
thi truong nhin v6i sO chimg quyAn (fu6c ngiy huy ni6m y6t co hiQu lgc); ho{c

- Gi6 thanh toan chimg quydn do t6 chirc phet hanh c6ng bti nhAn s6 luqng chimg quy6n
(sau ngiyhriy ni6m y6t cO hiQu luc).

Gi6 thanh to6n cua chimg quyAn theo quy dinh tai khoan 3 DiAu 9 Th6ng tu s6
1,071201,6tYt-BTC

Vi dp: Voi gra thitit tucrng t.u t4i vi du n6u tr6n:

- Ntiu chrmg quydn bi hriy ni6m y6t vi t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 gi6 thanh to6n chimg
qufn le 2.000 VND/chimg quyAn thi s6 thuti phai nQp ld 2.000 x 100 x 0,1.o/o: 200 \fNE.

c. Tqi thdi di6m nhd ddu tu thuc hi€n quyin

Do hiQn hinh moi quy dinh dugc thgc hiQn quyAn chuyen giao beng tidn n6n thoi cti6m
ph6t sinh thu nhap le thdi di6m nhA ttAu tu thgc hiQn quydn. Tai thdi di6m thgc hiQn quy6n
chuy6n giao b5ng tiAn, thu nhfp cria nhn dAu tu 6p dgng mric thuti suAt 0,1% tr6n grA fi
chuyen nhuqmg chimg quyen c6 bio dnm tung 16n. Trong d6, gie tri chuytin nhugng chimg
quyen c6 bio dnm flmg mn Uang gi6 thanh tofn cua chimg khoan co sd nhan (s6luqng chimg
quydn chia ff lQ chuyAn d6i)

Gie thanh torin cria chrlmg khorin co sd do Sd giao dich chimg khoan c6ng b6 theo quy
dinh tai Di6u 14 Th6ng tu s6 tO7lZ016ITT-BTC

Vi dg: Voi gia thi6t tuong tp t4i vi dp ndu h6n, gi6 thanh to6n cria tii san co sd (ABC)
do So giao dich chimg khoan c6ng b6 t4i thcri di6m thqc hiQn quydn le 32.500 d6ng/c6 phi6u.

56 thu6 nhn dAu tu ph6i nQp khi thuc hiQn quyAn ld:

32.500 x (100 :2)x},lYo:1.625 \fNE

9. IIo4t tlQng t4o l$p thi trudnrg

NhAm dim b6o thanh khoan cho c6c chimg quyAn dang luu henh, MBS c6 nghia v.u t?o
10p thi trunng cho c6c chimg quyAn do MBS ph6t hAnh, cU th6

a. Nghia v1t yAt gta tqo lqp thi trudng

MBS tham g,a dit lQnh tao 10p thi truong trong vdng (05) phirt t<6 tu k*ri c6 mQt trong
c6c s1r viQc sau ddy xtry ra:
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- Chi co lenh b€n mua hoflc bOn ban chrmg quyen;

- I(h6ng c6 lenh b6n mua vi b6n brin chimg quy6n;

- Ty lQ ch€mh tQch gi6 tr6n thi tucrng vust qu6 5%. TY lQ ch6ch lQch gi6 le g lQ phan

Khi ttram gra tl4t lenh, MBS cam k6t tu6n thir:

- KhOi luqmg m5i tgntr tOi *rieu le 100 chimg quyAn;

- Lofl lQnh sri dpng li lQnh gi6i han;

- Gi6 dflt lenh dim b6o kh6ng vuqt ty lQ ch6nh IQch e16 5%;

- Truong hgp kh6ng c6 lQntr mua vi lenh b6n chimg quyAn, MBS sE ti6n hanh y& ga
hai chi6u (dit ce lQnh chio mua vi lQnh chno ban);

- Thdi gian t6n t4i cria lQnh h6n h0 th6ng giao dich tOi tnieu li mQt (01) phrit.

b. Midn tri nghia v1t yiit gid tqo lQp thi mrdng

Trong c6c trudmg hgrp sau, MBS kfi6ng phni thUc hiQn ho4t ttQng tao lflp thi tuong:

- Dqt klop tenh dinh lc, x6c ttintr gi6 mo cria, n6m (05) phrit d6u sau kfri ktit thric dqt
khdp rcnh dinh ki,x6c ilinh gi6 md cria vir dqt l&op rcnh dinh k! x6c dinh 916 d6ng cira;

I- Tei s6n co sd cta chimg quy6n bi tam ngtmg giao dich;

- Khi gle ry thuy6t ctra chrmg quydn dugc tinh theo c6ng thtc n6u tai ban c6o b4ch
' ctra MBS nh6 hon ho{c beng 10 ddng;

- SO lugmg chrmg quyCn tr6n tdi khoan tao 10p thi truong kh6ng d6p rmg s6 luqng t6i
thi6u 100 chimg quydn, MBS dugc mi6n ilat lQnh brin;

- Khi chua c6 chimg quyen nio duoc luu hanh (trucrng hqrp MBS chua brin dugc
chrmg quydn nio cho nhn dAu tu), MBS dugc miSn dflt lQnh mua;

- Trulng hqrp thgc hiQn hty niem y6t chimg quyAn, MBS ttugc mi6n ttat lEnh ban;

- Gi6 chrmg quyAn t6ng kich tran 1du mua t6n), MBS dugc mi6n d6t lenh brin hoflc
Gi6 chimg quy6n giam kich san (du ban san), MBS dugc miSn ttflt lQnh mua;

- Gi6 chrmg khorin co sd ting kich tran 1du mua tri'n), MBS dugc mi6n dat lQnh b6n
tL. a , I
ool vor cnrmg quyen mua;

- Gi6 chrmg khoan co s& gi6m kich san (du brln san), MBS ttugc miSn ttflt lenh mua
AOi voi chrmg quyen mua;

- Chrmg quyen dang d frqng th6i c6 Hi tu 3}%ft& l6n (tuc chimg quyen mua dang 6 ga
chrmg ktroan co sd cao hsn 30% so vor gpithyc hiQn), MBS ctugc mi6n d{t lQnh ban;

- Trong mucri b6n (1a) ngiy tru6c khi chrmg quyOn d6o h4n;

- Khi xity ra c6c sp kiQn b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a ho?n, chitin tranh...;

- Cdc truhg hgrp kh6c dugc Sd Giao dich Chimg kho6n 6p dqng sau kfri c6 f kitin
ch6p thufln cria Uy ban Chimg }troan Nhi nu6c.

vrr. euAN TRI RUr Ro cHONc erryEN co BAo DAM
1. Quy trinh quin tri rrii ro

- ViQc ph6t hanh chimg quyAn co bdo dam t4i MBS tuan tht theo Nghi quyet Dai hQi
-l l-^
oong co oong.

- HOi tt6ng quan U dinh huong chinh s6ch vi chiiln lugc quan H rui ro; phO duyQt han
mfc, phuong an ph6t hinh chimg quyAn c6 bio dim, c6c grqi hen phdng ngtra rui ro
vi giam s6t viQc tri6n l*rai quan U rui ro ff€n toan hQ th6ng.
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Ban diAu hanh xdy drmg he th6ng quy hinh t6c nghi-6p, quy tuinh quan fi riri ro ho4t
tlQng ph6t hanh chimg quy6n c6 bio dam. Phan c6ng t6ch nhiQm vn girim s6t thgc
hiQn t16m bio tudn thtr quy dinh vA hopt <lQng henh, ho4t dQng phdng ngira rui ro

vol
- MBS thlrc hiQn ph6t hanh chrmg quyAn hong gioi h4n v6n khi dgng, thgc hiQn lly quy

dAm bio thanh toan t4i ngAn hang hm ky t6i thieu 50% el6 ti du ki6n chio b6n vd
thgc hiQn ho4t dQng phdng ngira rui ro bdng chrmg ktrorin co sd ho{c chrmg quyAn co
ctrng chimg kfroan co sd theo dung quy dinh.

- Quy trinh quan fi rti ro chimg quyAn c6 bio ddrn bao g6m c6c bu6c:

o Bu6c 1: Lpa chgn vi thanl dinh chmg L*roan co sd, tfram ainn phuong rln ph6t
hlnh chimg quyAn;

o Bu6c 2:X6ry dpg phucrng 6n phdng ngta rui ro voi chimg quyAn;

o Bu6c 3: Girim s6t vir thUc triQn phuong an phdng ngua rui ro ddm b6o kfii nang
thanh toan t4i ngdy d6o h4n chimg quy0n.

2. Phuo'ng 6n phdng ngira rti ro dE ki6n (MBc tlich phdng ngtra rf,i ro,Phuorrg 6n
phdng ngta rfri ro t6ng quit)

2.1. Mrlc dich phdng ngta rfri ro:
- E6 dAm bAo khA n[ng thanh to6n cho nguoi sd htu chimg quydn, hqn ch6 mQt c6ch

hiQu qui nhiing t6n th6t do rui ro giy ra.

2.2. T6 chf'c thgc hiQn phdng ngla rrii ro:

Ban tlidu hirnh:

- Chi dao x6y drrng hQ thdng quy trinh t6c nghiQp, quy tinh quan tri rui ro ho4t dQng
ph6t henh chimg quyAn c6 bio dem. Phan c6ng fr6ch nhiQm vn gi6m s6t thlrc hiQn dnm
b6o hi6n tht quy dinh ve ho4t dQng ph6t henh, ho4t dQng phdng ngtra rui ro vi hopt
dQng t4o 16p thi truong voi chimg quyAn.

BQ phfn ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vi gi6m s6t hopt dQng phit hinh chimg quydn, ho4t dQng phdng
ngta rui ro, ho4t ttQng t4o l6p thi trucrng vA thanh toan theo dring quy tinh t6c nghiqp,
quy frinh quan tri rui ro cta C6ng ty.

BQ phfln quin tri rti ro:
- Le AAu m6i ti6p nhfn, nhdn dign, do ludmg, danh gi6 c6c rui ro tidm An c6 thiS xiy ra

hong viQc ph6t hdnh chimg quyAn co bdo dim;
- Tham mrru cho Ban T6ng giam d6c/HDQT c6c biQn ph6p ngin ch{n, phdng ngta vd

xri lf rui ro thanh torin, gi6m ttri6u tOi da thiQt h4i cho MBS vi dim bno thanh to6n cho
nhi diu tu.

Nhin sg t4i bQ phfn trgc ti5p gi6m sit ho4t tlQng phdng ngtra rrii ro cho chrfrng
Iquyen:

Le Thi Hii Ydn Chuy6n vi6n P. QTRR
Chirng chl phAn tich Ai

chfnh bfc 2 (CFA level 2)
5 nim
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2.3, Nguy0n tic thgc hiQn t6ng quit
- Ho4t ctQng phdng ngta rfri ro ttuqc t[Ec hiQn h6n tai lfioan tU doan]r cria MBS.

- Chftrg khorf,n phdng ngtra rfri ro:

rui ro trung hda delta: cring voi viQc ph6t hanh chimg quyAn, MBS sE tt6ng thoi
thUc hiQn c6c giao dich mua ban chimg Ltoan cs sd A6 git cho vi thlS cria MBS
li trung hda delta khi 916 chrmg *hoan co sd thay d6i.

. Chrmg quyen cta c6c td chtlc Ltr6c c6 ctng chimg lrtrorin co sd.

- Yi th6 phdng ngtra rfri ro

P=DeltaxOI/k
Trong d6:

o P: 56 luo,ng chimg khoan co sd du kiiin nim giu dO phdng ngua rui ro cho chimg
quyen.

o OI: S6 luqng chimg quy6n ttang luu hanh cria ttqt ph6t henh.

o k: Ti le chuyen d6i ctra chimg quyAn.

o Delta: Hg sd phdng ngta rui ro deltq la gi6 ti thay AOi cria gi6 chrmg quyen rme
voi mQt thay <16i tong gi6 chimg khoan co sd, ttugc tinh dya k&r c6ng thric
Black Scholes.

Gi6 tri hQ s6 delta dugc tinh to6n theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

OOi voi chrmg quyAn mua: Delta= N(dl)
Trong d6:

Delta le gi6 ti delta cria chimg quydn mua.

N(dI) li x6c suSt ph6n ptrOi ctuan tich lty, voi dl dugc x6c dinli theo c6ng thr?c

Black Scholest4i mgc VI.1 ctia ban c6o bpch niy.
- MBS thgc hiQn phdng ngtra rrii ro thrpc t6 blng c6c tlri sin sau diy: chimg *troan

co sd thgc c6 dtng cho muc dich phdng ngria rui ro viy'hoEc chfug quyen c6 ctng
chrmg lfioan co sd do t6 chric kh6c ph6t hinh valtroac sd tiAn di nQp h6n tai khoan
t.u doanh cria MBS ttim bio tuan tht quy dinh cta ph6p lu{t. C6ch thrlc quy d6Vx6c
dinh t thii phdng ngtra rui ro thgc ti5 cria MB:

pT = SL CKCS thuc c6 (pl) + SL CKCS quy diit tlr chinC quydn cd cing CKCS c,ia t6 chrhc Hfic
phdt hdnh b2) + SL CKCS quy aiii t* ttin nQp trdn tdi khodn ty doanh (p3)

Trong d6:

. pl: Sti luqng CKCS thlrc c6 t€n tii ktroin t.u doanh cira MBS;
o p2: S6 luqng chimg quydn co crurg chimg lhorin co s& cira tO chrlc k*r6c ph6t

hanh c6 trtu tei khoan t.u doanh cria MBS chia cho ri lp chuyen d6i cta chimg
quyen do tr5 chrlc k1r6c ph6t hanh.

o p3: Gi6 ti tiAn nQp vdo tai khoan t.u doanh cria MBS cho mpc ctich phdng ngua
nii ro chia cho gi6 ct6ng cria chimg ktrorln co sd t4i ngiy tinh toan.

- MBS cam k6t tuin thri quy tlinh cria ph6p lu$t v6 viQc duy tri ch6nh lQch vi th6
phdng ngtra rrii ro If thuy6t vi vi th6 phdng ngtra rrii ro thgc t6.

ur.cAc o6r rAc LrtN euAN otN ogr cHAo BAN
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- Ngfln hirng Thuong m4i c6 phAn Diu tu vir phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Thip BIDV, s6 ll Thg NhuQm, phudmg TrAn Hung D?o, qufn Hoiur

Ki6rq thinh pn5 un NQi, Vigt Nam

w-
D( XriNG DQT Lgr iCH

Chung t6i vi c6c c6ng ty con, chi nhrinh cria chfng t6i tham gia vio mQt lo4t c6c ho4t
dQng ng6n hirg, dAu tu, m6i gioi, quan li qu!, b6o hi6m rui ro, dAu tu, c6c ho4t ttQng ktr6c vi
c6 th6 co c6c th6ng tin quan trgng vdi C6ng ty, chimg khoan co sd hoflc ph6t hanb cip nhflt
cfucbfuo c6o nghiOn cr?u vA C6ng ty, chimg khorin co s0. C6c ho4t dQng, th6ng tin, cic b6o c6o
nghiOn cr?u nhu viy co thA lien quan ho{c 6nh huong di5n C6ng ty, chimg khorin co sd vi co
th6 gay ra nhimg hfu qu6 t6t tqi cho nhi itAu tu hoflc t4o ra mdu thu6n quyen lqi 1i6n quan
diin viQc ph6t hanh chimg quydn. Chung t6i kh6ng c6 nghia vu c6ng m nnfmg th6ng tin nhu
vfy vi c6 th6 phdt hanh b6o c6o nghien crnr, tham gia vio UAt ay ho4t dQng nio nhu vfy mi
ktr6ng 1i6n quan d6n viQc phAt henh chimg quydn.

X. CAMKET
Chung t6i cam kiit chiu tr6ch nhiQm hoan toan vA tinh chinh x6c, tnrng thgc cria nQi

dung th6ng tin vi c6c tAi liQu dinh kem trong b6n c6o b4ch niy.

xI. PHU LUC
(Giiiy phdp thdnh lQp vd hoqt dQng cia td chtic phdt hdnh)

(Diiu lQ cia $ ch*c phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh kidm todn ndm gdn nhiit cia tii chtic phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu li€n quan ldrdc)

' Hd NQi, Nsity )J tnang )-ndm 2021
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tr6ch nhiem cua Ngdn hang luu kf
giao dich chimg quyAn co bAo dAm.

tha Th6ng tu 107 vC ttuong ddn chio ban vi

PH6 G DOC
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xAc NH,|N cua ucAN rrANG LUT Kf
Chung t6i x6c nhen thUc hiQn viec luu kf, gi6m s6t thi san do t6 chirc ph6t hanh chimg quyi,n




