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NHAN DINH TTCK VIET NAM TUAN 23/09 — 27/09/2019

Dién bién thi trwong quéc té:

2z Tang giam 1

VN-Index 990.36 0.32 16.93 10.96
VN30 915.16 1.12 13.98 7.04
Dow Jones 26,935.07 -1.05 18.09 15.47
S&P 500 2,992.03 -0.51 19.68 19.35
DAX 12,468.01 0.00 20.72 18.08
CAC 5,690.78 0.62 19.49 20.29
Nikkei 225 22,079.09 1.47 15.67 10.31
Shanghai 3,006.45 -0.82 14.58 20.55
Vang 1,503.42 1.04 15.33
Dau WTI 58.09 5.91 28.15

Trong nhing tuan gan day, cdc bién phap kich thich kinh té trén thé giéi da giup xoa dju lo ngai vé da
gidm téc tang trréng toan cdu. Péng thai néi 16ng tién té cua Cuc Dw tri Lién bang My (FED), Ngan
hang Nhan dan Trung Quéc (PBOC) trong tudn nay va cta Ngén hang Trung wong chau Au (ECB) trong
tuan trweéc dwong nhw da cai thién tam ly thj trwwong. Tuy nhién, nhibng rdi ro cdng thang dia chinh tri
tai Trung PDéng va nhirng dién bién khé Iwong tir cudc chién tranh thwong mai My- Trung tiép tuc chi
phéi dién bién caa thj trirong. Mét sé diém nhan chinh trong tuan:

1. Két thic cudc hop chinh séach tién té kéo dai hai ngay (17-18/09), FED ha l&i suét tham chiéu cho vay
qua dém 0,25 diém phén trdm. Cung véi d6, ngan hang trung wong nay dy béo "khd ndng cao nhat" 1a
kinh té My tiép tuc tdng truéng va thj truomg viée lam tiép tuc ving manh. Trén co sé nay, FED khdng
dua ra cam két tiép tuc ha |ai suat, ma chi hira sé "hanh déng phi hop” dé duy tri téng truéng kinh té.
Ngoai ha I&i suét, hém the Tw, FED chi nhanh New York bom 75 ty USD vén ngén han vao hé théng
ngan hang My dé giai téa ap luc |1 suét cho vay qua dém. H6m thir Ba, i suét nay & Phé Wall da téng
vot qua |&i suat tham chiéu cia FED lan d4u tién ké ter khang hodng tai chinh.

2. Ngan hang Nhan dan Trung Quéc ngay 20/9 ha | suat cho vay co ban (LPR) ky han mét ndm 0,05%
xudng 4,2%. Tuy nhién, LPR ky han 5 ndm vén gir & 4,85%. Vai ngay truéc dé, quyét dinh ha ty 16 dw
tri# 0,5 - 1% cda Ngan hang Nhan dan Trung Qudéc bt dau co hiéu luc. Ké tir ddu ndm dén nay, Trung
Quéc d4 2 I4n ha ai sudt va 4 1an ha ty |é du trir bat buée nhdm kich thich nén kinh té dang bj dnh hudéng
béi chién tranh thuong mai véi My.

3. Trong nhiing tuédn gén day, céc bién phéap kich thich kinh té trén thé giéi da gitp xoa diu lo ngai vé da
gidm tdc tdng trudng toan cau. BAng thai néi Iéng tién té cda Cuc D trir Lién bang My (Fed) trong tuén
nay va ctia Ngan hang Trung wong chdu Au (ECB) trong tuén truéc duong nhw da cai thién tam ly thj
trirong. Tinh dén hét ngay 18/9, c6 46 qudc gia, ving lanh thé quyét dinh ha |&i suét co ban trong ndm
2019. Trong dé bao gém 24 ngén hang trung wong, co quan diéu hanh tién té da ha |ai suét trén mét 1an,
trong dé co6 My.

4. Ngay 21/09, My tuyén bd tam thoi d& bé thué quan déi véi 437 méat hang cda Trung Quéc. Cu thé, 437
mat hang cda Trung Qudc, nhw dén trang tri cdy théng Giéng Sinh, 6ng hit nhua, bang mach in...sé tam
thoi duoc mién thué khi vao thj truong My. Nhiing mét hang nay nam trong danh séch 250 ty USD hang
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Trung Qudc bj My ap thué trong ndm 2018. Péng théi nay duoc dwa ra sau khi Chinh phd My nhan duoc
hon 1.100 yéu cdu mién thué tir doanh nghiép va céac té chuc khac tai My. Truée d6, Téng théng Donald
Trump cho biét sé hoan téng thué 2 tuén véi 250 ty USD hang Trung Qudc, Iui vé ngay 15/10.

5. Céng thdng thuong mai leo thang tré lai trong ngay cudi tudn. Doan quan chirc Trung Quéc c6 mat &
Washington dé dam phan thuong mai ngay 21/9 bat ngo hdy ké hoach thdm néng trai My va sé 1én
duong vé nuoéc sém. Gan day, khi hai bén cé nhitng dong thai thién chi hoa hoan, mién moét sé thué
quan ap lén hang héa cda nhau va Trung Qudc quay tré lai mua ndng sdn My, giéi quan sat tiép tuc nudi
hy vong vé vong dam phan théng 10. Nhung véi nhing dién bién ngay thdr Sau, hy vong nay lai bj dap
tat.

6. Nhéat Ban-nén kinh té 1én ther 3 thé gidi phét di tin hiéu khdng kha quan véi ty 16 lam phéat tiéu dung co
ban xudng day maéi. Theo sé liéu cda Co quan Théng ké Nhat Ban vira cong b, ty 16 lam phéat tiéu dung
thdp nhét 2 ndm & 0,5%. Chi sé GDP méi nhét cho thay nén kinh té Nhat Ban chi tdng truéng véi tée do
la 1,3% so v6i woc tinh trwde do 1a 1,8%. Ngoai ra, cudc khdo séat cda Reuters Tankan vé niém tin kinh
doanh cda cac nha sén xuét da gidm trong thang thdr tw lién tiép va gidm xudng mdc thap nhét trong hon
séu ndm. Cung lic dé quan hé thuong mai giika Nhat Ban va Han Quéc van cdng thdng. Trong tuén
truéc, Seoul da chinh thirc khiéu nai 1én Té chic Thuong mai Thé giéi (WTO) vé quyét dinh cia Tokyo
vao thang 7 vé han ché xuét khdu mét sé hoa chét lién quan dén cong nghé sang Han Qudc.

7. T6 chuc Hop tac va Phat trién kinh té (OECD) ngay 19/9 dw b&o nén kinh té thé giéi chi téng truéng
2,9% trong ndm 2019, mirc tdng yéu nhét ké ter ndm 2009. Trong ndm 2020, OECD cho rang kinh té thé
gi6i sé tdng trudng & mirc 3%. Cach day 18 thang, té chic nay con dw bao mire ting truéng 4% cho
ndm nay va ndm téi. OECD cho biét thuong chién My-Trung va &nh hudéng cda xung dét nay dén hoat
déng san xuét va thuong mai toan cu l1a ly do dan téi dw bao u &m trén. Ngoai ra, té chire ciing dé cap
dén bép bénh xung quanh viéc Anh roi Lién minh chau Au (EU), tdc Brexit va sw gidm téc cda nén kinh
té Trung Qudc nhw nhitng méi nguy 16n khac déi véi nén kinh té thé gidi.

8. Theo mét bao cdo méi cong bd cda Ngan hang Thé gisi (World Bank - WB) va mét vién nghién ctu chinh
sach cda chinh phd Trung Qudc, tdng truéng kinh té cia nwéc nay cé thé gidm xudng con 1,7% vao
nhitng ndm 2030. B&o céo nay chira rang nhing déng luc téng truéng trude day da "hét sirc manh" va
Trung Quéc khéng thé phu thudc vao nhitng dong luc nay thém nda, bao gém lue luong lao ddng ting
thém, s mé réng cda linh vuc san xuét, di cw tir ndng thdn 1&n thanh thj, xuét khdu tdng va mé cia véi
dau tw nuéc ngoai.

Global Stock Market Indexes 2019
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Dién bién TTCK thé giéi:

Thi trwéng chirng khoan My gidm diém trong phién giao dich ngay thtr Sau va chét mét tudn di xudng, sau khi
mot phai doan Trung Quéc hay ké hoach tham néng trai My. Déng thai nay Trung Québc gan nhw dap tét hy vong
trwdc dé vé tién bd mai trong dam phan thwong mai gitra hai nén kinh té Ién nhat thé gii. Tinh chung ca tuan,
S&P 500 giam 0,52%, Dow Jones giam 1,05%, va Nasdaq giam 0,72%. Tuan qua, dién bién cudc hop cla
FED d3 chi phéi tam ly phé Wall. FED d3 ha lai suét 0,25 diém phan trdm vao hom tht Tw, danh dau dot ha l&i
suét 1an thi hai trong ndm nay, va néi rang sé "dwa nhiéu vao cac di liéu kinh t&" dé& quyét dinh c6 giam thém
|3i suat hay khodng trong thoi gian téi. DU 6 phan that vong sau cudc hop vi FED ¢6 vé dua ra tin hiéu duy tri
&i suat & murc hién tai, gi¢i giao dich hién dang dat cwoc kha nang 50% FED c6 mot dot ha lai suét 0,25 diém
phan trdm nira vao thang 10, theo di liéu tlr cong cu FedWatch ctia CME Group.

Hau hét cac thi trwong |&n & chau Au gan nhw di ngang trong tuan. Chét phién cubi tuan, chi s FTSE 100
ctia Anh déng clra & 7.345 diém (gidm 0,16%), chi s DAX 30 clia Blirc déng clra & 12.468 diém (tang 0,08%)
va chi s CAC 40 clia Phap déng ctra & 5.691 diém (tdng 0,56%). Tinh chung ca tudn chi s6 DAX 30 clia DBic
tang 0,01%, chi s& CAC 40 ctia Phap ting 0,62% va chi s6 FTSE 100 cia Anh gidm 0,31%.

Thi trieéng chibng khoan chau A gitr dwore da tang cha yéu nhe nhivng tin hiéu tich cwe thwong mai My
- Trung. Chirng khoan Nhat Ban tiép tuc tdng diém khi tam ly nha dau tw dwoc cai thién trong bdi canh hy vong
cac cudc dam phan thwong mai gitva My va Trung Quéc cé hiéu qua vao thang 10. Chi sb Nikkei 225 déng clra
& 22.079 diém (tang 0,41%). Tuy nhién, d¥ liéu kinh té ctia Nhat Ban lai khéng dwoc kha quan. Chi sé GDP méi
nhét cho thay nén kinh t& Nhat Ban chi tang trwdng véi téc do la 1,3% so vdi wdc tinh trwde do 1a 1,8%. Thi
trwong chirng khoan Trung Quéc diéu chinh sau 2 tuan tidng manh lién tiép. Dong ctra phién cudi tuan,
chi s6 Shanghai Composite déng clra & 3.006 diém (gidm 0,82%), chi s Hang Seng Index déng clra & 26.436
diém (gidm 3,35%). Trong tuan, Ngan hang Nhan dan Trung Quédc ngay 20/9 ha lai suét cho vay co ban (LPR)
ky han mét nam 0,05% xubng 4,2%. K& tir ddu nam dén nay, Trung Quédc da 2 1an ha l4i suat va 4 lan ha ty 1&
dw trir b&t buéc nham kich thich nén kinh té dang bi &nh hwéng b&i chién tranh thwong mai véi My.

Dién bién gi4 dau thé gi&i: Gia dau ting manh sau vu tAn céng nham vao mé dau I&n nhéat thé gii!

= Gia dau gidm trong phién cudi tuan do lo so' vé cudc chién thwong mai My - Trung Quéc, nhwng tinh
chung ca tuan van ting, dau Brent danh diu tuan tdng manh nhét ké tir thang 1, sau cudc tan cdng vao
nganh nadng lwong cta Saudi Arabia cubi tuan trwéc. Dau thd Brent ky han thang 11 déng clra phién
20/9 giam 12 cent xubng 64,28 USD/thuing, trong khi du thd WTI ky han thang 10 gidm 4 cent xubng
58,09 USD/thung. Tuy nhién, ca tuan nay dau Brent tdng 6,7%- manh nhat ké tir thang 1; dau WTI tang
5,9%- manh nhat ké tir thang 6.

= Vu tAn cdng xay ra hdm thi Bay tudn trwdc nhdm vao méot nha may ché bién dau va mot md dau lén
cta Saudi Arabia da khién san lwong dau hang ngay cta qudc gia xuat khau dau Ilra |&n nhat thé gidi
gidm mét nira. Trong phién ngay tht Hai, gia diu Brent c6 Iic ting gan 20%, mirc tdng manh chwa tirng
thay trong lich str.

= Md dau Khurais cha A-rap Xé-ut, vén déng gép khoang 5,7 triéu thung san lwong dau thd cia Vuong
qudc nay mdi ngay, twong dwong hon 5% ngudn cung hang ngay cda thé gi&i. San lwong dau cla Saudi
Arabia da giam gan 50% do vu tAn cdng hom 14/9 da lam té liét hoat dong clia co s& san xuét dau 16n
clia nwéc nay. Tuy vay, Bo trwdng Dau mé cla Saudi Arabia, Hoang t&r Abdulaziz bin Salman, da cam
két sé khoi phuc lai sén lwong bi mat vao cudi thang 9 nay, va dwa cong suét san xuét vé mic 12 triéu
thung/ngay vao cudi thang 11/2019.

= Trong khi d6 tai My, anh huwéng tr con b&o nhiét ddi Imelda da khién mét nha may loc dau phai giam
san lwong, trong khi tuyén dwdng 6ng dan dau chinh, cac cang va kénh van chuyén tai Texas phai ngirng
hoat ddong. D liéu tir Baker Hughes vao ngay thi¢ Sau cho biét s gian khoan diu dang hoat dong tai
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M§ gidm 5 tuan lién tiép, v&i 14 gian bi ngwng hoat déng, con 719 gian - con sb thap nhét ké t thang
5/2017. Biéu nay cho thay kha nang san lwong dau tiép tuc suy gidm trong thdi gian téi..

Dién bién gia dau theo tuan (weekly)

Crude Oil WTI Future
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Thi trwéng chirng khoan Viét Nam tuan 23/09 - 27/09: Xu hwéng tich liy!

Chi s6 VN-Index, VN30, Midcap va SmallCap
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» Thj trwong c6 tuén tdng diém ther hai lién tiép khi thi trurong tai chinh thé gi6i tudn qua dén nhén théng
tin vé viéc FED gidm li suét 14n thir hai trong ndm va tiép tuc nhin vé tinh hinh thuong chién gira My va
Trung Quéc véi mét s lac quan khi ma Washington tam théi mién tree 400 mat hang Trung Quéc déi véi
hang rao thué quan ma chinh quyén Trump da 4p trong 2018

= Thanh khodan thj truong tdng rat manh so véi tuén trude khi gid tri khop Iénh dat trung binh t6i 3.309 ty
dbng so v6i 2.625 ty dong va la mét trong nhing muc cao nhét trong vong 5 thang gén day. Diéu nay
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hoan toan dé hiéu khi c6 thé thdy dong tién tuan qua cé déu hiéu quay tré lai tat cd cac nhoém bluechip,
smallcap va midcap

= Khéi ngoai tudn nay da dut da mua rong khi ban rong véi téng gia trj 542,5 ty déng va luc ban chd yéu
dén tr giao dich khép 1énh véi gia tri hon 593,6 ty, déi véi gia trj thda thudn khéi ngoai mua rong hon
51,1 ty déng

= Vé ky thudt, thi truong tuén qua tudng chimng da cé co hdi vurot 1.000 diém tuy nhién do ETF co c&u ban
r4t manh khién chi sé van tiép tuc kéo dai trang thai sideway ngén trung han véi khd ndng cé thé sé kiém
nghiém lai hé tror 980+/- diém. Céc thj truong trén thé gidi trong tudn qua cé dién bién trai chiéu khi
nhiing tuén truéc dé théng tin tich cuc vé viéc FED gidm lai suét hay thuong chién bét cdng thang da
phdn anh hét: S&P500, DJI, MSCI EM gidm nhe, mét vai chi sé tédng gém c6 Euro Stoxx, CAC40, DAX...

= Chién Iwoc dau tw: Nha dau tw nén gidi ngan tiép déi véi cac cd phiéu dw kién co két qua kinh doanh
tét trong quy 3 hodc cac cé phiéu cd loi thé kinh té dai han hodc dang giao dich trong xu huéng tich Idy.
Dong tién nhw c6 thé thdy rdé van dang tiép tuc rat wu &i nhing cé phiéu cé tiém nang duy tri duoc sic
téng truéng bén ving.

» Co héi dau tw: Cac nhém cé phiéu phong thi nhuw: Logistics, san xuat phan phéi dién, hodc cac nhém
van hut duoc dong tién tét nhu: béan 18, céng nghé, Ngan hang...

Thi trwong tiép dién xu hwéng giao dich tich cwce trong tudn trwde khi tang téc kha tét trong nhirng phién dau
tuan &p séat vang khang cy tam Iy 1.000 diém. Tuy nhién, ngwdng Fibonacci Extension twong ¢ng viing 997 té
ra kha ap lwc khi it nhat 3 1an gan day chi sé6 VN-Index cham ving khang cw nay déu dudi stre va 1an nay ciing
khéng ngoai |é.

Bén canh dd, dién bién giao dich co cAu ctia cac quy ETF vao phién cudi tudn ciing &nh huwéng khéng nhd dén
xu hwéng chung khi &p lwc ban manh tap trung vao nhém vén héa Ién ciing dién bién chét |&i gia tang khién chi
sb quay dau gidm dang ké. Két thac phién cudi tuan, VN-Index gidm 6,74 diém va gan nhu x6a di phan Ién da
tang trong tuan khi tam dirng & méc 990.36 diém. Vé&i dién bién nay, nhiéu kha ndng chi sd VN-Index sé tiép tuc
dao doéng tich Ity quanh vang 980+/- diém trong tuan truéc khi dong tién tham gia manh tré lai vao dau ky bao
c&o quy t&i vai dich dén van la vang khang cw ngén han 1.000 diém.

% THAY DOI CUA CAC INDEX % THAY DOI DONG TIEN
Tuan trwéc d6 MTuan vira qua Tuan trwéc d6 BMTudn vira qua
2.2% 35.8%

26.1%

1.3% 1.3% 21.0%
1.12% i
13.5% 14.6% 12.9%
0.56%
0.32% I 0.28% I 3.2%

-0.2%

7.7%
VNI VN30 MIDCAP SMALLCAP VNI VN30 MIDCAP SMALLCAP

X

Thi trieéng tuadn qua la sw thay déi tich cwec vé dong tién caa rat nhiéu nhém cé phiéu khi tuan vira qua
thanh khoan tang rat manh, nhém dén nhan dong tién ting manh tré& lai c6 thé ké dén nhw: DAu khi, ngan
hang, chirng khoan, bt ddng san, sx va phan phéi dién, bao hiém, dich vu... trong khi dé sé nhém cé dong tién
sut giam so v&i tuan truéc do cé thé diém ra mot sé cai tén nhw: ban 18, thay san, logistics, dwoc pham....
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Nhom dau khi tudn qua c6 thé coi la mét trong nhirng nhém giao dich thanh céng nhét khi rat nhiéu cd phiéu
trong nhém téng diém nhé viéc gia diu tuan qua tdng hon 7% do anh hwéng tir théng tin vé cudc tAn cong bang
may bay khéng nguwdi lai vao cac co sé dau mé Ién cia A Rap Saudi vao cudi tuan trudce tai Trung Dong. Tang
manh nhat nhém nay la BSR ghi nhan mc tang 7,87%, tiép do6 1a PVS va PVD véi marc 3,59% va 3,41%, GAS
tang 1,78%, OIL tang 0,92%, di ngwoc lai nhém cé PLX giam 0,97%

Nhém ngan hang tuan qua ciing c6 mét tuan déng gop nhiéu vao da tang diém cua VN-Index khi da s
cac ma cling chét tudn trong sac xanh. Két thac tuan, cd phiéu tdng manh nhat trong nhém ngan hang dan dau
la VPB v&i 3,38%, tiép do 1a ACB va TCB véi 1an lwot 2,65% va 2,21%, MBB ting 2,2%, CTG tang 1,2%, cac
ngan hang khac ciing tang tich cwc véi LPB (+1,32%), BID (+0,38%), HDB (+1,35%), chi c6 VIB va VCB giam
v&i 1an lwot cac mire 1,7% va 1,1%

e Nhém nganh tai chinh duy tri da tang diém tl tudn trwdc vai tieu biéu cé thé ké dén HCM, VCI véi mire
tang lan lwot 1a 5,64% va 6,71%, tiép doé l1a SHS véi 2,74%, MBS véi 0,66%, SSI véi 0,47%, VND va
CTS Ia hai ma gidm diém v&i mirc gidm lan lwot 0,71% va 2,1%

e Nhém Vingroup c6 VHM téng 1,82%, SDI ting &n tuwong véi 12,72%, ngoai ra VIC ghi nhan tuan giam
manh khi bi quy ETF ban ra trong phién co ciu cubi tuan ghi nhan sut giam 2,45%, VRE chét tuan gidr
nguyén gia tham chiéu

e Nhom Xay dwng va vat liéu xay dwng tiép tuc c6 mét tuan khdng khién nha dau tw that vong khi
hau nhw ca nhém déu tang tét, trong d6 VCS tang manh nhét véi mirc tang 10,36%, tiép d6 la BMP
v&i 5,18%, HBC véi 4,07% ngoai ra con cO nhirtng ma khac nhw CTD (+2,72%), HPG(+0,22%),
HSG(+1,69%),...

e Tuan quanhom ban |é du dong tién giao dich suy giam nhwng ma ciing l1a nhém déng gép nhiéu
c6 phiéu tdng manh, véi MWG tang 3,35%, PNJ tang 2,2% va FRT c6 mirc tdng 3,04%

Thanh khoan khép lénh: Thanh khodn khép 1énh tuan qua téang rat manh so tuan trwée dé khi gia tri giao dich
khép lénh dat 3.309 ty dong so véi 2.625 ty dong. Trong dd, gia tri giao dich binh quan ting ciing rat manh so
v&i tudn trwde do khi dat 4.505 ty so véi 3.704 ty dong. Dong tién trong tuan vira qua da cho dau hiéu tang trong
ca nhém bluechips, midcap va smallcap véi mirc tang lan lwot 35,8%, 12,9% va 3,2%.

Vé co cau dong tién: Nhdm ngan hang giam tlr méc 25% xubng 24%, tiép theo 1a nhém xay dwng va vat liéu
xay dwng va dich vu cung mirc 10%, diu khi va Vingroup chia sé vi tri thir ba v&i 9%, bat dong san va thuc
pham ciing c6 marc 7%. Vi tri cudi cung 1a dwgc phadm va tai nguyén véi 0,4%

GTGD Binh quan, theo tuan Co’ cau dong tién
. “ P se Dau khi
9,000 1,004.12 990,361/020 D';*;/V“ - theo tua (ngoai) oo,
8,000 .
7,000 970 . Dau khi
6,000 Dich vu 9% Ngan hang
5000 920 10% 24%
’ Ngan hang
4 000 Thuc pham Thuc pham 249
! 0.90 870 % 9 4%
3,000 = 7% 7%
XD&VLXD
2,000 820 10% Bat Dong San
1,000 Vingroup 7%
0 770 9%
1 35 810121416182022242628303234 XD&VLXD
L " 10% Vinerou Bat Dong San
mmmm GTGD Khép 1énh  mmmm TOng GTGD ~ ==@==VNINDEX group 7%

8%
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Vé giao dich cta khéi ngoai:

e Do anh hwéng tir dién bién co cdu danh muc cta cac quj ETFs, NDTNN tiép tuc ban rong trong tuan
qua v&i tbng gia tri dat hon 542 ty ddng trén toan thj trwéng. Trong d6 phan nhiéu dwoc thwe hién qua
phuwong thirc khép 1énh khi ma bang phwong thire nay ho ban rong hon 593 ty, va mua rong théa thuan
v&i gia tri hon 51 ty ddng. Nhwng day ciing 1a tudn ban rong co cu I&n nhét trong ndm 2019.

o Tinh ti cudi thang 7 t&i nay, NDTNN d4 ban rong khop I&nh 2.403 ty déng.

GTGD khép 1énh nhém CP, ty dong GTGD khép |énh trén HSX, Ty dong
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e Trén san HOSE, xét vé gia tri nha dau tw nwéc ngoai mua vao manh nhat la HPG véi tdng gia tri dat 153
ty ddng twong dwong khéi lwgng hon 6,8 triéu cb. Tiép d6 la VJC duwoc mua rong 86,8 ty ddng twong
dwong mua rong 0,6 triéu c6 phiéu, HPG ciing la ma xét vé khéi lwong dwoc mua rong manh nhét.
Nguwoc lai, VRE bi ban rong manh nhét tuan qua vé gia tri dat 176,3 ty dong, twong dwong khdi lvong
5,1 triéu don vi. Pirng & vi tri tiép theo dé, VCB bj ban rong 120,5 ty twong (rng hon 1,5 triéu cd phiéu,
VIC bi ban rong 110,5 ty déng twong trng 0,9 triéu co.
e Trén san HNX, khéi ngoai mua rong manh nhat SHB v&i gia tri 12,7 ty ddng. Tiép theo dé, SHS duwoc
mua rong 2,6ty dong. Trai lai, cd phiéu PVS bi nha diu tw ngoai ban rong manh nhat véi khéi lwong hon
0,8 triéu don vi véi gia tri twong (rng 15,6 ty dong. Tiép theo d6, CEO bi ban rong véi gia tri 9,8 ty dong.
e Ly ké tr dau nam, khdi ngoai mua rong 10.660 ty déng trén san HSX, cha yéu théng qua giao dich théa
thuan va&i 9.362 ty dong con lai la khép 1&énh véi gia tri 1.298 ty déng.
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Vé dong von ETF: Tuan qua cac quy ETF da rut hon 2,27 triéu USD trong dé chd yéu dén tir quy Xtrackers
FTSE Vietnam véi hon 1,49 triéu USD, theo sau la quy VFMVN30 ETF Fund véi 0,78 triéu USD. Tuén qua
khéng cé quy nao hat rong.

Aggregates 1w YTD 1Y

Flow (USD) -2,27M 245,04M 231,01M
Flow/Assets(% -0,24 25,45 23,99
VanEck Vectors Vietnam ETF VNM US 0,00 115,56
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN -0,78 85,86
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0,00 29,53
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR -1,49 7,94
SSIAM VNX50 ETF FUESSV50 VN 0,00 2,11
Premia MSCI Vietnam ETF 9804 HK 0,00 2,02
Premia MSCI Vietnam ETF 2804 HK 0,00 2,02

Dong vén dau tw gian tiép Fll: Xu huéng rat von van dang tiép tuc dnh hudng dén cac qudc gia trong khu vuc
Chau A néi chung va Viét Nam ndi riéng trong Quy/ thang/ va tudn gén day nhat. Trong tudn qua dong vén gian
tiép tai Chau A c6 chiéu hudng rat rong véi Nhat Ban, An D6, Indonesia tuén qua la quéc gia bj rat manh nhat
v6i. Nguoc lai, Dai Loan va Han Qudc c6 dién bién tich cuc hon khi dang hit dwoc vén tré lai véi 1an luot 1a 1,2
ty USD va 63.5 triéu USD...

lworld Foreign Portfolio Investment
Equity Bond Portfolio

'”ar?énicy [E_ ™ Group By Region

Country Date Daily MTD YTD 12M YoY Lvla

Asia Mln Mln Mln Mln Mln

China 06/30 18,214.6 71,487.6, 41,608.1

India 09/18 6,456.6 3,123.8 2,735.1

2
3

)
)
4 Indonesia 09/20 3,794.7 3,933.4 10,065.8
5 Japan 09/13 11,458.1
W EIEVAE 09/19
7) Philippines 09/20 1,651.0
8) S. Korea 09/20 ’ ; 633.3
9) Sri Lanka 09/19
HRENYEDR 09/20 ; : 4,013.6
) Thailand 09/20 : 5.257:5
) Vietham 09/20
Americas
4) Brazil 09/17
)

10
11
12

5) Canada 07/31 14,343.3
) Chile 06/30 1,358.0
) Colombia 03/31
) EL Salvador 03/31
) Mexico 12/31 9,517.8

|
|
|
1
1
|

)
7
8
9
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Tém lai: Mc du chi sé VN-Index bj ddy vé sat méc 990 diém & phién cudi tuan nhung khéng énh hudng dén
xu huéng tdng ngdn han cda thj truromg. Cac yéu té ndi tai dang dwa thi triromg c6 tuén téng ther 2 lién tiép, tam
ly lo 18ng vé ky co cdu danh muc ETF ban nhiéu hon mua ciing d4 qua. Trong khi dé & bén ngoai, lan song cét
gidm lai suét cia cac ngén hang trung vong trén thé gidi da giup xoa diu lo ngai vé da gidm téc téng truéng toan
céu. Trong suét nhiéu thang qua chimg khoan thé giéi da lién tuc thdng trdm theo céc dién bién tét - x4u vé
thuong mai My - Trung hay nhing phét biéu va dong tweet cia éng Trump, nha dau tw duong nhw da quen
thuéc véi sw bién ddng dé. Do vay, xu huéng téng cua thij truong trong tudn nay van tiép dién, cac bluechips bj
ban manh trong phién co cdu ETF cudi tudn vira qua sé 1a luc ddy cda thj truong.

Gi&i dau tw hién dang che doén két qua review xép hang ctda FTSE dw kién cong bé vao ngay 26/9 téi
day. Tuy nhién, khi nhin yéu té thanh khodn ndm nay thi khd ndng duoc nang hang cda thj truong ky nay la
khéng cao, bén canh d6 nha dau tw van dang cho ca hich vé room ngoai. Trong truong hop duoc nang hang
thi tréc d6, dong vén dau co sé xuét hién, c6 thé qua kénh ETF hodc trén san...nhiing yéu té nay hién nay van
chura thdy. Tuy vay, méi ky review xép hang ctia FTSE truéc dé déu cé tac dong tich cuc cho thj truomg, do vay
thj triromg c6 thé ky vong vao thdng tin nay trong théi gian téi.

Dong tién van tdp trung & nhém kin room cing nhw nhém Vn30, cdc cé phiéu nhw FPT hay MWG da
vwot dinh ljch sde, bén canh dé con c¢é REE ciing dang & mdrc dinh gén 3 nam,... Viéc sé giao djch ching
khoan TP. H6 Chi Minh duwa ra b6 quy tac xay dung bd 3 chi sé méi phuc vu nhém ETF sé /a déng luc cho nhdm
nay tiép tuc tang truéng. Trong sé d6, nhém cé phiéu ngan hang chiém khoang 25% thanh khoan cda thi
trirong veé gia trj giao djch sé rat dang cha y. Dé thj triong co thé chinh phuc nguéng can tam ly quan trong
thi khéng thé thiéu vai tro cda nhém cé phiéu nay. Vé déng lwc tiang tréng, van |a cau chuyén riéng biét
cta temg cé phiéu chirkhong ky vong vao swlan téa réng khdp cda cd nganh. Vi du nhuw truomg hop cda
MBB, VCB hay BID... Cau chuyén ban vén cho déi tac ngoai da gitp cac cb phiéu nay téng tét trong ndm nay.
Bén canh dé, mac du két qua kinh doanh duoc duw bao sé khéng bang ndm ngoai nhung mét s6 ngan hang ciing
da "vung" hang nghin ty gom cé phiéu quy qua dé ciing hé tro cho mue téng cua cé phiéu, nhw VPB, TPB hay
MBB... Do vay, déng luc ting truéng ciia nhém nay nam & cac ¢ phiéu riéng biét, bén canh d6 nhém nay ciing
déng vai tro Iém trong ty trong cda cac ré cé phiéu, 1a "nhac truéng” trong cac séng tang cua thj truong.

Vé ky thuat, day la Ian thir 3 chitrong vai thang qua thj trirong 16hen méc 71000 diém. Nguyén nhan chinh
& day la dong tién da khéng dat duoc sirc mua di |én dé dua thi truong vuot can. O 1an tiém can dinh tam ly
thang 4 va thang 7 vira qua, thanh khoan binh quan cda 2 tuén truéc khi 4p sét nguéng can 1000 diém chi dat
l&n ot 3 nghin ty va 2,78 nghin ty dong. Ké ttr ddu ndm téi, 1an duy nhét thj truong vurot dinh thanh cong la vao
thang 3 khi thanh khodn binh quan 2 tuén truréc dé Ién téi 3,8 nghin ty déng. Do vay, dé thi trirong c6 thé vurot
dinh 14n nay thi thanh khodn phai trén mdc 3 nghin ty, néu khdng tinh phién cuéi tuén trwérc do cé déng
gop ter ETF, thanh khodn thj trirong dang dat trén 2,7 nghin ty dong.

Chién Iwgre dau tw: trong béi cdnh dong tién ndm nay khéng con déi dao nhw ndm ngodi, thi truong sé tiép tuc
xoay quanh nhiing cé phiéu riéng biét chir khdng cé s lan téa cia cg nganh. Do vy chién luoc dau tw ciing
phai linh hoat, két hop buy and hold va phan bé theo dong tién, tap trung vao nhiing cé phiéu c6 kha nang thu
hat dong tién nhw nhém ¢ phiéu kin room, nhém Vn30 hodc nhém c¢6 16 trinh thodi vén nha nudc trong ndm
nay.

Chién luoc giao dich ngdn han c6 thé tién hanh gidi ngan vao nhém cac cé phiéu cé yéu té co bén tét, tiém nadng
téng truéng bén viing va dang giao dich theo xu huéng tich Idy trén nén gia can bang hodc bat dau buéc vao
mét trend tdng ngdn han. Thoi gian nda cudi thang 9 van |a thoi gian déang dé cho doi khi béo céo quy 3 sé bat
d4u c6 nhitng théng tin d4u tién, hon nika sdp téi viéc ramat 3 ré chisé trén san HOSE sé la mét tac nhan
khién cho cac ma kin room vén héa |én dwoc hwéng |loi ddng ké. Co héi dau tw: Cdc nhém cé phiéu
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phong tha nhw: Logistics, séan xuat phan phéi dién, hodc cac nhém van hiat dwoc dong tién tét nhw: ban
lé, céng nghé...

Cac kich ban thj trwong trong tuan téi:

Kich ban 1 (lac quan 30%): Vwot viing khang cw 1.000 diém, hwéng vé ving 1.015 diém.

100.0%

1091.15

Jun Jul

VN-Index dang tién sat dén mot loat mdc khang cw quan trong tai 1.000 va 1.020 diém. Tai cac dinh cii
nay, thi trwéng can mot lwe ddy manh tir nhdm bluechips dé break dit khoat ra khéi cac ngwdng can
kh6 chiu nay.

Trong kich ban lac quan, VN-Index pha v& nguwdng can 1.000 diém sau do tién 1&n vang 1.014 - 1.020
diém tich |0y tai day sau d6 breakout va hwéng lén vang 1.040 diém. Viéc pha v& duwoc ving 1.000 diém

la yéu t6 quan trong nhét béi tr thang 10/2018 trén chart da thé hién rd mét kénh khang cw quanh viing
1.000 — 1.020 diém.

Kich ban 2 (Than tronq 60%): Ving dao ddng trong khung ttr 980 — 1.000 diém!

VN-Index da kiém nghiém thanh céng hé tro 965 diém (thap nhét tudn qua & ving 967 diém) va héi phuc
tr& lai kha manh mé trong tudn qua dung nhw kich ban da dw bao.

Chi s6 VN-Index c6 thé tién sat dén khang cw 1.000 diém sau do sé tiép tuc dao dong tich Idy trong mo
hinh 14 c&. Kha nang chi sb sau khi cham 1.000 diém c6 thé sé kiém nghiém lai hd tre’ 980-990 diém sau
do sé tang bt pha ra khdi mé hinh 14 c& dé két thic xu hwéng sideway. Sau khi bit phéa khdi mé hinh
la c&, VN-Index sé& bt pha nhanh chéng qua méc 1.000 diém va tién thang lén 1.014 diém truéc khi tiép
tuc tich Iy thém.
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VNINDEX - Daily 9/20/2019 Open 997.6, Hi 998.56, Lo 990.36, Close 990.36 (-0.7%)

VN-Index

109115

hinh va kiém nghiém lai

ving ddy ci 940 hodc thap hon.

e Trong kich ban kém lac quan, VN-Index xuyén thing vang 960- 965+/- va roi vao nhip chinh manh. Trong
trwdng hop do, ving hé tro 956 diém néu bi pha vé sé kich hoat kich ban xau dién ra, chi s6 VN-INDEX
c6 thé sé kiém nghiém lai viing hé tro manh 940 diém va nhip chinh c6 thé kéo dai tir 2-4 tuan.

VNINDEX - Daily 9/20/2019 Open 997.6, Hi 998.56, Lo 990.36, Close 990.36 (-0.7%)

VN-Index

109115
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Dién bién Thi trworng chipng khoan phai sinh:

DIEN BIEN THANH KHOAN HPTL DIEN BIEN BASIS CAC HPTL
m— T8ng KLGD Téng Vi thé mé u Basis VN30F1M | Basis VN30F2M
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= Tiép da hwng phan cudi tuan truéc, thi trwong phai sinh tiép tuc da bt pha véi 5 phién téng lién tiép.
DPong clra phién cubi tuan, HDTL VN30F1910 tang 1,29% so v&i phién cudi tuan trwdc 1én 914 diém va
thu hep khoang céach véi chi s VN30 cho thay viéc dat cwoc tuan sau thj tredng co sé sé tiép tuc xu
hwéng tang. Cac hop ddng con lai 1an lwot dat 912 diém; 911,1 diém va 900 diém, theo do basis cac
hop ddng nay la -3 diém, -4,06 diém va -15,16 diém.

= Thanh khodn phéi sinh tudn nay tiép tuc tdng 35% so véi tuan lién truéc dat tbng 282.138 hop déng
dwoc khdp lénh, cao nhét trong vong 4 tuan gan day. KLGD trung binh phién da tang tor 41.728 hop
ddng/phién 1én 56.428 hop déng/phién. Bién dao dong duoc kéo dan tir 8-12 diém la ly do kich thich
dong tién tham gia nhiéu hon. Gia tri giao dich danh nghia cling tang 30% dat 25.728 ty déng.

= Khdi lwgng mé (OI) cudi tudn nay gidm hon 20% so véi cudi tuan trwdc dat 16.774 hop dong toan thi
trwdng, trong d6 Ol hop ddng thang VN30F1M 1a 16.067 hop ddng (-12%), cac hop déng con lai c6 Ol
lan lwot dat 63; 43 va 223 hop dong.

= DU sut gidm trong phién cudi tuan, thj trwdng chirng khoan Viét Nam van ching kién mét tuan giao dich
kha tich cwc. Cac nha dau tw ciing da td ra lac quan hon vé trién vong cuda thij trwdng khi thanh khoan
dwoc cai thién trong tuan qua. Két thiic tuan tai co ciu ETF c6 thé giai tda lwong cung Ién con treo. Co
héi tang 1a cao, nhwng co 18 van sé xuét hién nhip diéu chinh intraday khi ma VN30 tang tién vao ving
can manh 920 diém. D6 1a ngwdng can quan trong dw kién trwdc. Do do, chién lwoc canh Long trong
céc nhip chinh van dwoc danh gia cao véi vang hd tro manh 909-911 diém. Trong khi d6, vi thé Short sé
dwoc can nhac néu cac mbc khang cw manh khéng vwot qua, twong (rng viing 918-920 diém trén
VN30F1910.

= V& ky thuat, VN30-Index quay dau giam diém trong phién cudi tudn sau khi test viing khang cw 918-920
diém (twong ng Fibonacci Extension 61.8%). Khdi lwong giao dich phién cudi tun tdng manh 1&n trén
murc trung binh 20 phién. Day ciing |& mdc cao nhat trong hon 3 tuan giao dich vira qua. Chi sb sé tiép
tuc kiém nghiém vang can trén trong nhirng phién téi.

= Chién lwoc giao dich: Xu hwéng tang van dang xuét hién trén cac khung chart 15m, 1h va daily.
Do do, chién Iwgec giao dich trong ngay van la canh Long & cac nhip chinh va chi mé vi thé Short
khi chi sé suy yéu tai cac viing can manh. Cac ngwéng hé tro toét déi véi chi sé trong phién téi
912 - 908 — 905 diém, trong khi cac nguwéng khang cw tai 917 — 923 — 928 diém.

CLTT xin gti kém ban nhan dinh nay danh muc cac cé phiéu theo d&i trung dai han va danh muc
trading ngan han.
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Gia KLGD TB
9/19/2019 1M

V6n héa (Ty dong)

Room NN EPS 4Q

1 VCB N&m giir 304,499 23.8% 4,729 20,578 17 82,100 643,147
2 MBB Mua 50,443 18.9% 2,977 14,775 7 22,100 5,049,132
3 ACB N&m giir 37,452 30.8% 3,438 14,700 7 23,100 1,213,541
4 BID Mua 136,578 3.3% 2,091 15,928 19 39,950 1,304,743
5 TG N&m giir 78,378 30.0% 1,470 19,313 14 21,050 2,333,553
6 VPB N&m giir 52,206 23.2% 2,989 15,552 7 21,250 1,752,021
7 HDB Theo dbi 25,849 24.3% 2,897 15,938 9 26,350 1,408,771
8 VIB N&m giir 15,901 #VALUE! 3,181 11,658 5 17,200 791,146
10 STB Theo d&i 18,758 13.3% 1,205 14,137 9 10,400 2,903,768
11 TPB Theo déi 18,433 31.1% 2,680 13,649 8 22,300 222,502
12 TCB Mua 80,771 #DIV/0! 2,518 16,071 9 23,100 2,089,625
Chirng khoan
13 sSI Theo déi 10,847 57.4% 1,997 18,505 11 21,350 1,328,186
14 HCM N&m giit 7,149 56.2% 1,434 13,804 16 23,400 1,094,188
15 VND Theo déi 2,899 44.4% 1,359 14,325 10 13,900 345,103
16 MBS Mua 1,844 0.0% 1,450 12,820 10 15,100 135,816
Bao Hiém
17 BVH Theo déi 50,884 25.5% 1,505 21,892 48 72,600 103,559
18 BMI Theo d&i 2,229 38.2% 1,123 24,074 22 24,400 230,479
19 PVI Theo d&i 7,627 #DIV/0! 3,061 29,017 11 33,000 679,886
Bat dong san
20 VvIC N&m giir 402,181 15.3% 1,643 24,667 73 120,200 307,954
21 DXG N&m giir 8,895 31.9% 2,944 12,271 6 17,000 2,036,930
» DIG Ném it 4,393 36.3% 1,045 11,412 13 13,950 812,096
23 KDH Chét I5i 13,720 45.9% 1,482 12,693 17 25,200 306,595
" NLG Ném giit 6,969 47.3% 3,474 17,919 8 28,100 773,824
25 HDG Ném gii¥ 4,070 15.5% 8,399 17,150 4 34,300 595,587
2% LHG Theo dbi 845 12.1% 2,655 22,532 6 16,900 210,032
27 VHM N&m giir 300,451 15.1% 4,503 12,907 20 89,700 473,030
28 KBC Chét I5i 7,093 25.7% 1,846 19,937 8 15,100 2,230,269
29 VRE N&m giir 79,180 32.0% 1,033 12,224 33 34,000 1,437,308
30 PDR Ném gii¥ 8,568 7.3% 1,961 11,193 13 26,150 705,927
31 BCM N&m giir 32,706 2.0% 2,045 12,208 15 31,600 154,471
i~ D2D Chét 16 1,487 4.5% 6,447 26,161 11 69,800 150,615
1 szL Chét I3 886 13.6% 4,487 31,856 11 48,700 145,952
Dau khi
34 GAS N&m giir 197,137 3.7% 6,066 23,303 17 103,000 291,684
35 BSR Theo dbi 29,765 41.1% 1,163 10,083 8 9,600 1,554,629
36 PLX Theo d&i 73,235 14.5% 3,350 16,959 18 61,500 343,529
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37 PVD N&m gii 7,707 22.9% 0 1 15 18,300 2,701,313
38 PVS N&m giir 9,703 23.1% 2,397 27,451 8 20,300 2,569,901
Xay dung & VLXD
39 CTD N&m giir 7,493 50.7% 13,535 105,013 7 98,100 35,816
40 ves N&m giir 15,100 2.3% 7,667 19,583 13 96,300 381,651
a1 VGC N&m giir 8,765 13.5% 1,327 14,619 15 19,550 386,623
2 oVT N&m giir 260 13.6% 3,964 16,096 5 20,700 199,047
43 VCG N&m giit 11,750 #VALUE! 1,352 14,801 20 26,600 474,330
44 PTB N&m giir 3,240 20.9% 8,428 32,547 8 68,500 113,968
45 BMP N&m giir 4,208 77.8% 5,017 29,543 10 52,500 149,178
46 NTP Theo déi 3,436 21.0% 4,490 26,681 9 38,500 33,776
47 AAA Mua 2,739 2.8% 2,576 16,925 6 16,000 1,661,653
48 HT1 Ném giit 5,052 #DIV/0! 1,657 14,141 9 15,600 80,109
Thép
49 HPG Mua 62,400 38.1% 2,760 15,976 8 22,600 5,182,982
50 HSG Theo déi 2,815 #DIV/0! 425 12,700 16 6,650 1,531,042
bién
51 REE N&m giir 12,014 49.0% 5,261 30,784 7 38,750 1,137,339
52 NT2 N&m gii 6,909 21.6% 2,241 14,059 11 24,000 157,683
53 PC1 Mua 3,314 38.4% 2,582 20,743 8 20,800 362,557
54 ™v2 N&m giir 2,125 14.3% 10,144 34,009 9 88,500 22,386
55 POW Theo dbi 29,390 14.7% 820 10,464 15 12,550 919,375
- HND Ném gii¥ 7,100 0.1% 850 11,385 17 14,200 77,609
Logistic
57 VSC N&m giir 1,549 40.0% 4,234 29,494 7 28,100 194,532
58 GMD N&m giit 8,151 49.0% 1,888 20,572 15 27,450 884,632
59 ILB Nim giit 466 #VALUE! 2,676 15,713 7 19,000 55,798
Hang tiéu dung & Ban
lé
60 MWG Nim giit 55,209 49.1% 7,893 23,541 16 124,700 856,781
61 FPT N&m giir 39,476 49.0% 4,349 19,628 13 58,200 1,913,205
62 DGW N&m giir 1,032 14.4% 3,149 19,989 8 24,700 639,386
63 PNJ Theo d&i 18,628 49.0% 4,727 18,380 18 83,700 726,647
64 VNM N&m giir 213,841 59.0% 5,465 16,274 22 122,800 659,059
65 QNS N&m giir 10,708 15.3% 4,183 18,111 7 30,000 685,071
66 MSN Theo d&i 92,931 40.4% 3,304 26,758 24 79,500 385,407
67 KDC Theo dbi 4216 25.8% 459 28,620 45 20,500 156,957
Phén bon & héa chat
68 CSM Theo dbi 1,554 2.4% 112 11,619 134 15,000 62,874
69 DRC Nim giit 2,851 23.6% 1,295 12,871 19 24,000 474,057
70 csv Theo dbi 1,021 #DIV/0! 5,748 19,852 4 23,100 55,541
71 DGC Theo dbi 3,557 1.6% 8,935 25,494 3 27,500 208,398
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MARKET
STRATEGY

MBS

|_MB SECURITIES |
Du lich va giai tri
7 HVN Theo déi 47,371 9.9% 1,747 12,777 19 33,400 458,445
73 vic N&m giir 72,447 19.9% 9,850 25,917 14 138,300 687,747
74 ACV Theo déi 167,633 3.6% 2,630 14,099 29 77,000 144,294
75 AST Ném gii¥ 3195 44.8% 4,192 13,165 17 71,000 79,209
76 SAS Theo déi 4,804 0.5% 2,272 11,528 16 36,000 23,996
77 SCS N&m giir 8,248 27.9% 7,716 14,911 21 165,000 13,855
Dét may
78 TcM Mua 1,251 48.9% 3,491 21,728 6 21,600 540,637
79 TNG Theo d&i 1,107 12.8% 3,437 14,391 5 17,800 803,482
80 MSH Theo déi 2,791 8.1% 10,232 19,605 5 55,800 135,467
Thay san
81 VHC Theo déi 7,355 34.8% 18,865 49,107 4 79,600 132,083
82 ANV N&m giir 3,191 2.3% 6,080 16,011 4 25,100 348,174
83 EMC Theo déi 1,309 6.3% 5,101 17,915 5 26,700 129,441
84 CMX N&m giir 370 5.0% 8,367 13,198 3 28,000 52,113
Cao su
85 PHR Chét I5i 7,358 34.8% 4,365 19,877 12 54,300 549,515
86 DPR Chét I6i 1,513 2.3% 4,372 47,012 9 37,700 100,600
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