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CHUNG KHOAN MB

BAO CAO NGAN- CTCP VAT TU KT NONG NGHIEP CAN THO’

Bao cao chi tiét 23/11/2015

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 16.300
Tiém nang tang gia 26,5%

C8 titc (VND)
Lgi suét ¢ tirc

Bién dong gia c6 phiéu 6 thang

i ) TG

Thong tin c6 phiéu, ngay 23/11/2015

Gia hién tai (VND) 12.900
S6 lugng CP niém yét 147.648.084
Vén diéu I8 (ty VND) 1476,48
Von héa thi trudng (ty 1801,31

VND)

Khoang gia 52 tuan (VND) 11.300-20.400

% s& hitu nudc ngoai 2,45%

% gidi han sd hitu NN 49%
Chi sd tai chinh:

Chi tiéu 2012 2013 2104
EPS (vnd) 383 3.906
BVPS (vnd) 15291 15362 17.506
CG tlre (vnd)

ROA (%) 0,7% 16,4%
ROE (%) 2,5% 30,5%

Hoat dong chinh

TSC la mét trong nhirtng doanh nghiép néng
nghiép hang dau Viét Nam. Cung &ng ra thi
trwdng tr hat gidng, phan bén, néng duworc,
néng san dén thwc phadm, TSC xac dinh muc
tiéu 1a Cong ty Dau tw hang dau Viét Nam vé
linh vyrc Nong nghiép, Bdéng gop cho sy phat
trién cGa nén nong nghiép Viét Nam, Chia sé
loi ich v&i cdng ddng, dong gop gia tri cho xa
hdi, gia tang gia tri cho cb dong.

TRIEN VONG KINH DOANH LAC QUAN

LUAN BPIEM PAU TU

Chiing t6i khuyén nghi mua déi véi ¢6 phiéu Cong ty C6 phan Vat Tu Ky Thuat
Nong Nghiép Can The (TSC) véi mirc dinh gia trén cc sé than trong 16.300
dong/cp, véi tiém nang tang gia ~ 26,5% so vGi gid 12.900 dong/cp ngay
20/11/2015 trén cd sd (1) TSC dang hoat dong kinh doanh hiéu qua theo m6 hinh holding;
(2) TSC c6 chuyén bién tich cuc vé tai chinh va quan tri, k&t qua kinh doanh ndm 2014
tang trudng manh sau tai cau tric. (3) Co cau tai chinh lanh manh, tiém Iuc tai chinh tét
sau khi Cong ty huy dong thanh cong 1,305 ty VND trong 9 thang dau nam.

TIEU PIEM

®  TSC dang hoat dong kinh doanh hiéu qua theo mé hinh holding.

Chién lvgc hoat ddng kinh doanh clia TSC dang dwa theo mé hinh kinh doanh cla
cdng ty me FIT vé&i viéc ndm gitr cac cong ty con hoat ddng trong cac nganh co tiém
nang tang trwdng cao nhw ndéng nghiép va hang tiéu dung(CTCP ché bién thuc pham
mién Tay — CTCP Hat giéng TSC - CTCP Néng Dugc TSC - CTCP Thuong mai va
San xuét dich vu Sao Nam). TSC tiép tuc tién hanh M&A cac doanh nghiép cung nganh
dé& hoan thién chudi gia tri cac nganh néng nghiép, tao strc bat va lgi thé canh tranh.

® TSC co6 chuyén bién tich cyc vé tai chinh va quan tri, két qua kinh doanh nam
2014 tang trwé'ng manh sau tai cau trac.

Nam 2014, TSC da cé nhivng buwéc chuyén minh manh mé khi chinh thirc tré thanh
cong ty con ctia CTCP dau tv FIT. Két quéd kinh doanh clia TSC nam 2014 da ting
trwdng manh mé vé&i doanh thu dat 457,2 ty ddng va loi nhuan sau thué dat hon 62 ty
ddng. Téng két 9 thang d4u nam 2015, TSC dat 805 ty doanh thu, tdng 166% so v&i
cung ky; loi nhuan sau thué dat 102 ty, tang 343% so v&i cung ky C6 duoc két qua
nhw trén 13 nhd véc tai co cau nganh nghe nhwong ban toan b san pham thuéc bao
vé thwe vat, tap trung phat trién mang ché bién ndng san. TSC dang hoan thién co cau
mé hinh kinh doanh, xay dwng chién lwoc kinh doanh dai han, thuc ddy mang ché bién
néng san cling nhw ndng dwoc va hat gibng vén rat nhiéu tiém ndng va cé bién loi
nhuan cao.

®  Co cau tai chinh lanh manh, tiém lwc tai chinh ctia TSC dang dwoc cai thién
manh nho hoat dong dau tw tai chinh.

Sau khi tr& thanh cong ty con cla FIT, két qua kinh doanh ctia TSC lién tuc dwoc cai
thién. Nam 2014, lgi nhuan cla cong ty da cai thién dang k& so v&i khoan 16 ndm 2013.
Sau tai cAu tric, co cdu no clia cong ty dang & mirc an toan. Hién tai, ty 1& don bay tai
chinh ctia TSC chi & mtrc 1.15 1&n v&i no vay ngan hang cla TSC & murc rat thap 1a
107 ty ddng so v&i tdng tai sén 1a 1,999 ty.

B Két qua kinh doanh kha quan trong 9 thang dau nam cua TSC dwoc cai thién.

Ldy k& 9 thang dau ndm 2015, két qua kinh doanh ctia TSC kha quan véi doanh thu
dat 805 ty ddng tang 166% so va&i cung ky. Trong d6 doanh thu tlr ban hang héa dat
515 ty ddng tang 290%, doanh thu tlr ban hang thanh phdm dat 280 ty VND, ting 69%
S0 v&i cung ky. Loi nhuan sau thué clia cong ty me dat 102 ty dbng tang 343% so voi
cung ky. Nhuw vay, sau 9 thang hoat dong kinh doanh TSC d& hoan thanh 80% ké
hoach doanh thu va 87% ké hoach lgi nhuan.

®  Pinhgia

Trong 9 thang d4u nam TSC da dat 102 ty LNST gan dat ké hoach ca ndm la 117 ty
LNST. Chung t6i dw phéong TSC sé dat mirc 200 ty VND LNST trong nam 2015, twong
dwong EPS dat mirc 1.360 VND dwa trén cac quan diém hoat dong kinh doanh phan
bén, ché bién néng san xuét khdu clia Cong ty tiép tuc kha quan va doanh thu hoat
dong tai chinh cta cong ty sé tang dang k& trong khi chi phi tai chinh giam manh sau
khi Cong ty huy déng vén thanh céng trong 9 thang dau nam, tang vén diéu I& tir 738 ty
ddng lén 1.476 ty ddng.

Chung téi danh gia v&i tiém ning ting trwdng manh cia TSC nhé trién vong
nganh thuan Igi va sw hd tro tai chinh, quan tri manh mé ti FIT, véi kha nang
tang trwéng doanh thu va lgi nhuan cao, chuing t6i dw phong mirc PE muc tiéu la
12 lan twong dwong véi PE thi trwong, gia hop ly ciia TSC roi vao khang 16.300
déng/ cp cao hon 26,5% so véi gia hién tai 12.900 dong/cp ngay 20/11/2015.
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®  Téng quan doanh nghiép:

Coéng ty Co phan Vat tw K§ thuat Néng nghiép Can Tho tién than 1a Cong ty Vat tw
Néng nghiép Hau Giang c6 lich st hinh thanh va phat trién dén nay da trén 30 nim.
Hoat déng kinh doanh chinh ctia Céng ty Ia kinh doanh phan bén, xuét khiu gao, kinh
doanh hoa qua ché bién, thubc bao vé thuc vat.... Qua hon 30 ndm hinh thanh va phat
trién, Cong ty C& phan Vat tw Ky thuat Nong nghiép Can Tho da gay dwng dwoc uy tin,
thwong hiéu ddi véi ngudi ndng dan mién Tay Nam B néi riéng va ca nwéc ndi chung.
TSC la mét trong 5 doanh nghiép nhap khu va thwong mai phan bén 1én nhét trong
nwdc; ngodi ra xuat khdu gao, nong san cling chiém ti trong I&n trong co' cdu doanh
thu ciia TSC. Ban than TSC ciing s& hiru nhiéu céng ty con trong linh virc ndng nghiép
va c6 thé xay dwng va hoan thién chudi gia tri clia nganh.

Qap v thanh e ¢ CengyCEEIT
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TSC hoan thién chudi gia tri san pham néng nghiép tir cung cép vat tw dau vao (phan
bén, hat gidng, céng nghé tréng trot) va trén co s& nay truc tiép thu mua san pham
néng san cho cac cong ty con ctia minh ché bién xuét khau. Vi hé théng phan phéi
vat tw néng nghiép rong Ién, TSC la mét trong ndm doanh nghiép nhap khdu va
thwong mai phan bén I&n nhét trong nwéc; ngoai ra xuét khdu gao ciing chiém ti trong
I&n trong co' cAu doanh thu clia TSC.
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Gidng, vat tu Cung chuyén gia ki thuat Néng san Xay dung chubi gia tri
nong nghiep xay duyng ving nguyén ligu chat lugng cao gén két gitia néng dan va TSC
chién luge
=
X
)
Néi dia } "

/ Néng san thic phdm Ché bién nong san:
chél |ugng khéng ngiing nghién ciiu
eé uu thé va cdi tién hé thdng ché bién

Xudt khéu

F.LT tr& thanh céng ty me cta TSC tir thang 9/2014 va dén nay FIT dang s& hiru
58,82% cb phan tai TSC. Nho' sw hd tro vé& tai chinh va quan trj ttr FIT, TSC da c6
bwéc chuyén minh manh mé va dang dan mé réng quy mé va hé théng ctia minh bang
cac thuwong vu M&A cac cong ty trong cung nganh.

® M6 hinh té chirc ctia TSC

2 CTCP Vat Tu Ky thuat Néng Nghiép Can Tho 23.11.2015
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Cong ty Co
phan Vat tw ky
thuat Nong
nghiép Can
Tho' (T5€)

CTCP Thueong maiva |
San xuit dich vu Sao
Nam

Vén gdu W 155t
Vongép: T1.76)
T§ @ 58 hiu 45%

Céng ty c§ phin.ché bidn
thire pham mien Tay.
Von dieu : 32,0851
Von gép: 30,6251}
T3 46 55 hdu: 95.48%

Céng ty ob phin Hat | Céng ty oé phin Néng
giong TSC. Duwrgc TSC.

Vén g &: 50ty Von didu ¥: 18017

Van gop: 25517 véngép; 141,875t}

THE 56 hlu 518 Ty & 55 niu: 78.85%

Tinh hinh kinh doanh giai doan 2013 — 2014, 9 thang diu nam 2015:

Thang 8/2014 danh d4u sy thay ddi I&n ctia TSC khi gia nhap hé thdng cac cong ty cia
F.I.T. Nh& hd tro tai chinh va quan tri tv F.I.T, TSC d3 tai co cAu hoat déng kinh doanh
va dat dwgc nhivng két qua rat tich cuc.

Nam 2014, TSC da cha déng cét gidm hoat dong thwong mai la thu mua — xuét khdu
gao va nhap khau — phan phdi phan bon trong nwéc do gia gao xuat khau & mirc thap
va ngudn. Vi vay, tdng doanh thu nam 2014 dat 477,1 ty ddng gidm manh so v&i mic
708,5 ty ddng nam 2013. Tuy nhién, lgi nhuan sau thué cia TSC lai ¢é sw téng trwéng
gan 20 I1an tir 3,1 ty ddng ndm 2013 1&n 61,7 ty ddng nam 2014.

Nam 2014, TSC da tai co ciu hoat dong theo huwéng hop ly, cat gidm cac mang kinh
doanh khéng hiéu qua, thanh ly cac tai san khong sinh lgi, nhwong ban bd san pham
thudc bao vé thuwe vat d& huy dong vén tap trung phat trién cac mang kinh doanh tiém
néng hon. Duéi sw hd tro tir phia cong ty me - CTCP dau tw F.I.T, TSC da va dang
hoan thién co cdu mé hinh hoat dong, xay dwng chién lwoc kinh doanh dai han, thic
ddy cac mang kinh doanh tidm nang tang trwdng manh nhw ché bién néng san, nong
dwoc va hat gidng. TSC ciing da huy déng dwoc vén tir ¢d dong dé ddy manh dau tw
vao cac mang kinh doanh théng qua cac céng ty con CTCP Noéng dwoc TSC, CTCP
Ché bién Thwc phdm Xuét khau Mién va CTCP Hat gidng TSC.

V6i viec ngay cang hoan thién chudi gia tri va mang lwéi phan phéi rong khap Béng
béng S6ng Ctru Long, Mién Bong Nam B6 va Mién Trung, TSC sé tiép tuc gia ting
doanh thu va lgi nhuan. Hoat déng kinh doanh clia TSC sé c6 sy tang trwéng bén
virng trong th&i gian t&i.

9 thang d&u nam 2015, tbc do tang trwdng van dwoc duy tri véi doanh thu dat 796,4 ty
dong, lgi nhuan sau thué 102 ty dong.

Pon vj tinh: ty déng
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LN bién gop 9.76 22.05 11.51
LN bién rong 0.45 13.00 17.57
ROE 2.50 30.54 28.16
ROA 0.72 16.43 18.96

Nguédn: MBS téng hop
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Kha nang sinh I&i ctia TSC lién tuc dwgc céi thién trong thoi gian qua. Lgi nhuan bién
gop, loi nhuan bién rong tdng manh cho thay hoat déng kinh doanh ctia cong ty dang
tang trwdng ro rét trong thdi gian qua.

TSC hoat déng kinh doanh thuéc bao vé thwe vat hiéu qua théng qua Coéng ty Co
phan Néng dwoc TSC:

CTCP Né6ng dwgc TSC (TSP) la cong ty chuyén nghién ctru va phat trién, kinh doanh
va phan phdi cac san pham thuoc bao vé thwc vat va dat muc tiéu tré thanh Cong ty
hang dau Viét Nam vé& cung cap glal phap toan dién dé phat trién nganh Néng nghiép
theo huwéng cong nghé cao. V& ngudn nhan lwc, TSP s& hiru ddi ngi gom cac chuyén
gia néng nghiém va marketing dwoc dao tao bai ban, cé kinh nghiém. V& hé théng may
moc, trang thiét bi, TSP s& hiru nha may hién dai va quy mo bac nhat & Viét Nam, véi
dién tich hon 33.000 m2, c6 hé théng san xuét tién tién, ngoai nhap, dién tich kho chira
hang |én dén hon 14.000 m2. TSP cling s& hiru thwong hiéu manh, dwgc cac dai ly,
ba con néng dan & nhidu ving mién, tinh thanh, dac biét 1a ving Trung - Nam bo va
DBSCL, biét dén. Mang Iwéi phan phdi cia TSP trai khdp c& nwéc véi hon 200 khach
hang va dai ly cAp 1 va hon 3000 dai ly cap 2.

Hoat déng san xuét va xuat khdu cac san pham rau qua déng hép

TSC chuyén san xuét va xuét khau cac san pham rau qua dong hop va cap dong thong
qua cdng ty con 1a CTCP CBTP Xuét khau mién Tay (West Food) .

V6i loi thé ndm & DBSCL - noi san sinh ra nhidu loai trai cay mién nhiét d&i, ddng thoi
xay dwng dwoc s gan ket chat ché gitka nha may va cac trang trai rau qua ‘CL’Ja cac ho
néng dan, nguyén liéu dau vao cia West Food co6 chat lwgng cao va nguon cung 6n
dinh.

V& san xuét, West Food hién s& hiru nha may hién dai bac nhét Viét Nam véi 3 day
chuyén IQF va 2 day chuyén déng lon thanh triing theo cong nghé san xuét, tiéu chuan
chau Au. Cac day chuyén nay déu chay t6i da 100% cong suét. Cac san pham chinh
ctia West Food |a san phdm cap ddéng va san pham dong hop.

San xuét theo cong nghé hién dai, git nguyén dé twoi va dinh du&ng cla rau qua nhw
vira m&i hai, cac san pham ctia WEST FOOD dwoc chdp nhan va yéu thich tai cac thi

4 CTCP Vat Tu K§ thuat Néng Nghiép Can Tho 23.11.2015
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trwong kho tinh nhw chau Au, My, Nhat Ban, Han Qudc, Singapore, Australia va nhiéu
quéc gia, khu vie khac.

TSC chuyén phan phéi hat gidng chéat lwong tir cac tap doan ndng nghiép hang
dau thé gi&i.

Chién lwgc cia TSC 1a cung cép gidi phap ndng nghiép toan dién théng qua chubi
néng nghiép khép kin. CTCP Hat giéng TSC (TSC Seeds) ra d&i nham hoan thién giai
phap toan dién cho Néng nghiép ctia TSC. Cu thé, TSC cung cap gidng va néng dwoc
(théng qua CTCP Hat giéng TSC va CTCP Néng dwoc TSC), xay dwng ving nguyén
lidu chién lwgc, thu mua va ché bién (thdng qua nha may ché bién thuwc pham West
Food) va cudi ctng la bao tiéu va xuat khdu hodc phan phdi ndi dja. Chinh vi vay,
mang thwong mai hat giébng 1a mét méat xich quan trong trong chudi néng nghiép cla
TSC.

D& hoat dong tét trong mang thwong mai hat gibng, TSC Seeds dwa vao thé manh vé
tai chinh, ngudn nhan lwc gdm cac chuyén gia néng nghiép va marketing dwoc dao tao
bai ban, c6 kinh nghiém. Céng ty me TSC s& hiru hé théng kho bai I&n, mang lusi
phan phéi s&n c6 clia mang thudc bao vé thwc vat réng khdp ca nuéc - sén sang phuc
vu cho hoat déng Iwu trir va phan phéi clia TSC Seeds. Céc loai hat gibng chét lwong
clia TSC Seeds cling voi bd thudc bado vé thwe vat cia TSP dwoc nghién ctru, phat
trién phu hop véi hat gidng dwoc ki vong sé 1a bd san phdm dau vao hoan hao cho
ngwoi ndng dan.

V6i nhitng yéu t6 trén, TSC Seeds tw tin s& 1a dwong dan tot cho nhirng san pham
giong chat lwvgng vao Viét Nam. Cong ty dat muc tiéu dén nam 2017, doanh thu twr
mang giéng dat 300 - 500 ty déng/nam.

Ké hoach kinh doanh nam 2015

Trong nam 2015, Céng ty tiép tuc dau tw manh vao 04 mang kinh doanh la san xuét —
phan phdi thudc bao vé thwc vat, san xuat — phan phéi hat gibng néng nghiép, ché
bién— xuat khau rau qua va thu mua — san xuét va xuat khau néng san (gao thom cao
cép, tinh bot sén). Uéc tinh cac hoat ddng kinh doanh nay sé& dem lai doanh thu thuan
1.010 ty ddng trong nam 2015 va dat mirc tang trudng 113% so véi 2014. Cong ty tiép
tuc co cAu tai san khéng s dung, hop tac dau tw vén ngén han. Uéc tinh doanh thu
tai chinh va doanh thu khac trong nam 2015 1a 92,16 ty déng. Loi nhuan truwdc thué
2015 wéc dat 150.2 ty ddng, loi nhuan sau thué wéc dat theo ké hoach 1a 117,2 ty
ddng. Céng ty khong chia ¢d tirc trong cac ndm 2015 do can gitk lai ngudn vén phuc vu
san xuét kinh doanh. TSC tiép tuc tién hanh M&A cac doanh nghiép cing nganh dé
hoan thién chudi gia tri cac nganh ndng nghiép, tao strc bat va loi thé canh tranh.

Nho két qua kinh doanh khad quan cta ca hoat dong san xuét 1an hoat déng thwong
mai khién két qua kinh doanh 9 thang diu ndm clia TSC téng trwdng dot bién véi
doanh thu dat 805 ty ddng téng 166% so v&i cuing ky. Trong d6 doanh thu t&» ban hang
héa dat 515 ty ddng ting 290%, doanh thu ti¥ ban hang thanh phdm dat 280 ty VND,
tang 69% so v&i clng ky. Loi nhuan sau thué cia céng ty me dat 102 ty déng tang
343% so v6&i cung ky.. Mac du Cong ty d&t ra k& hoach lgi nhuan khiém tbn 13 117 ty
VND sau thué song nhiéu kha nang TSC sé& vwot ké hoach dé ra. Chuing tdi dy phdng
TSC sé dat mire 200 ty VND LNST trong nam 2015, twong dwong EPS dat mirc 1360
VND.

®  Pinh gia:

Chung t6i dw phéng TSC sé dat mirc 200 ty VND LNST trong nam 2015, twong dwong
EPS dat mirc 1.360 VNB dwa trén cac quan diém hoat dong kinh doanh phan bon, ché
bién nong san xuét khdu cla Cong ty tiép tuc khd quan va doanh thu hoat déng tai
chinh ctia cdng ty sé tang dang k& trong khi chi phi tai chinh gidm manh sau khi Céng
ty huy déng vén thanh céng trong 6 thang dau nam, tang vén diéu I& tir 738 ty ddng lén
1476 ty ddng.

Ching t6i danh gia v&i tiém nidng tang trwéng manh ctia TSC nhe trién vong
nganh thuan Igi va sw hd tro’ tai chinh, quan tri manh mé ti FIT, véi kha nang
tang trwéng doanh thu va lgii nhuan cao, ching téi dw phéng mirc PE muc tiéu la
12 1an twong dwong véi PE thi treong, gia hop ly ctia TSC roi vao khang 16.300
dong/ cp cao hon 26,5% so v&i gia hién tai 12.900 déng/cp ngay 20/11/2015.

5  CTCP Vat Tu Ky thuat Néng Nghiép Can Tho 23.11.2015
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHiINH
BAO CAO KQKD 3 NAM GAN NHAT CAN DOI KE TOAN 3 NAM GAN NHAT
Ty VND 2012 2013 2014 Ty VND 2012 2013 2014
Kidm toén D& kidm fodn D& kidm todn  Da kidm todn Kiém toén baKiem  ©aKiem  DaKiém
. . toan toan toan
Doanh thu thuan 2468.7 707 475.2 Tien va Twong dwong tién 14.7 28.9 25.4
Téng truéng 71.4% -32.8% Dau tw Tai chinh ngan han 0 8 67.1
o i Cac khoan phai thu 136 61.7 66
Gia von hang ban 2377.9 638 370.4
Hang tbn kho, rong 174.3 56.3 62.6
L&i gop 90.8 69 104.8
TS lwu dong khac 7 5.8 7.5
Ty suét I4i gop 3.7% 9.8% 22.1% T .
Tong tai san Ngan han 332 160.7 228.5
Thu nhép tai chinh 15.6 4 14.9 Phai thu dai han 0 0 0
Thu nhap tlr dau tw tai chinh Tai san C6 dinh rong 187.4 140.8 163.6
Chi phi tai chinh 82.8 15.6 7.3 BAt dong san dAu tu 0 0 0
Chi phi ban hang 48.6 31.9 30.4 DAu tw tai chinh dai han 2 2 0
Chi phi quan ly Doanh nghiép 28.9 30.4 34 Tai san dai han khac 28.7 284 27.8
L3i/l5 ttr HD Kinh doanh 53.9 48 479 Tong Tai san dai han 218.1 171.3 191.5
) Téng Tai san 550.1 332 420
Ty suat lai tir HDKD 2.2% 0.7% 10.1%
Tang truéng -39.6% 26.5%
L&i/6 tiv cong ty con, lién két 0 0 0 -
Vay ngan han 313.6 95.8 56.8
Thu nhéap/(chi phi) kha 3 13 221 .
u nhap/(ehi phi) khac 0 Phail tré nha cung cp 14.7 17 18
L&i/(16) trwec thué 54.3 8.2 70 No ngén han khac
Thué TNDN-hién thoi 2.7 8.4 8 Céng ne’ ngan han 361.5 151.8 105.7
Thué TNDN-hoan lai 0 0 0.3 Vay dai han 233 17.8 0
T Phai tra nha cung cép dai 0 0 0
Lai/(10) rong -55.9 3.2 61.8 han
) No dai han khac 0 0 0
Ty suat l&i rong -2.3% 0.5% 13.0%
Cong no dai han 23.3 17.8 0
EPS 385 3909 Vén gop 83.1 83.1 158.1
Thang dw vén cb phan 2.4 2.4 3.7
Vén khac 0.1 0.1 0.1
Cb phiéu quy -3.8 -3.8 0
Chénh léch danh gia lai TS 0 0 0
Céc quy
Lai chwa phan phdi -51.4 -52.1 16.1
Quy khen thwéng phuc loi 0 0 0
Vén chu S& hiru 127.1 127.7 276.8
Téng truéng 0.5% 116.8%
Loi ich ¢b dong thiéu sé 38.2 34.6 37.5
Téng cong ngudn vén 550.1 332 420
Téng truéng -39.6% 26.5%
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RESEARCH

Hé Théng Khuyé&n Nghi: Hé théng khuyé&n nghi cia MBS dugc xdy dung dua trén mic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gia cd
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TUr 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG T -10% déh +10%

KEM KHA QUAN Tir -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan do6i (MB), Cong ty CP Ching khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chitng khodn d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khong ngimng phét trién, MBS d3 trd thanh mét trong nhitng cdng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gém: maéi gidi, nghién cru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang |uGi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc mé rdng va hoat ddng cd hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha
NOi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién lugc khac. Khach hang cia MBS bao gdm cac nha déu tu' ca nhan va t6 chifc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tv MB (MB
Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc 18n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cip cho Khach hang cac san pham va dich vu pht hgp ma rét
it cAc cdng ty chling khoan khac cd thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la:

= Cong ty mdi gidi hang dau, ding dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

= Cdng ty nghién ciu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san pham nghién cliu
vé kinh t€ va thi trudng chiing khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Binh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thdng tin str dung trong bdo
céo dudc thu thdp tr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xéac clia chiing. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay la cla (cac) tac gid va khéng nhat thiét lién hé vdi quan diém chinh thirc cia MBS. Khdng mdt théng tin ciing nhu' y kién nao
dudgc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bdi bat ky ca nhan hodc t& chirc ndo khi chua dudc phép clia MBS.
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