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21 Thang 11 2025

Dw bao ky co’ cau quy 4/2025 (thang 12)
cho STOXX Vietnam Total Market Liquid Index
va MarketVector Vietnam Local Index

= Trong thang 12, 2 quy ETF v&i chi sé 1a STOXX Vietnam (trwéc day 1a FTSE
Vietnam Index) va va MarketVector Vietnam Local Index (VNM ETF) v&i téng
vén quan Iy gan 1,2 ty USD sé thwc hién tai co ciu danh muc tir ngay 15/12
dén ngay 19/12.

= C6 phiéu VIC sé bj ban ra manh vi gia tdng manh trong quy 3, vwot qué ty
trong cho phép & quy VNM ETF.

= O chidu mua, PVD, PVS, VIX la cac cb phiéu co khdi lwong mua ndi bat.

Dong tién tiép tuc bi rat rong & cac ETF

Trong tuan tlr ngay 17/11 - 21/11/2025, dong vén théng qua cac qu§ ETF dau
tw vao thj trwéng ching khoan Viét Nam quay tré lai rat rong hon 53 ty dong.
Trong d9, dién bién rat rong dién ra & 10/25 quy, tap trung & nhém quy ETF
ngoai. Cu thé, cac quj ETF ngoai bj rat rong hon 95 ty ddng, tap trung phan
I&n & quy Fubon FTSE Vietnam ETF (-98 ty déng). Ngwoc lai, quj VanEck
Vietnam ETF ghi nhan vao rong hon 3 ty déng.

Gié tri vao rong & nhém quy ETF ndi ghi nhan dat hon 41 ty déng, tap trung
cha yéu & quy VFM VN30 ETF (+33,5 ty dong). Ngoai ra, quj VFCVN
DIAMOND ETF ciing dwoc vao rong gan 6 ty déng. Ngwoc lai, quy Kim
Growth VN30 ETF lai bi rat rong 14 ty déng.

V&i dong tién tir Thai Lan thong qua chirng chi lwu ky (DRs): nha dau tw Thai
Lan rat rong 200 nghin chivrng chi lvu ky & quy VFM VNDiamond ETF (ma
FUEVFVNDO1), twong dwong 7,5 ty ddng. Ngwoc lai, nha dau tw Thai Lan
vao rong 400 nghin ching chi Ivu ky & quy VFM VN30 ETF (ma
E1VFVN3001), twong duwong 13,3 ty dong.

Tai ngay 21/11/2025, téng gia tri tai s&n rong ctia cac quy ETF (chi tinh cac
phan bd vao thj trwong Viét Nam dat hon 62,5 nghin ty déng, tang +9,4% so
v&i cubi nam 2024.

Dw bao cac thay déi trong ky co’ cau Q4/25 ctia 2 quy chi sé VNM ETF
va STOXX ETF

Hai quy chi s6 ETF la STOXX Vietnam (trwéc day 1a 1a FTSE Vietnam Index
) va MarketVector Vietnam Local Index (VNM ETF) v&i téng vén quan ly gan
1,2 ty USD sé& thyc hién coéng bb thanh phan danh muc l1an lwot vao ngay
05/12 va ngay 12/12 Thoi gian thue hién tai co cdu danh muc tir ngay 15/12
dén ngay 19/12.

V6i cac div liéu tinh dén ngay 21/11, ching téi dy kién quy chi s6 STOXX
Vietnam sé chi thay ddi ty trong cac cb phiéu thanh phan trong ré chi sb.

DPbi véi VNM ETF, ching t6i cho rang cac ¢ phiéu trong danh muc hién tai
van dap (rng dworc cac tiéu chi danh gia nhw vén héa trén 3,600 ty, gia tri giao
dich trung binh 3 thang trén 1 triéu USD, hay room nwéc ngoai téi thiéu 5%,
do d6 sé khdng c6 cb phiéu bi loai do khéng dat mét trong nhirng tiéu chi nao.
Tuy nhién, chadng t6i dw bao nhiéu kha nang MCH sé& dwoc thém mdi voi
khoang 1,7 triéu cb phiéu dwoc mua vao do trong quy vira qua, thanh khoan
va vén hoa ctia MCH tang manh dap &ng tiéu chi cta chi sb.
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Dw bao ky co’ cu 2 quy chi s6 VNM ETF va STOXX Vietnam ETF quy 4/2025
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O chiéu ban ra, chang t6i cho rang do gia cb phiéu VIC da ting manh, dua ty
trong cla VIC vwot qua nguéng gi¢i han 8% nén gan nhw chic chén sé chiu
ap lwc gidm ty trong trong ky tai co' cau nay véi khoang 4 triéu ¢ phiéu dwoc
ban ra.
Téng hop hoat ddng tai co ciu clia ca 2 qu§ ETF trong thang 12, chdng toi
cho réng céac cb phiéu dwo'c mua vao dang chu y bao gém: MCH (1,7 triéu cb
phiéu, twong dwong 3,18 ngay giao dich), PVS, PVS méi ¢ phiéu khoang
hon 2,5 triéu cb phiéu. & chidéu nguoc lai,VIC, POW, HUT la nhém cb phiéu

bi ban

dang chuy.

Hinh 1: Dién bién dong vén quy 2 quy chi s6 STOXX VietNam va VNM Hinh 2: Dién bién tang trwéng quy chi sé STOXX VietNam va

ETF
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Dw bao ky co’ cu 2 quy chi s6 VNM ETF va STOXX Vietnam ETF quy 4/2025

Hinh 3: Bang téng hop giao dich dw kién ctia VNM ETF Vietnam va STOXX Vietnam trong ky co’ ciu thang 12/2025

) So phién
VNM ETF STOXX Vietnam Khoi lwong giao dich | giao dich
STT M& CK di kien ;‘;‘:’y’:‘%
Ty trong hién | Tytrong dw | Ty trong hién tai Ty trong dw
tai (%) bao (%) (%) bao (%)

1| PVD 0,78 1,3 0,31% 0,33% 2.824.168 0,16

2 | PVS 0,72 1,35 0,00% 0,00% 2.681.780 0,61

3 | VIX 3,57 3,98 5,48% 5,46% 2.635.047 0,06

4 | SBT 1,07 1,48 0,00% 0,00% 2.233.856 1,49

5 | DCM 0,52 1 0,24% 0,25% 2.124.554 0,83

6 | HPG 6,02 6,45 14,62% 14,84% 2.114.418 0,06

7 | NVL 1,41 1,62 2,25% 2,18% 1.801.972 0,09

8 | BAF 0,55 0,92 0,00% 0,00% 1.741.825 1,31

9 | MCH 0 1,55 1.726.665 3.18
10 | SHB 2,02 2,2 7,24% 7,21% 1.433.924 0,02
11 | NAB 0,83 0,97 0,00% 0,00% 1.270.353 0,76
12 | VRE 3,02 3,3 1,35% 1,33% 1.246.413 0,20
13 | DXG 0,54 0,72 1,92% 1,86% 1.149.040 0,07
14 | CTR 0,35 0,98 0,00% 0,00% 1.080.720 1,93
15 | PDR 1,03 1,22 1,31% 1,27% 1.079.349 0,13
16 | IDC 0,51 0,85 0,00% 0,00% 1.016.929 0,34
17 | SIP 0,75 1,18 0,00% 0,00% 933.899 1,78
18 | SAB 0,71 1,05 0,00% 0,00% 915.239 1,13
19 | VCB 3,96 4,3 0,00% 0,00% 893.563 0,27
20 | VCI 2,15 2,32 2,52% 2,51% 770.282 0,06
21 | HSG 0,49 0,6 0,50% 0,49% 718.713 0,17
22 | EIB 1,24 1,38 0,00% 0,00% 686.309 0,05
23 | STB 1,14 1,42 5,29% 5,27% 641.235 0,06
24 | TCH 0,7 0,78 0,58% 0,57% 544.145 0,12
25 | HDG 0,45 0,62 0,00% 0,00% 518.837 0,16
26 | DPM 0,47 0,54 0,36% 0,40% 458.781 0,08
27 | SHS 0,79 0,88 0,00% 0,00% 429.989 0,03
28 | VPI 0,81 0,95 0,00% 0,00% 405.810 0,13
29 | CEO 0,7 0,76 0,00% 0,00% 352.500 0,03
30 | BVH 0,62 0,69 0,00% 0,00% 197.467 0,41
31 | FPT 2,27 2,58 7,06% 7,17% 197.448 0,03
32 | VHM 7,94 8 5,35% 5,28% 112.743 0,03
33 | DGC 1,54 1,58 1,24% 1,22% 62.554 0,02
34 | VND 2,55 2,52 2,50% 2,49% (215.227) 0,01
35 | KDC 0,61 0,58 0,00% 0,00% (282.955) 0,16
36 | VJC 2,67 2,25 1,73% 1,71% (283.833) 0,11
37 | VNM 5,18 5,05 2,27% 2,24% (285.513) 0,07
38 | DIG 0,86 0,82 1,36% 1,31% (288.604) 0,02
39 | HVN 1,57 1,55 0,00% 0,00% (366.924) 0,43
40 | KDH 0,8 0,74 0,00% 0,00% (457.046) 0,08
41 | ssI 4,79 4,72 5,70% 5,68% (503.319) 0,02
42 | GEE 1,57 1,26 0,00% 0,00% (541.254) 1,50
43 | VHC 0,81 0,56 0,00% 0,00% (615.338) 0,29
44 | MSN 6,61 6,38 6,84% 6,94% (642.607) 0,14
45 | HAG 1,24 1,12 0,58% 0,57% (1.264.343) 0,06
46 | FTS 0,73 0,48 0,00% 0,00% (1.406.019) 1,58
47 | VCG 0,75 0,52 0,00% 0,00% (1.411.934) 0,37
48 | KBC 1,39 1,08 1,37% 1,32% (1.459.639) 0,43
49 | GEX 2,04 1,68 3,63% 3,58% (1.506.983) 0,21
50 | HUT 0,88 0,66 0,00% 0,00% (2.206.757) 0,41
51 | POW 0,85 0,64 0,00% 0,00% (2.294.400) 0,21
52 | vIC 14,43 8 15,24% 15,40% (4.003.923) 0,94

Ngudn: MBS Research wéc tinh. D& liéu tinh toan tai ngay 21/11/2025
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Dw bao ky co’ cu 2 quy chi s6 VNM ETF va STOXX Vietnam ETF quy 4/2025

MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Nghién ctru - Cong ty Cd phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho |a dang tin cay vao thdi diém cong bd song MBS khong chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh day du, tinh kip théi cia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong b&o céo nay khéng thé hién quan diém chung ctia MBS va c6 thé thay ddi ma khéng can théng
bao trwdc. Bao cao nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi ndo trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cta b4t ky ngudi nhan cu thé nao. B4o c4o nay va tat ca ndi dung
la s&n phadm sé& hivu clia MBS; nguwdi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hodc phan
phdi lai toan bd hodc mot phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng cé sy déng y trwdc béng van ban ctia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS

Khuyén nghi dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw cia MBS dwoc xay dung dwa trén kha nang sinh |&i dyw kién cla cb phiéu, dwoc tinh bang téng cia
(i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thj trwedng tai thdi diém cong bd béo céo, va (i) ty suat cd tirc dw kién.
Trir khi dwoe néu rd trong bao céo, cac khuyén nghj diu tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 16i ctia cb phiéu tir 15% tré 1&n
TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu ndm trong khoang tlr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu thap hon 15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Mua tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TRUNG LAP Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi N&m git, tinh trén co s& vén hoéa thj tredng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc cd phiéu trong nganh c6 khuyén nghj Ban, tinh trén co s& vdn hoa thi trwdng gia quyén

CONG TY cO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

Puoc thanh 1ap t& thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan déi (MB) vé&i tén goi tién than la Céng ty CP ching
khoan Thang Long, Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhiéu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhirng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong
Top 10 thj phan tai ca hai S& Giao dich (H6 Chi Minh va Ha Nai).

Pia chi:

Toa nha MB, 21 Cét Linh, Béng Pa, Ha Nbi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’'U CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN MB

Giam déc Khéi Nghién ctru Trwéng phong
Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Ding
Vi mé & Chién lwoc thij trwong Ngan hang — Dich vu Tai chinh Bat dong san — KCN - VLXD
Ngb Quéc Hung Pinh Céng Luyén Nguyén Minh D
Nghiém Phu Cuong Lé Hai Thanh
Dinh Ha Anh
V6 Ddc Anh
Coéng nghiép — Nang lwong Dich vu - Tiéu dung
Nguyén Ha Bdrc Tung Nguyén Quynh Ly

Pham Thj Thanh Huyén
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